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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

30. oktéber 2014 | Greining islandsbanka

Spaum Obreyttum styrivoxtum 5. névember nk.

Vid spaum pvi ad peningastefnunefnd Sedlabankans muni dkveda ad halda styrivoxtum bankans

Obreyttum & naesta vaxtadkvordunarfundi, sem verdur 5. névember nastkomandi. Rokin fyrir

Obreyttum voxtum verda ad okkar mati pau ad pratt fyrir ad verdbdlgan sé undir

verdboélgumarkmidinu, og ad verdbodlguhorfur séu nokkud gdédar og hafi batnad undanfarid, eru
verdbdlguvantingar enn yfir
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0,25 présentustiga haekkun. Reiknum
vid sidan med 0,5 présentustiga haekkun 2016. Astaedan fyrir pessum hakkunum mun ad okkar mati
verda ad spenna myndist i hagkerfinu & naestu misserum, en samhlida mun verdbdlgan aukast sem og
verdbolguprystingurinn.

Verdbdlguhorfur hafa batnad fra sidustu spa Sedlabankans

Verdbdlgan er nd 1,9% og hefur aukist um 0,1 prdsentustig fra sidustu vaxtadakvordun. Hefur

verdbdlgan verid undir 2,5% verdbolgumarkmidi bankans fra pvi i febrdar & pessu ari. Spaum vid pvi

ad verdbdlgan muni hjadna nokkud til draméta og meelast 1,4% i desember. Mun hun sidan
samkvaemt spa okkar aukast adeins a

Verdbolguspar (%)
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1,5 - SBi mai 14 bolmaka peningastefnu Sedlabankans
1,0 - (1,0%-4,0%) fra pvi verdbdlgumarkmid
0,5 - Sedlabankans var tekid upp i mars
0,0 2001.
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9 9 Verdbdlgan  hefur verid  minni

undanfarid en Sedlabankinn spadi i sinni sidustu verdbdlguspa sem birt var i agust sidastlidnum.
Spdadi bankinn pa 2,3% verdbodlgu a pridja fjordungi pessa ars en raunin vard 2,1%. Teljum vid ad
verdbolgan & fjérda arsfjdrdungi verdi 1,7% en bankinn spadi 2,6%. Teljum vid einnig ad verdbdlgan
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verdi a fyrri helmingi naesta ars nokkud undir sidustu verdbdlguspa Sedlabankans. Ma reikna med pvi

ad petta muni endurspeglast i nyrri verdbdlguspa bankans sem birt verdur samhlida
styrivaxtadkvorduninni nu 5. névember, p.e.a.s. ad spdin bankans til skemmri tima verdi laekkud.
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haekkad umtalsvert 4 sidustu taepu 2

Virkir raunstyrivextir aukist, en raunstyrivextir voru &

pennan malikvarda neikveedir um
riflega 2% i upphafi ars 2012. Ma segja ad raunstyrivextir bankans séu nu nalaegt jafnvaegi med peim
fyrirvara ad nokkur évissa er um ndkveemt mat 4 jafnvaegisgildi raunstyrivaxta. Adhaldid hefur hins
vegar ekki aukist jafn mikid & ofangreindu timabili sé midad vid verdbodlguvaentingar sem enn eru
nokkud yfir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans.

Sedlabankinn heldur gengi krénunnar stédugu

Gengi krénunnar hefur haldist nanast ébreytt gagnvart vidskiptaveginni gengisvisitolu fra sidasta
vaxtadkvordunarfundi. Ljost er ad gjaldeyrisinnstreymi hefur haldid afram en Sedlabankinn hefur
med kaupum 3 gjaldeyri fyrir krénur komid i veg fyrir ad pad hafi haft ahrif til styrkingar krénunnar.

Hafa hrein gjaldeyriskaup
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Heimild: Sedlabanki Islands hafa styrkst nokkud sidastlidinn vetur

og fram a vor. Verulega dré ur flokti

kronunnar eftir ad peningastefnunefnd Sedlabankans akvad ad auka virkni Sedlabankans &

gjaldeyrismarkadi i mai i fyrra. Markmidid med peim adgerdum var ad draga ur sveiflum i gengi

krédnunnar. Voru breytingarnar i samraemi vid fyrri yfirlysingar nefndarinnar um mikilvaegi pess ad
nota pau stjornteeki sem han hefur yfir ad rada til pess ad studla ad verdstodugleika.

Baedi rok fyrir ad leekka styrivexti og halda peim 6breyttum
Samkvaemt fundargerd studdu allir nefndarmenn tillogu sedlabankastjéra um odbreytta styrivexti a
sidasta fundi peningastefnunefndar. Kom pad ekki & dvart, en samstada hefur verid innan
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nefndarinnar um débreytta styrivexti sidan i febrdar & pessu ari. P4 kaus einn medlimur nefndarinnar a
moti tillogu sedlabankastjdra og vildi ad styrivextir bankans yrdu hakkadir um 0,25 présentur.

Ollu mildari t6n ma greina i fundargerdinni vegna sidustu vaxtadkvérdunar en peirrar parsidustu.
Samkvaemt fundargerdinni voru ad mati nefndarinnar baedi rok fyrir pvi ad halda voxtum débreyttum
og laekka pa. Var pad nytt ad nefndin teldi rok fyrir

Fundargerd peningastefnunefndar Si i . .
lekkun vaxta, en sidast pegar peningastefnunefndin

Lagt Med M6t Kosid Nidur-  Styri-

il annad stada vextir  taldi rok fyrir laekkun var i mars & pessu ari eftir

feb1d Gor 45 1(+25) O Gbr. 6,00% nokkud hrada hjédnun verdbdlgunnar. Bakkadi

nefndin med pann tén strax a naesta fundi sinum sem

mar.14 QOpr. 5/5 0 0 Obr.  6,00%

maild Gpr 55 O 0 Gor.  600% Var i mai, og var pa kominn har@ari tdnn par sem
iin14 opr. 55 0 0 Obr.  6.00% nefndin taldi baedi rok fyrir ad halda voxtum
agi.l4 Opr. 55 O 0 Obr.  6,00% Obreyttum og hakka pad. Sami ténn var i
okt1d Gpr 555 0 0 Obr.  6,00% fundarmoénnum i juni, en i dgust var ekki annad raett

en bbreyttir vextir.

Helstu rok sem nefndin nefndi fyrir lsekkun vaxta, samkvaemt fundargerdinni, eru ad adhald
peningastefnunnar hefdi aukist meira en adur var buist vid samfara hradari hjodnun verdbdlgu.
Einnig veeru horfur & hagstaedari verdbodlguproun @ naestu manudum en spdd var i agust. Nuverandi
vextir geetu pvi verid of hair. Jafnframt benti nefndin &8 ad verdbdlguvaentingar hefdu pokast neaer
markmidi ad undanférnu pétt nefndin veeri sammala um ad pad vaeri afram ahyggjuefni ad paer veeru
nokkud yfir verdbdlgumarkmidi bankans. | Ijési pessa teljum vid ad rok fyrir laekkun vaxta munu vega
allpungt i akvordun peningastefnunefndarinnar nd 5. névember og 4 naestunni.

A méti pessum vaxtaleekkunartén mun Sedlabankinn eflaust med nokkud hefdbundnum aetti héta pvi
i addraganda komandi kjarasamninga ad verdi launahaekkanir umfram pad sem samrymist
verdbdlgumarkmidi bankans muni hann auka adhaldid i peningamalum. Ad pessu sinni verdur petta
samt ekki jafn abyggileg hétun og oft adur par sem verdbdlgan er nokkud undir verdbdélgumarkmidi
bankans og raunstyrivextir hair m.v. stodu hagkerfisins.

Spaum hakkun styrivaxta a seinni hluta naesta ars

Vid reiknum med pvi, likt og Sedlabankinn, ad hagvoxtur verdi pad mikill & naestu misserum ad
framleidsluspenna fari ad myndast i hagkerfinu. P4 mun verdbdlgan fzerast adeins i aukana pegar
kemur fram & naesta ar. Hvorttveggja kallar 3@ heerri styrivexti. Reiknum vid med pvi ad
peningastefnunefndin bregdist vid pessu undir lok naesta ars og akvedi pa ad haekka styrivexti
bankans um 0,25 présentur. Verda styrivextirnir pa komnir upp i 6,25%. Vid spaum sidan 0,50
prosentustiga haekkun a arinu 2016 og ad su haekkun verdi tekin i tveimur jafnstérum skrefum, fyrra
skrefid a fyrri helmingi arsins og seinna skrefid ad seinni helmingnum.

Aukin munur innlendra og erlendra vaxta

Likt og adur er mikil évissa er um préun krénunnar naestu misseri i ljési greidslujafnadarvanda
pjédarbusins, dvissu um uppgjor bua folinu fjarmalafyrirteekjanna og fyrirhugadra tilslakana
gjaldeyrishafta. Ma segja ad petta sé steersti dvissupattur styrivaxtaspar okkar litid lengra fram i
timann, og i leidinni spar okkar um verdbodlgupréun. Spa okkar um styrivexti byggir 4 pvi ad peer
tilslakanir sem gerdar verdi a gjaldeyrishoftum a spatimabilinu verdi framkveemdar pannig ad paer
munu ekki raska stédugleikanum a gjladeyrismarkadinum og ekki kalla & haekkun styrivaxta til ad
tryggja pann stddugleika.
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Munur avéxtunarkréfu 10 ara rikisskuldabréfa, Munur @ innlendum og erlendum
prosentustig

voxtum hefur aukist undanfarid, og er
astedan fyrst og fremst laegra vaxtastig

| !\AN \ _ erlendis vegna lakari efnahagshorfa og
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fjarmagnshoftunum  verid  lyft ad

———|SK/EUR
—|SK/USD
ISK/IGBP

einhverju marki & nastunni er Ovist
hvort ad porf verdi & pvi ad auka
vaxtamuninn meira en pegar er ordid til
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jan.11  jal1l  jan.12  jall2  jan.13  jull3  jan.14  jal.14 ad verja gengi krénunnar fyrir laekkun.
Heimild: Reuters S& mikli vaxtamunur sem kominn er
dregur a.m.k. Ur peirri dvissu sem er til haekkunar styrivaxta vid afléttingu fjarmagnshafta.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjon: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingélfur Bender og Jén Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingdlfur Bender, forstédumadur Greiningar Islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbom@®@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnimer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigin

Grvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki
nakvaemni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjdrfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd & vidskiptum sem kunna
ad vera gerd 4 grundvelli

beirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjdrhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjodlegra fijarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal @ ad
arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis zetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid
takmarkanir sem kvedid er d um i

bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim I6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita a paer sem
fjdrmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



