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Allt kann sa sem hofid kann

Ingélfur Bender, forstodumadur Greiningar islandsbanka
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Horfur a fremur hoflegum hagvexti

Hofleg uppsveifla m.v. adrar uppsveiflur i islenskri efnahagsségu

VERG LANDSFRAMLEIDSLA * Reiknum med 4,0%
Magnbreyting fré fyrra ari (%) hagvexti i ar, 3,7% a naesta
ari og 2,4% 2017
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Hagvoxtur & breioum grundvelli

Voxtur i neyslu, fjarfestingu og atflutningi en framlag utanrikisvidskipta neikvaett

VERG LANDSFRAMLEIDSLA OG EINSTAKIR PATTIR HENNAR
Magnbreyting fra fyrra ari (%)
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Heimild; Hagstofa islands og Greining ISB
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islandsbanki

Spaum talsverdum vexti i
einkaneyslu, fjarfestingu og
utflutningi

Kunnugt stef i uppsveiflu

Mikill voxtur i innlendri
eftirspurn en framlag
utanrikisvidskipta neikveett

Hoflegri voxtur innlendrar
eftirspurnar en oft hefur
sést aour i uppsveiflum
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Hagur heimilanna hefur veenkast

Flestir hagvisar benda til pess ad fjarhagslegur hagur heimilanna hafi batnad umtalsvert

@ KAUPMATTUR
/.’ EIGNAVERD | >
hefur haekkad " LAUNA |
og radstofunartekna hratt vaxandi

og ekki sist verd ibuda o ,
og har ségulega séd

STORFUM
hefur fjdlgad
og atvinnuleysi

Wninnkaé

SKULDASTADA

heimilanna‘ﬂ‘
hefur leekkad umtalsvert

EIGNASTADA lIII og er ekki lengur ha
[ ]

heimilanna i alpjédlegum samanburdi
hefur batnad talsvert og

er ordin sbgulega mjog géo

‘ VERDBOLGAN lag

0g raungengi kronunnar
hefur styrkst
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Hoflegur voxtur einkaneyslu

Voxtur kaupmattar launa og radstéfunartekna medal patta sem knyja einkaneysluvoxtinn

EINKANEYSLA OG KAUPMATTUR LAUNA

* Reiknum med 4,6% vexti
Raunbreyting fra fyrra ari (%) einkaneyslu i &r, 4,2% &
naesta ari og 2,7% 2017
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Mismunur & vexti einkaneyslu og kaupmattar launa
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining ISB



Eigna og skuldastada hefur batnad
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Hrein eignastada heimilanna sem hlutfall af radstéfunartekjum er god i ségulegu ljési

EIGNIR HEIMILANNA
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Hroo haekkun hdsnaedisveros

Fjarfesting i ibudarhusnaedi i 6rum vexti en umfang pessara fjarfestinga hefur verid litid undanfarin ar
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Storfum ao fjolga og atvinnuleysi ad leekka "

Atvinnuleysi komid undir jafnveegisatvinnuleysi

HAGVOXTUR, ATVINNULEYSI OG HEILDARVINNUSTUNDIR * Reiknum med pvi ad
(%) atvinnuleysi haldi afram ad

leekka & spatimabilinu

10 L .
* Hagvoxturinn undanfario
hefur skapad talsverdan
8 1 fjolda starfa pratt fyrir ad
hafa verid hoflegur
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* Heildarvinnustundir hafa
41 . aukist talsvert
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Efnahagsumhverfi fyrirteekja ad batna

Margt, en ekki allt, hefur préast i jakveeda att i efnahagsumhverfi fyrirtaekja undanfario

KP, H
& RAUNGENGI ‘ '\r‘/xg‘gggfp“m
s : kronunnar med auknum fjarfestingum
hefur verid ad haekka en einkageirans og neyslu heimilanna

raungengid enn lagt
sOgulega séd

[ 1 1 )
HEEE EEE VIBSKIPTAKJOR
HEEE EEE hafa ba,\tn_aé meé
EEE EEE haekkun verds a,fISkI
, VERDBOLGAN lag EEE EEE og ali og leekkun oliuverds

FYRIRTZAEKI

en ad aukast

d
N

HAGVOXTUR
A ad taka vid sér

i moérgum

Meiri @ vidskiptalondum pé g

FISKVEIDI ad hann sé vida enn haegur
og fleiri ferdamenn
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HagvOxtur ad taka vio sér alpjdéolega

Hagvoxtur ad taka vid sér i vioskiptalondunum en haegt

VERG LANDSFRAMLEIDSLA * Hagvoxtur hefur verid afar
Magnbreyting fra fyrra ari (%) haegur & evrusvaedinu en
Bandarikin hafa verid ad
vaxa hradar
10 -
* Almennt frekar héflegar
g . hagvaxtartolur i pessari
uppsveiflu
6 1 * Spad ad hagvoxtur haldi
afram i helstu
vidskiptaldbndunum en ad
41 hann verdi ekki hradur
2 * Nokkud meiri hagvoxtur hér
alandi en i mérgum
naleegum rikum i pessari
0 \/ . . . . uppsveiflu
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-4
-6 -
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Onnur Nordurlénd

e Evrusvaedio Bretland Bandarikin
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Raungengi kronunnar ad haekka

Varasamt ad fjarfesta a grundvelli forsendu um varanlega lagt raungengi

RAUNGENGI KRONUNNAR OG HAGVOXTUR * Raungengi krénunnar hefur
verid ad haekka samhlida

uppsveiflunni i hagkerfinu

130 - 12 * Raungengid enn nokkud

lagt sbgulega séd
120 - - 10

* Haekkun raungengisins
110 1 /\/ -8 skerdir samkeppnisstodu
peirra innlendu fyrirtaekja
100 - :// /N L6 sem eru i mestri samkeppni
/7\ /\/ vid erlend fyrirteeki

90 -
Utflutningstekjur pjoédarinnar

‘ /7 nu vidkveemari fyrir
80 1 / 2 raungengishaekkun vegna
mikils veegis ferdapjonustu

70 A L0
* Ahrifin skila sér med tof
60 - P -2
* Varhugavert ad fjarfesta i
50 - - -4 greinum sem byggja sinn
rekstrargrundvoll & lagu
40 At -6 raungengi og eru pannig
R S T DOm0 0038388583303334885 mest vidkvaemar fyrir
OO0 OO OO OO OO OO OO OO OO O O O OO0 000000000 O0OOoOOoO o .
A daddadadaddadaddd ddd ddAdAdJdANJNANNANIANANANIAANAA A haekkun raungengisins

Raungengi krénunnar m.v. hlutfallslegt neysluverd, visitala & v. as

Raungengi krénunnar m.v. hlutfallslegan launakostnad & einingu, visitala & v. &s
Verg landsframleidsla, magnbr. & h. &s (%)
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Fjarfesting mikil 1 utflutningsgreinum

Reiknum med umtalsverdum vexti i fjarfestingum atvinnuveganna

FIJARMUNAMYNDUN FJARFESTING
Fremlag einstakra patta i magnbreytingu (%) Hlutfall af VLF
20 - 35% -
15 | 30%
25%
10 -
20%
5 .
15%
O -
10%
_5 4
5%
-10 - 0%
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mmm— Atvinnuvegir mmmmm [badarhis )
s Starfsemi hins opinbera Fjarmunamyndun alls = Atvinnuvegir = Ibudarhis #Hid opinbera
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V.
islandsbanki

Efnahagsumhverfi fjfarmalamarkadarins

Umhverfi fjarmalamarkadarins takmarkad af fjarmagnshoftum

HAEKKUN

’ styrivaxta
boduod
nue " &
Aukin ¢ Miklar innlendar
VERDBOLGA kostnadarverdshaskkanir

og haekkun raungengis kronunnar

I VAXANDI
.lll innlend

og erlend eftirspurn FJARMALAMARKADUR ) -
Mikill stodugleiki a
gjaldeyrismarkadi en
» & AUKID FLOKT
) R) samhlida skrefum
FIOLGUN S& i afnami hafta

fjarfestingakosta I.lll.
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Verobolgualagio hefur haekkad talsvert
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islandsbanki

Verdbdlgualagid a skuldabréfamarkadi talsvert yfir verdbdlgumarkmioi Sedlabankans

VERPBOLGA OG VERPBOLGUALAG

7% -

6% -

5% A

4% -

3% -

2% -

1% -

0%

jan.11 jal11 jan.12 jal.12 jan.13 jal.13 jan.14 jul.14

5 ara alag 7 aradlag - - - - Verdbdlga

Heimild: Hagstofa islands, Genius gagnaveita og Greining iSB
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Verdbolgualag &
skuldabréfamarkadi hefur
haekkad talsvert undanfarid
0g vaentingar par um
umtalsverd haekkun
styrivaxta a neestunni

Endurspeglar svartsyni
vardandi ahrif
kjarasamninga a
verdobolgupréunina

Verdbolguveentingar
markadsadila samkvaemt
nybirtri kénnun
Sedlabankans hafa einnig
haekkad

Veentingar um talsverda
heekkun styrivaxta
Sedlabankans & naestunni
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Launahaskkanir umfram innistaedu
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islandsbanki

Launahaekkanir hafa verid umfram pad sem rimast innan verdboélgumarkmids Sedlabankans

LAUN, VERDBOLGA, FRAMLEIDNI OG VERPBOLGUMARKMID SBI (%)

14 -

12 -

10 A

= | gqunavisitala

Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining iSB

mmm Framleidni + 2,5% verdbolgumarkmid

J” | |I

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Verdbdlga

Svigrdm til launahaekkana
sem samrymist
verobélgumarkmidi
Sedlabankans moétast af
framleidnivexti ad vidbeettu
markmidi Sedlabankans

Launahaekkanir i pessari
uppsveiflu og a
spatimabilinu umfram pad
sem riimast innan pessa
svigrams

Adrir peettir hafa greitt nidur
verdbolguna undanfarid p.e.
litil sem engin innflutt
verobdlga

Ytri peettir villa syn a pad
hvad haegt er ad haekka
laun um hér a landi umfram
framleidnivoxt ad viobaettu
verdobélgumarkmioi

Nidurstada kjarasamninga
einn steersti Gvissupattur
sparinnar
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Reiknum med umtalsverori verabolgu

Reiknum med 2,5 prosentustiga haekkun styrivaxta yfir spatimabilid

VERPBOLGA, STYRIVEXTIR OG RAUNSTYRIVEXTIR (%)

L]

Vid reiknum med pvi ad
verdbolgan fari yfir
verobélgumarkmidid
snemma a naesta ari og ad

g - han haldist par Gt
spatimabilio
[ * Reiknum med ad
peningastefnunefnd
6 - Sedlabankans bregdist vid
miklum innlendum
launahaekkunum, sterkum
5 - vexti eftirspurnar og verri
veroboélguhorfum med
haekkun styrivaxta um eitt
4 prosentustig a pessu ar
3 * Heekka um eitt présentustig
a naesta ari einnig
21 * Adhaldsstig peningamala,
maelt med mun styrivaxta
1 og verdbdlgu haekkar litio
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Verobdlgan gaeti oroid meiri

Gengi kronunnar haldid st6dugu en edlileg vidbrogd veeri ad pad myndi laekka

VERPBOLGA OG GENGI KRONUNNAR (%)

20 + - 100
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16 - 80
14 - - 70
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4 -20
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-10 - L 50
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Verdbdlga (v-as) Visitala medalgengis (12m breyting h-as, %)

Heimild: Sedlabanki islands og Greining ISB
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islandsbanki

Ef gengi krénunnar myndi
bregdast vid miklum
innlendum launahaekkunum
med leekkun myndi
verdbdlgan verda meiri

Mead riflegri heekkun launa
er verio ad brjota
raungenginu leid til
haekkunar i uppsveiflunni

Betra veeri ad heimila
nafngengi kronunnar ad
heekka

Hugsanlegt ad vidbrogd
Sedlabankans verdi pau ad
draga Ur kaupum sinum a
gjaldeyri
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V.
islandsbanki

Helstu nidurstoour

Horfur & hoflegum hagvexti naestu arin sem byggdur er & nokkud breidum grunni

il

Hoéflegur hagvoxtur naestu arin

drifinn af einkaneyslu, fjarfestingu

og utflutningi.

Fjarhagsleg stada heimilanna

Utflutningur eykst og fjarfestingar
fyrirteekja feerist i aukanna a
naestunni m.a. vegna
IdGnadaruppbyggingar, fjdlgun
orkumannvirkja og vaxandi

‘ heldur afram ad veenkast med ferdapjonustu.
m.a. auknum kaupmaeetti
radstofunartekna og haekkun Efnahagsumhverfi

o

~ &R

S

eignaveros.

Talsverdur voxtur einkaneyslu
og aukin fjarfesting heimilanna.

Efnahagsumhverfi fyrirtaekja
mun motast m.a. af aukinni
innlendri og erlendri eftirspurn,
talsverdum innlendum
kostnadarverdshaekkunum og
haekkun raungengis krénunnar.

fjarmalamarkadarins verdur &
naestunni m.a. litad af aukinni
verdbolgu, haekkun styrivaxta og
auknu flokti kronunnar.

Ovissa um afnam gjaldeyrishafta
0g nidurstddu kjarasamninga.

19



~=

islandsbanki

Svipult er saevar logn

Jon Bjarki Bentsson, hagfreedingur i Greiningu islandsbanka
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Styrt flot eda fastgengi?

Krénan hefur verid ein stédugasta mynt i heimi undanfarin misseri

Vidskiptavegid gengi nokkurra gjaldmidla
Visitélur: jan.2014=100

120 -
115 | SBi kynnir stefnu Stodugt innflaedi
um styrt flot gjaldeyris hefst $
110 -
105 -

f

95 -

90 -

85 T T T T €
jan.13 jal.13 jan.14 jal.14 jan.15

Bandarikjadalur Evra Breskt pund

Japanskt jen e islensk krona
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Styrt flot eda fastgengi?

Krénan hefur verid ein stédugasta mynt i heimi undanfarin misseri

Gengisvisitala kronu
m.v. prénga vidskiptavog

Nifalt minna flokt!

230 - 6,2 stiga 3,2 stiga 0,7 stiga
stadalfravik stadafravik stadalfravik

225 -
220 -
215 -
210 -

\/\/\/\,\ 1% bil

205 A

200

jan.11 jal.11 jan.12 jal.12 jan.13 jal.13 jan.14 jal.14 jan.15

Til samanburdar: Vikmork i fastgengi donsku krénu gv. evru: 2%
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Raungengiod er pd ekki fast

Heerra raungengi setur prysting a utanrikisvidskipti og nafngengio

Nafngengi og raungengi krénu
Visitélur, raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag

195 + - 90
e - ---
)
) - 88
2009 I
!
! - 86
2054 S e = - 1
- 84
210 -
- 82
215 - - 80
- 78
220 -
- 76
225 -
- 74
230 -
- 72
235 T T T T r r 70
jan.11 jan.12 jan.13 jan.14 jan.15 jan.16 jan.17
Nafngengi Raungengi
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Reétti timinn til haftaafléttingar er nuna!

Ovenju hagstaed ytri og innri skilyrdi sem vara ekki ad eilifu

flarmalakerfisins

I ENDURREISN
l ad mestu lokio

J Uppsveifla
1

el i hagkerfinu O/ Vaxtamunur mikill,
Q erlendir vextir afar lagir

Aukin tiltru a getu
til afléttingar HAFTA

ev Myndarlegur
"= VIDSKIPTAAFGANGUR

@ ERLENDAR 0g stdédugt gjaldeyrisinnflaedi

SKULDIR
Ordnar vidradanlegar
og beettur adgangur \/‘\ FJARHAGSSTADPA
ad erlendu lansfé @ hins opinbera, heimila

og fyrirteekja hefur batnad mikid
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Utflutningstekjur aukast hratt

Horfur um utanrikisvidskipti hafa batnad mikio

Hlutdeild voru og pjonustu i vexti utflutnings milli ara

(%)

Z\

P

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Vorutflutningur mmm pj6nustultflutningur Utflutningur alls

Heimild: Hagstofa Islands og Greining ISB 25
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Myndarlegur utflutningsvoxtur i pipunum

Ferdapjonusta, sjavarutvegur og idnadur leggjast a eitt

Ferdapjonusta — haegir a aevintyravexti Sjavaratvegur — upp med kvotann! [dnadur — Kisillinn kemur!
Utflutningur pjénustu Utflutningur sjavarafurda Voruatflutningur an sjavarafurda
Magnbreyting fra fyrra ari (%) Magnbreyting fra fyrra ari (%) Magnbreyting fra fyrra ari (%)
7 A 6 - 7 4
4 6 |
2 4
5 4
o -
2 41
4
-6 1
-8 4
-10 4
=12 -
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka 26
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..en innflutningur vex po hradar

Vaxandi innlend eftirspurn og fjarfesting tengd atflutningi helstu orsakir

Innflutningur og Gtflutningur véru og pjénustu
Magnbreyting fra fyrra ari (%)

10 1~

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

m Utflutningur m nnflutningur
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Betri vioskiptakjor hjalpa verulega til
Eiga storan patt i miklum afgangi utanrikisvidskipta i ar
Heimsmarkadsverd a innfluttum hravérum Heimsmarkadsverd & helstu utflutningsvérum
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Hravorur an oliu (visitala) Brent olia (USD/fat)
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..0g vega gegn haekkun raungengis

Betri vidskiptakjor baeta vidskiptajofnud ad gefnu tilteknu raungengi

Innflutningur og Gtflutningur véru og pjénustu
Magnbreyting fra fyrra ari (%)

95 -
9% bati ~
vidskiptakjara ~ T--__ pmmmmmmmm .
\ S g \
4 \ ,oEmmeesss-
90
85
80
75
70 . . . . . .
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Raungengi Vidskiptakjor

Heimild: Sedlabanki islands og Greining ISB

~=

islandsbanki

Mat Sedlabankans:

Utanrikisvidskipti
batna um %% af
VLF
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V.
islandsbanki

Ovenju hagstaed utanrikisvidskipti...

Vidskiptaafgangur mun po fara minnkandi

Utanrikisvidskipti
Hlutfall af VLF (%)

12 -

, Ryrnun um 2/3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

| Vidskiptajofnudur ® Undirl. Vidskiptajofnudur Voru/pjénustujéfnudur
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..hafa beett erlenda stodu verulega..

Undirliggjandi erlend stada pjodarbusins ordin sjalfbeer

Hrein erlend stada pjodarbusins
Hlutfall af VLF (%)
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-140

Svipud stada og
, um aldamétin

Osjélfbeer
erlend stada

1995

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
Hrein erlend stada

Hrein erlend stadan an slitabla

——— Azetlud hrein erlend stada eftir 4zetlad uppgjor slitabla

Heimild: Sedlabanki islands og ttreikningar Greiningar islandsbanka

Erlend stada pjodarbusins og vidskiptajofnudur
Hlutfall af VLF (%)

30 +

25 -

20 -

15

10 -

| l I

0 T T

2009 2010 2011 2012 2013 2014
m Breyting & hreinni erlendri stodu mUndirliggjandi vidskiptaafgangur

31



..0g Seolabankinn safnar i sarpinn

Veruleg s6fnun gjaldeyrisforda audveldar haftaafléttingu

Gengi kronu og gjaldeyriskaup Sedlabankans
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~>

islandsbanki
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Erlend greidslubyrai virdist vidradanleg

Vidskiptaafgangur stendur liklega undir afborgunum erlendra lana og vel pad

Afborganir af erlendum skuldum Afborganir af erlendum skuldum og vidskiptajofn.
Hlutfall af VLF (%) &n SBI og rikissjods Hlutfall af VLF (%) &n SBI og rikissj6ds
g -
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I 7 |
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Sveitarfélog m Bankar og lanastofnanir = Fyrirteeki med rikisabyrgd mmm Azetlud endurfjarmégnun/erlend eignasala s Ofjarmagnadar afborganir
Fyrirtaeki sveitarfélaga B Adrir adilar Afborganir Undirl. Vidskiptaafgangur
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En hvad meo snjohengjuna?

Aflandskronum hefur feekkad en slitablahengjan vaxid undanfarin ar

Aflandskrénur Aflandskrénur og innlendar eignir slitabta
Ma.kr. Mav.kr. i arslok 2014
700 - 1.200
Vaxtamunarvidskipti Gomlu bankar
| |
600 - I [N 1
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Krénueignir 507 ma.kr. 196
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ibudabréf  mRikisbréf og rikisvixlar Innlan Aflandskrénur  ® Hlutafé i nyju bonkunum = Adrar krénueignir slitabla ® Landsbankabréf
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Slitablaprystingur geeti p6 minnkad

Jafnvel an skattheimtu eru ymsar leidir til ad draga ur prystingi a greidslujofnud

Ofjarmagnadar innlendar eignir til erlendra kréfuhafa Hrein neikveed erlend stada pj6darbuisins, svidssmyndir
Mav.kr. % af VLF
600 -

503

Undirliggjandi stada
1F 2015

45%

Arslok 2017

38%

155 _ Med eftirgjof
krénueigna slitabta

13%

Nidurfeersla &
aflandskronum

Alls Med Med Med 9%
endurfiarmdégnun  endurfjarmégnun  endurfjarmognun
Landsbankans Landsbankans og Landsbankans,
greidslu greidslu
bankaskattsins  bankaskattsins og
P/B =0,5 & nyju
bonkunum
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Verour einstefna i gjaldeyrisflaedi?

island aetti ad vera akjosanlegur avoxtunarkostur

Styrivextir, framvirkir vextir og styrivaxtaspa Munur & 10 ara avoxtunarkrofu rikisbréfa
% Island gagnvart helstu myntsvaedum, %
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islandsbanki

Hvad med ao bida adeins lengur?

Frestur er ekki alltaf & illu bestur

Vidskiptaafgangur

MUN MINNKA _ _
ir hrei Erlendir vextir /.’
Dregur dr hreinu. MUNU H/EKKA
gjaldeyrisinnflaedi .
0g vaxtamunur minnka

Eykur likur & Gtflaeedi vid losun

| ./- I Innlenda
snjohengjan
STAKKAR

Lifeyrissjoadir o.fl. - ;
burfa ad ahaettudreifa Bidin er DYRKEYPT UPPSVEIFLAN
0 " tekur enda

Prystingur & raungengio
til leekkunar

HAETTAN A I Tjonio af hoftunum
llll

a bolumyndun vex vex med timanum

Vaxandi prystingur a Pegar eru merki um landflétta sprota-
eignamorkudum fyrirteekja og neikveed ahrif & fjarfestingu
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Hvad er framundan i haftalosun?

Skridur ad komast & haftaaeetlun eftir langa bid

Tilgata um timalinu:

~=

islandsbanki

Stodugleikaskattur Stodugleikaskattur Fjarfestingarheimildir
kynntur lagdur a slitabu og erlendis vikkadar jafnt
aflandskronur. 0g peétt
Mai 2015 Juni 2015 3F 2015 4F 2015 2016-2017
Urraedi fyrir Aframhaldandi uppgjor slitabua.
aflandskronueigendur. Eignarhaldi banka radstafad.
Opid fyrir naudasamninga Opnad fyrir takmarkadar

slitabua.

verdbréfafjarfestingar
innlendra adila erlendis
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Hoftin eftir hoftin

,Pjodhagsvarudartaeki” taka vid af beinum fjarmagnshoftum

| /\ . Reglurum
Reglurum (g—— Gjaldeyrisjofnud
LAUST FE @ M BANKA
Og fjarmoégnun i gjaldeyri
~_
a=
-

Takmarkanir &
GJALDEYRISFLZAEDI

ao STYRITAK] ,
LY 1l a5 tempra @ Takmorkun & séfnun

fjarmagnsinnstreymi INNLANA erlendis
Takmork a
( S) GJALDEYRISLAN

\/ Ovarinna adila
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Auknu frelsi fylgir aukin dvissa

Gengisflokt mun aukast vid afléttingu
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A0 lokum

Glugginn fyrir haftalosun er galopinn....i bili

.|I||
X
A

Ytri stada pjodarbusins hefur batnad otrulega
undanfarin misseri

Skilyrdi til losunar hafta hafa aldrei verid
betri, og munu fara versnandi

Lognid a gjaldeyrismarkadi er svikalogn og
felur vaxandi undirdldu

FOlk og fyrirtaeki purfa ad leera aftur ad bua vid
sveiflukenndan gjaldmidil

~=

islandsbanki
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islandsbanki

pj6dhagsspa 2015-2017

VOlt er veraldar
blioan




