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afléttingu gjaldeyrishafta og gengispréunar krénunnar.

Spaum o6breyttum styrivoxtum 24. agust nk.

Vid spaum pvi ad peningastefnunefnd Sedlabanka islands (SBI) muni halda styrivéxtum bankans
Obreyttum a naesta vaxtadkvordunardegi sinum 24. agust nk. Verdur rokstudningur nefndarinnar fyrir
Sbreyttum voxtum vaentanlega sa ad verdbdlga er undir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans og utlit fyrir
ad verdbdlgan verdi hofleg naesta
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daga vedlanavextir bankans. verdbdélguhorfur i nzertid batnad
samhlida styrkingu krénunnar undanfarid. Kroftugur voxtur innlendrar eftirspurnar 4 komandi
misserum og vaxandi spenna a vinnumarkadi gaeti eftir sem adur leitt til aukins verdbdlguprystings og
ordid til pess ad nafnvextir bankans pyrftu ad haekka.

Verdbdlga hefur hjadnad, verdbdlguvantingar leekkad og adhald peningastjornunar aukist
Tveer maelingar hafa baest i visitdlu neysluverds (VNV) fra sidustu vaxtaakvordun. VNV haekkadi um
0,18% i juni og en i juli lekkadi VNV um 0,32%. Verdbdlgan hefur hjadnad fra sidustu vaxtadkvordun
ur 1,7% i 1,1%. Undirliggjandi vedbdlga m.v. kjaravisitdlu 3 hefur laekkad fra junifundi nefndarinnar ur
2,2% i 1,4%. Sokum minni verdbdlgu hefur taumhald peningastefnunnar, meaelt med mun lidinnar
verdbdlgu og virkra styrivaxta Sedlabankans, aukist fra sidustu vaxtadkvordun. Maelast virkir
raunstyrivextir ni 4,65% a pann maelikvarda, en voru 4,05% i junibyrjun.
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Verdbodlguvaentingar, meelt G4t fra mun & verdtryggdum og Overdtryggdum voxtum &
skuldabréfamarkadi, hafa leekkad fra sidustu vaxtadkvordun. Hefur verdbdlgudlagid 4
skuldabréfamarkadi leekkad um 0,2 présentur a fra fyrsta juni og farid ur 3,0% i 2,8% beedi til 5 og 10
ara. Virkir raunstyrivextir Sedlabankans hafa pvi einnig haekkad maldir sem munurinn @ virkum
styrivoxtum og verdbdlgudlagi & skuldabréfamarkadi. Feera md rok fyrir pvi ad ahaettuleidrétt
verdbdlgudlag sé komid nidur ad eda undir verdbolgumarkmid Sedlabankans.

Peningastefnunefnd mun vid akvordun sina nd vera med nidurstédur nyrrar kdnnunar 3
verdbdlguvaentingum adila & fjdrmalamarkadi. Sidast var slik konnun gerd i byrjun mai sidastlidins i
tengslum vid vaxtadakvordunina pa og utgafu Peningamadla. Samkveemt peirri konnun reiknudu
markadsadilar med pvi ad verdbdlga yrdi 3,2% eftir eitt ar og 3,4% eftir tvo ar. Reiknum vid med pvi ad
ny kdnnun syni breytingar i pessum vaentingum sem endurspegli baettar verdbdélguhorfur i naertid
a.m.k. Liklegt er pvi ad adhald peningamala maelist einnig meira @ pann kvarda en sidastlidid vor.

Verdbolguhorfur hafa batnad mikid samhlida styrkingu kronunnar
Gengi kronunnar hefur haekkad um 5,3% fra sidustu vaxtadkvordun pratt fyrir ad Sedlabankinn hafi
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meelist hin 2,2%. Vid spaum pvi hins
vegar ad verdbdlgan aukist hratt 4 arinu 2018, fari yfir verdbdlgumarkmidid i byrjun pess ars og yfir efri
polmdrk markmidsins, sem eru 4,0%, a 3. fjéréungi pess ars.

Verdbodlguhorfur eru ad okkar mati mun betri en felast i sidustu ver8bdlguspa Sedlabankans, en st spa
var birt var samhlida vaxtadkvorduninni 11. mai sl. SU spa var ad okkar mati of svartsyn & ahrif
kjarasamninga a verdbodlgu naesta kastid, en auk pess hefur gengi krénunnar préast med allt 68rum

hzatti en gert var rad fyrir i spanni.
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Peningastefnunefnd mun hafa til hlidsjénar vid akvordun sina uppfaerda pjédhags- og verdbdlguspa
bankans, sem birt verdur samhlida vaxtadkvorduninni nd. Teljum vid ad ny verdbdlguspa bankans muni
endurspegla baettar naerhorfur verdbdélgunnar. Spa bankans mun hins vegar likt og 4dur byggija a fostu
gengi krénunnar Ut spatimabilid, og pannig verda svartsynni a verdolguhorfur i naertid en okkar par
sem vid reiknum med styrkingu krénunnar fram & mitt naesta ar i okkar spa. [ ljési sogunnar er liklegt
ad bankinn haldi sig vid pd skodun ad verdbodlguhorfur til lengri tima hafi litid breyst, og ad paer séu
enn 4 pann veg ad verdbdlgan muni aukast umtalsvert pegar kemur fram a naesta ar. Reiknum vid med
pvi ad endurskodun hagvaxtarspar muni ekki breyta henni i stérum drattum. Teljum vid pd ad
hagvaxtarspa bankans fyrri petta ar, sem hljédar upp a 4,5% hagvoxt, gaeti verid haekkud adeins, en a
mati kunni hagvaxtarspain fyrir arin 2017 (4,0%) og 2018 (3,0) ad vera leekkud m.a. vegna hagari

hagvaxtar i helstu vidskiptalondunum og meiri dvissu um idnadaruppbyggingu en 4adur var reiknad
med.

Obreyttir styrivextir i juni i takti vid spar

Peningastefnunefnd Sedlabankans dkvad ad halda styrivoxtum bankans dbreyttum & sidasta
vaxtaakvordunarfundi 1. juni sl. Var pad i takti vid spd okkar og annarra sem birta spar um styrivexti
bankans. Framsyna leidsognin i yfirlysingu nefndarinnar var lika ordrétt oSbreytt fra siGustu
vaxtaakvordun. Talar nefndin um ad alpjédleg verdlagspréun og sterkari krona hafi veitt svigrum til ad
hakka vexti haegar en adur var talid naudsynlegt, en ad sama skapi séu visbendingar um ad
peningastefnan hafi skapad verdbdélguvaentingum traustari kjélfestu en d6ur og studlad ad pvi ad
verdbadlga hefur aukist minna en vaenta matti i kjolfar mikilla launahaekkana. Segir nefndin i yfirlysingu
sinni ad pad breyti ekki pvi ad midad vid spa Sedlabankans sem birt var i mai er liklegt ad auka purfi
adhald peningastefnunnar frekar 4@ naestu misserum i ljési vaxandi innlends verdbdlguprystings. Hve
mikid og hve hratt pad gerist reedst af framvindunni.

Samkvaemt fundargerd peningastefnunefndar vegna ofangreindar vaxtadkvordunar taldi enginn
nefndarmadur tilefni til ad breyta voxtum bankans ad pessu sinni. Allir nefndarmenn studdu tillogu
sedlabankastjora um dbreytta styrivexti.

Verdbdlga og styrivextir (%)
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Spaum dAbreyttum styrivoxtum ut spatimabilio

Peningastefnunefnd Sedlabankans haekkadi styrivexti i prigang a sidastlidnu ari, p.e. i juni, agust og
november, um samanlagt 1,25% til ad mata horfum & vaxandi verdbdlgu, miklum innlendum
launahaekkunum og vaxandi framleidsluspennu i hagkerfinu. Samhlida pessum hakkunum gaf nefndin
ut skyra framsyna leidsogn i pa veru ad porf veeri 4 auknu adhaldi peningastefnunnar a naestu misserum
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i ljési vaxandi innlends verdbdlguprystings. Hve mikid og hve hratt pad gerist reedst ad mati
nefndarinnar af framvindunni.

Peningastefnunefndin hefur 4 sidustu fimm vaxtadkvérdunarfundum sinum akvedid ad halda voxtum
S6breyttum, en verdbdlgupréunin hefur verid talsvert hagfelldari undanfarid en Sedlabankinn hafdi
spad. Virkir raunstyrivextir hafa verid ad haekka og eru nd nokkud hair. Talsvert adhald hefur pvi verid
i peningastjornuninni og hefur pad adhald aukist m.a. vegna minni verdbdlgu og laegri
verdbdlguvaentinga. bratt fyrir akvordun um dbreytta vexti hefur nefndin haldid framsynni leidségn
sinni Obreyttri og hefur sagt ad midad vid spa bankans sé liklegt ad auka purfi adhald
peningastefnunnar frekar @ naestu misserum i ljési vaxandi innlends verdbdlguprystings.

Vegna litillar verdbdlgu i okkar spa haldast raunstyrivextir hdir afram og pannig verdur umtalsvert
adhald i peningastjornuninni a steerstum hluta spatimabilsins, pratt fyrir ad ekki verdi um frekari
haekkun virkra nafnstyrivaxta ad raeda. [ pessu ljési spaum vid dbreyttum virkum styrivoxtum baedi

i ar og 4 naesta ari.

Mikil évissa um gengisproun krénunnar

Gangi daetlun stjérnvalda um afléttingu gjaldeyrishafta eftir hefur pad i for med sér aukna évissu um
gengisproun krénu, en Sedlabankinn hefur haft styrk tok 4 henni undanfarid. Likur eru & ad skref i pessa
att verdi stigin fyrir fyrirhugadar Alpingiskosningar 29. oktéber nk. M4 segja ad petta sé einn af staerstu
Ovissupattum styrivaxtaspar okkar og i leidinni spar okkar um verdbdlgupréun. Spa okkar um styrivexti
byggir a pvi ad peer tilslakanir sem gerdar verda 4 gjaldeyrishoftum a spatimabilinu verdi framkvaemdar
pbannig ad pser munu ekki raska stédugleikanum & gjaldeyrismarkadinum og ekki kalla & haekkun
styrivaxta til ad tryggja pann stodugleika. Asetlun um losun hafta stydur vid pessa forsendu okkar enda
er par 16gd ahersla & ad takmarka sveiflur 8 gengi krénu og ldgmarka haettu a greidslujafnadarafalli eftir
pvi sem afléttingu hafta vindur fram.

Midad vid st6du hagkerfisins i hagsveiflunni, umtalsverdan afgang af utanrikisvidskiptum og stérbaetta
erlenda stédu pjédarbusins teljum vid likur @ pvi ad raungengi krénunnar muni haekka afram fram a
naesta ar. Ad hluta mun pad ad okkar mati eiga sér stad fyrir tilstilli pess ad nafngengi krénunnar muni
hakka frekar, likt og vid reiknum med i okkar spa.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjon: Greining [slandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingdlfur Bender, Jon Bjarki Bentsson og Asta Bjork Sigurdardottir
Abm.: Ingdlfur Bender, forstddumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbm@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnumer 440 4490, netfang: fxm @islandsbanki.is
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Lagalegur fyrirvari
Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu {slandsbanka hf. (islandsbanki).
Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, asamt
opinberum upplysingum, eigindrvinnslu Greiningar og mati @ hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstett af
{slandsbanka og abyrgist bankinn ekki nakvaemni upplysinganna, areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir héfunda geta breyst an fyrirvara
og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.
Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. {slandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki
abyrgd 4 vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a
vidskiptum er bent a ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir
avallt fijarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu vegna alpjddlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og
fidrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.
Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis aetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi,
i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra fslandsbanka.
Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hdn fjallar
um.
Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).
BANDARIKIN
Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andstédu vid
takmarkanir sem kvedid er 4 um i
bandariskum lI6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a peim lI6gum.
KANADA
Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki aetladar til dreifingar eda utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem
fjdrmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.
ONNUR LOND
Log og reglugerdir i 6drum londum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.
Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is
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