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Samantekt
2014 2015 2016 2017
; B . Styrivextir i lok ars* 4,5% 6,0% 6,5% 6,5%
* Spaum 0,5 présentustiga haekkun Virkir styrivextir  lok 4rs 45%  60% 73%  7.3%
styrivaxta 19. agust nk. Verdbolga yfir rid 08% 3,4% 3,8%  3,6%
° Spéum framsVnni Ieiéségn til frekari Raunstyrivextir yfir arid 3,7% 2,6% 2,7% 2,9%
haekkunar st\’/rivaxta Styrivextir & arinu medaltal 5,2% 5,1% 6,3% 6,5%
Verdbdlga milli ara 2,0% 1,9% 3,6% 3,7%
e Spaum 0,5 prosentustiga hakkun til Raunstyrivextirad medaltali  3,2%  3,2% 2,7% 2,8%
vidbotar fyrir lok ars Launabreyting milli 4ra 58% 73% 80% 7,0%
e  Spaum 0,5 prosentustiga haekkun 4 ibadaverd mili ara 79% 82% 66% 56%
GVTISK (arsmedaltal) 206,9 206,5 207,0 207,0

naesta ari * Vextir @ 7 daga bundnum innldanum

Spaum 0,5 prosentustiga hakkun styrivaxta 19. agust nk.

Styrivextir Sealabankans (%) Vid spaum pvi ad peningastefnunefnd
12 - Sedlabankans muni akveda ad haekka
10 - styrivexti bankans um 0,5 prdsentur 3
naesta vaxtaakvordunarfundi sinum 19.
agust nk. Mun nefndin ad okkar mati
rokstydja  haekkunina med verri

verdbdlguhorfum, miklum innlendum

Daglanavextir

, | Vextir 4 vedlanum launahaekkunum og vaxandi spennu i
Vextir & vidskiptareikningum efnahagslifinu.

0 Vextir & 7 daga bundnum innlanum

jan.10 jan.11 jan.12 jan.13 jan.14 jan.15 jan.16 jan.17 ; , . . B

Heimild: Sedlabanki islands og Greining iSB Spa okkar er i samraemi vid pa

framsynu leidsogn sem finna ma i
yfirlysingu og fundargerd peningastefnunefndar vegna sidustu vaxtadkvordunar nefndarinnar, sem
var 10. juni sl. Leidségnin sem par er ad finna er nokkud eindregid a pa leid ad framundan eru frekari
vaxtahaekkanir. Eftir fundinn i dgust eru prir vaxtadkvordunarfundir eftir &8 arinu. A okkar mati er
frekari vaxtahaekkana ad veenta 4 peim fundum.

Peningastefnunefndin sammala um ad hakka purfi vexti umtalsvert i agust

[ fundargerd peningastefnunefndar, sem birt var eftir sidasta vaxtaakvérdunarfund nefndarinnar 8.
og 9. juni sl, kemur fram ad fjérir af fimm nefndarméonnum greiddu atkvaedi med tillogu
sedlabankastjora um 0,5 prdsentustiga haekkun styrivaxta. Einn peirra hefdi pé heldur kosid ad
haekka vexti um 0,75 prdésentur en taldi sig engu ad sidur geta fallist 3 tillogu sedlabankastjdra. Einn
nefndarmadur greiddi hins vegar atkvaedi gegn tillogu bankastjéra og vildi hakka vexti um 1
présentu.



~>
[slandsbanki
Atkveedagreidslan endurspeglar pann harda tén sem greina matti i yfirlysingu nefndarinnar vegna
sidustu vaxtaakvordunar. Er su afstada synileg i fundargerdinni ad nefndarmenn vildu i yfirlysingunni
senda skyr skilabod um ad framundan veeru frekari vaxtahaekkanir. Segir i fundargerdinni ad
nefndarmenn hafi verid sammadla um ad haekka pyrfti vexti umtalsvert i dgust og frekar @ komandi
misserum zetti ad tryggja stodugt verdlag til lengri tima litid. Med pvi ad senda skyr skilabod um
vaentanlegar vaxtahaekkanir segir i fundargerdinni ad markadurinn yrdi buinn undir pzer og ad ahrifa

bodadra vaxtabreytinga myndi ad
einhverju leyti geeta strax &

Lagt Med M6ti Kosid Nidur- Styri- Framvirk leidségn*
til annad stada vextir Akvéréun Fundargerd  skuldabréfamarkadi, likt og gerdist i

feb.14  Obr. 4/5 1(+25) 0  Obr. 6,00
mar.14 Obr. 5/5 0 Obr. 6,00
mai.l4 Obr. 5/5 0 Obr. 6,00

0 mai. Pessi hardi tonn er pannig til pess
0

jun.14  Obr. 5/5 0 0  Obr. 6,00
0
0

fallinn ad auka peningalegt adhald

sg014 Gbr. 5/5 0 G, G umfram bad sem akvordun

okt.14  Obr. 5/5 0 Obr. 6,00
név.14  -25 4/5 1(ébr.) 1(ébr.) -25 5,75
des.14  -50 3/5 2(-25) 0 50 5,25
feb.15  Obr. 5/5 0 0 Obr. 525
mar.15 Obr. 5/5 0 0 Obr. 525
mai.l5 Obr. 4/5 1(+50) 0  Obr. 5,25
jun.15 "+50 4/5 1(+100) 1(+75) 450 5,75 pjodarbuskapnum  hefdi pegar &
*>=vanta ma dbreyttra vaxta, | = skyr leidsogn um hakkun/laekkun og sidasta fundi nefndarinnar, b-e- i mal',

2N= haekkun/laekkun geti komid til greina

kallad & hert taumhald ©6had
nidurstodum kjarasamninga. borfin & haekkun vaxta hefdi sidan aukist enn frekar par sem taumhaldié
hefdi slaknad 4 milli funda vegna haekkunar verdbdlguvaentinga. Loks hefdi baest vid ad
launahaekkanir i kjarasamningum vaeru meiri en Gtlit var fyrir 4 sidasta fundi.

nefndarinnar um haekkun styrivaxta
um 0,5 présentustig gerdi.

[ fundargerdinni er sagt ad krafturinn i

222V v I NN
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Reiknum med ad Sedlabankinn hakki verdbdlguspa sina

Samhlida vaxtadakvorduninni na i 4gust mun Sedlabankinn birta uppfaerda verdbdlguspa, en sidast

birti bankinn pjodhags- og verdbdlguspa samhlida vaxtaakvorduninni i mai. Reiknum vié med pvi ad

bankinn muni haekka verdbodlguspa sina, m.a. i ljési nygerdra kjarasamninga. Vid spaum nokkud meiri

verdbolgu naesta kastid en Sedlabankinn gerir i maispd sinni, en spd hans pa hljodadi upp a 2,7%

verdbolgu a 4 fjorda fjéroungi pessa ars og 3,3% a fjérda fjordungi naesta ars svo deemi sé tekid.
Okkar spa hljédar hins vegar upp &

Verdbolga og verdbolguspar (%) 3,1% verdbdlgu & fj6rda fjérdungi
4.0 1 bessa ars og 3,8% 4 fjorda fjéréungi
35 - , " .
3,0 - /\/_//§ naesta ars. Astada munarins felst
2,5 - eflaust ad staerstum hluta i pvi ad vid
2,0 - reiknum med meiri launahaekkunum 3
1.5 Greining iSB spatimabilinu en Sedlabankinn.
1,0 - )
— S
0.5 1 Verdbdlgumarkmid Si
0,0 — A moti bessu kemur ad
o4 N M A4 N MY A4 N MY d N M , j . .
QY IIFITITIToT verdbdlguilagid, eins og bad er meelt
- — — i - — - - — - i - — - - — ,
S RIIILILILILIRILRRILIRIRLR sem munur & verdtryggdum og
Heimild: Hi, Si og Greining ISB

overdtryggdum voxtum a
skuldabréfamarkadi, hefur leekkad fra sidustu vaxtadkvordun Sedlabankans. Var alagid til 5 ara t.d.
4,6% vid vaxtadkvordunina i juni en er nd 4,1%. | pvi sambandi mun peningastefnunefndin eflaust
horfa til pess ad su lakkun skyrist a.m.k. ad talsverdum hluta af innkomu erlendra adila a
skuldabréfamarkadinn & timabilinu sem m.a. tengist aformum um afnam gjaldeyrishafta, dsamt
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breyttum horfum um frambod 6verdtryggdra rikisbréfa & komandi misserum. Einnig verdur nefndin
pa med i héndunum nidurstdodu nyrrar spurningakénnunnar medal markadsadila par sem m.a. er

spurt um verdbdélguvaentingar pessara adila. Sidasta konnun var gerd fyrir birtingu pjodhags- og
verdbdlguspar bankans i mai sl.

Vid reiknum med pvi ad Sedlabankinn breyti pjédhagsspa sinni dverulega, en bankinn reiknar med
4,6% hagvexti i ar, 3,4% & naesta ari og 3,1% arid 2017. bjéShagsspa bankans er nokkud keimlik okkar
en vid spaum 4,0% hagvexti i ar, 3,7% & naesta ari og 2,4% arid 2017.

Spaum 1,5 prdsentustiga haekkun styrivaxta til arsloka 2016
Vid reiknum med pvi ad peningastefnunefndin bregdist vid aukinni verébdélgu, miklum innlendum
launahaekkunum, vaxandi spennu i efnahagslifinu og minnkandi peningalegu adhaldi med enn frekari
haekkun styrivaxta @ pessu og neesta ari. Samtals spdum vid pvi ad nefndin muni haekka styrivexti
bankans um 1,0 prdsentustig til
Verdbolga, styrivextir og raunstyrivextir (%) vidbotar & pessu ari ad medtalinni 0,5

7 -
— prosentustiga haekkuninni  ndna i
6 1 —— Styrivextir Sedlabankans o ) ) i
5 - Verdbélga adgust. Spaum vid siéan 0,5
4 Raunstyrivextir présentustiga haekkun styrivaxta &
3 - arinu 2016. pessu til vidbotar kemur
2 vaentanlega aukid peningalegt adhald
1 - begar virkir styrivextir bankans faerast
o J S — naer midju vaxtagangsins. Astaeda pess
3338888885828 89955550575 R .
SZ i -cr-Seosc-S=asc=%5=gax= erad flarmégnun bankanna mun i
E=QESEEGREgEZGgRESEESGE . ) )
Heimild: Sedlabanki islands og Spa Greining ISB, Styrivextir SBi eru auknum meeli faerast i skammtima
meginvextir hans p.e. vextir & 7 daga bundnum innlanum

l[antokur i Sedlabankanum samhlida
uppgjori slitabda gémlu bankanna og losun aflandskréna dr hagkerfinu. Mun peningastefnunefndin
taka pad med i reikninginn pegar hun setur peningastefnuna, en haekkun vaxta & millibankamarkadi
sem af pessum breytingum hlyst og afleidd ahrif hennar til haekkunar aftur eftir vaxtaferlinum er igildi
hakkunar styrivaxta. Mun su breyting verda ad okkar mati igildi um 0,75 présentustiga haekkunar.
Adhaldsstig peningamdla, maelt Ut fra muninum & virkum styrivoxtum bankans og verdbdlgu, mun
pratt fyrir pessar haekkanir ekki aukast mikid & timabilinu par sem svo mikid mun baeta i verdbdlguna
a sama timabili.

Likt og adur er mikil évissa um préun krénunnar naestu misseri i ljosi dvissu um uppgjor bua follnu
fjarmalafyrirtaekjanna og fyrirhugadra tilslakana gjaldeyrishafta. Ma segja ad petta sé einn af staerstu
Ovissupattum styrivaxtaspar okkar og i leidinni spar okkar um verdbdlgupréun. Spa okkar um
styrivexti byggir a pvi ad peer tilslakanir sem gerdar verda a gjaldeyrishoftum a spatimabilinu verdi
framkvaemdar pannig ad peer munu ekki raska stédugleikanum & gjaldeyrismarkadinum og ekki kalla
a4 haekkun styrivaxta til ad tryggja pann stédugleika. Asetlun um losun hafta, sem kynnt var ad hluta i
juni sidaslidnum, stydur vid pessa forsendu okkar enda er par 16gd ahersla & ad takmarka sveiflur a
gengi krénu og lagmarka haettu a greidslujafnadarafalli eftir pvi sem losun hafta vindur fram.
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Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjén: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingdlfur Bender, Jén Bjarki Bentsson og Asta Bjork Sigurdardottir
Abm.: Ingdlfur Bender, forstédumadur Greiningar Islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbom@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnumer 440 4490, netfang: fxm @islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu {slandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigindrvinnslu Greiningar og mati @ hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstett af
{slandsbanka og abyrgist bankinn ekki nakvaemni upplysinganna, areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir héfunda geta breyst an
fyrirvara og ber [slandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem radleggingu/radgjéf um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. {slandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki
abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd & grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a
vidskiptum er bent a ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum
fylgir avallt fjarhagsleg aheaetta og ber m.a. ad hafa i huga ahaettu vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla.
Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo @ ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid
takmarkanir sem kvedid er 4 um i

bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot 4 peim I6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki aetladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum hzaetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem
fjidrmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6rum [6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is
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