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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

18. september 2014 | Greining islandsbanka

Spaum oObreyttum styrivoxtum 1. oktéber nk.

Vid spaum pvi ad peningastefnunefnd Sedlabankans muni akveda ad halda styrivoxtum bankans

Obreyttum & naesta vaxtadkvordunarfundi, sem verdur 1. oktéber naestkomandi. Rokin fyrir
S6breyttum voxtum verda pau ad okkar
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Heimild: Sedlabanki islands oa spa Greininaar ISB. bankans Obreyttum fram @ seinni hluta

naesta ars. Er pad breyting fra okkar
fyrri spa en pa gerdum vid rad fyrir pvi ad nefndin myndi byrja ad haekka styrivexti sina snemma 3
naesta &ri. Astaedan fyrir pessari breytingu eru baettar verdbdlguhorfur og mildari vaxtahaekkunarténn
i yfirlysingu peningastefnunefndar vegna sidasta vaxtadkvordunarfundar nefndarinnar. Segir i
yfirlysingunni ad midad vid grunnspa bankans sé utlit fyrir ad ndverandi vaxtastig dugi til ad halda
verdbdlgu i markmidi. Visar nefndin par til ofangreindrar verdbodlguspar bankans og helstu
ahrifapdatta hennar.

Spaum vid pvi, likt og Sedlabankinn, ad spenna myndist i hagkerfinu @ naestu misserum og ad
samhlida aukist verdbdlguprystingurinn, sem kallar & aukid adhald i peningamalum i formi haerri
raunstyrivaxta. Reiknum vid med pvi ad nefndin muni bregdast vid pessu undir lok naesta ars likt og
adur sagdi. Raunstyrivextir bankans eru nu nalaegt jafnvaegi eftir talsverda hakkun 4 pessu ari.

Verdbdlgan undir verdbdlgumarkmidinu

Verdbodlga i dgust meeldist 2,2% en hun hefur maelst undir markmidi Sedlabankans sjé manudi i réd.
Utlit er fyrir ad verdbdlgan haldist & svipudum slédum Ut arid, en vid spaum pvi ad verdbdlgan muni
maelast 1,9% i darslok. Ymsir peettir skyra litinn skammtima verdbdlguprysting. M4 par nefna ad
innflutt verébdlga er afar litil, enda krénan stédug og verd & ymsum vérum a bord vid matvaeli og
eldsneyti hefur fremur leekkad en hitt erlendis undanfarid. P4 er kostnadarprystingur vegna launa
enn tiltolulega hoéflegur, og ma segja ad par sé héfsemi i nafnlaunahaekkunum i kjarasamningum i
upphafi ars ad skila sér i minni verdprystingi.

A naesta ari spaum vid ad verdbodlga aukist nokkud fra yfirstandandi ari. Aukinn gangur i
efnahagslifinu mun vantanlega endurspeglast i hradari haekkun launa og dframhaldandi raunhakkun
fasteignaverds. Vid gerum rdd fyrir ad verdbdlga verdi ad jafnadi 2,7% a arinu 2015 og 3,0% a arinu
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Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og spa Greiningar iSB.

20. agust sl.

Verdbdlguvaentingar til langs tima eru enn nokkud yfir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans.
Visbendingar af skuldabréfamarkadi eru hins vegar um ad verdbdlguvaentingar hafi leekkad nokkud
fra sidasta vaxtadkvordunarfundi. Verdbdlgudlagid, sem er munur & voxtum verdtryggdra og
Overdtryggra vaxta til fimm og sjo6 dra, hefur leekkad fra sidustu vaxtadkvérdun um 0,3-0,4
présentustig a timabilinu.

Gengi krénunnar st6dugt

Gengi krénunnar hefur verid afar stédugt fra pvi i mai @ pessu ari eftir ad hafa styrkst nokkud

sidastlidinn vetur og fram & vor. Verulega dré ur flokti kréonunnar eftir ad peningastefnunefnd

Sedlabankans dkvad ad auka virkni Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi i mai i fyrra. Markmidid med

peim adgerdum var ad draga ur sveiflum i gengi krénunnar. Voru breytingarnar i samrami vid fyrri

yfirlysingar nefndarinnar um mikilvaegi pess ad nota pau stjorntaeki sem hun hefur yfir ad rada til pess
ad studla ad verdstodugleika.

Gengi kronunnar Segja ma ad petta hafi virkad
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Heimild: Sedlabanki islands s
nefndar ad nefndarmenn hafi

verid sammala um ad gjaldeyrisvidskipti bankans undanfarid ar hafdu studlad ad auknum stodugleika
krénunnar. | pvi ljési taldi nefndin rétt ad bankinn héldi afram reglulegum kaupum i niverandi
umfangi svo lengi sem adstaedur breyttust ekki umtalsvert, en beitti eftir sem adur dreglulegum
vidskiptum i pvi skyni ad draga ur sveiflum i gengi krénunnar.

Allir nefndarmenn sammala & sidasta fundi

Allir nefndarmenn peningastefnunefndar Sedlabankans studdu tillogu sedlabankastjora um ébreytta
styrivexti a8 fundi nefndarinnar vegna vaxtadkvérdunarinnar sem kynnt var 20. 4gust sl. samkvaemt
fundargerd. Kemur pad ekki @ évart, en eining hefur verid innan nefndarinnar um obreytta vexti a
6llum fundum nefndarinnar sidan i febriar & pessu &ri. Ovissan var litil sem engin um pessa akvérdun



~g
Islandsbanki

nefndarinnar og voru allar opinberar spar, pb.m.t. okkar, 8 smu nétum, p.e. ad nefndin myndi halda
styrivoxtum bankans ébreyttum ad pessu sinni.

Stéru tidindin i yfirlysingu peningastefnunefndar vegna sidustu vaxtaakvoérdunar var ad ténninn
vardandi neestu skref i peningamalum og hugsanlega vaxtahaekkun var mildadur verulega. |
yfirlysingunni kom fram ad midad vid grunnspa bankans veeri utlit fyrir ad nuverandi vaxtastig dygdi
til ad halda verdbdlgu i markmidi. Var petta til pess ad draga Ur vaentingum um vaxtahaekkun ad halfu
bankans & naestunni og hafdi t.d. umtalsverd ahrif & skuldabréfamarkadi.

Pad sem kemur & oévart i fundargerd vaxtadakvordunarfundarins er ad samstada var 4 medal
nefndarmanna um ad milda téninn vardandi naestu skref i peningamalum. Pannig stendur 6ll nefndin
ad pvi er virdist ad baki ofangreindri setningu i yfirlysingu nefndarinnar. Ekki kemur fram i
fundargerdinni ad nein skodanaskipti hafi verid a fundi nefndarinnar um pennan breytta tén, pratt
fyrir ad nefndarmenn teldu haettu 4 ad verdbdlgu vaeri vanspad naestu misserin vegna aukinnar
spennu a vinnumarkadi i addraganda komandi kjarasamninga. Ma tulka pessa samst6du sem svo ad
minni likur en ella séu 4 pvi ad peningastefnunefndin radist i vaxtahaekkanir a naestunni.

Spaum hakkun styrivaxta undir lok naesta ars

Vid reiknum med pvi, likt og Sedlabankinn, ad hagvoxtur verdi pad mikill & naestu misserum ad
framleidsluspenna fari ad myndast i hagkerfinu. P34 mun verdbdlgan faerast adeins i aukana pegar
kemur fram & naesta ar. Hvorttveggja kallar 4 haerri styrivexti. Reiknum vid med pvi ad
peningastefnunefndin bregdist vid pessu 4 seinni helmingi ars og akvedi pad ad haekka styrivexti
bankans um 0,25 prdsentur. Verda styrivextir bankans pa komnir upp i 6,25% i arslok 2015. Vid
spaum sidan 0,50 prdésentustiga haekkun a arinu 2016 og ad su haekkun verdi tekin i tveim jafnstérum
skrefum, fyrra skrefid a fyrri helmingi arsins og seinna skrefid ad seinni helmingnum.

Gengi krénunnar staersti dvissupatturinn

Likt og adur er mikil évissa er um préun krénunnar naestu misseri i ljosi greidslujafnadarvanda
pjédarbusins, ovissu um uppgjor bua follnu fjarmalafyrirtaekjanna og fyrirhugadra tilslakana
gjaldeyrishafta. Ma segja ad petta sé steersti dvissupattur styrivaxtaspar okkar litid lengra fram i
timann, og i leidinni spar okkar um verdbdlgupréun. Spa okkar um styrivexti byggir 4 pvi ad peer
tilslakanir sem gerdar verdi a gjaldeyrishoftum a spatimabilinu verdi framkveemdar pannig ad paer
munu ekki raska stodugleikanum & gjaldeyrismarkadinum. Spdin byggir pannig 4 pvi ad gengi
kronunnar verdi nalaegt nuverandi gildi ut spatimabilid.
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Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjon: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingdlfur Bender og Jén Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingélfur Bender, forstédumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbm®@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnuimer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigin

Urvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki
nakvaemni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjdrfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd & vidskiptum sem kunna
ad vera gerd 4 grundvelli

beirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir dvallt fjdrhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dheettu
vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal @ ad
arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis zetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid
takmarkanir sem kvedid er d um i

bandariskum l6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim légum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem
fjdrmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



