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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

28. oktéber 2013 | Greining islandsbanka

Spaum débreyttum styrivoxtum 6. névember nk.
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nokkud stddugt fra sidustu vaxtadkvordun. Einnig hafa raunstyrivextir bankans haekkad med hjodnun

verdbdlgunnar.

Mikill kraftur er hins vegar i vinnumarkadinum og framleidnivoxtur litill, sem eykur verdbdlguhaettu.
Einnig er talsverd dvissa tengd kjarasamningum i vetur. Mun vaxtadkvordunarnefndin eflaust halda
inni peim sterku varnadaroréum sem hun var med vardandi kjarasamninga i yfirlysingu sinni vegna
vaxtadkvoérdunarinnar i byrjun oktdber sidastlidins. bar sagdi hin ad verdi launahakkanir i samrami
vi0 spd bankans, sem hljédar upp & 5,5% a milli arsmedaltala 2013 og 2014, er liklegt ad nafnvextir
bankans muni ad ébreyttu haekka i framhaldinu, sérstaklega ef slakinn i pjédarbuiskapnum heldur
afram ad minnka.

Verdbdlgan hefur hjadnad
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ar. Spair hann pvi ad verdbdlgan verdi komin nidur i 3,0% undir lok pess ars. A mati bankans verdur
verdbdélgumarkmidinu hins vegar ekki nad fyrr en a fyrri hluta ars 2016 likt og adur sagdi. Er petta
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ar og naer 4% yfir arid 2015. Verdbolgumarkmidinu verdur pvi ekki nad a timabilinu samkvaemt okkar

spa. bess ma geta ad kerfislaegt hefur Sedlabankinn spad minni verdbdlgu en raunin hefur verid i
sinum langtimaverdbolguspam.

Sedlabankinn hefur maelt adhaldsstig peningastefnunnar Gt frd raunstyrivoxtum. Samkveemt
Sedlabankanum zttu virkir nafnstyrivextir um pessar mundir ad vera ndlaegt einfoldu medaltali
innldnsvaxta Sedlabankans og hdmarksvaxta innisteedubréfa. Med o&breyttum styrivoxtum og
hjodnun verdbdlgu fra sidustu vaxtadkvordun hafa raunstyrivextir haekkad ar 1,5% upp i 1,8%, sé
midad vid framangreinda vexti og lidna verdbdlgu. Adhaldsstigid hefur pvi aukist fra sidasta fundi.

Gengi krénunnar nzer dbreytt fra sidustu vaxtadkvordun

Gengi krénunnar, midad vid
Gengisvistala kronunnar (ISK v. as) og gengi

vidskiptavegid medalgengi 4 innlendum
kréonunnar gagnvart evrunni (EUR h. as) P g geng
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sem merkir ad krénan er nu 2,2% lzaegri en
i spanni. Samhlida vaxtadkvérduninni ni mun Sedlabankinn birta nyja verdbdlguspd, en par verdur
midad vid laegra gengi en i sidustu spa. | pessu felast nokkud lakari verdbdlguhorfur til skemmri tima
en i agustspanni. Vid reiknum pé med pvi ad pessi breytta gengisforsenda muni ekki hafa mikil ahrif a
verdbodlguspana og pa sérstaklega litid til lengri tima.

Ny hagvaxtarspa
Spér um hagvéxt (%) Samhlida vaxtaakvorduninni 6. november
nk. mun Sedlabankinn birta nyja
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hagvexti i ar sbgulega séd, po ad hann sé gédur i samanburdi vid pad sem hefur verid ad gerast vida i
nalaegum rikjum undanfarid. [ b4dum spanum er einnig reiknad med pvi ad hagvoxtur taki vid sér &
naestu tveim arum.
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Vid reiknum med pvi ad Sedlabankinn muni i nyrri spa halda sig vid svipadar hagvaxtarhorfur.
Hugasnlega munu peir pé eitthvad sla af hagvextinum yfir spatimabilid. Ad 6llum likindum mun
bankinn afram gera rad fyrir pvi ad slakinn verdi horfinn Gr efnahagslifinu 2015, en lokasetningin i
yfirlysingu peningastefnunefndar bankans hefur verid undanfarid ad samhlida pvi ad slakinn hverfi ar
efnahagslifinu sé edlilegt ad slakinn hverfi einnig Ur peningastjérnuninni. Vié reiknum med pvi ad su
adlégun muni eiga sér stad med frekari haekkun styrivaxta Sedlabankans.

Haegur framleidnivoxtur

Kroftugur bati hefur verid @ vinnumarkadi i ar. Sé tekid mid af fyrstu niu manudum pessa ars hefur
atvinnuleysi samkvaemt kénnun Hagstofunnar ad jafnadi maelst 5,7% samanborid vid 6,5% 4 sama
timabili i fyrra. A sama tima hefur fjéldi starfandi farid ur 169.600 i 174.500, og hlutfall starfandi ar
75,8% i 77,0%. bessi mikla fjolgun starfandi hefur jafnframt leitt til pess ad heildarvinnustundum, sem
er meelikvardi a arsverk, hefur fjolgad téluvert & milli dra. Hefur heildarvinnustundum i hagkerfinu
fiolgad um 3,5% a milli dra, sé tekid mid af fyrstu niu manudum arsins. Ekki er annad haegt ad segja
en ad pad sé myndarleg aukning milli ara, og sérstaklega i ljési pess hversu haegur hagvoxturinn hefur
verid. Framleidnivoxtur hefur pvi verid haegur og hefur pad skapad verdbdlguprysting. Benda pessar
tolur til pess ad framleidnivoxturinn sé jafnvel minni en Sedlabankinn var med i verdbdlguspa sinni i
agust og verdbdlguhorfur hafa pvi versnad hvad petta vardar.

Allir sammala um ébreytta vexti

Allir nefndarmenn i peningastefnunefnd Sedlabankans studdu tillogu Sedlabankastjéra um obreytta

vexti vid vaxtadkvoérdunina 2. névember. Enginn hefdi heldur kosid adra nidurstédu, en einn

nefndarmadur lysti pd yfir dhyggjum af pvi hversu pralat verdbdlga og verdbodlguvaentingar veeru.
bpessi nefndarmadur taldi hins vegar ekki

Urfundargeféum peningastefnunefndar 2013 asteedu til ad bregdast vid ad sinni. Eitthvad

virdist vaxtahaukur nefndarinnar pvi hafa

Lagt z . Kosid Nidur- Styn-

Dags. . Med Moti _ n tada vextir rumskad, en hann hefur kosid med tillogu
febriar Obr 5/ O 0 Obr. 800 Sedlabankastjéra um Sbreytta vexti & sidustu
mars Obr. 4/ 1(+25) 0 Obr. 600 fjérum vaxtaakvoérdunarfundum nefndarinnar.
mal Obr. 55 O 0 Obr. 600 A 6llum vaxtadkvérdunarfundum sinum &
juni Obr. 5/ 0 0 Obr. 600 bessu ari hefur nefndin akvedid ad halda
agust Obr. 5%/ O 0 Obr. B,00 voxtum dbreyttum, en & fundinum i mars sl.
CIL:!s:#ber Obr. 855 0 0 Obr 6,00 vildi vaxtahaukurinn heaekka vexti um 0,25

prosentur. Reiknum vid med pvi ad allir
nefndarmenn verdi sammala peirri tillogu Sedlabankanstjéra 4 naesta vaxtadkvoérdunardegi ad halda
styrivoxtum bankans ébreyttum.

Obreyttir styrivextir ut arid

Vid teljum ad vegna pess hve haegur efnahagsbatinn er um pessar mundir, og vegna pess ad
verdbdlgan mun ad okkar mati afram verda svipud og nu & naestu manudum, muni
peningastefnunefnd  Sedlabankans einnig halda  styrivoxtum bankans  dbreyttum &
vaxtadkvordunarfundi  sinum i desember naestkomandi. Vid teljum hins vegar ad
peningastefnunefndin muni haekka styrivexti bankans @ naesta ari pegar hagvoxtur hefur gleedst og
komid hefur fram ad verdbdlgan er prdlatari en felst i ndverandi verdbdlguspa bankans. Spaum vid
pvi ad bankinn muni & naesta ari haekka vexti i tvigang um 0,25 prdsentur i hvort sinn. Vid spadum
sidan frekari vaxtahakkun arid 2015, eda um 0,25 prdsentur.
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Umsjén og tengslaupplysingar

Umsjon: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbaki.is; Ingdlfur Bender og Jon Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingélfur Bender, forstddumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbom@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnimer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigin

Urvinnslu Greiningar og mati @ hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki
nakvaemni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjéf um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki 4byrgd 4 vidskiptum sem kunna
ad vera gerd 4 grundvelli

peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal 4 ad
arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fré islandsbanka eru einungis stladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i bad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, 4n skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar {
andstédu vid takmarkanir sem kvedid er & um i

bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim l6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Gtbreidslu med neinum heetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita
4 paer sem fjarmalaradgjof eda

rédleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



