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VERDBOLGUSPA
14. april 2016 | Greining Islandsbanka
Samantekt
. Spéum 0,4% haekkun VNV i aprl'l 1im 3m 6m 12m 24m
e Verdbdlga eykst ur 1,5% i 1,8% Breyting VNV 0,4% 09% 14% 3,0% 6,6%
Husnadi, matvara og eldsneyti til haekkunar ~ Aadrsgrundvelli 4,9% 3,7% 2,7% 3,0% 3,2%
0.9% haekkun VNV 4 2F 2016
L]
,770 Naekkun a ) Verdbdlga yfir arid (des.-des.) 2,0% 2,6% 3,5%
* Verdbdlga fer yfir markmid SBI i rslok Verdbélga milli éra 1,6% 1,9% 3,2%
* 2,6% verdbodlga yfir arid 2016, og 3,5% Launabreyting yfir &rid 9,7% 8,7% 6.2%
verdbolga yfir 4rid 2017 Kostn. v/eigin hisn., yfir arig 89% 9,3% 6,9%
GVT ISK (arsmedaltal) 201,1 190,1 190,0

Spaum 0,4% haekkun neysluverds i april

Visitala neysluverds (%) Vid spaum pvi ad visitala neysluverds (VNV)

10 50 muni haekka um 0,4% i april fra marsmanudi.
212 Spa 40 Verdbdlga eykst samkvaemt spanni ur 1,5% i
0,4 1,8%. Verdbdlga verdur pvi midad vid spana
0,2 30 dafram undir 2,5% verdbdlgumarkmidi
_g:g 20 Sedlabankans. Verdbdlguhorfur til
04 medallangs tima hafa batnad nokkud fra
0,6 1,0 sidustu spa okkar. Horfur eru 4 ad verdbdlga
-0.8 verdi undir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans
-1'Ojan.14 14  janis  jali5  jan.16 jul'leo,o fram undir lok yfirstandandi érs. Verdbdlga

] Ménalaarbreyt. (v.&s) '12M verdbolga (h.as) mun hins vegar verda nokkud yfir
Heimild: Hagstofa Islands og spa Greiningar ISB

markmidinu arin 2017 og 2018. Hagstofan
birtir VNV fyrir april kl. 09:00 pann 28. april naestkomandi.

Husnezedi, matur og eldsneyti hakkar

Hasnaedislidur VNV er sa pattur sem langpyngst vegur til haekkunar hennar i spa okkar ad pessu sinni.
i heild gerum vid rad fyrir ad lidurinn haekki um taeplega 1,1% i april (0,31% &hrif i VNV). Er pad ad
langmestu leyti vegna 1,8% haekkunar a reiknadri husaleigu (0,28% i VNV), en kénnun okkar bendir til
pbess ad hakkun markadsverds ibudarhldsnadis muni reynast veruleg i meaelingu VNV nu eftir ad pessi
lidur stéd dveent i stad i sidasta manudi.

Manadarleg breyting VNV og framlag einstakra lidai  april (%)
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Myndarleg haekkun launa hja staerstum hluta launpega 4 almennum vinnumarkadi 4 undanférnum
manudum virdist nd vera ad koma fram i vaxandi maeli i innlendu véruverdi. Skyrust eru pau ahrif ad
bessu sinni i verdi matvaela, en matur og drykkjarvérur haekka um naerri 0,6% i spa okkar (0,08% i
VNV). Er pad ad mestu vegna haekkunar & innlendum matvaelum & bord a bord vid saetindi og
braudmeti.

Eldsneytisverd hefur haekkad um hér um bil 3,0% fra sidustu maelingu samkvaemt kénnun okkar
(0,10% i VNV) og er pad i storum drattum i samraemi vid préun @ morkudum erlendis.

beir lidir sem helst vega til lekkunar VNV ad pessu sinni eru annars vegar fot og skor (-0,07% i VNV)
og hins vegar flutningar i lofti (-0,03% i VNV). Vorutsolur setja ad mati okkar svip a fyrrnefnda lidinn,
auk pess sem enn virdist rymi fyrir fataverslanir ad midla til neytenda verulegri laekkun &
innkaupsverdi i kjolfar afndms vorugjalda og styrkingar krénu. Spa okkar fyrir seinni lidinn byggir a
athugun a préun flugfargjalda til dtlanda, sem virdast hafa laekkad nokkud milli manada. Adrir lidir
hafa minni ahrif en vega samtals til 0,05% haekkunar VNV ad pessu sinni.

Héfleg verdbdlga fram undir arslok

Horfur eru 4 ad hakkun VNV & fyrri helmingi arsins nemi samtals 1,4%. Vid spaum 0,2% hakkun i mai
og 0,3% haekkun i juni. Verdbdlga meaelist samkveemt pessu ad jafnadi 1,8% a fyrstu sex manudum
arsins. Vid gerum sidan rad fyrir obreyttri visitdlu i julimanudi.Hasnaedislidurinn vegur pyngst til
hakkunar VNV 8 komandi manudum, en par spaum vid 0,7% haekkun i manudi hverjum likt og raunin
hefur verid ad medaltali undanfarna 12 manudi. Utsoéludhrif vega svo upp arstidabundna haekkun
fluglidar og adra haekkunarpeetti i juli. A6 60ru leyti talar myndin hér fyrir nedan sinu mali um helstu
ahrifapaetti naestu manada.

Méanadarleg breyting VNV og framlag einstakra lida i mai - jali (%)
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Vaxandi verdbdlga a seinni arshelmingi
Verdbolga og verdbdlgumarkmid Si (%) A seinni hluta arsins eykst verdbdlga jafnt og

::(5) ] bétt i spa okkar, og fer verdbdlga yfir 2,5%
35 markmid Sedlabankans i lok arsins. Teljum
3,0 vid ad verdbdlga meelist 2,6% i desember. A
2,5 naesta ari er Gtlit fyrir ad verdbdlgan verdi ad
20 jafnadi 3,2% og arid 2018 gerum vid rad fyrir
iz 3,4% medalverdbdlgu. Aukinn verdbdlgu-
05 - prystingur skyrist af aframhaldandi hradri
0,0 . . . . . . . . . . haekkun & innlendum launakostnadi,

2014 Veraigéi _"2_0_1im6rk2017 V:r%tglgumarkmia vidvarandi raunhaekkun & ibudaverdi og pvi
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ad ahrif innfluttrar verdhjédnunar fjara Ut, svo nokkud sé nefnt.

Styrking kronu myndi skila minni verdbélgu

Krénan er, likt og jafnan, einn helsti évissupdtturinn i spa okkar, en vié spdum ébreyttu gengi hennar
naestu misserin. Til skamms tima virdast pé meiri likur @ styrkingu hennar en veikingu, enda hefur
innflaedi gjaldeyris verid vidvarandi sidustu misserin og er nu svo komid ad naegt svigrum virdist vera
til a0 maeta hugsanlegu uUtflaedi vegna aflandskrénaltbods og erlendrar fjarfestingar innlendra adila i
kjolfar afléttingar hafta.

Frekari styrking kronu myndi leida til minni verdbdlgu en hér er spad, og ma sem deemi nefna ad ef
krénan styrkist um 5% til aramota gefur spalikan okkar pa nidurstodu ad verdbdlga verdi 2,0% i arslok
og einnig nokkru minni @ naesta ari en ella. Frekari styrking kronu gaeti pé reynst skammgaddur vermir,
pbar sem frekari haekkun raungengisins grefur ad okkar mati @ endanum undan samkeppnishafni
peirra innlendu fyrirtaekja sem helst keppa vid erlend og eykur ad sama skapi haettu 4 ytra éjafnveaegi
hagkerfisins og gengisfalli sidar meir. Einnig geeti haekkun launa reynst hradari naesta kastid en vid
gerum rad fyrir, sem vegur pa til aukinnar verdbdlgu a naestu misserum.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjén: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Asta Bjork Sigurdardéttir (440 4636) og Jon Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingélfur Bender, forstédumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnimer 440 4499, netfang: vom@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hopnimer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar frd innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt opinberum
upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati a hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af {slandsbanka og dbyrgist bankinn ekki
nakvaemni upplysinganna, areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfaera, lagfaera
eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjdrmalagerningum. fslandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd &
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér
vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir dvallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga ahaettu vegna alpjédlegra fjarfestinga og
gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjdrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal a ad drangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra [slandsbanka eru einungis atladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad
hluta, &n skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo @ ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.
Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN
Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid takmarkanir sem kvedid
er a um i bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a peim l6gum.

KANADA
Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki eetladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND
Log og reglugerdir i 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



