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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

9. mai 2014 | Greining islandsbanka

Spaum laekkun styrivaxta 21. mai nk.

Vid spdum pvi ad peningastefnunefnd Sedlabankans muni dkveda ad laekka styrivexti bankans um

0,25 prosentur @ naesta vaxtadkvordunarfundi, sem verdur 21. mai nastkomandi. Er par med lokid

lengsta timabili dbreyttra styrivaxta i sogu verdbdlgumarkmids bankans. Verdur petta ad okkar mati
eina vaxtaleekkun arsins og raunar

Styrivextir, virkir raunstyrivextir og verébolga eina vaxtabreyting arsins, en vid
skv. spa Greingar ISB (%)
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batna samkvamt nyrri spa bankans, gengi krénunnar hefur verid st6dugt fra sidustu vaxtaakvordun
og ad kjarasamningum hefur verid lent i samraemi vid verdbdlgumarkmid fyrir steerstan hluta
vinnumarkadarins.

Nefndin opnadi 4 vaxtaleekkun i mars

[ samraemi vid spa okkar opnadi peningastefnunefndin & vaxtalakkun & sidasta vaxtadkvérdunarfundi

hennar 19. mars sidastlidinn. Samkveemt fundargerd poétti peningastefnunefndinni pa helst koma til
alita ad halda styrivoxtum bankans dbreyttum
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yfir verdbdlgumarkmidinu. Allir studdu tilldgu
Sedlabankastjéra um débreytta styrivexti.

Hvad med verdbolguvaentingarnar?
Sedlabankastjori hefur sagt ad pé ad pad sé fagnadarefni ad bankinn hafi nad verdbdlgumarkmidinu
nu, og fyrr en reiknad var med, pa skiptir hofudmali ad halda verdbdlgu par til lengri tima og ad na
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verdbdlguvaentingum nidur. Telur bankastjérinn ad ef verdbdlguvaentingar komi nidur skapist
forsendur fyrir pvi ad nafnvextir bankans geetu leekkad.

Fyrir ~ vaxtadkvordunina nd mun peningastefnunefndin  vera med nyja melingu a
verdbdlguvaentingum adila 8 fjdrmdlamarkadi. Konnun Sedlabankans sem framkvaemd var i byrjun
febraar sl. gefur til kynna ad markadaadilar hafi pa vaenst 3,3% verdbolgu eftir eitt ar. Reikna ma

fastlega med pvi ad meeling

Verdbdlga og veentingar markadsadila um Sedlabankans & verdbdlguvaentingum
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kénnun bankans. Hugsanlegt er ad verdbdlguveentingar til lengri tima laekki einnig i kénnun
Sedlabankans nu, en i febrdarkénnuninni reiknudu markadsadilar med 3,9% verdbdlgu ad medaltali
nastu 5 arin.

Nokkur rok fyrir 6breyttum styrivoxtum
Meiri dvissa er um pessa vaxtadkvordun en verid hefur um sidustu vaxtadkvardanir. Ovissan er i pa
veru ad likur eru a pvi ad penignastefnunefndin akvedi ad halda styrivoxtum bankans dbreyttum, en
finna ma nokkur rok fyrir dbreyttum styrivoxtum. Ma par nefna ad verdbdlguvaentingar til lengri tima
eru enn nokkud yfir verdbdlgumarkmidi bankans, verdbdlgudlag 4 skuldabréfamarkadi hefur ekki
lekkad fra siBasta vaxtadkvordunarfundi nefndarinnar og ad talsverd launahaekkun einstakra
launpegahdpa hefur hleypt illu blédi i adila vinnumarkadarins sem kann ad kalla @ meiri haekkanir
launa a naesta kjarasamningstimabili en samrymist verdbdlgumarkmidinu. Teljum vid ad sidastnefnda
atridid muni vega nokkud pungt i dbreyttum styrivoxtum pegar lidur a arid og ad kjarasamningum a
naesta ari verdi ekki lent i jafn gédu
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4.0 4 (%)
35 - ndverandi samningar, sem aftur mun
3,0 - ’\/\ verda medal peirra patta sem kalla &
25 1 Greining ISB haekkun styrivaxta 4 naesta ari.
2,0 -
Sedlabankinn ,
15 1 Verdbolguhorfur hafa batnad
1.0 1 Samhlida styrivaxtaakvorduninni 21.
0.5 1 , . . .
0.0 mai nk. mun Sedlabankinn birta nyja
S 3 3 3 v 9 8 v 9 9 8§ 9 verdbolguspd, en sidast birti bankinn
(18 LL L L [T L LL [T (18 LL L L
— N ™ < — N [32) < — N ™ <

) , slika spa 12. februar sl. Verdbdlgan
Heimild: Sedlabanki Islands og Greining ISB

hefur pad sem af er ari verid laegri en

Sedlabankinn gerdi rad fyrir i febrdarspa sinni. Var verdbdlgan pannig a fyrsta arsfjérdungi 2,5% en

Sedlabankinn spddi 2,7% verdbdlgu a peim fjérdungi. Reiknum vid med pvi ad verdbdlgan & 66rum

arsfjérdungi verdi einnig undir februarspa Sedlabankans, en vid spaum pvi ad verdbdlgan & 60rum
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arsfjordungi verdi 2,3% 4 medan Sedlabankinn reiknadi med 2,8% verdbolgu & peim fjordungi.
Reiknum vid med ad i nyrri spa muni Sedlabankinn laekka verdbdlguspa sina fyrir fjdrdunginn.

Reiknum vid einnig med pvi ad Sedlabankinn muni i nyrri spd leekka verdbdlguspa sina fyrir seinni
helming arsins. Spadum vid pvi ad verdbdlgan 4 sidasta arsfjordungi arsins verdi 2,3% sem er nokkud
undir febrdarspd Sedlabankans um 2,6% verdbdlgu a fjérdungnum. Hagsteedari verdbdlguprdun 3
pessu ari en spdd var i febrdar mun ad okkar mati verda ein af rokum peningastefnunefndar fyrir
lekkun styrivaxta nu.

Samhlida vaxtaakvorduninni 21. mai nk. mun Sedlabankinn einnig birta nyja spa um hagvoxt til arsins
2016. Reikna ma med pvi ad bankinn muni haekka hagvaxtarspa sina fyrir petta ar, en hann reiknadi
med 2,6% hagvexti i februarspa sinni. Vid spaum 3,2% hagvexti a arinu i nylegri hagvaxtarspa okkar
sem birt var i byrjun mai. Teljum vid ad Sedlabankinn hafi i febrdarspanni verid heldur héflegur i
forsendum sinum um voxt i Utflutningi voru- og pjonustu a timabilinu. Reiknadi bankinn med 1,4%

vexti en vid med 3,7%. Einnig teljum
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vaxtadkvorduninni na.

Haekkun styrivaxta a naesta ari

Litid til lengri tima eru bzedi hagvaxtar- og verdbodlguhorfur likt og Sedlabankinn teiknadi paer upp i

febrdarspa sinni i grofum drattum vidlika peim sem vid gerum rad fyrir i okkar spam. Reiknum vid

med pvi, likt og Sedlabankinn, ad hagvoxtur verdi pad mikill 4 naestu tveim drum ad framleidsspenna
fari ad myndast i hagkerfinu. P4 mun
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dkvedi ad halda vOxtum bankans
Obreyttum Ut arid. Vid reiknum med pvi ad peningastefnunefndin akvedi sidan ad haekka styrivexti
bankans i prigang & naesta ari um samtals 0,75 prdsentur samhlida pvi ad spennan myndast i islensku
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efnahagslifi og ad verdbdlgan faestist i aukana a ny. Verda styrivextir bankans pa komnir upp i 6,5% i
arslok 2015. Vid spaum sidan einni 0,25 prdsentustiga hakkun a arinu 2016.

Skref i afnami gjaldeyrishafta gaetu kallad a haerri styrivexti

Ofangreind spa okkar um styrivexti byggir a pvi ad paer tilslakanir sem gerdar verdi a gjaldeyrishoftum
a spatimabilinu verdi framkvaemdar pannig ad paer munu ekki raska stodugleikanum a
gjladeyrismakradinum. Spain byggir 4 pvi ad gengi kronunnar verdi nalaegt nuverandi gildi ut
spatimabilid. Mikil dvissa er um pd forsendu. Hugsanlegt er ad einhver skref verdi stigin i afnami
gjaldeyrishafta & spatimabilinu i takti vid yfirlysingu riksisstjornarinnar. Verdi skrefin stor ma reikna
med pvi ad pau muni kalla 4 vidbrogd i peningastjornun i formi heerri styrivaxta og aukins vaxtamunar
til varnar gengi kréonunnar. Verdi petta raunin munu styrivextir haekka meira a spatimabilinu en felst i
okkar spa.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjon: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingélfur Bender og Jén Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingdlfur Bender, forstédumadur Greiningar Islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbm@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnuimer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigin

Grvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki
nakvaemni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfaera, lagfeera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fidrfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skr sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd 4 vidskiptum sem kunna
ad vera gerd a grundvelli

beirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal 8 ad
arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis zetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid
takmarkanir sem kvedid er a umi

bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot 4 peim l6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita a paer sem
fjdrmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum lIondum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



