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3,0% af VLFiar,
1,3% a naesta ari

Ain.

a spatimanum.
22,4% af VLF i ar og
23,1% a naesta ari
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Islandsbanki

bregur ur Vioskiptaafgangi pegar
haegir 4 vexti ferdapjonustu

Afram myndarleg fjarfesting
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Hoéflegur og jafn voxtur framundan sandsbani
Er sigandi lukka best?

Magnbreyting fra fyrra ari (%) aratugarins er tekid ad lida 4 hagsveifluna.
Dregid hefur Ur hagvexti og aflgjafar vaxtar

21 1 eru i vaxandi meeli heimilin og hid opinbera
18 fremur en aukin umsvif fyrirtaekja.
15 Vid 4deaetlum ad hagvoxtur i & verdi 2,6%. A
naesta ari spdum vid 2,4% hagvexti, en 2,6%
12 vexti arid 2020. Vaxtarhradinn verdur i
namunda vid vaxtargetu hagkerfisins og
9 mun jafnt og pétt draga ur
framleidsluspennu.
6
Hagkerfid saekir pvi i att ad betra jafnvaegi 4
3 ymsa maelikvarda og verdi préunin i takti vid
pad sem hér er spad ma segja ad um
0 allmjuka lendingu verdi ad raeda eftir bysna
hatt og langt flug.
-3
Vid spaum nu heldur meiri hagvexti a
6 komandi misserum en i sidustu spa okkar
pratt  fyrir  horfur & minni  vexti
9 pjénustuutflutnings. Ad hluta er astaedan
grunndhrif par sem hagvoxtur 4 sidasta ari
-12 var heldur minni en vid veentum. P3 eru
horfur & talsvert meiri umsvifum hins
-15 1 opinbera a spatimanum en vié gerdum adur
rad fyrir, auk pess sem utlit er fyrir hradari
-18 4 voxt ibudarfjarfestingar en vid spadum
sidast.
21 -
1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
s Innflutningur mmmm Utflutningur I BirgOabreytingar B Fjarmunamyndun

Samneysla Einkaneysla Verg Landsframleidsla

Heimild: Hagstofa islands og Greining iSB 3
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Dregur saman med utflutningi og innflutningi landsbank

Haegari voxtur i ferdapjonustu ein helsta skyring minni Utflutningsvaxtar

UTFLUTNINGUR VORU OG bJONUSTU

Raunbreyting milli éra Verulega hefur haegt & vexti i ferdapjénustu

30 - eftir afar hradan véxt 4 sidustu arum. [ fyrra
25 | 76% bjénusta fjolgadi ferdamoénnum til islands um 24%
20 | milli dra og pjonustudtflutningur jokst a

24% vorur heildina litid um 8,1% sem er innan vid

15 1 10,9 helmingur af medal vaxtarhradanum arin
10 4,8 30 25 21 2015-2016.

5 - /\/\ - ’

0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' Utlit er fyrir ad ferdapjénusta beri afram
5 1 uppi voxt utflutnings. Vid dzetlum ad riflega
-10 A % hlutar Gtflutningsvaxtar komi til af
-15 auknum pjénustudtflutningi. P6 gerum vid
220 - rdd fyrir nokkrum vexti vérudtflutnings a
25 | naestu arum. Vegur par pyngst vaxandi

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 atflutningur  sjdvarafur6a vegna aukins

kvota i porski og fleiri botnfisktegundum.

Utflutningur voru Utflutningur bjonustu Utflutningur voru og pjénustu

INNFLUTNINGUR VORU OG PJONUSTU A innflutningshlidinni mun aukinn
Raunbreyting milli ara voruinnflutningur hins vegar vera rét 2/3

30 hluta af heildarvexti innflutnings. Skyringin &

auknum voruinnflutningi liggur baedi i vexti
25 7 innlendrar eftirspurnar, ekki sist einkaneyslu
20 1 %5 119 og fjarfestingar i ibudarhlsnaedi, en einnig i
15 1 ' adfongum fyrir ferdapjonustu og adrar
ol K\/\ W6 52 4 Utflutningsgreinar.
5 \ D o,

' ' Utlit er fyrir ad voxtur baedi Gt- og
innflutnings verdi talsvert haegari i ar og

a0 o) s
1? 33% bjénusta naestu ar en verid hefur. Innflutningur mun
0 | 67% vérur bo vaxa Ollu hraé?r. e.n u'Fflutn!ngur baedi

arin. Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar
-25 4

verdur pvi neikveett.
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Innflutningur véru Innflutningur pjénustu Innflutningur voru og pjénustu

Heimild: Ferdamalastofa, Hagstofa Islands og Greining islandsbanka 4
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Horfur a ad vidskiptaafgangur hverfi sandsbani

Hrein erlend stada verdur afram sterk

VIDSKIPTAJOFNUPUR Eftir fjogur 4ar af mjog myndarlegum
% af VLF* vidskiptaafgangi dré nokkud dr afgangnum i

fyrra. Maeldist hann 3,7% af VLF.

Horfur eru 4 ad hatt raungengi leidi til pess
ad vidskiptaafgangurinn minnki jafnt og
pétt, og i lok spatimans geaeti verid komid
jafnvaegi 4 utanrikisvidskipti.

Vid spaum pvi ad vidskiptaafgangur muni
nema 3,0% af VLF i ar, og 1,3% 4arid 2019.
Arid 2020 spaum vid vidskiptajofnudi |
grennd vid jafnvaegi. Fatt bendir hins vegar

-17,5

*2009-2015: Vidsk.jéfnudur an dhrifa slitabua

<25 - -23,2 sérstaklega til pess ad j6fnudurinn snuist til
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ks . .
verulegs vidskiptahalla & allra naestu arum,
Véru/pjénustujéfnudur m Vigskiptajéfnudur a.m.k. svo lengi sem raungengid haekkar
ekki verulega fra nuverandi gildum eda
ERLEND STADA bJODARBUSINS OG JOFNUDUR FRUMPATTATEKNA vidskiptakjor versna umtalsvert.
% af VLF
50% - Jakvaed erlend stada pjédarbusins leidir til
7,50; 01% pess ad hagkerfi§ getur 6dru j6fnu bl:lia. vid
0% . . . . . . . . . . . . oy J_/::_b< 00% h.a’erra raungfeng| en ella, ba.r sem hreinar
/ = fjarmagnstekjur zettu alla jafna ad hafa
L 01% jakvaed ahrif 4 vidskiptajofnud. Horfur eru &
-50% - ad erlend stada pjédarbusins verdi afram
- -02% jakvaed.
-100% - - -03%
- -04%
-150% A
An ahrifa slitabta - -05%
4F 2008-4F 2015
-200% - - -06%
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Hrein erlend stada pjédarbusins (v.ds) Frumbpattatekjur, 4F hlaupandi medaltal (h.as)

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki slands og spa Greiningar iSB 5
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Fjarfesting afram myndarleg slandsbank

Ibudafjarfesting og opinber fjarfesting vaxa talsvert & spatimanum

FJARFESTING FJARFESTING o Arid 2017 var fyrsta arid fra arinu 2008
Hiutfall af VLF Raunbreyting og framlag undirlida (%) par sem fjarfestingarstigid i hagkerfinu
40% o5 - for yfir 20% af VLF:

22,5

7 Olikt sidustu uppsveiflu hefur vaxandi
35% - 20 ‘ fjarfesting undanfarid verid fjarmégnud

med vaxandi pjédhagslegum sparnadi,
og pvi ekki leitt til vidskiptahalla.

30% - 15 - 3
Utlit er fyrir ad fjarfestingarstigid verdi
' afram riflega 1/5 af VLF & spatimanum.
9.3 Hlutur ibudafjarfestingar og opinberrar
fjarfestingar i heildarfjarfestingu staekkar
6.3 hins vegar talsvert & spatimanum, og
I 33 54 hlutur  atvinnuvegafjarfestingar  verdur
T T T T

25% - 10

minni.

20% - (\
1L
I I . A sidasta ari nam voxtur fiarfestingar
15% - I I 0 I . . . . . , riflega 9%. Horfur eru a rdmlega 3%

' vexti fjarfestingar i ar, par sem
l

samdrattur i  atvinnuvegafjarfestingu
10% - I 5 vegur a moti myndarlegum vexti i
ibudafjarfestingu og fjarfestingu
opinberra adila. A naesta ari er Gtlit fyrir
rumlega 5% heildarvoxt fijarfestingar, og
5% - -10 A arid 2020 spaum vid ramlega 6% vexti.

ibudafjarfesting vegur alika mikid il

0% —————— 7 7 T -15 - heildarvaxtar fjarfestingar a neestu
20002002 2004 2006 2008 201020122014 20162018 20102011201220132014201520162017201820192020 tveimur arum og fjarfesting atvinnuvega
. N o . a hins opinbera samanlagt midad vid
Atvinnuvegir m ibudarhis = Starfsemi hins opinbera Hi0 opinbera = |blidarhis spa okkar
Atvinnuvegir Fjarmunamyndun ’

Heimild: Hagstofa fslands og Greining ISB 6
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Ibudamarkadur ad roast islandsbank

Frambod & nyju ibudarhusnadi fer vaxandi

Farid er ad draga ur haekkunartakti

EQU:XEI;:Z Is?al::s)tAa gﬁ(l:/A)UPMATI’UR LAUNA EQII%:E(SJI;\JS)GOI I%}iﬁng(gséI:;Em OG RAUNVERD ibudaverds oftir afar hrada
yting ’ R & ' raunverdshakkun 4 sidasta 4ri.
25 8 - 260
Or véxtur kaupmattar launa, félksfjdlgun,
20 A . 21 240 lydfraedilegar breytingar i att ad fleiri og
/'é smaerri  fjolskyldueiningum,  skortur 3
/ é frambodi nyrra ibuda og hagsted
15 7 1 / 4 ?_ 220 lansfjarmégnun eru medal helstu skyringa a
g é verulegri haekkun raunverds undanfarin ar.
10 1 J % g 2 A sidasta &ri var raunverdshaekkunin hins
? 2 ?_ 200 vegar mun hradari en sem nemur
777 kaupmé i eftir allgoda fylgni
2% 7 aupmattarvexti eftir allgéda fylgni pessara
5 § 1 é é Z steerda &rin adur.
3 7771 180
\ 777
0 4 é g 2 Eftirspurn mun afram verda umtalsverd &
;’gé ibudamarkadi af fyrrgreindum orsokum.
é é Z[ 160 Hins vegar fer frambod af nyju
5 1 gé ibudarhdsnzedi allhratt vaxandi og dregur
? %z pvi jafnt og pétt saman med frambodi og
2720 140 . A . :
10 | 2 ar 14 eftirspurn eftir ibidarhtsnaedi.
27
1
15 | é 2_ 120 Afram mun pvi haegja & haekkun raunverds &
3‘ ? ibudarhisnaedi en vid teljum pd ad
g ? ibudaverd muni ad jafnadi haekka ollu
-20 - _ R Z 100 hradar en almennt verdlag Gt aratuginn.
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 Aztlum vid ad raunverdshakkunin verdi {

takti vid voxt kaupmattar launa.

[ Fjarfesting i ibudum (ma.kr., fast verdlag 2017, v. as)

M Raunverd ibudarhusnaedis Kaupmattur launa

—— Raunverd ibuda (visitala h.as)

Heimild: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands og Greining SB 7



Haegir a vexti kaupmattar og einkaneyslu

Afram horfur 4 litlu atvinnuleysi og talsverdi haekkun launa

ATVINNULEYSI OG LAUNAPROUN

(%)
8 -

7 4

6 4

2003 2005

2007 2009
Atvinnuleysi (v.as)

2015 2017
Launavisitala, arsbreyt. (h.as)

2011 2013 2019

EINKANEYSLA OG KAUPMATTUR LAUNA
Raunbreyting fra fyrra ari (%)

14 -
12 -

Heimild:

2000 2001 2002 2003

Launavisitala

Hagstofa Islands og Greining iSB

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Visiatala neysluverds Kaupmattur launa Einkaneysla

~

Islandsbanki

Kaupmattur launa hefur vaxid um riflega 5%
4 4ri ad jafnadi undanfarin 5 ar.
Kaupmattaraukningin nddi hamarki 4arid
2016, pegar hun nam 9,5%. i fyrra dré
nokkud Ur vexti kaupmattar, og nam hann
ba 5,0%.

Utlit er fyrir heldur haegari haekkun launa og
nokkru meiri verdbdlgu @ spatimanum en
sidustu ar. Kaupmattur launa mun par med
vaxa haegar en verid hefur. Vid gerum rad
fyrir 3,2% aukningu kaupmattar launa i ar,
1,8% kaupmattaraukningu arid 2019 og
1,7% arié 2020.

Hrod kaupmattaraukning, baett
fjarhagsstada heimila, vaxandi
atvinnupatttaka og félksfjolgun eru medal
skyringa & hratt vaxandi einkaneyslu
undanfarin ar. Voxturinn nddi hdmarki i
fyrra pegar einkaneysla jokst um 7,8% ad
raungildi. Ekki eru merki um ad aukin
einkaneysla sé fjarmognud med
skuldsetningu i verulegum mzeli.

Vid gerum rad fyrir 4,6% vexti einkaneyslu i
ar, 3,4% vexti arid 2019 og 3,0% vexti
einkaneyslu 4arid 2020. Haegari voxtur
einkeyslu er | samremi vid minni
kaupmattaraukningu, haegari félksfjolgun og
hoflegri haekkun eignaverds.
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Likur @ ad kronan verdi afram sterk sandsbani
Raungengi krénunnar hatt en stodirnar sterkari en adur

Fra pvi fjarmagnshoftum var ad mestu aflétt
i mars 2017 hefur dregid ur gengissveiflum

NAFNGENGI KRONUNNAR VORU- OG PJONUSTUJOFNUDUR OG RAUNGENGI krénunnar og hefur gengi hennar sveiflast 4
Gengisvisitala Hlutfall af VLF (%) og visitala tiltélulega prongu bili fra haustdégum 2017.
100 A -20% r 110
Ymsir kraftar yta undir hatt gengi krénu nu
um stundir. Erlend stada pjédarbusins er
r 105 . . x4
120 - 15% 4 sterkari en hdn hefur verid dratugum
saman, Utflutningsvoxtur og hagsteed préun
100 vidskiptakjara hefur studlad ad
aframhaldandi  vidskiptaafgangi, traust
140 1 -10% - 95 alpjédlegra adila @ hagkerfinu hefur aukist
jafnt og pétt og raunvextir hér a landi eru
talsvert haerri en almennt gengur og gerist i
160 - - 5% 4 90 ionrikjum.
& Raungengid er pd ordid bysna hatt og
180 0% | frekari styrking krénu myndi veentanlega
80 grafa allhratt undan samkeppnishaefni
pjédarbusins og par med vidskiptajofnudi.
200 - o | 75 ,
Utlit er fyrir ad raungengi krénunnar verdi
70 afram hatt. Vidskiptakjor verda liklega afram
220 A fremur hagsted, beett erlend stada
10% ~ bjédarbusins stydur vid heerra raungengi til
- 65 frambudar, og goédar likur eru a ad
Y T fjarmagnsflaedi inn til landsins vegi ad miklu
1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 15% A L 60 leyti upp utfleeGi vegna erlendra fjarfestinga
1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014 2018 Iifeyrissjééa Og annarra innlendra fja’rfesta.

. Voru- og pjonustujéfnudur (v.as)

Raungengi, hlutfallslegt neysluverd (h.as)

Heimild: Sedlabanki islands og Greining (SB 9



Verdbolga afram naerri markmidi

Haegari haekkun ibudaverds og stodug krona lykilpaettir i hoflegri verdbodlgu

FRAMLAG UNDIRLIDA TIL VERDBOLGU
%

jan12 jan13 janl4 janl5 janlé janl7 jan18
VNV

O B N W B U1 O N
1

oo
w N

mmmm Onnur bjénusta

Opinber pjénusta Hlsnzedi  mmmsm Innfluttar vorur s Innlendar vorur

VERDBOLGUSPA
(%)

3,5 -
3,0 1 - -~ < P - -
Verdbdlgumarkmid / o — -

2,5 -
2,0 -

1,5 4

1,0 4

0,5 -

0,0 T T T T T \
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Verdbolga = = = [SBsept 2017 e= = [SBmai2018

Heimild: Sedlabanki slands, Hagstofa islands og Greining ISB

~

Islandsbanki

Verdbdlga er nu vid markmid Sedlabankans
eftir ad hafa verid undir markmidinu i fjogur
ar samfleytt. Undanfarid hafa ahrif
gengisstyrkingar krénu & innflutt verdlag
fjarad ut, en a sama tima hefur dregid ur
ahrifum haekkandi ibudaverds a
verdbolguna.

Utlit er fyrir fremur hoéflega verdbdlgu
hérlendis a spatimabilinu svo lengi sem
gengi kronu gefur ekki verulega eftir.

Vid teljum ad verdbdlga fari litid eitt yfir
verdbdlgumarkmid Sedlabankans a seinni
helmingi arsins 2018 og ad hdn muni
maelast 2,8% i arslok. Arid 2019 spaum vid
2,8% verdbdlgu ad jafnadi.

bad ma pvi segja ad midad vid spa okkar
verdi verdbdlga adeins sjonarmun fra 2,5%
markmidi Sedlabankans fram til arsloka
2019.

Haegari haekkun ibudaverds en vid spaum
geeti ordid til pess ad halda aftur af
verdbolgu, og somu s6gu ma segja er gengi
krénu haekkar umtalsvert ad nyju. A moti
geeti launakostnadur haft meiri
verdbolguahrif en hér er spad.
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Langtimavextir a nidurleid slandsbank

Vaxtastig & [slandi ad feerast haegt og bitandi neer ndgrannaldndum

VERDBOLGA OG STYRIVEXTIR VEXTIR Styrivextir Sedlabankans hafa verid dbreyttir

(%) (%) i 4,25% fra oktber 2017. Adur hofou
7 - 8 - vextirnir laekkad um 1,5 présentur fra midju
ari 2016. Raunstyrivextir hafa hins vegar
haldid afram ad laekka jafnt og pétt a flesta
maelikvarda.

Vaxandi verdbdlga mun ad mati okkar afram
6 1 leida til nokkurrar laekkunar raunstyrivaxta a
komandi fjordungum ad 6dru dbreyttu. bar
sem verdbdlguhorfur virdast allgédar og
5 4 - utlit er fyrir ad haegi @ hjolum hagkerfisins
4 - - pegar fra lidur er samt sem &adur ekki
utilokad ad Sedlabankinn muni laekka
4 - nafnvexti pegar fram i saekir, spenna f
hagkerfinu minnkar og verdbdlguhorfur
31 R haldast stodugar. Nafnstyrivextir gaetu pvi
, 3 leekkad litilshattar @ arinu 2019 samkvamt
spa okkar.

Langtimavextir 4 Islandi hafa leekkad 4
sidustu  misserum  samhlida  laekkun
14 Scens skammtima raunvaxta. Langtima nafnvextir
14 eru nu | kring um 5,2% og langtima
raunvextir  nzerri 2,0% midad vid
rikisskuldabréf.

0 T T T T 1 0 T T T T T T T T 1
jul14 jan15 jull5 janl6 jull6 janl7 jull7 jan18 jull8 jan19 jull9 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

) Vid gerum rad fyrir ad vextir muni laeekka
Virkir styrivextir S o . . P
Virkir styrivextir Verdbolga ) ] ) I’lOkkl:Ja til V|6b9tar. .Sp,aur.n vid pvi ad
——— Virkir raunstyrivextir Langtima nafnvextir (RIKB25) RIKB25 langtima nafnvextir verid i kring um 4,7% og
Langtima raunvextir HFF44/RIKS30 HFF44 raunvextir naerri 1,7% undir lok spatimans.

Heimild: Sedlabanki islands, Reuters Eikon og Greining [SB 11



Pjodhagsspa

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar fra fyrra ari % Arid 2017 Spa Spa Spa
i m.kr. 2017 2018 2019 2020

Einkaneysla 1.287.987 7,8 4,6 3,4 3,0
Samneysla 595.159 2,6 2,2 2,3 2,1
Fjarmunamyndun 565.543 9,3 3,3 5,4 6,3
p.a. atvinnuvegafjarfesting 385.645 49 -4,0 2,5 2,8
P.a. budarhus 101.137 25,3 26,0 12,0 15,0
p.a. fjarfesting hins opinbera 78.060 18,2 11,0 8,0 7,0
Birgdabreytingar 754 0,0 0,0 0,0 0,0
Pj6darutgjold, alls 2.449.443 6,8 3,7 3,6 3,6
Utflutningur véru og pjdnustu 1.199.722 4,8 3,0 2,5 2,1
p.a. Utflutningur sjavarafurda 197.251 -3,8 3,7 1,3 1,2
P.a. afurdir alvinnslu 202.893 4,4 0,5 0,8 0,8
P.a. annar voérudtflutningur 127.196 1,3 1,7 2,6 0,9
p.a. utflutningur pjénustu 671.814 8,1 3,9 3,3 3,0
Innflutningur véru og pjénustu 1.094.600 11,9 5,6 5,2 4,2
P.a. innflutningur véru 694.964 11,5 5,6 55 4,7
P.a. innflutningur pjénustu 399.636 12,7 55 4,6 3,2
Verg landsframleidsla 2.554.565 3,6 2,6 2,4 2,6

~

Islandsbanki
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pjéahagsspé Islandsbanki

Adrar efnahagstaerdir

Spa Spa Spa
Sem % af VLF Arid 2017 2018 2019 2020
Fjarmunamyndun 22,1 22,4 23,1 23,9
Vidskiptaj6f nudur 3,7 3,0 1,3 0,0
Véru/pjonustujéf nudur 4.1 2,8 1,1 -0,2
Breyting milli arsmedaltala (%)
Neysluverd 1,8 2,5 2,8 2,9
Laun 6,9 5,8 4,7 4,7
budaverd 19,4 8,2 5,3 4,4
Medalgengi erlendra gjaldmidla -10,9 -0,4 0,2 0,0
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 10,7 1,2 0,7 0,9
Kaupmattur launa 5,0 3,2 1,8 1,7
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi (kdnnun Hagstofu) 2,8 3,0 3,2 3,0
Gengisvisitala krénunnar 160,3 159,7 160,0 160,0
Styrivextir SBi (7d bundin innlan) 4,6 4,3 4,0 4,0
Langtimanafnvextir (RIKB 25) 4,9 5,0 4,6 4,7

Langtimaraunvextir (RIKS 30) 2,2 1,9 1,6 1,7
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem
taldar eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu
Greiningar og mati a hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar
sjalfsteett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki ndkvaemni peirra, areidanleika
eda réttmaeti. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki
skylda til ad uppfeera, lagfeera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem
radleggingu/rddgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda
tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum.
islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd & vidskiptum sem
kunna ad vera gerd a grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i
skyrslunni. beim adilum sem hafa hug & vidskiptum er bent 4 ad leita sér
sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti
sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad
hafa i huga ahaettu vegna alpjédlegrafjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla.
Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal a
ad drangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis
®tladar til einkanota.

~

Islandsbanki

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs
leyfis frd islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo @ ad i henni sé ad finna allar
tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til
vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid takmarkanir sem
kvedid er d um i bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni
ad teljast brot & peim logum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda uUtbreidslu med
neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnur I6nd

Log og reglugerdir i 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is
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