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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

29. jantar 2014 | Greining islandsbanka

Spaum 0,25 présentustiga laekkun styrivaxta 4. febraar
Vid spdum pvi ad peningastefnunefnd Sedlabankans muni dkveda ad laekka styrivexti bankans um
0,25 présentur 3 naesta vaxtadkvordunarfundi sinum 4. febrdar nk. Helstu rék nefndarinnar fyrir
lekkun styrivaxta verda ad okkar mati
Styrivextir Sedlabankans (%) bau ad ny verdbdlguspa bankans bendi
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nefndarinnar vid peirri heettu ad komandi kjarasamningar fari Ur bondunum og ogni
verdbdlgumarkmidinu verdi i febriar verdi adallega sa ad utskyra vel ad slik proun myndi kalla 3
vaxtahakkanir.

Vid spaum pvi ad peningastefnunefndin ljuki vaxtalaekkunarferlinu sem stadid hefur sidan i névember
sl. med laekkuninni nuna i febrdar. Reiknum vid sidan med Sbreyttum styrivoxtum ut petta ar. Fari
kjarasamningar hins vegar Ur béndunum ma reikna med pvi ad bankinn muni bregdast vid med
hakkun styrivaxta. Gangi spa okkar eftir mun verdbdlgan aukast & pessu ari og raunstyrivextir laekka
a tima pegar spenna er ad myndast i innlendu efnahagslifii Reiknum vid med pvi ad
peningastefnunefndin bregdist vid vaxandi verdbdlgu, vaxandi framleidsluspennu i hagkerfinu og
minnkandi peningalegu adhaldi med haekkun styrivaxta bankans um eitt présentustig 4 naesta ari.

Verdbdlgan undir markmidi Sedlabankans fram a nzesta ar

Verdbolgan mzelist nd 0,8% en var 1,0% vid sidustu vaxtadkvordun i desember. Litil alpjédleg
verdbdlga og stodugt gengi kronu er megindstaeda pess ad verdbdlgan maelist nl svona lag pratt fyrir
talsvert miklar innlendar launahaekkanir & sifasta ari. Undirliggjandi verdbdlga samkveemt
kjarnavisitdlu 3 var 1,4% nu i januar og hefur farid laekkandi, en hun var 2,8% i dgust sl. svo deemi sé
tekid. Litil undirliggjandi verdbdlga endurspeglar ad mati Sedlabankans ad hjodnun verdbdlgunnar
byggir 4 nokkud breidum grunni.

Verdbolgan hefur verid talsvert undir sidustu verdbolguspa Sedlabankans sem birt var samhlida
vaxtadkvorduninni i ndvember sl. Var verdbdlgan 4 4. fjérdungi sidasta ars 1,2% en bankinn spadi
1,7%. Verdbdlguhorfur eru na einnig umtalsvert betri en birtist i peirri spa. Midad vid verdbdlguspd
okkar mun verdbolga a 1. fjérdungi pessa ars verda 0,8% ad jafnadi, en Sedlabankinn spadi 2,0%. Ad
jafnadi spaum vid 1,2 prdsentustiga laegri verdbdlgu a pessu ari en Sedlabankinn. Reiknum vid med
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pbvi ad ny verdbodlguspa Sedlabankans, sem birt verdur samhlida vaxtadkvorduninni nina 4. febrdar,
endurspegli betri verdbdlguhorfur og verdi naleegt okkar verdbdlguspa.

Raunvextir Sedlabankans midad vid

Verdbolguspar (%) arsverdbdlgu og meginvexti bankans,
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4 sidustu misserum. Samkvaemt fundargerd sidasta fundar peningastefnunefndar voru medlimir
nefndarinnar pa sammala um ad pratt fyrir laekkun nafnvaxta i névember vaeru raunvextir heaerri en
stada hagsveiflunnar og naerhorfur gaefu tilefni til. Midad vid verdbdlgu- og styrivaxtaspd okkar ma
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reikna med pvi ad raunstyrivextirnir bankans haldi afram ad laekka fram & byrjun naesta ars vegna
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Raunstyrivexti peningastefnan eftirspurnarhvetjandi.
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Heimild: Sedlabanki Islands og Spa Greining ISB fra jan. 2015. Styrivextir SBI segir. eiknum  vi me bVl a

eru meginvextir hans p.e. vextir & 7 daga bundnum innlanum peningastefnunefndin bregéist vid

pessari proun med hakkun styrivaxta & arinu 2016 um eina prdsentu, og munu raunstyrivextir
bankans haekka af peim sokum upp i 2,4% undir lok naesta ars.

Gengi krénunnar stodugt fra sidasta vaxtaakvérounarfundi

Gengi krénunnar hefur haldist nanast ébreytt gagnvart vidskiptaveginni gengisvisitolu fra sidasta
vaxtadkvordunarfundi i desember. Ljost er ad gjaldeyrisinnstreymi hefur haldid afram, en
Sedlabankinn hefur med kaupum & gjaldeyri fyrir krénur komid i veg fyrir ad pad hafi haft ahrif til
styrkingar krénunnar. Hafa hrein gjaldeyriskaup Sedlabankans a innlendum gjaldeyrismarkadi numid
76 milljonum evra (um 11,7 ma.kr.) eda um 42% af veltu a gjaldeyrismarkadi fra sidasta
vaxtadkvordunarfundi, og er pad vidlika hlutdeild og bankinn atti i veltunni a sidasta ari.

Tveir nefndarmenn greiddu atkvaedi gegn tillogu Sedlabankastjora

A sidasta fundi peningastefnunefndar greiddu prir nefndarmenn greiddu atkveedi med tillogu
Sedlabankastjéra um leekkun vaxta bankans um 0,5 présentur. Tveir nefndarmenn greiddu hins vegar
atkvaedi gegn tillogu bankastjéra og vildu leekka vexti minna, eda um 0,25 présentur.
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Helstu rok sem nefnd eru i fundargerd peningastefnunefndar fyrir pvi ad taka minna skref voru i
fyrsta lagi ad litid lengra fram & veginn veeri gert rad fyrir ad verdbdlga ykist & ny vegna
verdbdlguprystings fra vinnumarkadi og minnkandi slaka i pjédarbuskapnum. pétt ndna vaeri loksins
ad myndast taekifaeri til ad laekka vexti par sem verdbdlguvaentingar veeru komnar i markmid, veeri
timinn fra pvi ad pad gerdist skammur og pvi ekki fullreynt ad paer hefdu trausta kjolfestu i
markmidinu. Haettan veeri pvi su ad verdbdlga ykist hratt & ny pegar ahrifa peirra patta sem hafa
togad hana nidur geetir ekki lengur. Rétt veeri pvi ad bida med steerri skref par til gerd kjarasamninga
helstu stéttarfélaga veeri lokid.

Einnig var bent & i fundargerdinni ad flestar visbendingar um innlenda eftirspurn geefu mun meiri
voxt til kynna en rada maetti af pjédhagsreikningum. i pessu sambandi verdur dhugavert ad sja nyja
pj6dhagsspa bankans sem birt verdur samhlida akvordunni nu i febrdar. Veentum vid pess ad
Sedlabankinn laekki dzetlun sina um hagvoxt & sidasta ari, og ad mat peirra a hversu naleegt jafnvaegi
hagkerfid er enduspegli pad.

AQJ lokum var nefnt ad einnig veeri évist hvort ahrif laegra eldsneytisverds, sem timabundid studli ad
hjodnun verdbdlgu, yrdu langvarandi og 6réi 8 vinnumarkadi benti til pess ad téluverd haetta veeri
enn 3 pvi ad verdbolga faeri & ny yfir markmid. bvi veeri aeskilegt ad laekka vexti i smaum skrefum uns
adstaedur skyrdust.

Fari kjarasamningar tr bondunum kallar pad a hzerri styrivexti
Ekki eru enn visbendingar um ad umframeftirspurn sé 4 vinnumarkadi, po ad slakinn sé ad mestu
horfinn Gr hagkerfinu og hagspar geri rad fyrir ad spenna myndist 4 naestu misserum. Atokin &
vinnumarkadi nu snudast fyrst og framst um hlutfallslegar launabreytingar sem geta att sér stad vid
mismunandi verdbolgustig, likt og pad er ordad i sidustu fundargerd peningastefnunefndar. bar segir
Verdbolga, laun og kaupmattur launa, breyting a enn fremur ad vigbanadurinn vid
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Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa [slands og spa Greiningar iSB launabreytingar a spatimabilinu.

Reiknum vié pannig med pvi ad laun
muni haekka um 6,6% yfir petta ar og 6,5% yfir naesta ar, en laun hafa yfir sidustu télf manudi haekkad
um 6,6% samkvaeemt launavisitélu Hagstofunnar. Liggur pessi spa til grundallar styrivaxtaspar okkar.
Inni i pessari spa um launahakkun er baedi spa okkar um nidurstédu komandi kjarasamninga sem og
vaentingar um launaskrid. Verdi launahakkanir umfram petta mun pad edlilega kalla 8 endurmat 3
styrivaxtaspa okkar til haekkunar.

Ovissa vegna fyrirhugads afnams fjarmagnshafta

Likt og adur er mikil évissa um préun kréonunnar naestu misseri i ljosi greidslujafnadarvanda
pjédarbusins, ovissu um uppgjor bua follnu fjarmalafyrirtaekjanna og fyrirhugadra tilslakana
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gjaldeyrishafta. Ma segja ad petta sé einn af steerstu évissupattum styrivaxtaspar okkar litid lengra
fram i timann, og i leidinni spar okkar um verdbdlgupréun. Til skemmri tima er dvissan mest um
nidurstodu komandi kjarasamninga. Spa okkar um styrivexti byggir 4 pvi ad peer tilslakanir sem gerdar
verda 3a gjaldeyrishoftum & spatimabilinu verdi framkveemdar pannig ad paer munu ekki raska
stodugleikanum & gjaldeyrismarkadinum og ekki kalla & haekkun styrivaxta til ad tryggja pann
stodugleika.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjon: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingélfur Bender, Jn Bjarki Bentsson og Asta Bjork Sigurdardottir
Abm.: Ingdlfur Bender, forstédumadur Greiningar Islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hépnumer 440 4499, netfang: vbm@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnumer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigin

Grvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki
nakveemni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfaera, lagfeera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjdrfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skrd sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd & vidskiptum sem kunna
ad vera gerd 4 grundvelli

beirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir dvallt fjdrhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad
arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis zetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid
takmarkanir sem kvedid er d um i

bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim I6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita a paer sem
fjidrmalarddgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

L6g og reglugerdir i 66rum lIondum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



