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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

5.juni 2014 | Greining islandsbanka

Spaum O6breyttum styrivoxtum 11. juni nk.

Vid spaum pvi ad peningastefnunefnd Sedlabankans muni akveda ad halda styrivoxtum bankans
Obreyttum & naesta vaxtadkvordunarfundi, sem verdur 11. juni naestkomandi. Afar stutt er nd a milli
vaxtadkvordunarfunda en sidasti vaxtadkvordun nefdnarinnar var 21. mai sidastlidinn. Akvad nefndin
pba ad halda styrivoxtum bankans dbreyttum og voru medal helstu raka fyrir peirri dkvordun ad
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Raunstyrivextir bankans eru nu néleegt jafnveegi eftir talsverda hakkun 4 pessu éri, verdbdlgan vid
verdbodlgumarkmidid, krénan stodug og slakinn nanast horfinn Ur efnahagslifinu. Verdbolguvaentingar
hafa verid ad laekka en eru til lengri tima enn nokkud yfir verébélgumarkmidi bankans. Spaum vid pvi
ad petta verdi ar jafnvaegis og ad peningastefnunefnd bankans muni halda styrivoxtum bankans
Obreyttum allt arid. Spaum vid pvi hins vegar, likt og Sedlabankinn, ad spenna myndist i hagkerfinu a
nastu misserum og ad samhlida aukist verdbdlguprystingurinn, sem kallar & aukid adhald i
peningamalum i formi haerri raunstyrivaxta. Reiknum vid med pvi ad peningastefnunefndin bregdist
vid pvi med haekkun nafnstyrivaxta bankans a naesta 4ari.

Verdbolgan vid verdbdélgumarkmidid

Verdbdlgan hefur verid undir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans fra pvi i febrdar & pessu ari. Maelist
han nd 2,4%, en var 2,3% vid sidustu vaxtadkvordun. Verdbdlguhorfur Ut petta ar eru gédar, en vid
reiknum med pvi ad verdbodlgan haldist undir verdbolgumarkmidi bankans naestu manudi og ad han
verdi rétt undir verdbdlgumarkmidinu i lok ars. Gangi spd okkar eftir verdur petta lengsta timabil
verdbdlgu vid markmid i dratug. Skiptir par miklu stodugt gengi kronunnar og héflegar innlendar
kostnadarverdshaekkanir. Erlend verdbdlga hefur einnig verid afar litil.

Pad sem helst er ad knyja verdbodlguna afram um pessar mundir er hlisnaedisverdid en pad hefur
haekkad nokkud hratt undanfarna manududi. Hefur markadsvirdi ibidarhusnadis haekkad um 9,7%
undanfarna 12 mdnudi. Stendur huisnaedislidurinn @ bak vid riflega helming verdbdlgu um pessar
mundir. bannig mzelist verdbdlgan an husnadislidarins nu einungis 1,1%. Reiknum vid med pvi ad
svipadrar préunar muni geeta & naestu misserum, p.e. ad husnadislidurinn verdi megin drifkrafutr
verdbodlgunnar Ut petta ar.
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peningastefnunnar, en innbyggt er i
spa bankans hakkun nafnstyrivaxta & timabilinu. Er langtimaspa Sedlabankans i nokkud gddu
samrami vid verdbolguspa okkar. Rétt er ad benda & ad samkvaemt fundargerd vegna sidasta fundar
peningastefnunefndarinnar téldu sumir nefndarmenn ad mogulega vaeri verdbdlgan ofmetin i spanni.
Nefndu peir ad dvissa veeri um préun innfluttrar verdbdlgu en alpjédleg verdbdlga veeri litil.

bjédhagsreikningar fyrir fyrsta arsfjoroung munu liggja fyrir

Hagvoxtur hefur verid nokkud hradur undanfarid. Maldist hann 3,3% 4 sidastlidnu ari og reiknum vid
med bvi ad hann verdi svipadur 4 pessu ari, eda 3,2%. | pjédhagsspa peirri sem Sedlabankinn birti
samhlida sidustu vaxtadkvordun peningastefnunefndar er reiknad med nokkud meiri hagvexti i ar en
vid spaum eda 3,7%. Reiknar bankinn einnig med meiri vexti 4@ naesta ari en vid eda 3,9%, en vid
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innflutning og  utflutning  var
talsverdur hagvoxtur a fjorougnum. Munu nefndarmenn horfa til pess. Reiknum vid samt med pvi ad
tolurnar verdi vel innan marka pjédhagsspar Sedlabankans og munu pannig ekki breyta syn hennar a
hvad hafilegt adhaldsstig peningamala eigi ad vera um pessar mundir.

Baedi rok fyrir halda styrivoxtum débreyttum og haekka pa

A sidasta vaxtadkvordunarfundi Peningastefnunefndar studdu allir nefndarmenn tillégu
sedlabankastjora um ad halda styrivoxtum bankans ébreyttum. A3 mati nefndarmanna voru hins
vegar baedi rok fyrir pvi ad halda voxtum dbreyttum og ad hakka pa. Helstu rok fyrir haekkun vaxta,
sem komu fram i umraedunni & fundinum, voru pau ad naudsynlegt veeri ad bregdast vid strax, par
sem nu er talid ad slaki i pjédarbuskapnum hverfi um mitt petta ar sem er um halfu ari fyrr en gert
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Styrivaxtadkvbrdun peningastefnunefndar var rad fyrir i febrdarspdnni. Einnig veeru

Lagttil  Mes  Moti oSl Niour- Sri- - heettumerki  vardandi  prysting  frd

annad stada  vextir X 3 3 , i
vinnumarkadi og blikur & lofti vegna

feb.14  Obr. 4/5  1(+25) 0 Obr.  6,0%
marl4  Obr. 55 7 0 0 Obr.  60%  kjarasamninga & neesta ari. bratt fyrir ad
mai.l4  Obr. 5/5 0 0 Obr.  60%  verdbdlguhorfur til naestu missera hefdu

batnad heféu horfur til lengri tima versnad.
Verdbdlguvaentingar til langs tima vaeru enn nalaegt 4% og hefdu litid breyst pratt fyrir hagstaedari
bréun verdbdlgu ad undanfornu. Nokkud hardari vaxtahaekkunartén er pvi ad finna i fundargerdinni
en yfirlysingu penignastefnunefndarinnar vegna sidustu vaxtaakvordunar. Stydur petta pa skodun
okkar ad naesta vaxtabreyting nefndarinnar verdi til haekkunnar styrivaxta og ad su hakkun verdi
snemma & naesta ari. Ahaettan i peirri spd virdist vera st ad haekkunin gaeti komid fyrr.

Langtima verdbdlguveaentingar enn nokkud yfir verdbdlgumarkmidinu

Verdbolgualag a skuldabréfamarkadi til fimm og tiu dra meeldist um 4% rétt fyrir sidasta fund
peningastefnunefndar. Hefur verdbdlgualag petta litid breyst frd peim tima. Samkvaeemt kdnnun
Sedlabankans & verddlguveentingum markadsadila, sem nefndin hafdi i hondum vié siGustu
vaxtadkvordun, hofdu verdbdlguvaentingar til skemmri tima pokast nidur fra sidustu kénnun sem
gerd var medal pessara adila i febrdar. Veenta pessir adilar pess ad arsverdbdlga verdi ad medaltali
vid verdbdlgumarkmid bankans til loka pessa ars en um 3,1% eftir eitt ar og 3,5% eftir tvo 4ar.
Verdbolguvaentingar peirra til lengri tima litid hafa hins vegar litid breyst fra kénnuninni i febrdar og
gera peir rad fyrir ad verdbdlga verdi um 3,8% ad medaltali naestu tiu ar.

Gengi krénunnar st6dugt

Gengi krédnunnar hefur verid stédugt fra sidasta vaxtadkvordunarfundi peningastefnunefndar. Raunar

hefur pad veri afar stodugt undanfarna manudi eftir ad hafa styrkst nokkud sidastlidinn vetur.

Sedlabankinn virdist vera nokkud sattur vid gengi krénunnar par sem pad er ndna. Krénan er buin ad
styrkjast nezegjanlega til ad landa
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styrkingu og flokt kronunnar.

Mikil évissa er um préun krénunnar naestu misseri i ljési greidslujafnadarvanda pjédarbusins, évissu
um uppgjor bua folinu fjarmalafyrirteekjanna og fyrirhugadra tilslakana gjaldeyrishafta. M4 segja ad
petta sé einn staersti dvissupattur styrivaxtaspar okkar litid lengra fram i timann, og i leidinni spar
okkar um verdbdlgupréun. Spa okkar um styrivexti byggir a pvi ad peer tilslakanir sem gerdar verdi a
gjaldeyrishoftum & spdtimabilinu verdi framkvaemdar pannig ad paer munu ekki raska
stodugleikanum & gjladeyrismakradinum. Spain byggir & pvi ad gengi krénunnar verdi nalaegt
nuverandi gildi ut spatimabilid. Hugsanlegt er ad einhver skref verdi stigin i afnami gjaldeyrishafta a



~>/
Islandsbanki
spatimabilinu i takti vid yfirlysingu rikisstjérnarinnar. Verdi skrefin stor ma reikna med pvi ad pau

muni kalla & vidbrogd i peningastjornun i formi haerri styrivaxta og aukins vaxtamunar til varnar gengi
kréonunnar. Verdi petta raunin munu styrivextir haekka meira a spatimabilinu en felst i okkar spa.

Spaum hakkun styrivaxta 4 naesta ari

Vid reiknum med pvi, likt og Sedlabankinn, ad hagvoxtur verdi pad mikill & naestu misserum ad
framleidsluspenna fari ad myndast i hagkerfinu. P4 mun verdbdlgan feerast i aukana pegar kemur
fram 4 naesta ar og vera nokkud yfir verdbdlgumarkmidinu. Hvorttveggja kallar @ haerri styrivexti.
Reiknum vid med pvi ad peningastefnunefndin dkvedi ad halda voxtum bankans ébreyttum fram &
naesta ar. Vid reiknum med pvi ad peningastefnunefndin akvedi hins vegar ad haekka styrivexti
bankans snemma a naesta ari og, og haekki vexti i prigang 4 pvi ari i heild um samtals 0,75 prdsentur.
Verda styrivextir bankans pa komnir upp i 6,75% i arslok 2015. Vid spaum sidan einni 0,25
prosentustiga haekkun a arinu 2016.

Umsjén og tengslaupplysingar

Umsjén: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingélfur Bender og Jén Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingélfur Bender, forstodumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbom@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnumer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigin

Urvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki
nakvaemni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjéf um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki 4byrgd a vidskiptum sem kunna
ad vera gerd 4 grundvelli

peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal a ad
arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fré islandsbanka eru einungis zetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i bad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, 4n skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo & ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid
takmarkanir sem kvedid er a um i

bandariskum l6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot 4 peim logum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem
fjdrmalaraddgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum Iéndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar Islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



