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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

5. desember 2013 | Greining islandsbanka

Spaum o6breyttum styrivoxtum 11. desember nk.
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ekki pad mikil ad pau kalli 8 vaxtahaekkun
nu. Nidurstada yfirstandandi kjarasamninga mun hafa talsvert métandi ahrif a pa vaxtadkvordun sem
fylgir i kjolfarid, en vid reiknum ekki med ad samningar muni nast fyrir vaxtadakvérdunina nu i
desember.

Skuldaadgerdir rikisstjéornarinnar verdbélguhvetjandi

Vidbuid er ad nykynntar adgerdir rikisstjérnarinnar til laekkunar & hudsnaedisskuldum muni auka
nokkud vid hagvoxt & komandi drum og gera pad ad verkum ad slakinn hverfur fyrr 4r hagkerfinu.
Adgerdirnar hafa jakveed ahrif 4 hreina eignast6du heimilanna og radstofunartekjur og par med
einkaneyslu og fjarfestingu heimilanna. Hins vegar ma reikna med ad adgerdirnar hafi einnig i for
med sér hlidarverkanir og auki verdbdlgu, a.m.k. @ pvi fjégurra ara timabili sem paer koma til
framkvaemda, og leidi til pess ad styrivoxtum Sedlabankans verdur haldid haerri en ella 4 timabilinu.

[ nyjustu pjédhags- og verdbodlguspa Sedlabankans, sem birt var samhlida sidustu vaxtadkvérdun 6.
november sl., var ekki reiknad med ofangreindum adgerdum rikisins til handa skuldugum heimilum.
Ovissa var mikil um umfang adgerdanna, timasetningar og framkvaemd og i pvi ljési ték bankinn paer
ekki med i spanni. NU eru tillégurnar komnar fram og ljést ad peim fylgja hlidarverkanir i formi haerri
verdbdlgu en ella. Verdbélguhorfur hafa i pessu ljési versnad fra sidustu vaxtadkvordun
peningastefnunefndar en samhlida hefur akvedinni évissu verid eytt.

Bedid nidurstdédu kjarasamninga

Nidurstada yfirstandandi kjarasamningsvidreedna verdur ad okkar mati mjog moétandi fyrir
vaxtadkvordunina sem kemur i kjélfarid. Peningastefnunefndin hefur sagt ad verdi launahaekkanir i
samrami vid spa Sedlabankans, og pannig umfram pad sem samrymist verdbdlgumarkmidi bankans,
sé liklegt ad nefndin fylgi eftir med pvi ad haekka styrivexti bankans. Af ton kjarasamningsvidradna
ma radda ad pad stefnir i stuttan kjarasamning og er par raett um samning til eins ars. Einnig virdist
aherslan vera 4 ad vardveita kaupmatt og &4 adkomu rikisvaldsins ad kjarasamningum frekar en a
umfangsmiklar nafnlaunahaekkanir. | pessu ljési er ekki loku fyrir pad skotid ad nidurstada
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kjarasamninga verdi innan peirra marka sem Sedlabankinn hefur sett. Vid teljum pad po dliklegra en
hitt, p.e. ad nidurstada kjarasamninga, samhlida nylegu utspili rikisstjérnarinnar, kalli @ haerri
styrivexti i kjolfarid. Vid teljum hins vegar dliklegt ad nidurstada kjarasamninga verdi komin fyrir
vaxtadkvordunina 11. desember.

Gengi krénunnar nu svipad og i verdbdlguspa bankans

Gengi krénunnar, midad vid vidskiptavegid medalgengi a innlendum gjaldeyrismarkadi, hefur haekkad

um 1,8% fra sidasta vaxtadkvordunarfundi 6. névember. Astaedu styrkingarinnar ma eflaust rekja til

pbess ad undirliggjandi vidskiptajofnudur hefur verid talsvert hagfelldari i ar en i fyrra, m.a. vegna
minni undirliggjandi pattatekjuhalla par

Gengisvisitala kronunnar sem dregid hefur ar vaxtagreidslum af
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verdbodlguspa Sedlabankans, sem birt var
samhlida sidustu vaxtadakvordun. Var gengisvisitala kréonunnar m.v. prénga vidskiptavog sett fost i
spanni i 215,6 Ut spatimabilid, en nd stendur hin i 216,2 sem merkir ad krénan er na ekki nema 0,3%
leegri en i spanni.

Verdbdlguprounin i takti vio spa bankans
Verdbdlgan hefur aukist ur 3,6% i 3,7% frad sidustu vaxtaakvordun. Heekkun visitélu neysluverds i
névember um 0,36% var heldur yfir veentingum. Reiknum vid med ad verdbdlgan muni verda 3,8% 4

fiérda fjérdungi pessa ars, sem er pad
A A 0,
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spaum pvi t.d. ad yfir arid 2015 verdi
251 verdbdlgan 3,7%, en Sedlabankinn
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peningastefnunnar ut fra
raunstyrivoxtum. Samkvaeemt Sedlabankanum aettu virkir nafnstyrivextir um pessar mundir ad vera
nalegt einfoldu medaltali innldnsvaxta Sedlabankans og hdmarksvaxta innistaedubréfa. Med
Obreyttum styrivoxtum og aukinni verdbdlgu fra sidustu vaxtadakvordun hafa raunstyrivextir leekkad
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ur 1,8% nidur i 1,7%, sé midad vid framangreinda vexti og lidna verdbdlgu. Adhaldsstigid hefur pvi
minnkad litillega fra sidasta fundi.

Svipadar hagvaxtaspar
i lok pessarar viku og fyrir vaxtadkvérdunina i naestu viku verda birtar télur um landsframleidslu &
pridja fjérdungi bessa ars.

Spar um hagvoxt (%) Sedlabankinn reiknar med ald

3.0 1 ) hagvoxtur arsins verdi 2,3%, en
Greining ISB = SBI .. . . S

25 | hagvoxtur a fyrri helmingi arsins var

2,2%. Midad vid nylegar visbendingar
2,0 1 um préun landsframleidslunnar teljum
15 vid ad hagvoxtur arsins verdi rétt undir

spa Sedlabankans. Hagvoxtur naestu
1,0 - tvo arin verdur hins vegar i takti vid

spa Sedlabankans ad okkar mati.
0.5 1 Pannig spair Sedlabankinn 2,6%
0.0 hagvexti & naesta ari og 2,8% hagvexti

2013 2014 2015 2015. Okkar spa hljédar hins vegar upp
4 2,6% hagvoxt & naesta ari og 2,7% hagvoxt arid 2015. Vid, likt og Sedlabankinn, teljum ad slakinn
verdi horfinn Ur hagkerfinu 4 arinu 2015.

Tvaer vaxtahaekkanir a nzesta ari

Vid teljum ad peningastefnunefndin muni haekka styrivexti bankans & nesesta ari pegar hagvoxtur
hefur glaedst og komid hefur fram ad verdbdlgan er pralatari en felst i ndverandi verdbdlguspa
bankans. Peningastefnunefndin hefur itrekad sagt i yfirlysingum sinum undanfarid ad eftir pvi sem
slakinn hverfur Gr pjédarbuskapnum er naudsynlegt ad slaki peningastefnunnar hverfi einnig. Olikt
Sedlabankanum teljum vid ad su adlogun muni eiga sér stad med hakkun nafnstyrivaxta
Sedlabankans frekar en hjédnun verdbdlgunnar. Spaum vid pvi ad bankinn muni 8 naesta ari haekka
vexti i tvigang um 0,25 prdsentur i hvort sinn. Vid spaum siéan frekari vaxtahakkun arid 2015, eda
um 0,25 présentur.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjén: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingdlfur Bender og Jén Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingdlfur Bender, forstédumadur Greiningar Islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbm@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hopnumer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigin

Urvinnslu Greiningar og mati @ hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki
nakvamni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgj6f um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki 4byrgd a vidskiptum sem kunna
ad vera gerd 4 grundvelli

peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjodlegra fijarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal 4 ad
arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, &n skriflegs leyfis fra [slandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo @ ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid
takmarkanir sem kvedid er d um i

bandariskum l6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot 4 peim légum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem
fjdrmalarddgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar Islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



