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VERDBOLGUSPA
11. april 2017 | Greining Islandsbanka
Samantekt
° Spéum 0,4% haekkun VNV i aprl'l 1im 3m 6m 12m  24m
e Verdbdlga eykst ur 1,6% i 1,8% Breyting VNV 04% 09% 15% 2,8% 6,2%
«  Husnadi, flug, matur og gisting til haekkunar A arsgrundvelli  4,9%  3,7% 3,1% 2,8% 3,1%
i sne=dl, flg, mar o8
atnadur og Tleira til lekkunar Verdbdlga yfir arid (des.-des.) 2,2% 3,5% 3,2%
* Verdbdlga 1,9% i juli 2017 Verdbélga milli 4ra 1,9% 3,0% 3,4%
*  2,2% verdbdlga yfir arid 2017 og 3,5% yfir Launabreyting yfir &rid 6,6% 52% 4,0%
4rid 2018 Kostn. v/eigin husn., yfir arié 15,1% 6,3% 4,0%
GVT ISK (arsmedaltal) 156,5 153,8 156,0
Spdum 0,4% haekkun VNV i april
Lo Visitala neysluverds (%) 5o Vid spaum pvi ad visitala neysluverds (VNV)
o8 spa " haekki um 0,4 i april fra fyrri manudi. Midad
0,6 4,0 vid pa spa eykst verdbdlga ur 1,6% i 1,8%
0,4
02 i 30 Verdbolguhorfur til medallangs tima hafa
0,0 versnad nokkud fra sidustu spa okkar. Er pad
0.2 20 annars vegar vegna pess ad vid gerum rad
-0,4 . S , , L
06 10 fyrir laegra gengi krénu nud en i fyrri spa, og
0.8 hins vegar vegna hradari hakkunar
-1,0 0.0 ibudaverds framan af spatimanum en adur.

jan.14 jul.14 jan.15 jal.15 jan.16 jal.16 jan.17 jal.17 i 3 B . B
mmmm Manadarbreyt. (v.4s) 12M verdbolga (h.as) Vid gerum pd enn rad fyrir ad verdbolga

Heimild: Hagstofa Islands og spa Greiningar ISB verdi undir 2,5% markmidi Sedlabankans allt

rid 2017, og maelist 2,2% i arslok. | kjolfarid mun verdbdlga hins vegar aukast ad nyju, fara yfir 2,5%

verdbdlgumarkmid Sedlabankans 4 1. arsfjéordungi 2018 og verda ad jafnadi 3,4% & seinni hluta
spatimans.

Husnadi, flug, matur og gisting til haekkunar

Husnaedislidur VNV hefur knuid haekkun hennar ad miklu leyti undanfarid og er hann langsteersti
hakkunarvaldurinn i april samkveemt spa okkar. Kénnun okkar bendir til pess ad reiknud husaleiga,
sem endurspeglar préun ibudaverds ad mestu, muni haekka um 2,0% i april (0,35% ahrif i VNV). bad
yrdi pd mesta haekkun pessa lidar i einum manudi fra arinu 2007, ef fra er talinn september sl. pegar
Hagstofan leidrétti skekkju fra pvi fyrr & arinu og var par pvi i rauninni um samanlagda tveggja
manada haekkun lidarins ad raeda. | heild vegur hisnaedislidur VNV til 0,34% haekkunar i april, par
sem verdlaekkun a innfluttu byggingarefni togar vidhaldspatt lidarins litillega nidur.
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Manadarleg breyting VNV og framlag einstakra lida i april (%)
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Heimild: Hagstofa Islands og Greining Islandsbanka

Utlit er fyrir talsverda haekkun flugfargjalda til Gtlanda eftir leekkun i mars, enda lendir stér hluti
aprilmaelingar & paskatimabilinu petta arid. Einnig gerum vid rad fyrir nokkurri haekkun flugfargjalda
innanlands. Flugfargjold vega samtals til 0,10% haekkunar VNV i spa okkar. Vid gerum einnig rad fyrir
nokkurri verhaekkun & mat og drykk (0,05% i VNV), ekki sist graenmeti, avoxtum og kjotvorum. pa
hefur eldsneytisverd hakkad nokkud fra marsmaelingu VNV (0,03% i VNV), enda hefur gengi krénu
lekkad og eldsneytisverd & heimsmarkadi hakkad sidustu vikur. Loks teljum vid ad verd a pjonustu
hétela og veitingastada haekki nokkud i april (0,03% i VNV), enda fer haannatimi ferdapjénustunnar
bratt i hond auk pess sem samningsbundnar launahaekkanir eru 8 naesta leiti hja pessum
mannaflsfreka geira.

Fatnadur og fleira til lekkunar

A méti ofangreindum pattum vegur ymislegt til leekkunar VNV i aprilmanudi. bar er verdlaekkun &
fotum og ském pyngst & metunum (-0,06% i VNV). Visbendingar eru um ad fataverd fari nu laekkandi,
og ma par nefna ad verslunarkedjan Lindex tilkynnti nylega um 11% medal verdleekkun & vérum
sinum i kjolfar hagstaedrar préunar krénu.

P4 ma buast vid ad verd sima- og netpjénustu haldi afram ad laekka (-0,03% i VNV), en pessi lidur
hefur laekkad linnulaust undanfarid halft ar. Adrar varanlegar neysluvérur & bord vid bifreidar og
raftaeki munu svo ad mati okkar skila 0,04% leekkun VNV til vidbétar i april.

Verdbolga svipud naestu manudi

Horfur eru a ad verdbdlgutakturinn verdi svipadur nastu manudina. Vid spaum 0,3% haekkun VNV i
mai, 0,2% hakkun i juni en 0,2% laekkun VNV i jali. Verdbdlga mun samkvaeemt pvi maelast 1,9% um
mitt 4rid.

0.6 - Manadarleg breyting VNV og framlag einstakra lida i mai, jani og jali (%)
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Heimild: Hagstofa Islands og Greining iSB
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Hasnaedislidurinn leggur ad jafnadi mest til haekkunar VNV & timabilinu, eda 0,20% i manudi hverjum
ad jafnadi. Hofum vid haekkad spa okkar um hdsnaedisverd naestu manudi i ljési ndverandi adsteedna

a ibudamarkadi. ba gerum vid rad fyrir nokkurri arstidarbundinni haekkun flugfargjalda i juni og juli.
Utsoluahrif munu svo setja svip sinn & julimaelingu VNV ad vanda.

Verdbdlga undir markmidi Gt ario 2017

Utlit er fyrir aframhaldandi héflega verdbdlgu hérlendis & spatimabilinu svo lengi sem gengi krénu
gefur ekki eftir 4 nyjan leik. Vid teljum ad verdbdlga verdi a liku réli og verid hefur fram undir arslok,
haldist undir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans og maelist 2,2% i desember nk. Hins vegar baetir i
verdbolgutaktinn i spa okkar eftir pvi sem lidur & naesta vetur. Azetlum vid ad verdbdlga fari yfir 2,5%
verdbdlgumarkmidid & 1. fjérdungi arsins 2018 og verdi yfir markmidinu pad ar. Vid spaum 3,0%
verdbdlgu ad jafnadi a naesta ari, og 3,4% verdboélgu ad medaltali 4rid 2019.

Verdbolga og verdbdlgumarkmid Si (%)
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Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka

Verdbolgumarkmid

Gengisprounin lykilatridi

Gengisproun krénu er sem fyrr einn helsti ahrifapattur spar okkar, og gerum vid eftir sem adur rad
fyrir styrkingu fram & lokafjordung yfirstandandi dars. Hins vegar héfum vid dregid nokkud ur
vaentingum okkar til styrkingarinnar og gerum nu rad fyrir riflega 4% styrkingu a timabilinu. Par
kemur til breytt umhverfi krénunnar i kjolfar losunar hafta og ekki sidur sa asetningur stjérnvalda ad
halda aftur af frekari styrkingu krénu. Likt og 4dur gerum vid i kjolfarid rad fyrir heegfara
gengisleekkun krénu 3 seinni hluta spatimans, pegar dregur Ur vidskiptaafgangi og hatt raungengi fer
ad segja til sin af auknum punga.

Gengi krénu er ad jafnadi nokkud laegra i spa okkar nu en sidustu spa, baedi vegna préunar hennar
undanfarinn manud og breyttra veentinga um prdéunina pad sem eftir lifir arsins. Gengisforsendan
hefur talsverd ahrif i spanni, og ma nefna ad ef gengi krénu er haldid fostu i spanni m.v. medaltal
marsmanadar fer verdbdlga i spanni upp fyrir verébdlgumarkmidid a sidasta fjérdungi pessa ars og
verdur ad jafnadi 0,6% meiri en ella & naesta ari.

Haekkun launa mun afram mynda haekkunarprysting 4 verdlag hérlendis, enda gerum vid rad fyrir
nokkud meiri haekkun launa en samrymist verdbdlgumarkmidinu ad vidbzettum framleidnivexti. Sa
prystingur minnkar hins vegar jafnt og pétt pegar fra lidur og dregur Ur spennu a vinnumarkadi.
Ovissa & vinnumarkadi minnkadi til skemmri tima eftir ad akvedid var ad fresta endurskodun
almennra kjarasamninga ad sinni. Hins vegar kunna vendingar i stérum launpegasamtokum nyverid
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ad hafa aukid dévissuna i att til meiri haekkunar launa, og par med meiri verdbdlguprystings, pegar fra
lidur.

Sem fyrr segir gerum vid nd rad fyrir allhradri haekkun ibddaverds naestu manudi, og hefur pad einnig
ahrif til haekkunar verdbdlgusparinnar framan af. | kjolfarid spaum &framhaldandi haekkun en ad
smam saman dragi Ur haekkunarhradanum.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjén: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Asta Bjork Sigurdardéttir (440 4636) og Jon Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingélfur Bender, forstédumadur Greiningar {slandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hépnumer 440 4499, netfang: vbom@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hopnimer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru
areidanlegar, asamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati a hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki
verid kannadar sjalfstett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki nakveemni upplysinganna, areidanleika eda réttmaeti
beirra. Skodanir héfunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera, lagfera eda breyta
skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i
tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd 4 grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i
skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug & vidskiptum er bent a ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi.
Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i
bad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, &n skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni
sem hun fjallar um.
Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i
andst6du vid takmarkanir sem kvedid er & um i bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast
brot 4 peim l6gum.

KANADA
Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki aetladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum heetti i Kanada og pvi ber ekki ad
lita & paer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND
Log og reglugerdir i 6drum lIondum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.



