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Meginvextir bankans verda samkvaemt pvi afram 4,25%.
Gangi spain eftir verdur petta sjdunda vaxtadkvordunin i réd par sem voxtum er haldid ébreyttum.

Peningastefnunefndin mun nu standa frammi fyrir nokkud erfidara mati & réttu adhaldsstigi en verid hefur upp 4
sidkastid. Annars vegar hefur verdbdlga aukist og verdbolguveentingar haekkad. Nefndarmenn purfa pviveentanlega
ad beina sjonum sinum i auknum maeli ad pvi hvort triverdugleika peningastefnunnar sé 6gnad. A mati virdist sem
hradar kunni ad haegja & hjélum ymissa hluta hagkerfisins 4 komandi fjiordungum en veentingar voru um fyrr & arinu.

Hvad meelir med Hvad meelir med
haerri styrivoxtum? laegri styrivéxtum?
* Aukin verdbolga « Verdbolguvaentingar enn innan seilingar
«Haerra verdbdlgualag og -vaentingar vid markmid
«Ovissa um launapréun a komandi ari *Haegari haekkun a iblidamarkadi
« Pérf fyrir &framhaldandi peningalegt *Haegari voxtur pjonustutflutnings,
adhald nzesta kastid einkaneyslu og fjarfestingar

* St6dug kréna
* Talsverdur vaxtamunur vid Gtlénd

Framsyna leidsdgnin mun vaentanlega verda hlutlaus likt og raunin hefur verid undanfarid. Verdbdlga hefur aukist
og verdbodlguvaentingar haekkad undanfarna manudi. Gengi krénu hefur aftur & moti verio stédugt og visbendingar
eru um ad heldur dragi Ur spennu a vinnumarkadi og i hagkerfinu almennt. Raunstyrivextir hafa lsekkad undanfarid
en vaxtamunur vid Utlénd er po enn verulegur.

Merki um minnkandi spennu i hagkerfinu
Nylegir hagvisar benda til pess ad farid sé ad haegja & hagvexti og draga taki Ur spennu i hagkerfinu. Hlutfall starfandi
af mannfjolda fer nu leekkandi og & 2F haegdi 4 fjdlgun heildarvinnustunda fra fjéroungnum & undan.
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Heimild: Hagstofa islands

Dregid hefur verulega ur vexti ferdapjonustunnar pad sem af er ari midad vid arin @ undan. Brottférum erlendra
farpega um Keflavikurflugvéll fjdlgadi um 5,5% & fyrri helmingi arsins fra sama tima i fyrra og gistindttum & hotelum
fjolgadi um 1,6%. Er petta mikil breyting fra sidustu arum par sem tveggja stafa prosentutdlur hafa jafnan einkennt
fiolgunartaktinn i pessum tolum.
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Brottfarir erlendra ferdamanna um KEF = Gistineetur & hételum

Kortavelta erlendra ferdamanna

Heimild: Haastofa {slands. Ferdamaalastofa. oa RSV

P& eruvisbendingar um ad einkaneysluvoxtur reynist heldur haegari d 2F en raunin hefur verid sidustu misseri. Horfur
eru einnig & héflegri einkaneysluvexti & seinni helmingi arsins ad mati okkar. Dregid hefur ur raunvexti kortaveltu,
veentingar neytenda hafa minnkad og kaupmattur launa hefur vaxid haegar undanfarid. Einnig hefur haegt & vexti
innflutnings neysluvara og i sumum flokkum, t.a.m. einkabifreidum, beinlinis ordid samdrattur samkveemt télum
Hagstofunnar fyrir fyrri arshelming.

Einkaneysla og visbendingar um einkaneysiu
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Capacent Gallup
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Samandregid ma pviteljast liklegt ad ny hagspa sem birt verdur i Peningamalum samhlida vaxtadkvorduninniiagust

hljédi upp & haegari voxt og minniframleidsluspennu en sidasta spa Sedlabankans. Verdi pad raunin munu pad verda
rok fyrir leegra raunvaxtastigi 8 komandi fjéroungum en verid hefur.

Enn siglir krénan lygnan sjo

Gengi krénu hefur verid bysna stddugt undanfarna arsfjordunga pratt fyrir ad héftum hafi verid aflétt ad mestu og
Sedlabankinn sjaist ekkilengur & gjaldeyrismarkadi. bétt flokt hafi aukist yfir hasumarid hefur kronan haldid dfram ad
sveiflast 4 tiltdlulega prongu bili og ekki er haegt ad sja skyr merki um leitni hvorki til styrkingar né veikingar.

Gengi krénu og gengisflokt
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Heimild: Sedlabanki Islands og Utreikningar Greiningar

Likt og fyrri daginn munu medlimir peningastefnunefndar veentanlega gledjast yfir stddugri krénu og er
gengispréunin til pess fallin ad lidka fyrir leegri raunvoxtum en ella.

Aukin verdbélga og hzerri verdbélguvaentingar

Fra vaxtadkvérduninni i juni sl. hefur verdbolga aukist ur 2,0% i 2,7%. Verdbodlga er pvi ekki lengur undir 2,5%
markmidi Sedlabankans og vid teljum ad hun eigi ekki afturkveemt undir markmidid 8 komandi fjérdungum. Nyjasta
spa okkar hljédar upp a verdbodlgu i grennd vid 3,0% ut arid 2019.

Sidustu verdbélguspar Sedlabankans og Greiningar iSB (%)
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Heimild: Sedlabanki Islands, Haastofa Islands oa Greinina ISB

Gangi spa okkar eftir hefur Sedlabankinn ad sama skapi verid full bjartsynn & verdbdlguhorfur i sidustu spam sinum.
Munurinn er pé ekki mikill i [josi pess hversu sveiflukennd verdbdlga er gjarnan til skemmri tima hér & landi. bad er
samt sem &dur erfitt ad imynda sér ad nefndarmenn fagni beinlinis pessari préun verdbolgunnar undanfarid. Eins er
liklegra en ekki ad mati okkar ad ny verdbolguspa Sedlabankans verdi heldur svartsynni en sidustu spar.



Verdbdlguilag (m.v. vaxtaferla rikisbréfa)
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Heimild: Sedlabanki Islands. Kodiak oa Utreikninaar Greininaar

Verdbdlgualag & markadi hefur haekkad talsvert fra sidustu vaxtadkvordun. Pann 13. juni var verdobdlgualag til 5 ara
rétt um 3,0% & skuldabréfamarkadi. Pad sem af er 4gustmanudi hefur alagid hins vegar verid riflega 3,4% ad jafnadi
og hefur pad ekki verid heerra i 2 ar. Skyring haekkandi dlags er ad hluta mun takmarkadra frambod & verdtryggdum
rikisbréfum en overdtryggdum. Alagid endurspeglar lika ad einhverju leyti dvissu um raunavéxtun dverdtryggdra
bréfa. b6 verdur erfitt fyrir peningastefnunefndina ad hafna pvi alfarid ad pessi préun endurspegli ad hluta haerri
verdbdlguveentingar 8 markadi, eda a.m.k. meiri dvissu um verdbdlgupréunina.

Adrir meelikvardar & verdbdlguvaentingar hafa einnig margir hverjir haekkad undanfarna fjérdunga. i juni var pad mat
peningastefnunefndar ad verdbdlguveentingar virtust & heildina litid i dgsetu samraemi vid verdbdlgumarkmid
Sedlabankans. Pad gaetu po farid ad renna tveer grimur 4 einhverja nefndarmenn hvad petta verdar eftir préun
sidustu manada.

Verdbélguvaentingar og verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi (%)
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Heimild: Sedlabanki islands. Kodiak oa ttreikninaar Greininaar ISB

Raunstyrivextir hafa laekkad verulega undanfarid ar

Undanfarid ar hafa raunstyrivextir leekkad umtalsvert & alla meelikvarda. Midad vid einfalt medaltal mismunandi
meelikvarda eru raunstyrivextir nu i kring um 1,3%, en voru 1,4% vid vaxtadkvérdunina i juni og 2,9% um mitt sidasta
ar. Leekkun raunstyrivaxta er edlileg i [josi pess ad margt bendir til pess ad farid sé ad draga Ur spennu i hagkerfinu og
traverdugleiki peningastefnunnar hefur stadist ageetlega alagsproéfid sem félst i afléttingu hafta a fyrri hluta sidasta
ars.



Raunstyrivextir Sedlabankans 4 mismunandi kvarda
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Enn sem komid er hefur peningastefnunefndin talid laeskkandi raunstyrivexti haldast i hendur vid minnkandi porf fyrir
peningalegt adhald og pvi 14tid vera ad hreyfa vid nafnvoxtunum. Pad geeti hins vegar oltid & pvi hvernig nyjustu
meelingar & raunstyrivoxtunum, sem birtast i Peningamalum samhlida vaxtadkvorduninni, lita Ut hvort
nefndarménnum muni pykja laekkun peirra 6llu meiri en efnistanda til.

Verdbdlga, styrivextir og raunstyrivextir (%)
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Likur a litilshattar lsekkun vaxta 4 komandi ari

Vaxandi verdbdlga mun ad mati okkar afram leida til nokkurrar leekkunar raunstyrivaxta 8 nsestu manudum ad 6dru
Sbreyttu. bar sem verdbolguhorfur virdast pokkalegar og utlit er fyrir ad haegi 8 hjélum hagkerfisins pegar fra lidur er
samt sem adur ekki Utilokad ad Sedlabankinn muni lsekka vexti pegar fram i saekir, spenna i hagkerfinu minnkar og
verdbodlguhorfur haldast stddugar. Nafnstyrivextir geetu pvi laekkad um 25-50 punkta & &rinu 2019 samkveemt spa
okkar.

Fari verdbolga hins vegar ad radi yfir markmid & komandi vetri, t.d. vegna mikillar haekkunar launa, dframhaldandi
spennu & ibudamarkadi og/eda veikingar kronu mun Sedlabankinn teepast laekka vexti frekar. Jafnvel geeti komid
haekkunarhljéd i strokkinn par & bee pegar lida tekur & veturinn.



Umsjoén og tengslaupplysingar

Umsjon: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is;

Abm.: Jon Bjarki Bentsson, adalhagfraedingur islandsbanka (440 4634)

Lagalegur fyrirvari
Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru
areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eiginurvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar
hafa ekki veri® kannadar sjalfsteett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki nakvaemni upplysinganna, areidanleika
eda réttmeeti peirra. Skodanir héfunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera
eda breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 4 hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda
radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum.
islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd & grundvelli peirra
upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar
radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg
dhsetta og ber m.a. ad hafa i huga ahaettu vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla.
Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um
arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra [slandsbanka eru einungis aetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid,
vitna { pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, &n skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 4 ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau
viofangsefni sem han fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitio (www.fme.is).
BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir
rikisborgarar i andst6du vid takmarkanir sem kvedid er a umii

bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim ldgum.
KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum heetti i Kanada og pvi ber
ekki ad lita 8 paer sem fjarmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.
ONNURLOND
Log og reglugerdir i 6drum 16ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is
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