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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

11. mars 2014 | Greining [slandsbanka

Spaum o6breyttum styrivoxtum 19. mars nk.

Vid spaum pvi ad Sedlabankinn muni halda styrivoxtum sinum Obreyttum & naesta
vaxtaakvoérdunarfundi, sem verdur 19. mars naestkomandi. Vid reiknum hins vegar med ad ténninn {
yfirlysingu peningastefnunefndarinnar muni breytast Ur vaxtahaekkunartén i ad nefndin opni a
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Verdbdlga, styrivextir og raunstyrivextir
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Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og spa Greiningar ISB. L. X 3 .
styrivexti um 0,25 prdésentur. Vid

gerum rad fyrir ad nefndin muni halda styrivoxtum bankans ébreyttum Gt arid. Ahaettan i peirri spé er
i pa veru ad hugsanlega muni nefndin laekka vexti a timabilinu.

Sedlabankastjori opnar a vaxtalaekkun

Fra sidasta vaxtadkvordunarfundi peningastefnunefndarinnar 12. febrdar sl. hefur Sedlabankastjéri
opnad 4 pann moguleika ad styrivextir bankans verdi lekkadir og pad jafnvel fljétlega. Er petta allt
annar ténn en var i sidustu yfirlysingu nefndarinnar vegna vaxtaakvérdunarinnar i februar, en par var
sagt ad samkvaemt verdbdlguspd bankans myndu nafnvextir hans ad ébreyttu purfi ad haekka pegar
naer dregur pvi ad slaki snuist i spennu.
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verdbolguspa Sedlabankans en hun
hljédar upp @ 2,7%. Spaum vid 2,5%
verdbolgu a fjordungnum. Sedlabankinn reiknadi med i spa sinni ad verdbolgumarkmidinu yréi ekki

Heimild: Sedlabanki islands og Greining iSB

nad fyrr en 4 sidasta fjérdungi arsins og pvi ljost ad pad er ad gerast fyrr en bankinn reiknadi med.
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Sedlabankastjori hefur sagt i vidtélum undanfarid ad pé ad pad sé fagnadarefni ad hafa ndd
verdbdlgumarkmidinu nu og fyrr en reiknad var med, pa skiptir h6fudmali ad verdbdlgan haldist par
til lengri tima og ad na verdbodlguvaentingum nidur, en verdbdlguvantingar eru enn talsvert yfir
verdbolgumarkmidi bankans. Telur bankastjérinn ad ef verdbodlguvaentingar komi nidur skapist
forsendur fyrir pvi ad nafnvextir bankans gaetu laekkad.

Rokin fyrir nyjum tén i préun verdbdlguvaentinga

Verdbdlguvaentingar laekkudu i kjdlfar hjodnunar verdbdlgu i jandar og aukinna veentinga um héflegar
launahaekkanir a@ arinu. bannig laekkadi verdbdlgualag & skuldabréfamarkadi ad jafnadi um 0,4-0,6
prosentur til skemmri og lengri tima fra desemberfundi peningastefnunefndar fram ad fundi
nefndarinnar i febriar. A alla pessa kvarda maeldust verdbdlguvaentingar & bilinu 3,3-3,7% rétt fyrir
fund nefndarinnar i febrdar. Fra febrdarfundi nefndarinnar hefur verdbdlgudlag 4 skuldabréfamarkadi
hins vegar litid laekkad.

Samkvaemt arsfjéroungslegri kbnnun Sedlabankans a veentingum markadsadila, sem framkveemd var {
byrjun febrdar, veenta peir ad verdbodlga verdi um 3,5% eftir tvo ar. bpad er leekkun um 0,5-0,7
Versbslga og verdbolguélag prosentur fra sambeerilegri konnun
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Heimild: Hagstofan, Genius gagnaveita og Gtreikn. Greiningar iSB , K 3 .
verdbodlguveaentingum  fyrirtaekja og

heimila, en pessi konnun er framkvaemd arsfjérdungslega. Sidasta kénnun sem gerd var a vantingum
pbessara adila var gerd i névember sl., en paer sem nu verda birtar voru gerdar undir lok februar sl.
Samkvaemt ndvemberkdnnuninni maeldust verdbdlguvaentingar heimila 5% hvort heldur til eins eda
tveggja ara og hofdu pa haldist dbreyttar um nokkurn tima. | sambaerilegri kénnun medal fyrirtaekja
sem gerd var i névember kom fram ad stjérnendur fyrirteekja vaentu 3,9% verdbdlgu eftir eitt ar
samanborid vid 4% i september. [ |jési verdbdlgupréunarinnar fra pvi ad pessar kannanir voru gerdar
og i ljési pess hvernig verdbdlguspdr hafa breyst 4 sama tima md reikna med ad ny kénnun syni
talsverda leekkun a verdbdlguvaentingum.

Meiri hagvoxtur og minni slaki

Hagvoxtur maeldist 3,3% & arinu 2013 skv. bradabirgdatdlum sem Hagstofa islands birti i sidustu viku.
Er petta nokkud umfram pad sem Sedlabankinn reiknadi med i sinni nyjustu hagvaxtarspd, en hann
reiknadi med 3,0% vexti 4 &rinu. [ |jési pess ad hagvoxtur er nu talinn hafa verid nokkru meiri &
sidasta ari en 4dur var spad ma einnig gera rad fyrir ad framleidsluslakinn hafi minnkad meira en adur
var aatlad. [ sinni nyjustu spa reiknadi Sedlabankinn med ad slakinn & sidasta &ri hafi verid taeplega
1%, en m.v. nybirtar tolur er ljést ad hann er nzer %%. Rétt er ad benda 4 ad mat & framleidsluslaka

.....

vid jafnvaegid. Rifja ma upp ad peningastefnunefnd Sedlabankans hefur sagt i yfirlysingum sinum
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undanfarid ad eftir pvi sem slakinn

Framlag einstakra patta VLF til hagvaxtar (%) hverfur ur hagkerfinu er rétt ad

4 ] 2,7 5 - slakinn hverfi einnig ar
peningastjérnuninni, b.e. ad

raunstyrivextir haekki. Nyjar

hagvaxtartélur eru pvi vatn & myllu
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vilja dbreytta vexti eda vaxtahaekkun.
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Heimild: Ha land

Sedlabankastjéri nefndi & fundi hja
efnahags- og vidskiptanefnd 5. mars sl. ad hugsanlega maetti nota bindiskylduna meira vid
peningastjérnunina. Hann sagdi pad vera til skodunar ad haekka bindiskylduna eitthvad og/eda lackka
vextina 4 henni. P4 hugsanlega ad laekka vexti a bindiskyldunni umtalsvert og jafnvel nidur i nallid og
brysta pannig vaxtamun bankanna upp og auka adhald peningastefnunnar 4 pann hatt. bpa er
hugsanlega haegt ad laekka innisteeduvextina & méti, en pd & kostnad pess ad pad er verid ad auka
vaxtaganginn. betta er til skodunar hja Sedlabankanum og var reett & sifasta fundi
peningastefnunefndarinnar ad sogn Mds, og fékk nefndin pa fyrstu skyrslur um moguleikana i pessu.
betta verdur sidan aftur raett 4 fundi nefndarinnar ndna i mars. Okkar skodun er su ad Sedlabankinn
sé nokkud sattur vid nuverandi bindiskylduhlutfall og —vexti. bratt fyrir ad petta sé nu i sérstakri
skodun hja nefndinni teljum vid dliklegt ad pessu verdi breytt nd eda 4 naestu manudum.

Oheppilegt ferli fyrir triverdugleika peningastjérnunarinnar

Eftir sidustu vaxtakvordun peningastefnunefndar og i ljési nyrrar pjédhagsspar Sedlabankans par sem
sérstaklega er lagt mat 4 efnahagsleg &hrif adgerda stjérnvalda til laekkunar hanadisskulda
heimilanna kom fram adeila fra forsaetisradherra & forgangsrodun verkefna bankans og pad ad hann
hefdi ,6umbedid” farid i ofangreint mat. | peirri umraedu opinberadist einnig aftur afstada
forsaetisrddherra til styrivaxta bankans, sem hann telur of hda. Gagnryni pessari hefur
Sedlabankastjori métmeelt dsamt fleirum.

i midri pessari ordraedu tilkynnti fjarmala- og efnahagsraduneytid ad embezetti Sedlabankastjéra verdi
auglyst til umsdknar, en Sedlabankastjori er skipadur til fimm ara i senn og mun skipunartimi hans
renna Ut { 4gust naestkomandi. An auglysingar hefdi skipan ntuverandi sedlabankastjéra framlengst af
sjalfu sér um fimm ar i vidbot. Asteeda akvordunarinnar er ad sogn su ad gefa stjérnvoldum aukid
svigrum i tengslum vid mogulegar breytingar 4 16gum um Sedlabankann. Samlida tilkynningu um ad
stadan yrdi auglyst var sagt fra pvi ad fjarmala- og efnahagsradherra myndi setja a fét starfshop til ad
leggja mat 4 aeskilegar breytingar & 16gum um Sedlabanka islands. Hépurinn 4 ad hafa pad ad
markmidi ad treysta truverdugleika og sjalfsteedi bankans og auka traust & islenskum
efnahagsmalum.
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Segja ma ad pessi atburdaras hafi verid dheppileg fyrir trdverdugleika peningastefnunnar. P4 er pad a

vissan hatt éheppileg timasetning ad sedlabankastjori komi i kjolfar peirrar gagnryni sem hefur verid
4 vaxtadkvardanir bankans og verkefnaval og

Ur fundargerdum peningastefnunefndar L.
bodi mégu]ega vaxtaleekkun bvert a nyb”‘ta

Lz:”gt Med Mot ::s;; thlig; \iz;:r yfirlysingu peningastefnunefndar, po svo ad fyrir
feb.13  Obr. 5/5 0 0 Obr. 6.0 peirri  vaxtaleekkunarumraedu séu fullgild
mar.13| Obr. 4/5 1(+25) 0 Obr. 60 efnahagsleg rok. Umraedan og ferlid allt setur
mai13! Obr. 5/5 0 0 Obr. 60 @ peningastefnunefndina i vanda, bpar sem
jun.13| Obr. 5/5 0 0 Obr. 6,0 vaxtaleekkun nid eda & naestu manudum gaeti
4ga.13| Obr. 5/5 0 0 Obr. 6,0 litid Ut sem pdlitisk eftirgjof.
okt.13| Obr. 5/5 0 0 Obr. 6,0
nov.i3 Obr. 5/5 0 0 Obr. 6,0 | Spaum haekkun styrivaxta a naesta ari
des.13| Obr. 5/5 0 1(+25) Obr. 6,0 Vid spaum pvi ad lekkun verdbdlgunnar nd sé
feb.14 Obr. 4/5 1(+25) 0 Obr. 6,0 timabundin, m.a. vegna peirra timabundnu

ahrifa sem styrking krénunnar undanfarié hefur a verdbélgupréunina. Undirliggjandi pzettir benda til
nokkurs verdbdlguprystings litid til lengri tima, og reiknum vid med pvi ad pegar lida tekur 8 arid
muni verdbdlgan aukast & ny og fara nokkud yfir verdbolgumarkmid bankans. Er verdbdlguspa okkar
nokkud samhljéda verdbdlguspd Sedlabankans hvad vardar verdbdlguprdéunina petta og naesta ar.

Reiknum vid med pvi ad peningastefnunefndin haldi styrivoxtum ébreyttum Ut arid en ad hdn muni
hakka styrivexti sina i tvigang um samtals 0,5 prdsentustig 4 naesta ari. Rokin fyrir peim hakkunum
verda aukin verdbdlga og ad slakinn sé ad hverfa eda sé horfinn Ur efnahagslifinu. Vid reiknum sidan
med ad nefndin muni med svipudum rékum baeta a.m.k. einni 0,25 présentustiga haekkun vid & arinu
2016. Verda styrivextir bankans pa komnir upp i 6,75%.

Ovissan i spanni

Ovissan i spanni er st ad peningastefnunefndin kunni ad laekka styrivexti sina nt eda 4 allra naestu
manudum. Verdi af leekkun ma 4 moti buast vid pvi ad haekkunartakturinn verdi hradari pegar ad
honum kemur. Ovissupattur sparinnar er likt og 48ur umtalsverdur vegna hugsanlegra skrefa sem
tekin verda i afnami fjarmagnshafta a spatimabilinu, en spdin gengur Ut fra pvi ad ekki verdi farid at i
almennt afndm hafta 4 timabilinu. Haftaafndm myndi ad likindum kalla & haerri styrivexti, um hrid
a.m.k.
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Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjén: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingélfur Bender og Jon Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingélfur Bender, forstédumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vom@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hopnimer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, d4samt
opinberum upplysingum, eigin

Grvinnslu Greiningar og mati 4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstzett af islandsbhanka og dbyrgist bankinn ekki
nakvaemni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir héfunda geta breyst an fyrirvara og ber {slandsbanki ekki skylda til ad uppfaera, lagfera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fidrfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki 4byrgd 4 vidskiptum sem kunna
ad vera gerd 4 grundvelli

peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent a ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga ahaettu
vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad
arangur i fortid er ekki trygging um drangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra {slandsbanka eru einungis atladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, 4n skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid
takmarkanir sem kvedid er a um i

bandariskum lI6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim l6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita a paer sem
fjarmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



