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bankans, sem kynnt verdur pann 7. febrdar naestkomandi. Skammtima préoun verdbdlgu, leekkandi
raunvextir, minna adhald opinberra fjarmala og 6hagsteedari samsetning hagvaxtar mun liklega vega
bungt & metunum i vaxtadkvorduninni nu, pétt 8 moti megi benda @ haegari haekkun a ibudamarkadi,
stéduga krénu og horfur 4 haegari hagvexti

Hvaa meelir med Hvad meelir med
Obreyttum lzegri styrivoxtum?
styrivoxtum?

» Minna adhald opinberra fjarmala « Verdbolguveentingar enn neerri markmidi
* Hradur voxtur einkaneyslu » Haegari haekkun & ibudamarkadi

* Pensla & vinnumarkadi * Dregur allhratt ur hagvexti

+ Vaxandi verdbolga * Minni framleidsluspenna

» Haekkandi verdbdlgudlag « Vaxtamunur vid Gtlénd

« porf fyrir &framhaldandi peningalegt adhald
naesta kastiod

Framsyna leidségnin mun vaentanlega verda hlutlaus, en pd geeti 6rlad & hardari téni en verid hefur
undanfarid. par ma nefna ad i desember var peningastefnunefndin sammadla um ad porf veeri a
peningalegu adhaldi vegna spennu i pjédarbuskapnum, og ad adhaldid pyrfti ad vera meira en ella ef
slaknadi 4 adhaldi i rikisfjarmalum. Pott ekki séu horfur & umtalsvert meiri slaka i opinberum fjarmalum
virdist okkur pé sem adhaldid verdi heldur minna & peim baenum i ar en Sedlabankinn gerdi rad fyrir.

Raunstyrivextir fara laekkandi

Raunstyrivextir hafa laekkad jafnt og pétt fra midju ari a flesta maelikvarda. Leekkunin er 4 bilinu 0,8% —
1,2% eftir maelikvérdum. Eru raunstyrivextirnir um pessar mundir & bilinu 1,3% — 2,0%. Fra sidustu
vaxtakvordun hafa raunstyrivextir laekkad um 0,4% midad vid lidna verdbdlgu og um 0,2% ad jafnadi
midad vio verdbodlgualag 4 skuldabréfamarkadi. Peningalegt adhald hefur pvi minnkad talsvert fra fyrri
helmingi sidasta ars.
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50 Raunstyrivextir Sedlabankans a mismunandi kvarda
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Heimild: Sedlabanki Islands og Utreikningar Greiningar Islandsbanka

Forvitnilegt verdur ad heyra hvernig peningastefnunefndin tulkar pessa préun peningalegs adhalds.
Almennt virtust nefndarmenn vera nokkud sattir vid adhaldsstigid i desember ef marka ma fundargerd
desemberfunda nefndarinnar. Einn nefndarmadur vidradi raunar pa skodun ad rék kynnu ad vera fyrir
vaxtahakkun pa. Liklegt ma telja ad minna peningalegt adhald styrki pann nefndarmann i skodun sinni,
og jafnvel kynnu fleiri nefndarmenn ad taka undir ad adhaldid vaeri med minna moti.

Utlit fyrir minna adhald opinberra fjarmala en minnkandi framleidsluspennu

Fram kom vid kynningu a vaxtadkvordun i desember ad svo virtist sem opinber fjarmal hefdu lagt meira
til hagvaxtar a arinu 2017 en adur hafdi verid talid. Fram komnar fjdrhagsdaetlanir helstu sveitarfélaga
asamt fjarlégum nyrrar rikisstjérnar benda ad okkar mati til pess ad adhald opinberra fjarmala verdi
Olluminnai ar en Sedlabankinn daetladi i névember sidastlidnum. Ef bankinn deilir pessari skodun okkar
mun pad draga ur vilja peningastefnunefndarmanna til ad minnka peningalegt adhald i bili.

Verg landsframleidsla og framlag undirlida, breyting fra fyrra ari (%)
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A méti mé benda 4 ad uppfeerd pjédhagsspa okkar hljédar upp & minni hagvoxt & pessu ari en adur
voru horfur &. Munurinn liggur einna helst i samdreetti atvinnuvegafjarfestingar milli ara og hagari
vexti pjonustuutflutnings en vid vaentum adur. bPad geeti pvi dregid hradar ur framleidsluspennu i
hagkerfinu pegar fra lidur en spad var i siGustu Peningamadlum. Einkaneysla og opinber umsvif munu
bé vaxa talsvert i ar.

Samandregid ma pvi segja ad horfur séu & haegari hagvexti i ar en adur var talid, en & méti verdi
samsetning hagvaxtarins dhagstaedari i hagstjornarlegu tilliti. bessir paettir geetu vegist 4 i akvordun
peningastefnunefndarinnar nu.
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Krdénan siglir lygnan sjé

Fra midjum agust i fyrra hefur gengi krénu verid fremur stédugt. Er pad athyglisvert i ljési pess ad
fijarmagnshoftum var aflétt ad mestu a fyrsta fjérdungi sidasta ars og Sedlabankinn hefur nanast alfarid
haldid sig fra gjaldeyrismarkadi fra midjum juli. Stédugleiki i kronu er baedi til marks um vel heppnada
afléttingu hafta og endurspeglar einnig allgott jafnvaegi i gjaldeyrisfleedi til og fra landinu.

Gjaldeyrisvioskipti Sedlabankans (v.as) og EUR/ISK (h.as)
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Peningastefnunefndin taldi i desember anaegjulegt ad gjaldeyrismarkadurinn hefdi verid i gdédu
jafnvaegi i addraganda vaxtadkvordunar pa. Vaentanlega gledjast nefndarmenn afram yfir stodugri
krénu, enda studlar stodugleiki krdnunnar ad minni sveiflum i verdbdlgu en ella veeri.

EURISK

Verdbdlga eykst og verdbodlgualag haekkar

Verdbdlgutakturinn hefur aukist nokkud fra sidasta vaxtadakvordunarfundi. Verdbdlga reyndist 2,4% i
januar 2018 og hefur ekki maelst meiri sidan i juli 2014. ba hefur dregid ur maeldri verdhjédnun midad
vid VNV an hasnaedis, en hun maeldist 0,9% i januar. Horfur eru 8 ad verdbdlga verdi afram vid 2,5%
markmid Sedlabankans naesta kastid, en i sidustu verdbdlguspa sinni gerdi Sedlabankinn rad fyrir 2,0%
verdbdlgu a 1F 2018 og 2,4% verdbdlgu a 2F.

40 Sidustu verdbolguspar Sedlabankans og Greiningar iSB (%)
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Vantanlega mun ny verdbodlguspd Sedlabankans hljéda upp a 6llu meiri verdbdlgu til skemmri tima
litid en sidasta spad i ljosi fram kominna talna. SU breyting mun ad 606ru jofnu letja
peningastefnunefndina til leekkunar vaxta ad pessu sinni.
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Verdbdlgualag (m.v. vaxtaferla rikisbréfa)
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Heimild: Sedlabanki Islands og Utreikningar Greiningar Islandsbanka

Verdbdlgualag @ markadi hefur haekkad nokkud fra sidustu vaxtaakvordun. Stor hluti peirrar haekkunar

kom fram i kjolfar birtingar a verdbdlgutdlum jandarmanadar. Ef undan er skilin vika i september
sidastlionum hefur verdbolgualagid ekki verid jafn hatt og nu fra 3F arid 2016. Vaentanlega mun pessi
haekkun & verdbdlgudlaginu leggjast fremur illa i peningastefnunefnd, enda fagnadi nefndin pvi i
desember ad nylegar malingar 4 verdbdlguvaentingum vaeru i samraemi vid verdbolgumarkmidid.
Verdur i pvi sambandi frédlegt ad sja nidurstédur meelingar 8 verdbdlguvaentingum markadsadila, sem
birtar vera manudaginn 5. febrdar naestkomandi.
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Spaum vaxtalaekkun @ komandi misserum

Vaxandi verdbdlga mun ad mati okkar afram leida til laekkandi raunstyrivaxta @ komandi fjordungum
ad 60ru jofnu. b6 geeti Sedlabankinn viljad herda 4 laekkun raunstyrivaxtanna med pvi ad laekka
nafnvexti hoflega @ komandi misserum eftir pvi sem spenna i hagkerfinu minnkar og verdbdlguhorfur
batna a nyjan leik. Nafnvextir geetu pvi leekkad um halfa présentu & naestu tveimur arum samkvaemt
spa okkar.

Verdbdlga, styrivextir og raunstyrivextir (%)
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Umsjon og tengslaupplysingar
Umsjén: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is;

Abm.: J6n Bjarki Bentsson, adalhagfraedingur Islandsbanka (440 4634)

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigindrvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjlfstett af
islandsbanka og abyrgist bankinn ekki nakvaemni upplysinganna, areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir héfunda geta breyst an fyrirvara
og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfaera, lagfaera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/rddgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki
abyrgd 4 vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug 4
vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir
avallt fijarhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu vegna alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og
fijdrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um drangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis zetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi,
i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andstédu vid
takmarkanir sem kvedid er a um i

bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a peim légum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki atladar til dreifingar eda Gtbreidslu med neinum heetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem
fjdrmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka mé finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



