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Sigur a seinni hluta hagsveiflunnar

Helstu nidurstédur pjédhagsspar

Haeegir & hagvexti
a komandi misserum.
5,3% i &ar og
3,0% a naesta ari

@
.

Verdbolga afram nalsegt
markmidi Sedlabankans.
2,0% i ar, 3,0% a naesta ari og

2,9% arid 2019

Atvinnuleysi ad na
lagmarki.
2,5% i ar og 2, /%0 & naesta ari

)

Dregur ur vexti
kaupmattar launa.

4,8% i ar og 3,3%

a naesta ari
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Aframhaldandi
vidskiptaafgangur drifinn
af vexti ferdapjonustu

4 7% af VLF i ar,
3,9% & neesta ari

Mikill voxtur

ibuodafjarfestingar
a neestunni.
25% iar og

16% a neesta ari
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Spaum myndarlegum hagvexti i ar

Haegari voxtur eftir pvi sem lidur & spatimann

VERG LANDSFRAMLEIDSLA OG FRAMLAG UNDIRLIDA

Magnbreyting fra fyrra ari (%) Nuverandi uppsveifla stefnir i ad verda

ein sU lengsta i seinni tima hagsogu
[slands. Hagvoxtur i fyrra reyndist 7,2%

18 1 skv. tdlum Hagstofu, og hefur hann ekki
16 1 verid hradari fra arinu 2007. Uppsveiflan
14 - hefur ni n&d hamarki ad okkar mati, og

sigur nu a seinni hluta hagsveiflunnar.

Utlit er fyrir myndarlegan hagvéxt &
pessu ari, en ad i kjolfarid dragi jafnt og
pétt ar vextinum. Vid spaum 5,3%
hagvexti i ar, 3,0% vexti & naesta ari og
2,3% hagvexti ario 2019.

VOxturinn { ar verdur borinn uppi af
pjonustudtflutningi, fjarfestingu heimila
og fyrirteekja, svo og einkaneyslu.
Heegari voxtur & komandi arum skyrist af
littum vexti fjarfestingar, og haegari vexti
einkaneyslu og utflutnings.

Mun feerri merki eru um verulegt
Ojafnveegi i pjédarblskapnum en raunin

-16 1 var i sioustu uppsveiflum. bvi eru meiri
-18 likur en &dur & pvi ad vaxtarskeidinu ljuki
20 . med tiltdlulega mjukri lendingu.

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mmmm |nnflutningur Utflutningur mmmm Birgdabreytingar = Fjarmunamyndun

Samneysla mmmm Einkaneysla Verg Landsframleidsla

Heimild: Hagstofa islands og Greining ISB 3
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Alpjodlegur voxtur seekir i sig veorio

Hagvoxtur hérlendis fer tr nymarkadstaktinum yfir i takt vid dnnur préud hagkerfi

Sidustu tvd ar hefur hagvoxtur hér a

HAGVOXTUR landi verid mun hradari en gengur og

(%) gerist i 60rum proéudum rikjum. Voxtur i
sidarnefndu rikjunum hefur verid seinn

10 ad taka vid  sér i  kjolfar
flarmalakreppunnar i lok  sidasta
aratugar, og hafa nymarkads- og

8 1 préunarriki dregid vagninn hvad vardar
vOxt & heimsvisu.

6 4

[ fyrra meeldist hagvoxtur & heimsvisu
3,1%. | préudum rikjum var voxturinn ad

4 jafnadi 1,7%, en i nymarkads- og
préunarrikjum var hagvoxtur ad jafnadi
4,1%.

NU eru hins vegar horfur a pvi ad préud
riki séu ad fara ad rétta nokkud ar
kdtnum, & sama tima og utlit er fyrir
myndarlegan  voxt neestu  ar i
nymarkads- og prounarrikjum.
Hagvoxtur & heimsvisu mun  pvi
veentanlega taka nokkud vid sér.
Alpjédagjaldeyrissjédurinn  spair  3,5%
hagvexti a heimsvisu i ar, 3,6% vexti
ario 2018 og 3,7% vexti arid 2019.

e

N\

Hérlendur hagvoxtur fer skv. spam okkar
8 - og AGS fra pvi ad vera riflega tvofaldur
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 medalvoxtur & heimsvisu i fyrra nidur i

ad vera heldur heegari en medalvoxtur i

misland = Oll 16nd broud hagkerfi Nymarkadsriki rikjum heims arig 2019.

Heimild: AGS, OECD, Hagstofa Islands og Greining iSB 4
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Aframhaldandi voxtur | feroapjonustu

2017 verdur veentanlega metar i ferdamennsku

Fjoldi fercamanna um Flugstdd Leifs Eirikssonar
(pusund/arsbreyting)

2500 - 30% H_ra6ur voxtur fe,réapj(_’)nustu hefur verid

ein helsta stod Utflutningsvaxtar, og par
med hagvaxtar, sidustu fimm ar. Rekja
2000 - 40% ma um helming peirra starfa sem
skapast hafa i hagkerfinu fra arinu 2010
til ferdapjénustunnar beint eda 6beint.
1500 - 30%
24% Komur erlendra ferdamanna hingad til
1000 H 21% lands fiérféldudust & milli aranna 2010
18% 20% og 2016. i fyrra heimséttu teeplega 1,8
milljén erlendir feréamenn Island, sem
jafngildir 40% fjolgun fra arinu & undan.

500 130 4% 10% 15% 3% 2% -1%
T 0

0 - . p p . .
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Vid spaum bv.' as 23 mllljop e rlendir
(spd) ferdamenn heimseeki Island i ar. pad
jafngildir 30% fidlgun & milli ara.
UTFLUTNINGSTEKJUR EFTIR ATVINNUGREININUM Ferdapjonustan mun ad mati okkar skila
(ma.kr.) u.p.b. 560 mé.kr. i gjaldeyristekjur i ar,
1400 - sem samsvarar 45% af ollum gjald-
1.258 istekium biédarbusi 5
1189 1189 eyristekjum pjédarbusins skv. spa okkar.
1200 - ' ' Til samanburdar gerum vid rad fyrir ad
1012 1.048 1.068 i sjavarttvegur  og  alidnadur  skili
1000 4 960 27% 26% samanlagt 31% gjaldeyristekna pjodar-
866 ‘ D
202 - 27% 29% 7 basins i ar.
800 - 29% 20%
3906 30% 22% - Merki eru p6 um ad farid sé ad heegja &
600 - ° . 26% 23% . 7 vexti ferdapjonustunnar, og gerum vid
250 AT 20% 15% rad fyrir haegari vexti hennar neestu ar.
IORE 26% 21% 20% bPad endurspeglast 1 minni vext
e 24% o utflutnings & seinni hluta spatimans.
PV 2% _ 39%
0, 29%
20% 19% 20% e 26% ’
0 : . ; . ; . . ; )
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Annad u Sjavarafurdir m Al og alafurdir Ferdapjonusta

Heimild: Ferdamalastofa, Hagstofa islands og Greining islandsbanka 5



pPjonustuutflutningur i lykilhlutverki

Innflutningur vex hradar en Gtflutningur

INNFLUTNINGUR VORU OG pJONUSTU
Raunbrevtina milli ara

Voxtur pjonustudtflutnings, sér i lagi
25 ferdapjonustu, hefur skyrt brédurpart
20 - vaxtar i Gtflutningi sidustu ar. Pannig var
15 | aukinn pjénustudtflutningur ad baki 4/5
10 | af peim riflega 11% vexti sem meeldist i
5 heildarttflutningi a sidasta ari.

Horfur eru @ ad pad sama verdi uppi a
teningnum a spatimanum. Pé gerum vio
rad fyrir nokkrum vexti vérudtflutnings a
neestu arum. Likur eru & auknum
Gtflutningi sjavarafurda, ekki sist vegna
20,322 4 vaxandi porskkvota, auk pess sem

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Utflutningur idnadarvara mun
vaentanlega vaxa litillega.

Innflutningur véru = Innflutningur pjénustu Innflutningur véru og pjénustu

UTFLUTNINGUR VORU OG bJONUSTU Hid gagnsteeda & svo vid i proun
Raunbrevtina milli ara innflutnings. par  hefur  vaxandi
30 - voruinnflutningur verid ad baki steerstum
25 | hluta heildarvaxtar sidustu &r. Hins
20 | 15.0 vegar eru horfur & ad framlag voru- og
15 | ’ 104 11,1 107 bjéngsjtq_innflutnings Fil 'h'eildarvaxtar
5 ’ verdi tiltélulega svipad & spatimanum.
10 - 55
5 34 3,3 09
0 ' A heildna litid teljum vid ad draga muni
i ‘ Ur vexti baedi Gt- og innflutnings eftir pvi
57 sem lidur a spatimann. Innflutningur
-10 mun pd vaxa 6llu hradar en Utflutningur
-15 - oll arin, og framlag utanrikisvidskipta til
-20 - hagvaxtar verdur pvi neikveett.
-25 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Utflutningur véru mmmm Utflutningur pjonustu —— Utflutningur véru og pjénustu

Heimild: Ferdamélastofa, Hagstofa islands og Greining Islandsbanka 6



Afram talsverour vidskiptaafgangur

Storbeett erlend stada, hagsteed vidskiptakjor og voxtur ferdapjonustu helstu ahrifapaettir

VIDSKIPTAJOENUDUR Viéskipta_afgangyr hgfgr verio veruleg_ur
% af VLF undanfarin 4 ar. Arid 2016 meeldist

afgangurinn 7,9% af VLF, og hefur hann
15 ekki veri® meiri & pann kvarda fra

lydveldisstofnun.  Pessi  myndarlegi
afgangur hefur att stéran patt i ad beeta
erlenda st6du pjodarbusins, og er nl svo
komid ad erlendar eignir pjodarbisins
eru litillega meiri en erlendar skuldir.

Jafnveegi milli erlenda eigna og skulda
felur i sér ad jofnudur frumpattatekna er
ekki lengur dragbitur a vidskipta-
jofnudinn, par sem fjarmagnstekjur eettu
00ru jofnu ad halda i vid fjarmagnsgjold.
Meira samreemi er pvi milli véru- og
pjonustujafnadar og vidskiptajafnadar nd
um stundir en &dur var.

Horfur eru & ad vidskiptaafgangur minnki
jafnt og pétt eftir pvi sem lidur a
spatimann, samhlida minni afgangi af
voru- og pjonustuvidskiptum. Afram litur
p6 at fyrir afgang af vidskiptajofnudi at
spatimann. Gerum vio rad fyrir ad
afgangurinn nemi teeplega 5% i ar,

25 -23,2 teepum 4% & naesta ari og riflega 3%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 arig 2019.
Voru/pjénustujéfnudur m Vidskiptajofnudur

* 2009-2015: Vidskiptajofnudur an ahrifa slitabla

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og spa Greiningar [SB 7
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islandsbanki

Haegir a vexti fjarfestingar

Fjarfestingarstigio i hagkerfinu hefur haekkad og verdur riflega 1/5 af VLF & spatimanum

FJARFESTING
Hlutfall af VLF

FIJARFESTING

Raunbreyting og framlag undirlida (%)

Fjarfesting hefur soétt myndarlega a
sidustu arin, sér i lagi fjarfesting

40% - 25 1 997 einkaadila. 2016 var fyrsta &rid fra
' fjarmalakreppunni 2008 par sem
fjarfestingarstigio for yfir 20% af VLF.
35% - 20 -
Olikt sidustu uppsveiflu hefur vaxandi
200 fijarfesting i petta  skiptio  verid
° 15 | s fiarmognud med auknum pjédhags-
\ legum sparnadi, og pvi ekki haft i for
\ med sér vidskiptahalla.
25% -
98
10 - .
X Utlit er fyrir ad fjarfestingarstigid verai
20% | 7/‘ afram i namunda vid 1/5 af VLF &
L \ spatimanum. Steerri hluti fjarfestingar
I I Iééé 5 - % 21 Mt verdur pé i ibudarhisnaedi en verid
15% - I ééé 7 N, ¥ hefur, og hlutur atvinnuvegafjarfestingar
I 7 %%ﬁ heldur minni.
il : 7
10% - II Voxtur fijarfestingar var teep 23% ario
2016 og hefur hann ekki verid hradari i
5 aratug. Horfur eru a heegari vexti a
5% - i spatimanum, en fjarfesting eykst po oll
arin.
0% « + + « - 0 - - - - 4 -4 - -y - -10--86

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Atvinnuvegir = ibudarhis

Heimild: Hagstofa islands og Greining iSB

Starfsemi hins opinbera

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Starfsemi hins opinbera = ibudarhis

Atvinnuvegir

Fjarmunamyndun
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Atvinnuvegafjarfesting ad na hamarki

Mikil fjarfesting tengd ferdapjénustu og 66rum utflutningsgreinum

FJARFESTING ATVINNUVEGA FJARFESTINGARAFORM ST/ARSTU FYRIRTAKJA ) . - .
ma.kr. (v.as) og raunbreyting, % (h.as) Koénnun Sedlabanka Islands (ma.kr.) At.\'/mnuvegafja’rfestlng _hef}Jr neerr
) 120 tvofaldast fra upphafi &ratugarins.

600 1 53,3 60 Einkum hefur vOxtur hennar verid or
undanfarin  tvd ar. Jokst fjarfesting

101 atvinnuvega t.a.m. um neerri fjérdung &

99 . - i - .

100 sidasta ari. Fjarfesting tengd vexti

500 ferdapjonustu, s.s. i hételbyggingum og
86 fararteekjum, hefur vegid pungt |

vextinum undanfarid.

80 -
- - Teikn eru um ad farid sé ad draga ur
vexti fiarfestingar. Kdnnun

Sedlabankans a fjarfestingaraformum
60 102 steerstu fyrirtaekja landsins gefur til
kynna hoflegan voxt i ar. Tolur um

innflutning fjarfestingarvara a fyrsta
pridjungi arsins segja svipada ségu.

400

300

200 40
Utlit er fyrir teeplega 5% voxt i
fiarfestingu atvinnuvega i ar. A naesta ari
spaum vid hins vegar 2% samdreetti |
100 20 - slikri fjarfestingu, ekki sist vegna minni
fijarfestingar i fararteekjum. Litilshattar
aukning verour svo ad nyju a arinu 2019.
51,7
0 . r r r r . . . . -60 0
r@@ r19q’ (19@‘ (1950 (19@ (19,@ {)9,(1, Q/Q,\b\ r@,\‘b @,3; 2015 2016 2017
Atvinnuvegafjarfesting, verdlag 2016 (v.as) m Sjavaratvegur m|dnadur
Raunbreyting, % (h.as) = Verslun Flutningar og ferdabj.

m Fjarmal/tryggingar m Fj6lm. og upplysingat.

bjonusta og annad

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining ISB 9
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Fjarfesting 1 ibudarhisnaedi vaxandi
Utlit fyrir frekari raunhaekkun ibadaverdos
RAUNVERD IBUDA OG KAUPMATTUR LAUNA FJARFESTING i IBUDARHUSN/ADI OG RAUNVERD Fjérfesting i fbadarhtsnaedi t6k mikinn
Breyting fra sidasta ari (%) Ma.kr. (V.as) og visitala (h.as) Ki P PR ko
ipp & sidasta ari eftir ad hafa verid i
30 1 160 1 260 leegd allt fra lokum sidasta aratugar.
s Voxturinn nam rdmum pridjungi, og var
! hann hradari & seinni helmingi arsins en
140 1 H 240 peim fyrri.
1
g 120 - ! L 220 Margir peettir yta undir ibudafjarfestingu
? ! um  pessar  mundir. Kaupmattur
"f; % ! heimilanna hefur aukist hroédum skrefum
é g 100 - 1 L 200 og fjarhagsleg stada peirra styrkst,
g g h lanskjor hafa batnad og folksfislgun
Z 7 ! hefur verid allhrod. 1 kjolfarid hefur
%% 80 - L 180 raunverod ibudarhisnaedis haekkad hratt.

Vio teljum ad ibudafjarfesting muni vaxa
60 - 160 myndarlega & spatimanum. Spaum vid
riflega 25% vexti i ar, 16% vexti a neesta
ari og 9% vexti ario 2019. Undir lok
40 - 140 spatimans eru horfur & ad frambod a
nyju hasnaedi verdi loks komid i takt vid
eftirspurn, sem mun endurspeglast i
20 - 120 hagari heekkun ibludaverds.

100

-30 - 0 T T T T T T T
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018

Fjarfesting i ibudum (ma.kr., fast verdlag 2016, v. &s)

m Raunverd ibudarhlisnaedis Kaupmattur launa Raunverd ibada (visitala h.as)

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining ISB 10



4 . . . e islandsbanki
Visbendingar um frekari einkaneysluvoxt et
Flestar hagsteerdir benda til aframhaldandi vaxtar einkaneyslu & naestunni
V/ZENTINGAVISITALA GALLUP VISITOLUR FYRIRHUGADRA STORKAUPA
6 méan. hlaupandi medaltal (stig) Koénnun Gallup (stig)
160 - 90 - - 200
140 + 80 - 180
70 - 160
120 - o0 140
100 - 50 - 120
- 100
80 - 40 80
60 - 30 1 - 60
20 + 40
40 A 10 4 F 20
20 T 0 0

04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

04 05 06 07 08 09 10
e StOrkaup (v. as)

11

12 13 14 15 16 1
Bifreidakaup (v. &s)

~>

7

Husnaediskaup (v. &s)

Utanlandsferdir (h. as)

NYSKRANING FOLKSBIFREIDA
12 man. hlaupandi medaltal (i pus.)

BROTTFARIR ISLENDINGA UM KEFLAVIKURFLUGVOLL
12 man. hlaupandi medaltal (i pus.)

50 4 1,8 -
45 - 1,6 1
40 - 1,4
35 - 1,2 -
30 10 -
25 -
0,8 -
20 -
0,6 -
15 -
10 - 04 1
| 0,2 -
T T T T T T T T 0!0 T T T T T T

04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Heimild: Ferdamalastofa islands, Gallup, Samgéngustofa og Sedlabanki islands

04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
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Atvinnuleysi ao na lagmarki

Haegari kaupmattaraukning a komandi arum

ATVINNUL_EYSI (_)G ATVINNUPATTTAKA LAUI\.IAVI'S.I'I_'ALA OG KAUPMATTUR LAUNA Toluverd spenna hefur myndast &
hlutfall af vinnuafli (%) Breyting milli ara (%) vinnumarkadi sidustu misserin.
8.0 - 840 12 - Atvinnuleysi er ni med pvi minnsta sem
' ' meelst hefur, og atvinnupatttaka hefur
sjaldan verid meiri.
+ 83,5 10 -
7,0 - .
Arid 2016 var atvinnuleysi ad jafnadi 3%
- 830 8 - af vinnuafli skv. kénnun Hagstofunnar
60 - Horfur eru & ad atvinnuleysid verdi enn
' - 82,5 minna i ar, og raunar Ut spatimann. Vio
6 1 teljum ad atvinnuleysi muni nema 2,5%
50 - L 82,0 ” af vinnuafli i ar, 2,7% & naesta ari og
' 4 - g 2,9% & arinu 2019.
¢l
- 815 7 /
4,0 - 2 . g Z Undanfarin misseri hefur kaupmattur
| 810 g é é heimila aukist hratt. Midad vid tolur
' I I 7 é ? Hagstofunnar fyrir mai sidastlidinn nam
30 | o e s [ N L aukning kaupmattar undanfarin fimm ar
: « L 80,5 riflega 28%, sem jafngildir ramlega 5%
v 2 | arlegri kaupmattaraukningu a timabilinu.
+ 80,0 Kaupmattaraukningin nadi hamarki &
2.0 1 sidasta ari, pegar hun nam 9,5%.
L 795 4
10 - Utlit er fyrir haegari haekkun launa &
L 79,0 -6 spatimanum en raunin var i fyrra, og par
med talsvert minni aukningu kaupmattar.
0 e 785 8. A,\ukning kaupm}étta,r _veréur po a6,jafna_6i
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 riflega 3% a ar, sem ma telja

myndarlegt i sogulegu og alpjédlegu
samhengi.

Atvinnuleysi (v.&s)

Atvinnupétttaka (h.as) Launavisitala m Kaupmattur launa

Heimild: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun og Greining iSB 12
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Talsverdur einkaneysluvoxtur i veendum

Sterkari fjarhagsstada heimila, kaupmattarvoxtur og folksfjolgun yta undir voxt einkaneyslu

EINKANEYSLA OG KAUPMATTUR LAUNA Stigandi hefur verid i vexti einkaneyslu
Raunbreyting fra fyrra ari (%) undanfarin misseri. Hradari einkaneysla
14 4 hefur verid studd af verulegri

12,0 kaupmattaraukningu, baettri
12 1 fijarhagsstoou heimila, vaxandi

atvinnupatttoku og folksfjdlgun, svo

10 - nokkud sé nefnt.

Einkaneysla 6x um teep 7% a sidasta
ari, sem er hradasti voxtur hennar fra
arinu 2005. Olikt sidustu uppsveiflu er
voxtur einkaneyslu i petta skiptid ekki
fjarmagnadur med lantéku, heldur hefur
hann haldist i hendur vid vaxandi

g

kaupmatt.
-2 4 -1,1 Horfur eru & enn hradari vexti
29 einkaneyslu i ar, enda ma segja ad
-4 ' heimilin hafi innstaedu fyrir myndarlegum
vexti til skemmri tima litid. | kjolfarid mun
6 1 hins vegar draga Ur vextinum eftir pvi
g 70 sem haegir & aukningu kaupmattar.
-10 - Vid gerum rad fyrir 7,6% vext
einkaneyslu i ar, riflega 5% vexti a
-12 A neesta ari og teeplega 3% vexti arid
" P9 2019.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Launavisitala = \/isiatala neysluverds Kaupmattur launa Einkaneysla

Heimild: Hagstofa islands og Greining ISB 13
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Spaum sterkri kronu naestu misserin

Raungengi krénunnar hefur haekkad mikid og stefnir haerra

Gengi kronu hefur haekkad verulega
undanfarin ar samfara hrodum vexti
Gtflutningstekna, batnandi erlendri stodu
pj6darbusins og mikilli staekkun hreins
gjaldeyrisforda Sedlabankans.

NAFNGENGI KRONUNNAR VORU- OG PJONUSTUJOFNUBUR OG RAUNGENGI
Gengisvisitala (v.&s) og verd USD i krénum (h.&s) Hlutfall af VLF (%) og visitala

70 4 -0 -20% -+ r 120

90 1 20 -15% | L 110

. Vio gerum rad fyrir ad frekari styrking
/ kronunnar verdi heegari en verido hefur,
40  -10% - L 100 par sem vidskiptaafgangur fer
minnkandi, vaxtamunur hefur skroppid
saman og meira jafnvaegi er ad komast
a fjarfestingafleedi en veriod hefur sidustu
misserin. Horfur eru po a tiltdlulega
150 - sterkri krénu & spatimanum.

110 A

-~

130 -

- 60 -5% - r 90

- 80 0% I ey e i 1 80

Raungengid hefur nd nad svipudum
haedum og pad fér haest fyrir aratug
100 5% - L 70 su’i’a.n. Haekkun nafnggng|3|ns er steersta
190 - skyring pessarar préunar, en einnig
hefur heekkun verdlags og launa verid

. hradari hérlendis en i vidskiptaldondum
210 - 120 10% 7 r 60 islands ad jafnadi.

170 A

Utlit er fyrir ad raungengi krénunnar
verdi afram hatt. Vidskiptakjor verda
veentanlega afram fremur hagsteed, baett
erlend stada pjodarblsins stydur vid
Voru- og pjénustujofnudur, % af VLF heerra raungengi til frambGdar en ella,

Hiutfallslegt neysluvers, Visitala og allmyndarlegur hagvoxtur leidir einnig
ad 60ru jofnu til heerra raungengis.

230 140 15% - - 50

1981 ]
1983
1985
1987
1989
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Verobolgan lengi undir markmiol

Veentingar um hoflega verdbolgu eru ad festast i sessi

FRAMLAG UNDIRLIDA TIL VERPBOLGU VERDBOLGUVZAENTINGAR OG VERDBOLGUALAG Verdbolga hefur verid undir 2,5%
% % . s .
7 verdbolgumarkmidi Sedlabankans fra
L 45 febriar 2014. bPad er langlengsta timabil
verdbolgu undir  markmidi fra pvi

6 - 40 1 verdbolgumarkmidid var tekid upp a

vordégum 2001.

| 35 Eftir pvi sem verdbdlga hefur haldist

I lengur undir verdbdélgumarkmidinu hafa

vaentingar um hoflega verdbolgu fest sig

i sessi. Leekkandi verdbolguvaentingar

|| i ) eru goodar fréttir fyrir Sedlabankann og

|I| 25 b — = m = = = Verdbélgumarkmid = gera  bankanum  audveldara  ad
framfylgja verdbolgumarkmidi sinu.

: U | I |
‘ I 2,0 Styrking krénu & fyrri hluta arsins og
“ | vaxandi samkeppni hefur leitt til pess ad
“Il |I||

3,0

1 15 - verdbdlga hefur hjadnad nokkud sidustu
manudi pratt fyrir verulega haekkun
hldsnaedisverds og vaxandi launa-
0 T ||| i || 1,0 | kostnad hérlendis.

Utlit er fyrir ad pessir kraftar takist afram
a i verdlagspréuninni, en ad a heildina
litio muni verdbodlga afram verda fremur

0,5 -

2 - ' ' _ _ _ 0,0 . N - hofleg hér & landi.
jan.12jani3 - janl4 - jand5  janl6  jand7 - qp o014 1F 2015 1F 2016 1F 2017
mmmm Onnur pjonusta mmmm Opinber pjénusta
Husnaedi mmmm Innfluttar vorur 5 ara verdbolgualag & skuldabréfamarkadi
Innlendar vorur e \/NV

5 ara verdbolguvaentingar markadsadila
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Horfur a svipudum styrivoxtum afram

Utlit fyrir fremur héflega verdbolgu & spatimanum

VERDBOLGUSPA VERDBOLGA, STYRIVEXTIR OG RAUNSTYRIVEXTIR Utit er fyrir aframhaldandi  fremur
(%) (%) héflega verdbolgu hérlendis a
4,0 - 7 - spatimabilinu svo lengi sem gengi krénu
gefur ekki verulega eftir. Vid teljum po
ad verdbolga aukist a naestunni eftir pvi
3,5 1 sem ahrif hradrar styrkingar krénu
61 sidustu misseri fjara Gt.
J‘\
3.0 1 177 N Vid asetlum ad verdbélga fari yfir 2,5%
H 51 verdbélgumarkmid Sedlabankans i kring
Verdbblgumarkmid oo \d A M______. um neestu aramét og verdi ad jafnadi
25 ]= == === ===- === e 3,0% & neesta ari. Vid spaum svo 2,9%
/ 4 - verdbdlgu ad medaltali ario 2019.
/
2,0 A /
)/ A Hjodnun  verdbdlgu og leekkandi
3 - \ JU WA ~— verdbdlguveentingar hefur gefio
15 - \ H Sedlabankanum svigrim til ad lsekka
)/ styrivexti pratt fyrir uppgang i hagkerfinu.
5 '}(‘ Laekkun styrivaxta a fyrri  hluta
1.0 - [ yfirstandandi ars virdist ekki sist hafa
RN midad ad pvi ad halda raunstyrivoxtum a
MAVARY I svipudum slédum og peir voru i
05 - 1 arsbyrjun.
Vaxandi verdbolga mun po leida il
0,0 ' ' ' ' ' 0 —— . ——— . . leekkandi raunstyrivaxta & komandi
2015 2016 2017 2018 2019 NN N N I L S A AN BN TN TN fjordungum ad 6dru jofnu, og teljum vid
Verdbdiga  =mmme iSB jif 2017 F @ F T EFTE S pvi ad virkum styrivéxtum verdi haldio
p . ) ) Obreyttum naesta kastio til ad herda ekki
ISB sept. 2016 = Virkir styrivextir Verdbolga

& leekkun raunstyrivaxtanna. A seinni
hluta spatimans geeti hins vegar skapast
svigram fyrir einhverja frekari laekkun
styrivaxta.

= \/irkir raunstyrivextir
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I:)J (’)6 h ag SS pé Islandsbanki

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar fra fyrra ari % Arid 2016 Spa Spa Spa
i m.kr. 2016 2017 2018 2019
Einkaneysla 1.187.099 6,9 7,6 5,2 2,9
Samneysla 559.169 1,5 1,7 1,6 1,5
Fjarmunamyndun 514.388 22,7 9,8 2,1 4,1
b.a. atvinnuvegafjarfesting 367.631 24,7 4,9 -2,0 1,6
b.a. ibudarhus 80.716 33,7 25,3 16,0 9,2
b.a. fjarfesting hins opinbera 66.041 2,5 18,2 4,2 8,1
Birgdabreytingar 2.468 -0,1
pj6dardtgjold, alls 2.263.123 8,7 6,5 3,6 2,8
Utflutningur véru og pjénustu 1.189.270 11,1 10,7 6,0 4,4
b.a. atflutningur sjavarafuréa 232.134 -2,6 2,5 1,4 0,4
b.a. afurdir alvinnslu 182.162 -3,0 1,7 0,5 0,5
b.a. annar voruutflutningur 126.037 1,8 3,6 6,0
b.a. atflutningur pjénustu 648.937 19,1 17,8 9,1 6,2
Innflutningur véru og pjonustu 1.030.434 14,7 14,3 7,5 5,6
p.a. innflutningur véru 641.838 13,7 12,6 6,2 5,0
b.a. innflutningur pjénustu 388.596 16,5 17,0 9,5 6,5

Verg landsframleidsla 2.421.959 7,2 5,3 3,0 2,3
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Adrar efnahagstaerdir

Spa Spa Spa
2016 2017 2018 2019
Sem % af VLF
Fjarmunamyndun 21,2 20,8 20,3 20,5
Einkaneysla 49,0 50,1 51,2 51,4
pjodhagslegur sparnadur 29,2 25,6 24,4 24,1
Vidskiptajofnudur 8,0 4,8 4,1 3,6
Voru/pjénustujéfnudur 6,6 4,4 3,9 3,3
Breyting milli arsmedaltala (%)
Neysluverd 1,7 2,0 3,0 2,9
Laun 11,4 6,9 6,4 4,8
ibudaverd 9,4 20,7 13,2 4,8
Medalgengi erlendra gjaldmidla -10,5 -13,4 -3,6 -0,4
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 10,6 13,4 4,5 1,2
Framleidni vinnuafls 1,5 1,5 1,5 1,5
Kaupméttur launa 9,5 4,8 3,3 1,8
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi, skrad 2,3 1,8 2,0 2,2
Atvinnuleysi, skv. Hagstofu 3,0 2,5 2,7 2,9
Gengisvisitala kronunnar 179,9 155,8 150,2 149,5
Styrivextir SBI (7d vedlan) 6,3 55 5,2 5,0
Styrivextir SBI (7d bundin innlan) 5,6 4,7 4.4 4,3
Langtimanafnvextir (RIKB 25) 5,7 4,8 4,6 4,7

Langtimaraunvextir (HFF 44) 2,8 2,5 2,2 2,1
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf.

Upplysingar 1 skyrslu pessan eru upprunnar fra innlendum og
erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar,
asamt opinberumn upplysingum, eigin arvinnslu Greiningar og
mati a hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki vend kannadar
sjalfstzett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki nakvaemni
upplysinganna, areidanlelka eda réttmeeti peirra. Skodanir
héfunda geta breyst an fyrirvara og ber Islandsbanka ekki skylda til
ad uppfeera, lagfeera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid
a hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki
i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig
fyrir tilteknum figrmalageringum. islandsbanki og starfsmenn
bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd
a grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim
adilum sem hafa hug a widskiptum er bent a ad leita ser
sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjar-
festingarkosti sem | bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt
flarhagsleg ahatta og ber ma. ad hafa | huga ahattu
vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts  gjaldmidla.
Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunand.
Bent skal a ad arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru
einungis aetladar til einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna | pad ne dreifa pvi, i heild eda ad hluta,
an skriflegs leyfis fra Islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad  henni
sé a0 finna allar tiltaekar upplysingar um pau widfangsefni sem hun
fiallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Banda-
rikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar
i andstddu vid takmarkanir sem kvedid er a um i bandariskum
logum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot
a peim logum.

Kanada

Upplysingarnar 1 shkyrslu  pessan eru ekki eetladar il
dreifingar eda dtbreidslu med neinum hzetti | Kanada og pvi ber
ekki ad lita a peer sem flarmalaradgjof eda radleggingu um fjarfest-
ingar 1 skilning! kanadiskra verdbrefalaga.

Onnur lond
Ldg og reglugerdir i odrum londum kunna einnig ad
takmarka drefingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar Islandsbanka ma
finna a vefsidunni: hitp://islandsbankiis

~>

islandsbanki
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