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VERDBOLGUSPA
15. jantar 2015 | Greining islandsbanka
Samantekt
. Spi 0 9% laekkun VNV { iand Im 3m 6m 12m 24m
paum ©, 5% faekkun Ijanuar Breyting VNV 0,9% -0,1% 0,7% 2,0% 4,8%
* Verdbolga minnkar i 0,6% Aarsgrundvelli  -10% -0,4% 15% 2,0% 2,4%

«  Utsolur, eldsneyti, flugfargjsld og
skattbreytingar hafa ahrif til laekkunar Verdbdlga yfir arid (des.-des.) 0,8% 2,0% 2,8%
, i . . Verdbdlga milli ara 2,0% 1,0% 2,7%
e Husnaedi og matvorur vega til haekkunar Launabreyting yfir rid 70% 6,6% 65%
e Spaum 2,0% verdbdlgu yfir arid 2015 Kostn. v/eigin huasn., yfir arid 59% 5,7% 4,9%
e Spdum 2,8% verdbolgu yfir arid 2016 GVT ISK (arsmedaltal) 207,0 207,0 207,0

Spaum 0,9% leekkun neysluverds i januar

Visitala neysluverds og spa Greiningar ISB Vid spaum pvi ad visitala neysluverds (VNV)

1'232 50%  muni leekka um 0,9% i janGarmanudi fra
1.4% - . [ .
12% 4.0% manudinum & undan. Ef spdin gengur eftir
1,0% hjadnar verdbdlga ur 0,8% i 0,6%, og er par
0,8% ; . . . ..

0,6% Spa  30% med 4fram undir nedri  polmérkum
0,4% . .

0/20% » 0% verdbolgumarkmids Sedlabankans. Hefur
, 0%

_8’232 ' ' verdbolga ekki verid minni sidan i desember

'gvng 1,0% 1994 ef spdin raetist.

-0.6%

-0,8%

-1,0% 0,0%  Verdbdlguprystingur er ni med minnsta moti

jan.13 jal.13 jan.14 jal.14 jan.15

til skemmri tima litid, og eigum vid von 4

Manadarbreyt. (v.as) 12M verdbolga (h.as)

Heimild: Hagstofa Islands og spa Greiningar ISB naestu

mjog  lagum  verdbdlgutdlum
manudina. Vid teljum raunar ad verdbdlgan muni verda undir nedri polmdérkum verdbdlgumarkmids
Sedlabankans & fyrri hluta &rsins, og undir 2,5% verdbdlgumarkmidinu Ut petta &r. [ kjdlfarid spaum
vid aukinni verdbdlgu samhlida pvi ad hjél hagkerfisins taka ad sndast hradar, pott verdbdlga verdi
afram nalaegt verdbdlgumarkmidinu. Hagstofan birtir VNV fyrir jandar kl. 09:00 pann 29. januar

naestkomandi.

Veruleg ahrif skattbreytinga

Breytingar 4 opinberum gjéldum um nylidin dramét hafa veruleg dhrif 4 marga undirlidi VNV. Ahrifin
eru hvad mest a rafteeki, hljdmflutningstaeki og sjénvorp annars vegar, par sem voérugjaldalaekkun og
lekkun efra preps VSK ur 25,5% i 24,0% leggst 4 eitt til verdlaekkunar, og hins vegar a lidi a bord vid
dsaetar matvorur, hushitun, baekur og bl6d, gistingu o.fl. par sem haekkun a nedra prepi VSK ur 7,0% i
11,0% vegur til teplega 4% verShakkunar ad 06dru obreyttu. bad flaekir hins vegar mat a
heildardhrifum skattbreytinganna ad utsoluahrif eru talsverd i lidum a bord vid fot, skd, raftaeki og
sjénvorp, auk pess sem laekkun vorugjalda var komin fram i talsverdum maeli i sumum voruflokkum
fyrir aramét. Lauslegt mat okkar er ad heildaradhrif breytinga & opinberum gjéldum séu til 0,2-0,3%
leekkunar VNV i jandar.
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Utsoluahrif sterk ad vanda
Manadarleg breyting VNV og framlag AJd vanda vega Utsolur til verulegrar
i A
14 - einstakra lida  januar (%) leekkunar VNV i jandar. Vid gerum rad fyrir
1,0 - e svipudum Gtséludhrifum og undanfarin ar, en
0,6 leekkun efra preps VSK, og i sumum tilfellum
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0,6 1 —’ = B 0,7 . . . .
7 = ~-- jafnadi sterkust laekka meira en venjulega ad
1,04 By 09 - L . . , .
- bessu sinni ad mati okkar. Vid gerum rad fyrir
-1’4 7 Ve .. s . .
18 ad verdlaekkun a fotum og ském vegi til
’ 2011 2012 2013 2014 2015spa  0,54% laekkunar VNV i jandar, og i tilfelli
mmmmm Annad mmmmm Flugfargjold ; . . . .
m— E|dsneyti Husgdgn o.fl. hisgagna, raftekja, hljdémflutningstekja og
e H(isnzedislio Fét og sko ., (Lo 2
— A%Snngﬁeoéstgg;k M‘;tﬁ?osg (érrykkur sjénvarpa eru ahrifin 8 VNV alls -0,17%.

Mikil lzekkun eldsneytis og flugfargjalda

Ekkert Iat hefur verid a verdlakkun oliu & heimsmarkadi undanfarid, og hefur laeakkunin endurspeglast
i mestu laekkun eldsneytisverds i einum manudi hér 4 landi svo langt aftur sem gdgn Hagstofu na,
sem er frd arsbyrjun 1997, enda baetast ahrif af laekkun efra VSK-prepsins vid préun eldsneytisverds &
heimsmarkadi. Hefur bensinverd ad jafnadi leekkad um 23 kr. en verd & diseloliu um 21 kr. fra
maelingu Hagstofu & fyrri hluta desembermanadar. Ahrif af leekkun eldsneytisverds eru ad mati okkar
til 0,40% laekkunar VNV.

Flugfargjold til utlanda hakkudu mikid i desember, enda leidir ny Utreikningsadferd Hagstofunnar til
bess ad verdsveiflur i kring um alagstima 4 bord vid jol og aramoét koma sterkar fram i manadargildum
pessa lidar en adur. Kénnun okkar bendir til pess ad flugfargjoldin muni ad sama skapi laekka verulega
i jandarmeelingu VNV (-0,36% i VNV).

Matur, drykkur og husnzedislidur haekkar

pad eru einkum tveir meginlidir VNV sem vega gegn framangreindum laekkunarahrifum i jandar. Verd
a mat og drykk hakkadi téluvert um nylidin dramot vegna haekkunar 4 nedra VSK-prepinu.
Nidurfelling sykurskatts mildar pé ahrif VSK-haekkunarinnar nokkud, og vegur lidurinn i heild til 0,34%
hakkunar VNV i jandar skv. spa okkar.

Pa vegur haekkun & husnaedislid VNV einnig til 0,34% haekkunar hennar i spanni. par vegur pyngst
riflega 4,5% haekkun a rafmagni og hita (0,15% i VNV). Einnig bendir kdnnun okkar til pess ad reiknud
husaleiga, sem endurspeglar ad mestu markadsverd ibudarhdsnaedis, muni hakka um 0,7% i
jantarmaelingunni (0,10% i VNV). Adrir lidir & bord vid sorphirdugjold og greidda husaleigu haekka
einnig ad mati okkar.

Haekkun gjaldskrda hefur oft verid talsverdur haekkunarvaldur i VNV i jandarmanudi. Hins vegar
virdist sem slikar haekkanir séu med hoéflegra méti ad pessu sinni, og a pad sinn patt i peirri miklu
lzekkun VNV sem vid spaum milli manada nu.

Hoéfleg haekkun VNV a komandi manudum
Vid spaum 0,4% hakkun VNV i febraar, 0,4% haekkun i mars og 0,2% haekkun i april. VNV laekkar
samkvamt pvi um 0,1% & 1. fjérdungi arsins, og verdbdlga verdur ad jafnadi 0,5% 4 fiérdungnum. |
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febrdar og mars munu ahrif atséluloka verda toluverd ad vanda, pott sidustu ahrif afnams vorugjalda
muni liklega vega eitthvad par & méti hvad vardar raftaeki og slikan binad. A méti vegur einnig ad vid
eigum von 4 frekari laekkun eldsneytisverds i febrdar par sem enn 4 liklega eftir ad koma fram hluti
u.p.b. 15% verdlaekkunar oliu erlendis & sidustu vikum.

Verdbolga undir markmidi Sedlabankans ut arido 2015

Eftir pvi sem lidur a arié 2015 gerum vid rad fyrir pvi ad verdbdlga aukist jafnt og pétt. Spaum vid pvi
ad verdbdlga i arslok maelist 2,0%. Arid 2016 mun svo verdbdlga aukast enn frekar ad okkar mati, og
spaum vid 2,8% verdbdlgu yfir pad ar.

Verdbolga og verdbélgumarkmid SBI (%) )
Asteedur aukinnar verdbdlgu eru allhréd

Verdbolga .. . .
Efri polmérk haekkun launa & vinnumarkadi a komandi
Verdbélgumarkmid misserum, aframhaldandi raunhaekkun
Nedri polmérk husnaedisverds og o6llu  meiri innflutt

verdbdlga en verid hefur undanfarid.

Verdbdlga verdur bo naerri

/

b N spatimans, og gangi spain eftir verdur um ad

verdbélgumarkmidi Sedlabankans i lok

reda lengsta timabil lagrar og stédugrar

2011 2012 2013 2014 2015 2016

- ) B verdbolgu i halfan annan aratug.
Heimild: Hagstofa Islands og Sedlabanki Islands

Ovissan { spanni er hins vegar fremur 4 pann veg ad verdbdlga muni aukast hradar en hér er spad.
Kemur pad einkum til af tvennu. Annars vegar geeti nidurstada kjarasamninga 4 komandi manudum
leitt til enn hradari hakkunar nafnlauna en vid gerum rad fyrir. Hins vegar er su forsenda sett i spa
okkar ad gengi krénu haldist naerri ndverandi gildum, enda hefur krénan verid med afbrigdum st6dug
undanfarna arsfjérdunga. bad geeti pd breyst ef skref verda stigin til afléttingar hafta sem hafa i for
med sér auknar gengissveiflur og meiri haettu 4 umtalsverdu gjaldeyrisutflaedi, a.m.k. timabundid.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjon: Greining [slandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Asta Bjork Sigurdardottir (440 4636) og J6n Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingdlfur Bender, forstédumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbm@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnumer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu {slandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, asamt opinberum
upplysingum, eigin drvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki
nakvaemni upplysinganna, areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir héfunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera
eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid a hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd & vidskiptum sem kunna ad vera gerd &
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent a ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér
vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjdrhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga ahaettu vegna alpjédlegra fjarfestinga og
gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad drangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra Islandsbanka eru einungis aetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad
hluta, an skriflegs leyfis fré islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 4 ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.
Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN
Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid takmarkanir sem kvedid
er @ um i bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim l6gum.

KANADA
Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki aetladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND
Log og reglugerdir i 66rum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna 4 vefsidunni: http://islandsbanki.is



