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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

30. januar 2014 | Greining islandsbanka

Spaum débreyttum styrivoxtum en breyttum tén 12. februar nk.
Vid spaum pvi ad Sedlabankinn muni halda styrivoxtum sinum Obreyttum 4 naesta
vaxtaakvordunarfundi, sem verdur 12. febrdar nastkomandi. Teljum vid hins vegar ad ténninn i
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sinafar.

Margt ad leggjast a eitt vid ad laekka verdbdlguna

Fra sidasta vaxtadkvordunarfundi hefur verdbdlgan minnkad umtalsvert og bendir flest til pess ad
verdbdlgan & fyrstu fijordungum pessa ars verdi talvert undir sidustu verdbdlguspa Sedlabankans. Vid
reiknum med 2,6% verdbdlgu ad jafnadi 4 1. arsfjérdungi samanborid vid 3,3% spd Sedlabankans.
Sedlabankinn mun samhlida akvorduninni nu birta endurskodada pjodhags- og verdbdlguspa, og
reiknum vid med pvi ad bankinn muni
teikna par nokkud bjartari

Verdbolga, verobdlgumarkmidid og gengisproun

100% - krénunnar gy, Verdbolguhorfur en i sinni sidustu spa.

80% - ISK, 12m br. (v.as) - 18% Gengi krénunnar hefur styrkst fra

. ) r 16% , L . ,
60% | ====Verdbélga (h.as) L 140, SiOustu vaxtadkvordun og er hun nu

- 12%  riflega 3% sterkari en Sedlabankinn
L 10%

40% A Verdbolgumarkmid SBI (hfis)

20% - L 8% reiknadi med i peirra sidustu
- 0, , , ’ . s
0% M 202 verdbolguspa. betta mun hafa &hrif &
- 0p - 4 s , .
0% V@V v 1 2%  verdbodlguspa bankans til laekkunnar.
-40% - 0% -
OO AN MTWWON®DDOO N M Einnig hafa hagvaxtarhorfur frekar
20090 L0000 9ooddddd-d
cC > o035 68 5 S > a5 6 5 c > a5 © 5 H 4
8832 E 88832 EER82EE versnad, par sem likur & ad paer
Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa [slands og Greining ISB storidjuframkvaemdir sem

Sedlabankinn reiknadi med i sinni
sidustu hagvaxtarspd verdi ad veruleika hafa minnkad. pa kann atflutningur ad vaxa nokkud heaegar i
ar en félst i sidGustu pjédhagsspa bankans par sem lodnuvertidin hefur verid lakari en vaentingar stédu
til. Einnig benda nygerdir kjarasamningar til pess ad launakostnadur & framleidda einingu geeti aukist
eitthvad minna a pessu ari en Sedlabankinn reiknadi med i sidustu verdbdlguspa sinni. Sidast en ekki
syst hafa raunstyrivextir bankans haekkad talsvert og ma segja ad & pann maelikvarda sé allur slakinn
sem verid hefur i peningastjérnuninni undanfarin ar horfinn.



~=/
Islandsbanki

Verdbolgan undir verdbdélgumarkmidinu i febraar

Horfur eru a freakari hjodnun verdbdlgunnar & naestu manudum. Spaum vid pvi ad verdbdlgan fari

nidur i 2,3% i febraar. [ kjélfarid daetlum vid ad verdbdlgan muni fara upp i 2,5% i mars og 2,6% i april.
Verdbdlgan mun pvi verda vid verdbdlgumarkmid Sedlabankans nsestu manudi ad okkar mati.
Reiknum vid med pvi ad su spad sem Sedlabankinn mun birta samhlida styrivaxtadkvorduninni 12.
febrdar nk. verdi a svipudum nétum.

Mildari ténn

{ lj6si ofangreinds teljum vid liklegt ad peningastefnunefndin muni taka upp nyjan tén i yfirlysingu
sinni vegna vaxtaakvordunarinnar nu. [ stad pess vaxtahaekkunarténs sem verid hefur i yfirlysingum
nefndarinnar undanfarid muni hin ad okkar mati i yfirlysingunni sinni ni vera med hlutlausari ton.
Mun hdn m.a. bera fyrir sig battum verdbdlguhorfum og pvi ad slakinn mun hverfa haegar ar
efnahaglifinu naestu misseri en adur var reiknad med.

Eru likur @ vaxtaleekkun?

Af ofangreindri upptalningu a pvi sem att hefur sér stad fra sidustu vaxtadkvordun meetti rada ad

nefndin myndi hugsanlega laekka vexti nd. Vid teljum pad hins vegar afar Ooliklegt ad

peningastefnunefndin akvedi ad laekka vexti ad pessu sinni. Verdbdlgan er enn yfir
verdbolgumarkmidi bankans og p6 ad
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okkar mati ekki breytast nu.

Rymi fyrir leegri styrivexti

Raunstyrivextir bankans hafa hins vegar hakkad hratt undanfarid og farid nana 4 tveim drum ar pvi
ad vera neikvaedir um 2,3% i ad vera jakvaedir um 2,4%, sé midad vid lidna verdbdlgu. Samkvaemt
verdbolguspa okkar munu peir haekka i 3,2% i febrdar. M3 segja ad 4 pann malikvarda sé slakinn
horfinn ar peningastjornuninni, en i yfirlysingum peningastefnunefndarinnar undanfarid hefur verid
sagt ad edlilegt ad slakinn hverfi Ur peningastjornuninni samhlida pvi ad slakinn hverfi Ur hagkerfinu.
Gallinn er hins vegar sa ad slakinn er ekki horfinn Ur hagkefinu og m.v. préunina undanfarid er
nokkud lengra i ad pad eigi sér stad. bvi ma segja ad slakinn hafi horfid dparflega snogglega ur
peningastjérnuninni og ad rymi sé fyrir laegri styrivexti nu.

Teljum vid hugsanlegt ad nefndin muni i pessu ljosi laekka styrivexti sina & vatadkvordunardogum
sinum i mars eda i mai 4 pessu &ri. Ovissupaettirnir eru par hins vegar margir og ma nefna endanlega
nidurstédu kjarasamninga a almennum vinnumarkadi og hja opinberum adilum, og gengisproun
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kréonunnar. Vid erum pvi enn & pvi ad leekkun sé dliklegri en hitt p.e. ad nefndin haldi styrivoxtum
bankans ébreyttum at arid.

Spaum hakkun styrivaxta 4 nasta ari

Vid spaum pvi ad laekkun verdbdlgunnar nu sé timabundin m.a. vegna peirra timabundnu ahrifa sem
styrking krénunnar undanfarid hefur & verdbdlguprdéunina. Undirliggjandi peettir benda til nokkurs
verdbolguprystings litid til lengri tima og reiknum vid med pvi ad pegar lida tekur & arid muni
verdbdlgan aukast a ny og fara nokkud yfir verébélgumarkmid bankans.

Reiknum vid med pvi ad peningastefnunefndin haldi styrivoxtum dbreyttum Ut arid en ad hun muni
hakka styrivexti sina i tvigang um samtals 0,5 prosentustig a naesta ari. Rokin fyrir peim haekkunum
verda aukin verdbdlga og ad slakinn sé ad hverfa dr efnahagslifinu. Vid reiknum sidan med pvi ad
nefndin muni med svipudum rékum bazeta einni 0,25 présentustiga hakkun vid 4 arinu 2016. Verda
styrivextir bankans pa komnir upp i 6,75%.

Ovissan i spanni

Ovissan i spanni er st ad peningastefnunefndin muni halda styrivéxtum sinum ébreyttum lengur en
vid spaum og raunar einnig ad nefndin muni akveda ad laekka vexti nina 4 fyrri hluta pessa ars. Verdi
af leekkun mé buast vid pvi ad haekkunartakturinn verdi hradari pegar ad honum kemur. Ovissupattur
sparinnar hefur breyst talsvert undanfarid, par sem likur & vaxtahakkun i brdd hafa minnkad
umtalsvert og virdast nu hverfandi en pess i stad hafa likur 4 vaxtalaekkun i brad aukist.

Umsjén og tengslaupplysingar

Umsjon: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingdlfur Bender og Jon Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingélfur Bender, forstddumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hépnumer 440 4499, netfang: vbom@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnumer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigin

Grvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki
nakveemni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfaera, lagfeera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skr sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd 4 vidskiptum sem kunna
ad vera gerd a grundvelli

beirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal 8 ad
arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis zetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid
takmarkanir sem kvedid er a umi

bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot 4 peim l6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem
fjdrmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum lIondum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



