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Samantekt
e Spaum odbreyttum styrivoxtum 10. februdar 2014 2015 2016 2017
nk Vextir a 7daga bundnuminnl. 4,5% 58% 6,3% 6,3%
' Virkir styrivextir i lok ars 45% 58% 7,0% 7,0%
e Spaum framsynni leidsogn til frekari versbolgayfir4ria 0,8% 2,0% 3,6% 3,7%
haekkunar st\'/rivaxta Raunstyrivextir yfir arid 3,7% 3,7% 3,3% 3,2%
; , . .. Virkir styrivextir ad medaltali  5,2% 5,0% 6,6% 7,0%
e Spaum 0,5 prdsentustiga haekkun styrivaxta Vel il A 20% 16% 25% 37%
a pessu ari Raunstyrivextir ad medaltali 3,1% 3,3% 4,0% 3,2%
, , . . Launabreyting milli ara 58% 7,0% 82% 6,1%
[ ) .
Spaum 1,25 présentustiga hakkun virkra (btdaverd mili 4ra 9% 83% 82% 7.5%
styrivaxta a pessu ari GVT ISK (arsmedaltal) 2069 2006 192,6 192,6

Spaum oébreyttum styrivoxtum 10. febraar nk.

Vid spaum pvi ad peningastefnunefnd Sedlabanka islands (SBI) muni halda styrivéxtum bankans
Obreyttum & naesta vaxtadkvordunardegi sinum 10. febrdar nk. Verdur rokstudningur nefndarinnar
fyrir 6breyttum voxtum veentanlega sa ad verdbodlgan er undir verébélgumarkmidi Sedlabankans og

» ) samkvaemt nyrri spad bankans, sem birt
Styrivextir Sedlabankans (%)

12 - verdur samhlida vaxtadkvorduninni, er
10 atlit fyrir ad verdébdlgan muni aukast
heldur haegar en gert var rad fyrir i

81 sidustu spa bankans sem birt var i

6 - névember sl.

4 T ’) ’ . s . .
Daglanavextir Likt og i yfirlysingu nefndarinnar vegna

2 - Vextr a veglanum sidustu vaxtaakvordunar mun nefndin
Vextir & vidskiptareikningum

0 . . — Vextir & 7 daga bundnum innlanum ad okkar mati arétta i yfirlysingu sinni

jan.10 jan.11 jan.12 jan.13 jan.14 jan.15 jan.16 jan.17 nd ad porf sé & auknu adhaldi

Heimild: Sedlabanki islands og Greining ISB . B .
penlngastefnunnar a naastu misserum.

Munu helstu rék vera pau ad pé ad verdbdlguhorfur hafi batnad litid til skemmri tima, pa eru likur a
pvi ad verdbdlgan aukist nokkud hratt pegar lidur 4 seinni hluta ars og ad hun fari pa nokkud yfir
verdbdlgumarkmidid. Reiknum vid med pvi ad nefndin segi ad sterkari kréna og alpjodleg
efnahagspréun hafi ekki breytt porfinni @ auknu adhaldi litid til lengri tima po ad su préun hafi gefid
svigrum til ad haekka vexti haegar en adur var talid. Vid gerum alls rad fyrir 1,25 prdésentu haekkun 3
virkum styrivoxtum & arinu 2016. bar munu ad okkar mati 0,5 prdsentustig koma til vegna haekkunar
styrivaxta, en 0,75 présentustig vegna faerslu virkra vaxta fra botni vaxtagangsins ad midju hans vegna
minna lausafjar i fjarmalakerfinu.

Verdbdlga undir spa Sedlabankans
Visitala neysluverds (VNV) laekkadi um 0,6% i jantar og var laekkunin i hoflegri kantinum & birtum spam
sem lagu a bilinu 0,6-0,8% laekkun. Verdbdlgan maelist nd 2,1% en var 2,0 vid sidustu vaxtadkvordun i



V.
islandsbanki

desember. Hefur verdbdlgan par med aukist litillega fra sidasta fundi peningastefnunefndar. VNV an
husnadis meelist nud 0,6% og hefur aukist fra sidustu vaxtaakvordun en pa maeldist hin 0,3%.

Verdbolguspasedlabankans og okkar (%) Vid teljum ad Sedlabankinn hafi verid of

45 4 svartsynn a verdbdlgu i spa sinni i
40 4 -POIMBIK e —— névember sl., pratt fyrir ad hafa tekid
2(5) /\ verdbolguspa sina tdluvert nidur fra
2:5_ Verdbolgumarkmid ~ pvi i dglst. Spair bankinn pvi ad
20 verdbolgan fari yfir 2,5%
1,5 - verdboélgumarkmidid a fyrsta fjordungi
1.0 4 e ROIMOTK bessa ars, en skv. okkar spa verdur
g’i' verébélga undir markmidi bankans

2015 fram yfir mitt arid. Meiri samhljémur er

. 6 . 2017 ;
SBI nov. SBI név.-uppfeerd ISB - p
Heimild: Sedlabanki islands. Haastofa islands oa Greinina islandsbanki milli spar Sedlabankans og okkar begar

lengra lidur & spatimann, po ad okkar spa liggi undir spa Sedlabankans allan spatimann, p.e. ut arid
2017.

Peningastefnunefnd mun vera med nyja verdbdlguspa fra Sedlabankanum i héndunum til ad stydjast
vid i akvordun sinni nd. Verdur ny spa eflaust talsvert laegri til skamms tima litid en su sem birt var i
névember. Mestu munar par um grunnahrif, p.e. verdbdlgan er buin ad vera minni fra pvi i névember
en bankinn spadi. Hins vegar munu i spanni vegast a ahrifin af laegra eldsneytisverdi og meiri innlendum
kostnadarhakkunum vegna aukinna samningsbundinna launahakanna & spdtimabilinu. Hradari
haekkun launa i nyjum kjarasamningum SA og ASI felur ad okkar mati i sér u.p.b. 0,3% meiri haekkun
launavisitolu a pessu ari, 0,6% a pvi naesta og 0,4% arid 2018 en gert var rad fyrir m.v. fyrri samninga.
Mun petta valda auknum innlendum verdbdlguprystingi, pott Sedlabankinn hafi raunar ad hluta gert
rad fyrir slikri préun i névemberspa sinni. A méti pessu hefur oliuverd préast med mun hagfelldari haetti
en reiknad var med i spa Sedlabankans i névember.

Hagvaxtarhorfur litid breyttar en umtalsverdar breytingar i oliuverdi
Sedlabankinn mun birta nyja pjédhagsspa samhlida vaxtadkvorduninni nd. Reiknum vid med pvi ad
spain verdi ekki mikid frabrugdin sidustu spa sem bankinn birti i ndvember sl. Nylegir hagvisar s.s. af

vinnumarkadi benda til pess ad
Breyting a atvinnu og vinnutima fra fyrra ari og

10 (%) hagvoxtur sifastlidins ars hafi verid
8 . . o oo ‘
. Spé okkar um naleegt spd bankans um 4,6% voxt. A
4l hagvoxt 2015~y bessu ari spair bankinn 3,2% hagvexti
2 0g 2,9% 4 naesta ari.

0 -

'Z ] Hagvaxtarhorfur @ pessu og naesta ari
6 - Starfandi _ hafa versnad nokkud & heimsvisu fra

= \/enjulegar vinnustundir B 3 3 B
-8 1 Heildarvinnustundir sidustu spa Sedlabankans. Ma par visa
ig ] Hagvoxtur til nylegrar spar Alpjéda

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 gjaldeyrissjédsins (AGS) sem birt var i
Heimild: Hagstofa Islands og Greining Islandsbanka jantjar 3 bessu ari. Reiknar stofnunin

med pvi ad hagvoxturinn verdi 0,2 prdsentustigum leegri i Bandarikjunum i ar og 4@ naesta ari en
stofnunin reiknadi med i sinni fyrri spa sem birt var i oktéber & sidasta ari. A méti reiknar stofnunin nd
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Spa AGS um hagvoxt (%) med 0,1 présentustigi meiri vexti a
Evrusvaedinu i 4r en hun gerdi adur.
Reiknar AGS einnig med meiri hagvexti
i ar en a sidasta ari baedi i
Bandarikjunum og 4 Evrusvaedinu, en

2 vidlika hagvexti og var i fyrra i Bretlandi.
1o Reiknar stofnunin sidan med vidlika
! hagvexti 4 naesta ari og a pessu ari.
0,5
0

Ein steersta breytingin i ytri skilyréum

2014 2015 2016 2017 . . .
Bandarikin = Evrusvaedid  mBretland pjédarbusins fra sidustu pjédhagsspa
Heimild: Albj6da gjaldeyrissjodurinn (AGS) Sedlabankans felst i oliuverdi sem er

buid ad lekka talsvert 4 timabilinu. Hefur préunin baett vidskiptakjor, aukid vid afgang af vidskiptum
vid Gtldnd, aukid landsframleidsluna og dregid ur verdbdlgunni. Ahrifin munu hins vegar radast af pvi
hversu varanleg pessi laekkun verdur en mikil dvissa er um préun oliuverds a naestu misserum.

Spaum framsynni leidsogn til frekari hakkunar styrivaxta

Samkveemt fundargerd peningastefnunefndar vegna sidustu vaxtaakvordunar var pa ekki til umraedu
innan nefndarinnar ad hakka vexti. Sedlabankastjori lagdi til ad vextir bankans yréu dbreyttir og
studdu allir nefndarmenn tilléguna. Framsyna leidsdgn peningastefnunefndarinnar vid sidustu
vaxtadkvordun var ad midad vid spa Sedlabankans fra pvi i névember vaeri liklegt ad auka pyrfti adhald
peningastefnunnar frekar @ naestu misserum i ljési vaxandi innlends verdbdlguprystings. Var nefndin
pa sammadla um ad sterkari kréna og hagstaedari alpjédleg verdlagsproun hefdu veitt svigrum til ad
hakka vexti haegar en adur var talid naudsynlegt. Reiknum vid med pvi ad tonn nefndarinnar verdi
svipadur nu pratt fyrir ad verdbdlguproun hafi verid talsvert hagfelldari en bankinn spadi i névember
og verdbdlguhorfur hafi batnad til skemmri tima. Haettan hvad innlendan verdbdlguprysting vardar er
enn til stadar, og likur @ ad verdbdlgan muni aukast hratt pegar kemur fram & seinni helming arsins.
Mun nefndin stilla af framsyna leidsdgn sina m.v. pad.

Spaum 1,25 prosentu haekkun virkra styrivaxta a nsesta ari

Vid reiknum med pvi ad peningastefnunefndin bregdist vid aukinni verdbdlgu, vaxandi spennu i
efnahagslifinu og minnkandi peningalegu adhaldi med haekkun styrivaxta & pessu ari. Spaum vid 0,5
prosentustiga haekkun styrivaxta 4 sidasta fjordungi arsins. Vid pad baetist vaentanlega aukid

Verdbdlga, styrivextir og raunstyrivextir (%) peningalegt adhald pegar  virkir

81 Styrivextir Sedlabankans styrivextir bankans faerast naer midju
71 ——=Verdbélga vaxtagangsins, sem vid reiknum med ad
61 Raunstyrivextir verdi i mars/april & pessu ari. Astaeda
5] bess er ad fjarmoégnun bankanna mun i
4 auknum mazeli faerast i skammtima
z l[antokur i Sedlabankanum sambhlida
1. uppgijori slitabua géomlu bankanna og
0 . . . . . . . losun aflandskréna ur hagkerfinu, sem
jol14 - jan1s  jal1s j,an.l_6_ jul.16 ,_jan_.17 ' jt’JI.l7_ ’ leidir til minna lausafjar i umferd. Mun
76 bundnum mnidncm il &rsoxa 2015, en 74 veslanavextr efir bas, . peningastefnunefndin taka pad med i

reikninginn begar hdn setur
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peningastefnuna, en hakkun vaxta 4 millibankamarkadi sem af pessum breytingum hlyst og afleidd
ahrif hennar til haekkunar aftur eftir vaxtaferlinum er igildi haekkunar styrivaxta. Mun su breyting verda
ad okkar mati igildi um 0,75 prdésentustiga haekkunar og virkir styrivextir par med samtals haekka um
1,25 présentustig arinu. Adhaldsstig peningamala, maelt Ut fra muninum a virkum styrivoxtum bankans
og verdbdlgu, mun aukast nokkud a fyrri hluta arsins, en hjadna ad nyju med vaxandi verdbdlgu pegar
lidur & arid.

Gangi daetlun stjérnvalda um afléttingu gjaldeyrishafta @ naestu misserum eftir hefur pad i for med sér
aukna évissu um gengispréun krénu, en Sedlabankinn hefur haft styrk tok 4 henni undanfarid. Ma segja
ad petta sé einn af steerstu dvissupdttum styrivaxtaspar okkar og i leidinni spar okkar um
verdbdlgupréun. Spa okkar um styrivexti byggir & pvi ad peer tilslakanir sem gerdar verda &
gjaldeyrishoftum a spatimabilinu verdi framkvaeemdar pannig ad paer munu ekki raska st6dugleikanum
a gjaldeyrismarkadinum og ekki kalla & haekkun styrivaxta til ad tryggja pann stédugleika. Asetlun um
losun hafta, sem kynnt var ad hluta i juni sl., stydur vid pessa forsendu okkar enda er par 16gd ahersla
a ad takmarka sveiflur 4 gengi krénu og lagmarka haettu 4 greidslujafnadarafalli eftir pvi sem aflétting
hafta vindur fram.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjén: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingdlfur Bender, Jén Bjarki Bentsson og Asta Bjork Sigurdardottir
Abm.: Ingdlfur Bender, forstddumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbm@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnumer 440 4490, netfang: fxm @islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eiginurvinnslu Greiningar og mati @ hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstett af
islandsbanka og abyrgist bankinn ekki ndkvaemni upplysinganna, reidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir héfunda geta breyst an fyrirvara
og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki
abyrgd 4 vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a
vidskiptum er bent a ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir
avallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu vegna alpjddlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og
fjdrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis aetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi,
i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 4 ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andstédu vid
takmarkanir sem kvedid er a um i

bandariskum l6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a peim légum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki aetladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum hzetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem
fjdrmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6rum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is
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