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Samantekt
e Spaum Obreyttum styrivoxtum 30. september dule Auls  2oiks AUl
Styrivextir i lok ars* 4,5% 5,5% 6,0% 6,0%
nk- Virkir styrivextir i lok ars 4,5% 5,5% 6,8% 6,8%
. P, . . Verdbolga yfir &rid 08% 27% 34%  3,9%
[ )
Spaum framsynni leidsogn til frekari haekkunar Raunstyrivextiryfir ri6 37 28% 3% 2%
styr‘ivaxta Virkir styrivextir ad medaltali 52% 50% 65% 68%
, , Lo , , Verdbdlga milli éra 2,006  1,8% 28% 3,8%
° Spaum Obreyttum StyrIVOXtum ut bEtta ar Raunstyrivextir ad medaltali 3,2% 3,2% 3,7% 3,0%
e Spaum haekkun styrivaxta & neesta dri aunabreyting rmill éra BRI B T
Ibudaverd mili ara 7,9% 8,3% 8,2% 7,5%
GVTISK (arsmedaltal) 206,9 201,5 1950 1950

*Vextir 4 7 daga bundnum innlanum

Spaum o6breyttum styrivoxtum 30. september nk.
Styrivextir Sedlabankans (%) Vid spdum pvi ad peningastefnunefnd
12 4 Sedlabankans muni dkveda ad halda
styrivoxtum bankans &breyttum 3
naesta vaxtadkvordunarfundi sinum 30.
september nk. Mun nefndin ad okkar
mati rokstydja akvordunina med pvi ad

benda 4 ad verdbdlguhorfur hafi

Daglanavextir
Vextir & vedlanum

batnad talsvert fra sidasta fundi

2 e I . . .
Vextir & vidskiptareikningum nefndarinnar vegna haekkunar 3 gengi
Vextir & 7 daga bundnum innlanum B L, . L.

0 — — — — — — — krénunnar og fleiri patta. A méti vegur

jan.10 jan.11 jan.12 jan.13 jan.14 jan.15 jan.16 jan.17 . .

Heimild: Sedlabanki islands og Greining ISB m.a. kroftugur hagvoxtur, talsverd

undirliggjandi kostnadarverdbdlga og
minna adhald i rikisfjarmalum & naesta ari en 4 pessu ari samkvaemt frumvarpi til fjarlaga.

Spad okkar er i samraemi vid pa framsynu leidsogn sem lesa ma ur yfirlysingu og fundargerd
peningastefnunefndar vegna sifustu vaxtadkvordunar. Eftir fundinn i september eru tveir
vaxtadkvordunarfundir eftir & arinu. A6 okkar mati er ekki ad veenta pess ad peningastefnunefndin
akvedi ad haekka styrivexti bankans enn frekar & peim fundum.

Verdbolguhorfur hafa batnad mikid samhlida styrkingu krénunnar

Samhlida hakkun a gengi krénunnar undanfarid hafa verdbolguhorfur litid til naestu manada batnad
til muna. Einnig koma par til ahrif vegna laegra eldsneytis- og hrdvoruverds a alpjodamorkudum, auk
pbess sem afnam tolla & fatnad og ské um naestu dramét geeti haft timabundin ahrif til minni verdbdlgu.
Samkvaemt okkar nyjustu verdbdlguspa sem birt var 10. september sl. mun verdbdlgan po aukast
naesta kastid, en ekki jafn mikid og adur var talid. Mun verdbdlgan fara yfir 2,5% verdbdlgumarkmid
Sedlabankans fyrir arslok, en haldast naleegt markmidinu fram yfir mitt naesta ar. Mun hdn aukast i
kjolfarid, en engu ad sidur haldast undir 4,0% efri polmorkum verdbdlgumarkmidsins a arinu 2017.
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Verdbolguspar (%) Verdbodlguhorfur eru ad okkar mati

j:f) mun betri en nyjasta verdbdlguspa

3,5 Sedlabankans sem birt var samhlida

3,0 vaxtadkvorduninni i agust hljédar upp

2’3 4. SuU spa var ad okkar mati of svartsyn

1:5 4 ahrif kjarasamninga & verdbolgu

1,0 naesta kastid, en auk pess hefur gengi

05  _SBi4g(i15 ———IiSBsep15 ——iSB &gl 15 kréonunnar prdast med allt 68rum haetti
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9 Q9 N ® bankans 3 pvi ad gengisvisitalan haldist

Heimild: Sedlabanki islands og Greining ISB fost ut spatimabilid fra spadegi i 205,4

stigum. NU er gengisvisitalan hins vegar 194,5 stig, og hefur gengi kronunnar pvi styrkst um 5,6% &
pann kvarda fra pvi ad Sedlabankinn gerdi verdbdlguspa sina. Hefur petta umtalsverd ahrif a
verdbdlguprdéunina vegna pess hvad stér hluti neyslukorfunnar er innfluttur beint eda ébeint.

Kréftugur hagvoxtur a fyrri helmingi arsins

Kroftugur hagvoxtur maeldist a fyrri arshelmingi samkvaemt bradabirgdatélum sem Hagstofan birti 11.
september sl. Samkvaeemt t6lunum maeldist hagvoxturinn 5,2%, en svo mikill hefur hagvoxtur ekki
meelst @ fyrri drshelmingi sidan 4 hinu umdeilda ari 2007. Er voxturinn talsvert umfram pad sem
Sedlabankinn spdir fyrir arid i heild i sinni nyjustu hagspa, en i spanni sem hann birti samhlida
vaxtadkvorduninni i dgust gerdi hann rad fyrir 4,2% hagvexti i ar. Kroftugur voxtur i atflutningi a fyrri
helmingi ars skyrir mestan muninn a spa Sedlabankans og nidurstodu fyrri arshelmings. Ljést er ad
peningastefnunefndin mun taka tillit til pessa pegar hdn kemur saman i naestu viku til ad akvarda
styrivexti bankans. Ein af rékum nefndarinnar fyrir haekkun styrivaxta undanfarid hefur verié ad
framleidsluspenna sé nu komin i hagkerfid eftir slaka sidustu ara.

Framlag einstakra patta til hagvaxtar (%)
Fyrri arshelmingur
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Heimild: Haastofa islands

Adhaldid i rikisfjarmalum ad minnka

Gert er rdd fyrir ad afkoma rikissjods meelt ut fra heildar- og frumjofnudi muni aukast @ milli dranna
2015 og 2016 samkvaemt fjarlagafrumvarpi sem lagt var fram a Alpingi pann 7. september sl. Reiknad
er med pvi ad frumjéfnudur an éreglulegra lida fari Ur 3,7% af landsframleidslu i ar i 4,1% a naesta ari.
Framleidsluspennan eykst hins vegar a sama tima. Metur Sedlabankinn i sinni pjédhagsspa ad
framleidsluspennan verdi 0,9% af framleidslugetu a naesta ari samanborid vid 0,0% i ar. Samkvaemt
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pessu virdist minna adhald felast i fjarlagafrumvarpinu 4 naesta ari en stefnir i @ pessu ari. Virdist pvi
sama gamla sagan ztla ad endurtaka sig, p.e. ad rikisfjarmalastefnan er ekki ad ganga i takt vid
peningastefnuna, eda pad sem peningastefnunefndin vill sja rikisfjarmalin gera um pessar mundir.
Reikna ma med pvi ad peningastefnunefnd Sedlabankans muni horfa til pessa pegar hin akvardar vexti
bankans i naestu viku.

Tonninn mildadur i agust

Tidindin i yfirlysingu peningastefnunefndar vegna sidustu vaxtadkvordunar voru pau ad

vaxtahaekkunartdnninn vardandi naestu skref i peningamalum var mildadur. Var hin framsyna leidsogn,

sem fyrir dkvordunina var eindregid til hakkunar, minna afdrattarlaus i pa veru. bannig sagdi i

yfirlysingu nefndarinnar i juni ad einsynt paetti nefndinni aé haekka pyrfti vexti umtalsvert i agust og

frekar @ komandi misserum. Mun mildari yfirlysing var i dgust og talar nefndin par um ad aukist
Fundargetd peningastefnunefndar verébélga i framhaldi af

Lagt Med  Méti Kosié Hidur- Styri- Framvirk leidsdan* . . . ,

til o oti annad stada wextit  Akvirdun Fundargerd kJarasamnmgum eins og spaé ér, mun
febdd Obr. 45 1+25) 0 Obr. B0 A 2 peningastefnunefnd purfa ad haekka
mard4 Obr. SIS 0 0 dwr. B00 o o vexti enn frekar cigi
maild Obr. S50 0 Obr. 600 > A g
jni4 Obro sE 0O o dar. B0 A A verdbolgumarkmidid ad nast til lengri
foan1d Obe. SIS 0 ] ke, 600 > > , .. - . .
14 Gor o5 O o G 600 5 3 tima litid. Virdist nefndin parna ekki
novid 25 45 A(Skr) Achr) 25 575 > > vera sannfaerd um ad verdbdlgan muni
desid 0 35 22, 0 80 52 > > aukast jafn hratt og reiknad er med i
febh 15 Ohr. 55 a 8] Ohr. 5,25 - =
mards Obe. S5 D 0 Ok 525 > 3 verdbolguspa bankans sem birt var
LRSI e e B e T T samhlida akvorduninni, og er pad ad
junds  +350 45 A(+100) 1(+7s)  +50 52,75 T T .
40015 450 45 1+7H) 0 +80 625 A A milda tén hennar.

* 3= weerta ma obreyttra vaxta, T .| = skir leifstgn um heekkundeskkun og 7 =
neskkunfcsticn get komia il grein Pa beetir peningastefnunefndin vid
pessari setningu: “Vaxtaferillinn mun einnig radast af pvi hvort 68rum stjérntaekjum verdur beitt til
pess ad halda aftur af eftirspurnarprystingi 8 komandi misserum.” bessi hluti er nylunda hja nefndinni,
og er mikilvaegt ad Utskyrt verdi hver pessi dnnur stjérnteeki eru, og hvenaer og hvernig peim kunni ad
verda beitt. Berast bondin par t.a.m. ad auknu peningalegu adhaldi sem faerir virka vexti naer midju

vaxtagangsins, t.d. i kjolfar slita bua gdmlu bankanna.

Einn nefndarmadur kaus ad hakka vexti um 0,75 présentur

A sidasta fundi peningastefnunefndar Sedlabankans lagdi sedlabankastjoéri til 0,5 présenta haekkun
styrivaxta bankans. Allir nefndarmenn greiddu atkveedi med tillégunni fyrir utan einn sem greiddi
atkvaedi gegn henni og kaus frekar ad haekka vexti um 0,75 présentur. Kemur petta fram i fundargerd
fra sidasta fundi nefndarinnar.

Nidurstada atkvaedagreidslunnar kom ekki & dévart. Rifja ma upp ad i atkvaedagreidslunni vegna
vaxtadkvordunarinnar i juni sl. greiddi einnig einn nefndarmadur gegn tillogu sedlabankastjéra um 0,5
prosentustiga haekkun styrivaxta, og vildi fremur haekka vexti um 1,0 présentur. Auk pess hefdi annar
heldur kosid ad haekka vexti um 0,75 prdsentur i juni en taldi sig engu ad sidur geta fallist a tillogu
sedlabankastjora. Virdist par med 6gn meiri satt hafa verid um vaxtadakvordunina nd i agust en i juni,
auk pess sem greina ma mildari vaxtahakkunartén medal nefndarmanna.
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Spaum haekkun styrivaxta 4 naesta ari

Vid reiknum med pvi ad peningastefnunefndin bregdist vid aukinni verébdlgu, vaxandi spennu i
efnahagslifinu og minnkandi peningalegu adhaldi med haekkun styrivaxta 4 naesta ari. Spaum vié 0,5
prosentustiga haekkun styrivaxta @ drinu 2016. bvi til vidbotar kemur vaentanlega aukid peningalegt
adhald pegar virkir styrivextir bankans faerast naer midju vaxtagangsins. Astaeda pess er ad fjarmognun
bankanna mun i auknum meeli faerast i skammtima lantokur i Sedlabankanum samhlida uppgjori
slitabda gomlu bankanna og losun aflandskréna ur hagkerfinu. Mun peningastefnunefndin taka pad
med i reikninginn pegar hdn setur peningastefnuna, en hakkun vaxta @ millibankamarkadi sem af
pessum breytingum hlyst og afleidd ahrif hennar til haekkunar aftur eftir vaxtaferlinum er igildi
hakkunar styrivaxta. Mun su breyting verda ad okkar mati igildi um 0,75 présentustiga haekkunar.
Adhaldsstig peningamala, maelt Gt fra muninum a virkum styrivéxtum bankans og verdbdlgu, mun pratt
fyrir pessar haekkanir ekki aukast mikid a timabilinu par sem svo mikid mun baeta i verdbdlguna a sama

- Verdbdlga, styrivextir og raunstyrivextir (%) timabili.

6 - Likt og adur er mikil dvissa um préun

5 krédnunnar naestu misseri i [josi dvissu um
uppgjor bua follnu fjarmalafyrirteekjanna

4 .

og fyrirhugadar tilslakanir gjaldeyrishafta.
M3 segja ad petta sé einn af staerstu
dvissupattum styrivaxtaspar okkar og i
— Styrivextir Sedlabankans  [eidinni spar okkar um verdbdlgupréun.

14 Verdbolga } L. . y ;
Raunstyrivextir Spa okkar um styrivexti byggir 4 pvi ad
0 T T T T T T T : : 4
- N - iy - r tilslakanir m rdar ver
jun.14  des.14 jun.15 des.15 jun.16 des.16 jun.l7 des.17 beer tilslaka S€ gerda erfa a
Heimild: Sedlabanki islands og Spa Greining iSB. gjaldeyrish(jftum a spa’timabilinu veroi
Skyring: Styrivextir SBI eru meginvextir hans, p.e. vextir & 7 daga bundnum . .
innlanum fram til arsloka 2015, en 7 daga vedlanavextir eftir pad. framkvaeemdar bannlg ad bo’er munu ekki

raska stédugleikanum a gjaldeyrismarkadinum og ekki kalla & haekkun styrivaxta til ad tryggja pann
stodugleika. Asetlun um losun hafta, sem kynnt var ad hluta i juni sl., stydur vid pessa forsendu okkar
enda er par logd ahersla & ad takmarka sveiflur & gengi kréonu og lagmarka haettu a
greidslujafnadarafalli eftir pvi sem losun hafta vindur fram.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjoén: Greining islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingélfur Bender, Jén Bjarki Bentsson og Asta Bjork Sigurdardaéttir
Abm.: Ingdlfur Bender, forstédumadur Greiningar Islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbm@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hopnimer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, asamt
opinberum upplysingum, eigindrvinnslu Greiningar og mati @ hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstett af
islandsbanka og abyrgist bankinn ekki nakveemni upplysinganna, reidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir héfunda geta breyst an fyrirvara
og ber slandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki
abyrgd 4 vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a
vidskiptum er bent a ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir
avallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu vegna alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og
fjdrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal @ ad arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra {slandsbanka eru einungis aetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi,
i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andstédu vié
takmarkanir sem kvedid er a um i

bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a peim I6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki aetladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem
fjidrmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6rum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna a vefsidunni: http://islandsbanki.is


http://islandsbanki.is/

