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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

14. 4gust 2014 | Greining [slandsbanka

Spaum débreyttum styrivoxtum 20. agust nk.

Vid spaum pvi ad peningastefnunefnd Sedlabankans muni dkveda ad halda styrivoxtum bankans
Obreyttum a naesta vaxtaakvordunarfundi, sem verdur 20. agust naestkomandi. Rokin fyrir dbreyttum
vOxtum verda pau ad okkar mati ad verdbdlgan er vid verébélgumarkmidid, krénan stédug og
verdbdlguhorfur nokkud gédar. Verdbdlguvaentingar hafa hins vegar litid breyst fra sidustu

vaxtadkvordun og eru til lengri tima
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raunstyrivaxta. Raunstyrivextir bankans eru nu nalaegt jafnvaegi eftir talsverda haekkun & pessu ari.
Reiknum vid med pvi ad verdbdlgan aukist nokkud pegar kemur fram & naesta ar og ad
peningastefnunefndin nai pa fram raunvaxtahakkun med haekkun nafnstyrivaxta bankans.

Verdbolgan vid verdbdlgumarkmidid
Visitala neysluverds laekkadi um 0,17% a milli manada i juli og jékst arsverdbdlga ur 2,2% i 2,4%.
Meelist verdbdlgan nu su hin sama og hdn var i vid sidustu vaxtadkvoérdun i juni. Verdbdlguhorfur at
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afar litil erlend verdbdlga.

Vid spaum pvi ad verdbdlgan muni faerast i aukana pegar kemur fram 4 naesta ar samhlida pvi ad
framleidsluspenna myndast i hagkerfinu. Spadum vid 3,0% verdbdlgu arid 2015 og 3,1% verdbdlgu
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2016. Er verdbolguspa okkar i gédu samraemi vid sidustu spa Sedlabankans sem birt var samhlida
vaxtaakvordun peningastefnunefndar 21. mai sl. Verébdlguvaentingar til langs tima eru enn nokkud
yfir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans og hafa peer litid breyst pratt fyrir ad verdbdlgan hafi verid
undir verdbodlgumarkmidinu sidustu manudi. Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi til fimm meeldist
teeplega 4% rétt fyrir sidasta fund peningastefnunefndar. Hefur verdbdlgudlag petta litid breyst fra
peim tima.

Gengi krénunnar stédugt
Gengi krédnunnar hefur verid stodugt fra sidasta vaxtaakvordunarfundi peningastefnunefndar. Raunar
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naestu misserum. Sedllabankinn hefur nytt pad teekifeeri sem hefur falist i verdbdlgu vid

verdbdlgumarkmdéid og fremur hagfelldum greidslujofnudi sidustu manudi og keypt nettd
umtalsverdan gjaldeyri inn i gjaldeyrisfordann.

Hagvoxtur geeti ordid minni i 4r og 4 naesta ari en Sedlabankinn spair
[ fundargerd vegna sidasta fundar peningastefnunefndar kemur fram ad télur um hagvoxt & fyrsta
arsfjérdungi geetu bent til pess ad
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spad ad framleidsluspenna fari ad
myndast i hagkerfinu @ naestu misserum og ad verdbdlguprystingur fari vaxandi af peim sokum.
Samhlida vaxtadkvoérduninni nd mun Sedlabankinn birta uppfeerda pjédhagsspa. Reiknum vid med pvi
ad bankinn muni leekka adeins spa sina um hagvoxt @ pessu og naesta dri. Spa peirra um verdbdlgu
mun po liklegast litid breytast.
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Baedi rok fyrir halda styrivoxtum obreyttum og haekka pa

A sidasta vaxtadkvoérdunarfundi Peningastefnunefndar studdu allir nefndarmenn tillégu
sedlabankastjéora um ad halda styrivoxtum bankans ébreyttum. Ad mati nefndarmanna voru hins
vegar baedi rok fyrir pvi ad halda voxtum débreyttum og ad haekka pa. Helstu rék fyrir haekkun vaxta,
sem komu fram i umraedunni a fundinum, voru pau ad ad nyjustu télur um pjédhagsreikninga bentu
til ad krafturinn i innlendri eftirspurn veeri jafnvel meiri en nefndin taldi 4 sidasta fundi og pvi veeri
naudsynlegt ad bregdast nu pegar vid med hakkun vaxta. P voru verdbodlguvaentingar til langs tima
enn nokkud yfir verdbdlgumarkmidinu og hofdu paer litid breyst pratt fyrir hagsteedari préun
verdbdlgu.

Helstu rék nefndarmanna fyrir ad halda voxtum débreyttum voru pau ad enn veaeri haekkun raunvaxta
ad undanfornu ekki komin fram ad fullu. Ma i pvi sambandi nefna ad langtima raunvextir 3
skuldabréfamarkadi hafa haekkad nokkud fra vaxtadkvorduninni i juni. Einnig var bent 4 aé nokkur
dvissa veeri um jafnvaegisvexti Sedlabankans til vidbotar vid évissuna um hversu mikill slakinn vaeri og
hve hratt hann vaeri ad hverfa. Tolur um hagvoxt a fyrsta arsfjérdungi geetu einnig bent til pess ad
hagvoxtur i ar verdi eitthvad minni en spad hafdi verid i mai, likt og nefnt var ad ofan.

Spaum hakkun styrivaxta a naesta ari

Vid reiknum med pvi, likt og Sedlabankinn, ad hagvoxtur verdi pad mikill & naestu misserum ad
framleidsluspenna fari ad myndast i hagkerfinu. Pa mun verdbdlgan faerast i aukana pegar kemur
fram & naesta ar. Hvorttveggja kallar & haerri styrivexti. Reiknum viéd med pvi ad peningastefnunefndin
akvedi ad halda voxtum bankans dbreyttum fram & naesta ar. Vid reiknum hins vegar med pvi ad
peningastefnunefndin dkvedi ad haekka styrivexti bankans snemma a naesta ari og, og haekki vexti i
prigang a pvi ari i heild um samtals 0,75 présentur. Verda styrivextir bankans pa komnir upp i 6,75% i
arslok 2015. Vid spaum sidan einni 0,25 prdsentustiga hakkun a arinu 2016.

Gengi krénunnar staersti vissupatturinn

Mikil dvissa er um préun kréonunnar naestu misseri i 1jési greidslujafnadarvanda pjédarbusins, dvissu
um uppgjor bua follnu fjarmalafyrirtaekjanna og fyrirhugadra tilslakana gjaldeyrishafta. Ma segja ad
petta sé einn staersti dvissupattur styrivaxtaspar okkar litid lengra fram i timann, og i leiGinni spar
okkar um verdbdlguprdéun. Spa okkar um styrivexti byggir @ pvi ad peer tilslakanir sem gerdar verdi 4
gjaldeyrishoftum & spatimabilinu verdi framkvaeemdar pannig ad peaer munu ekki raska
stodugleikanum 3 gjladeyrismarkadinum. Spain byggir pannig 4 pvi ad gengi krénunnar verdi nalaegt
nuverandi gildi ut spatimabilid. Hugsanlegt er ad einhver skref verdi stigin i afnami gjaldeyrishafta a
spatimabilinu i takti vid yfirlysingu rikisstjornarinnar. Verdi skrefin stor ma reikna med pvi ad pau
muni kalla & vidbrogo i peningastjérnun i formi haerri styrivaxta og aukins vaxtamunar til varnar gengi
kronunnar. Verdi petta raunin munu styrivextir haekka meira a spatimabilinu en felst i okkar spa.
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Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjén: Greining [slandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingdlfur Bender og Jén Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingdlfur Bender, forstédumadur Greiningar Islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnimer 440 4499, netfang: vbom@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnumer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu {slandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigin

urvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka og &byrgist bankinn ekki
nakveemni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki dbyrgd & vidskiptum sem kunna
ad vera gerd 4 grundvelli

peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent a ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal 4 ad
arangur i fortid er ekki trygging um drangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fré islandsbanka eru einungis setladar til einkanota. Hvorki m4 afrita efnid, vitna i bad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 4 ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem han fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid
takmarkanir sem kvedid er 4 um i

bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a peim l6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki eetladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum heetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita a paer sem
fjidrmalaradgjof eda

radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6rum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna a vefsidunni: http://islandsbanki.is
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