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STYRIVEXTIR SEDLABANKANS

27. september 2013 | Greining islandsbanka

Spaum oObreyttum styrivoxtum 2. oktober

Vextir Sedlabankans (%) Vid spaum pvi ad Sedlabankinn muni
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verdbdlgu- og hagvaxtarpréun hefur
verid i takti vid spa bankans, verdbdlgan er svipud pvi sem hun var vid sidustu vaxtadkvordun og
hagvoxtur hefur verid fremur haegur. brystingur & haekkun vaxta hefur hins vegar aukist og kann pad
ad kalla 4 eitthvad adhaldssamari tén i yfirlysingu peningastefnunefndarinnar og jafnvel kann pad ad
vekja vaxtahauk nefndarinnar, sem hefur greitt atkvaedi sitt med obreyttum voxtum & sidustu
vaxtadkvordunarfundum. Talsverdur kraftur er i vinnumarkadinum og framleidnivoxtur litill og virdast
verdbdlguhorfur til lengri tima hafa versnad i pessu ljosi fra sidustu spa Sedlabankans sem birt var i
agust. ba hefur gengi kronunnar laekkad fra sidustu vaxtaakvordun. Auk pess er talsverd évissa tengd
badi kjarasamningum i vetur og fjarlogum nyrrar rikisstjérnar, en fyrsta fjarlagafrumvarp
rikisstjornarinnar verdur lagt fram deginum fyrir naestu vaxtadkvordun. Mun nefndin eflaust halda
inni peim varnadarordum sem hun var med vardandi pessa tvo peetti i yfirlysingu sinni vegna
vaxtadkvordunarinnar i dgust.

Gengi kréonunnar hefur veikst fra sidustu vaxtaakvordun
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sem merkir ad krénan er nl 2% laegri en i spanni. | pessu felast nokkud lakari verdbdlguhorfur en

bankinn spdir en m.v. pessa gengisvisitolu spadi bankinn pvi ad verdbdlgan myndi hjadna nokkud &
naesta ari og ad verdbdlgumarkmid hans yrdi i hofn undir lok spatimabilsins p.e. a fyrri hluta ars 2016.

Hrein uppsofnud gjaldeyriskaup Sedlabankans a innlendum gjaldeyrismakadi ndmu um 6 m. evra frd
sidasta fundi nefndarinnar, en bankinn hefur & timabilinu gripid fjérum sinnum inn i
gjaldeyrismarkadinn. | mai ték Sedlabankinn upp nyja stefnu sem felur i sér aukna virkni bankans &
gjaldeyrismarkadi. Er markmidid ad draga ur gengissveiflum. Sidan hin nyja stefna var sett hefur
Sedlabankinn gripid télf sinnum inn i millibankamarkadinn med gjaldeyri. i sj6 skipti hefur hann keypt
evrur fyrir krdnur og i fimm skipti hefur hann selt evrur fyrir krénur. Fjarhaedin hefur verid 3 milljénir
evra i hvert sinn. Hefur krénan haldist talsvert stodugri en & sama tima i fyrra. Badi styrktist hun
minna i sumar en han gerdi i fyrra, og eins hefur hin veikst minna i haust en han gerdi 4 sama tima
fyrir ari. Ad hluta ma eflaust pakka nyrri stefnu fyrir pennan aukna stodugleika.

Verdbolgan i takti vid spa bankans
Verdbdlga hefur aukist ar 3,8% i 3,9%

Spa um verdholgu og styrivexti SBI (%) fra sidustu vaxtadkvordun. | sidustu

j | verdbdlguspa Sedlabankans, sem 16gd
. - var fram samhlida vaxtadkvérduninni
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[ sidustu verdbdlguspa Sedlabankans kemur fram ad hann telur ad verdbdlgan muni hjadna pegar
kemur fram a naesta ar. Spair hann pvi ad verdbdlgan verdi komin nidur i 3,0% undir lok pess ars. Ad
mati bankans verdur verdbdlgumarkmidinu hins vegar ekki nad fyrr en a fyrri hluta ars 2016 likt og
adur sagdi. Er petta talsvert minni verdbdlga en vid spaum, en spa okkar gerir rad fyrir pvi ad

verdbdlgan haldist um 4% ut

Spa um raunstyrivexti SBI (%) spatimabilid sem neer at 4rid 2015.
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2.5 A nad 4 timabilinu samkvaemt okkar spa.
20 bPess ma geta ad kerfisleegt hefur
' Sedlabankinn spad minni verdbdlgu en
151 raunin  hefur ordid i sinum
10 4 Raunstyrivextir skv. verdb. og styrivaxtaspa langtimaverdbdlguspam.
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Sedlabankanum ®ettu virkir



~=/
Islandsbanki
nafnstyrivextir um pessar mundir ad vera ndlaegt einféldu medaltali innlansvaxta Sedlabankans og
hamarksvaxta innisteedubréfa. Med obreyttum styrivoxtum og aukinni verdbdlgu fra sidustu
vaxtaakvordun hafa raunstyrivextir leekkad ur 1,6% nidur i 1,5%. Adhaldsstigid er pvi nzer ébreytt fra
sidasta fundi.

Kroftugur bati a vinnumarkadi

Peningastefnunefndin hefur horft talsvert i gogn af vinnumarkadi en pau gégn hafa bent til kroftugs
bata & vinnumarkadi undanfarid og mun kroftugri en meetti eetla ut fra landsframleidslutélum. Fra
sidustu vaxtaakvordun hefur Hagstofan birt vinnumarkadskénnun sina fyrir agistmanud sem synir
jafnvel enn kroftugri bata 4 vinnumarkadi en fyrri télur bentu til. Ef teknir eru sidustu prir manudir
var voxturinn i fjolda starfandi 3,9% fra sama timabili i fyrra sem er mesti priggja manada voxtur sem
maelst hefur fra hruni. Arsidarleidrétt atvinnuleysi laekkadi einnig. Vid petta baetist ad starfandi i fullu
starfi fjdlgar og atvinnupatttaka er ad aukast. ba eru fleiri ad flytja til landsins en fra pvi, og stér hluti
peirra sem fara af atvinnuleysisskra hverfa til launadrar vinnu.

bpess md geta ad i sidustu verdbodlguspa
Breyting a atvinnu og vinnutima fra fyrra ari, L. R R
yung jan.-ggu. (%) y sinni segir Sedlabankinn ald

® verdbdlguhorfur til naestu missera
3 - yr 7 hefdu heldur versnad og ad helstu
0 . ‘\" . ~ skyringar & pvi sé meiri fjélgun

heildarvinnustunda & sama tima og
2 spad er haegari hagvexti. betta leidir til
6 A V_(?,njwegarvm_nm' pess ad framleidnivoxtur nazestu ara

Fjoldi starfandi

9 | Heildarvinnust. verdur haegari en bankinn spadi adur
. Hagvoxtur (2013: 1H)  og haekkar launakostnad a8 framleidda

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 einingu sem veldur aukinni vergbolgu.
Nyjar télur um vinnumarkadinn benda

til jafnvel enn minni framleidnivaxtar en Sedlabankinn var med i sinni siGustu spa og renna pannig
stodum undir pa skodun ad verdbdlguspd bankans kunni ad vanmeta verdbdlguna naestu misseri.

Fremur hzaegur hagvoxtur

Fra sidustu vaxtadakvordun hafa verid birtar hagvaxtartdlur fyrir fyrsta arshelming. Maeldist
hagvoxturinn 2,2% a timabilinu. Spair Sedlabankinn pvi i sinni nyjustu hagvaxtarspd sem birt var i
samhlida vaxtadkvorduninni i agust ad hagvoxtur arsins verdi 1,9%. Virdast nyjar tolur benda til pess
ad su spa sé raunhaef. Tvennt parf pd ad skoda i pvi samnbandi. i fyrsta lagi skiptir mali ad Hagsofan
faerdi hagvaxtartolur sidustu tveggja ara nidur um 0,4% og pannig er sa voxtur sem meaeldist hér 3 fyrri
helmingi arsins sem pegar var kominn inn i fyrra mat & landsframleidslunni og i leidinni
framleidsluslakanum.

[ 68ru lagi benda nylegar télur & bord vid kortaveltu- og innflutningstélur til pess ad innlend
eftirspurn vaxi haegt um pessar mundir. Medalvoxtur kortaveltu & 3. arsfjérdungi meelist nd 1,4%, p.e.
pbegar litid er 4 juli og agust. Er pad svipadur voxtur og var a 2F, pegar einkaneysluvoxtur maeldist
1,4%. Tolurnar benda pvi til pess ad einkaneysluvoxtur a pridja arsfjordungi verdi haegur, likt og var a
fyrri hluta arsins.
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Allir nefndarmenn sammala um 6breytta vexti @ sidasta vaxtaakvordunarfundi
Allir medlimir peningastefnunefndar Sedlabankans voru sammala tillogu Sedlabankastjéora um
Obreytta styrivexti & sidasta vaxtaakvordunarfundi. Virdist vera ad vaxtahaukur nefndarinnar hafi ekki
vaknad af dvalanum vié aukna verdbdlgu og
- - verri verdbdlguhorfur sem birtust i spa
bankans pa. Lét hann heldur ekki raska ré sinni

Lagt Kosid Nidur- Styri-

Dags. Med Méti . - pa Svissu sem er baedi i opinberum fjarmalum
il annad staca wvextir . . p . .

' : og kjarasamningum a vetri komanda. Gerir
febrgar Obr. 55 O g Obr. 600 nefndin hins vegar nokkud ar pvi ad
mars Obr. 4/5 1(+25) O Obr. 600 hagvaxtarhorfur hafa versnad og kann pad ad
mai  Obr. 55 O 0 Obr. 6,00 hafa skapad métvaegi vid ofangreinda paetti
jani Obr. 55 0O 0 Obr. B 00 hja vaxtahauknum.
dgiust Obr. 545 O 0 Obr. 600

Er petta pridji vaxtadkvordunarfundurinn i r6d

par sem allir nefndarmenn eru sammala um
dbreytta vexti. | mars sidastlidnum var hins vegar einn métfallinn dkvérduninni og kaus heldur ad
vextir yrou haekkadir um 0,25 présentur. Nefndin hefur nd haldid styrivoxtum bankans ébreyttum
sidan i november 4 sidasta ari, en pa haekkadi hann vexti sina um 0,25 prdsentur.

Obreyttir styrivextir ut arid

Vid teljum ad vegna pess hve haegur efnahagsbatinn er um pessar mundir og vegna pess ad
verdbdlgan atti ad haldast a svipudu réli og hdn er nd a@ naestu manudum muni peningastefnunefnd
Sedlabankans halda styrivoxtum bankans &breyttum Ut petta ar. Vid teljum sidan ad
peningastefnunefndin sjai ekki porf 4 ad haekka styrivexti bankans fyrr en 4 naesta ari pegar hagvoxtur
hefur glaedst og komid hefur fram ad verdbdlgan er pralatari en felst i ndverandi verdbdlguspa
bankans. Spaum vid pvi ad Sedlabankinn muni halda vaxtahakkunarferlinu afram a naesta ari, og ad
vextir af lanum gegn vedi til 7 daga hja bankanum verdi 6,3% ad medaltali 4 naesta ari samanborid vid
6,0% i ar.

Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjon: Greining [slandsbanka, netfang: greining@islandsbaki.is; Ingélfur Bender og Jon Bjarki Bentsson (440 4634)
Abm.: Ingdlfur Bender, forstédumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)
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Verdbréfamidlun: Hépnumer 440 4499, netfang: vbm@islandsbanki.is
Gjaldeyrismidlun: Hépnumer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, dsamt
opinberum upplysingum, eigin

Grvinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstaett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki
nakvamni upplysinganna,

areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanki ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda
breyta skyrslunni vid breyttar

forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna
fjdrfestingu eda tilbod um ad

kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki 4byrgd a vidskiptum sem kunna
ad vera gerd a grundvelli

beirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent 4 ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og
kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal 8 ad
arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa
bvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo & ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar
um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa { Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i
andst6du vid takmarkanir sem kvedid er & um i

bandariskum [6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim I6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum heetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita
4 peer sem fjarmalaradgjof eda

rédleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum 16ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar Islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is



