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préttmikill hagvoxtur framundan

Med hagvexti sidustu ara hefur islenskt efnahagslif hrist af sér
ad mestu pann slaka sem myndadist eftir hrunid 2008. Jafnvaegi
hefur nadst og sjaldsédur stédugleiki einkennt baedi verdbdlgu
0g gengisproun 4 pessu éri. Afram hefur dregid r atvinnuleysi
og stada vinnumarkadarins styrkst. Efnahagur fyrirteekja og
heimila hefur batnad, kaupmattur rédstofunartekna aukist,
eignaverd haekkad og skuldahlutfoll leekkad. Allt eru petta merki
um bata { efnahagslifi pjédarinnar.

Hagvaxtarhorfur hér & landi eru heilt 4 litid godar, ad okkar mati,
og vaentum vid pess ad efnahagslifid haldi afram ad styrkjast
neestu arum. Vid spaum pvi ad hagvoxtur verdi 3,1% & pessu
ari samanborid vid 3,56% i fyrra. Spaum vid sidan 3,2% hagvexti
a naesta ari og 2,9% 4 arinu 2016. Samhlida pessu mun hagur
fyrirtaekja og heimila halda &fram ad batna.

Framlag einstakra patta til landsframleidslu til hagvaxtar (%)
3
5

S 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Utanrikisvidskipti Fjarmunamyndun
W Samneysla M Einkaneysla
— Hagvoxtur

Heimild: Hagstofa og spa Greiningar iSB

Horfur f efnahagsmalum mdtast m.a. af pvi hversu vel tekst ad
vardveita stodugleikann. Hvilir hann m.a. & pvi hvernig tekst
til { stjorn opinberra fjarmala og peningamala. Hann hvilir
einnig & pvi hvernig tekst til vio ad leysa dr peim kerfisleega
vanda sem fjarmagnshdftin voru sett upp til ad verja hagkerfid
fyrir, og pa f leidinni hvort takist ad afnema pau an pess ad
forna stédugleikanum. Ma segja ad stddugleikinn sé baedi
einn af hornsteinum spar okkar og i leidinni einn af stéru
Ovissupattunum.
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Atvinnuleysi  —— Hagvoxtur

Heimild: Hagstofa, Vinnumalastofnun og spa Greiningar

Efnahagsuppsveifla sidustu ara hefur hvilt ad storum hluta
4 aukinni nytingu nattdruaudlinda. Reiknum vid med ad su
proun haldi &fram po ad samsetningin muni breytast. Draga
mun Ur vexti sem byggir 4 Islandi sem ferdamannastad. St
audlindanyting muni pé &fram eiga stéran patt i hagvextinum
& spatimabilinu. A méti mun fiarfesting aukast og sidar
Utflutningur sem byggir & aukinni nytingu orkuaudlinda.

[ fyrra var hagvoxtur fyrst og fremst borinn uppi af
utanrikisvidskiptum, p.e. kréftugum vexti  Gtflutningi & sama
tima og heegur voxtur var { innflutningi. Vid gerum rad fyrir
annarri  samsetningu hagvaxtar & spatimabilinu. Verdur
hagvoxtur f ar byggdur & miklum vexti finnlendri eftirspurn, sem
mun jafnframt halda &fram ad aukast allhratt & neestu tveim
arum po ad nokkud dragi Ur vextinum. Pessum vexti { innlendri
eftirspurn fylgir vaxandi innflutningur, sem gerir pad ad verkum
ad framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtarins & spatimabilinu
mun verda neikveett allan timann.

Framleidsluslakinn er nd nanast horfinn urislensku efnahagslfi.
Hagvoxtur neestu tveggja ara verdur pad mikill samkveemt spa
okkar ad framleidsluspenna fer ad myndast i hagkerfinu &
timabilinu. Mun pvi fylgja aukin verdbdlga sem Sedlabankinn
mun bregdast vid med heekkun styrivaxta.  Einnig mun
prottmikill hagvoxtur birtast i pvi ad atvinnuleysi minnkar frekar
og stada vinnumarkadarins batnar.
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Horfur a kroftugum vexti
i einkaneyslu

Eftir fremur haegan voxt einkaneyslu & sidastlionu &ri, sem
jafnframt var talsvert undir vexti kaupmaéttar launa, eru
horfur & ad einkaneyslan muni vaxa nokkud myndarlega f &r.
Bradabirgdatolur Hagstofunnar fyrir fyrri arshelming benda
til pess ad einkaneysla hafi vaxid um 4,0% ad raungildi & milli
ara. Midad vid pa peetti sem liggja fyrir um préun einkaneyslu
4 pvi timabili hefdi ekki komid & dvart ad voxtur hennar hefdi
reynst meiri, en tolurnar geta raunar tekid breytingum vid
endurskodun pegar fra lidur.

Einkaneysla og kaupmattur launa raunbreyting milli éra (%)
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Kaupméttur launa —— Einkaneysla —— Einkaneysla & mann

Heimild: Hagstofa Islands og spa Greiningar ISB

Sé tekid mid af fyrstu atta manudum érsins hafa Islendingar
straujad kortin sin af nokkud meiri krafti { &r en peir hafa gert
undanfarin &r. Sér { lagi hefur aukningin { kortaveltu erlendis
verid hrod, en kortavelta innanlands hefur einnig aukist nokkud.
P& hefur umtalsverd aukning ordid & innflutningi neysluvara
sem og nyskrdningu bifreida, auk pess sem fasteignaverd
hefur haldid 4fram ad haekka og utanlandsferdum fslendinga
fiolgad. A hinn béginn hefur proun Veentingavisitolu Gallups
undanfarid ekki gefid eins sterka visbendinga um kréftugan
voxt { einkaneyslu og ofangreindir peettir benda til, pétt visitalan
hafi ad jafnadi verid nokkud heerri i ar en & sama tima { fyrra.

Veigamiklir peettir  afkomu heimila sem stydja undir voxt
einkaneyslu hafa préast med hagfelldum heetti & arinu, og skyra
ofangreinda préun. Pannig hefur atvinnuéstandio haldid &fram

ad batna og laun hafa heekkad talsvert umfram verdlag. ba
hefur gengi krénunnar verid talsvert sterkara i ér en { fyrra, sem
eykur m.a. kaupgetu heimilanna erlendis. Loks ma nefna pau
ahrif sem skuldaleekkun rikisstjornarinnar hefur 4 efnahag og
rekstrarstodu margra heimila.

Vid spaum ad einkaneyslan muni vaxa ad raungildi um 4,5%
{ &r, 3,8% & neesta ari og 2,8% arid 2016. Voxtur einkaneyslu
mun samkveemt spanni verda einn helsti burdaras hagvaxtar
8 spatimanum. Til grundvallar framangreindri spa liggur m.a.
spé okkar um voxt kaupméttar launa, sem vid reiknum med ad
aukist um 3,6% & pessu ari, 3,2% & neesta ari og 2,3% & arinu
2016. bar ad auki reiknum vid med pvi ad atvinnuastandid haldi
fram ad batna og ad atvinnuleysi verdi komid nidur i 3,3% &
arinu 2016 samanborid vid 3,7% f &r. Loks gerum vid rad fyrir
aframhaldandi heekkun raunverds ibidarhusneedis 4 timabilinu
og félksfidlgun sem hvorutveggja eykur einkaneyslu.

Einkaneysla & fostu verdi, visitolur
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—— Einkaneysla —— Einkaneysla 4 mann

Heimild: Hagstofa fslands og spa Greiningar SB

pratt fyrir ad Utlit sé fyrir talsverdan voxt einkaneyslu, og ad
hann verdi eitthvad umfram voxt kaupméttar, mun einkaneyslan
ekki nd sému heedum & spatimabilinu og hun gerdi sidustu &ar
fyrir hrun samkvaemt spé okkar. Ad raungildi mun einkaneyslan
arid 2016 alls verda svipud og hun var érin 2006/2007, en
sé & hinn bdginn tekid tillit til folksfiolgunar & timabilinu mun
einkaneysla @ mann arid 2016 verda dpekk pvi sem hun var arin
2004/2005.



Fjarfestingarstigid a uppleid

Utlit er fyrir umtalsverdan voxt fiarmunamyndunar { hagkerfinu
& neestunni eftir litils hattar samdratt & sidasta ari. Hlutfall
fiarfestingar af VLF hefur verid talsvert undir ségulegu 20%
medaltali OECD rikja undanfarin 4r, og var hlutfallid 15,1% &
sidasta ari. bviber pd ad haldatil haga ad lagt fiarfestingarhlutfall
er ekkert einsdaemi fyrir island, heldur hefur fiarfesting einnig
verid med minna moti 1 mérgum nagrannarikjanna { kjolfar
alpjédlegu fidrmalakreppunnar 2008-2009.

Fjarfesting sem hlutfall af VLF (%)

Sogulegt
medaltal

OECD

0
‘90 ‘92 ‘94 '96 '98 ‘00 ‘02 ‘04 ‘06 ‘08 ‘10 ‘12 ‘14 ‘16
I Hid opinbera

W (bidarhds [ Atvinnuvegir

Heimild: Hagstofa Islands og spa Greiningar ISB

NG eru hins vegar horfur 4 ad fjarfestingarhlutfallio nai
framangreindu 20% medaltali i lok spatimans,  fyrsta sinn
fré érinu 2008. Petta hlytur ad teljast mjog jakveett gangi
spé okkar eftir, enda leggur voxtur fiarfestingar grunninn ad
aukinni framleidslu og par med hagvexti pegar fram i seekir.
Allir undirpeettir fiarmunamyndunar munu ad mati okkar vaxa
4 spatimanum, en framlag aukinnar atvinnuvegafjarfestingar
vegur bar b6 pyngst. | heild gerum vid rad fyrir 13,8% vexti
fidrmunamyndunar & yfirstandandi ari, 15% vexti arid 2015
0g 14,8% vexti &rid 2016. Talsvert aukinn gangur virdist vera
{ fiarfestingu atvinnuvega nd um stundir midad vid undanfarin
ar, og gerum vid rad fyrir myndarlegum vexti hennar &
spatimanum. Verulegur samdrattur vard i slikri fiarfestingu vid
hrunid. Ma nefna ad pegar fjarfesting atvinnuvega vard hvad
minnst, ario 2010, var hin adeins teeplega 30% af pvi sem
hin vard mest fyrir hrun, b.e. 4rid 2008. [ hlutfalli vid VLF var
fidrfesting atvinnuvega teep 10% 4 sidasta ari, og hefur petta
hlutfall verid svipad undanfarin 5 4r.

Nokkur drattur hefur ordid & ad skridur keemist & orkufreka
ionadarfjarfestingu ad nyju, en nu hillir undir talsverdan voxt
i peim geira. Fjogur verkefni af peim toga eru nd langt komin
hvad undirbuning vardar, en pad eru kisilmalmverksmidjur
PCC, Thorsil og United Silicon auk sdlarkisilverksmidju Silicor
sem er raunar til muna steerst pessara verkefna ad deetludu
heildarumfangi. [ ljdsi reynslunnar af tofum undanfarid og vegna
tiltekinnar dvissu um hvort af peim ollum verdi er forsendan { spa
okkar ad umfang pessara verkefna & spatimanum og tengdrar
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orkuéflunar verdi 75% af pvi sem aaetlanir fyrirtaekjanna hljoda
upp 4. ba gerum vid ekki rad fyrir frekari fiarfestingu vegna
alvers i Helguvik & spatimanum.

Framlag einstakra patta { proun fiarmunarmyndunar (%)
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Heimild: Hagstofa fslands 0g spa Greiningar isB

Auk stéridnadarfiarfestinga er Gtlit fyrir umtalsverdan voxt
i almennri fiarfestingu atvinnuvega, hvort sem |itid er til
atvinnufararteekja, mannvirkja & bord vid hételbyggingar og
atvinnuhtisneedi af ymsu tagi eda teekja og annars bunadar til
atvinnurekstrar. Sér f lagi kallar hradur voxtur i ferdapjonustu
& aukna fjarfestingu, en aukningin verdur po vidast hvar f
atvinnulifinu ad mati okkar, enda hefur skuldsetning fyrirteekja
minnkad, fiarmognunarumhverfid er tiltélulega hagfellt og fordi
vannyttra fastafjdrmuna eftir offjarfestingu fyrir hrun ad mestu
horfinn. Vid teljum ad fiarfesting atvinnuvega muni alls vaxa um
12,7% & pessu ari, um 18,3% & naesta ari og um 19,8% arid 2016
pegar fjarfesting baedi  stéridnadi og fararteekjum neer hamarki.

ibudaverd og ibudarfjarfesting, breyting a milli ara (%)
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Heimild: Hagstofa fslands og spé Greiningar SB

Voxtur | fidrfestingum | ibudarhisneedi hefur verid ad taka
vid sér og var talsvert mikill & fyrri helmingi pessa érs, eda
26,3%. Er pad talsvert hradari voxtur en meeldist & sidastlionu
ari pegar voxturinn var 10,8%. Einn af ahrifapattum pessa
vaxtar er heekkun husnaedisverds, en hisnadisverd hefur
heekkad um 11,0% & sidustu tlf manudum og verulega

5



pi68hagsspé Greiningar [slandsbanka 6

umfram byggingarkostnad sem hefur haekkad um 1,5% 4
timabilinu. Veltan & fbtidamarkadinum hefur feerst { aukana og
spurn eftir ibddum f fjélbyli verid sérstaklega mikil, enda hefur
verdheekkunin par verid mest. Undirliggjandi eftirspurnarkraftar
markadarins liggja m.a. f vaxandi kaupmaetti radstofunartekna
heimilanna, auknu ldnaframbodi, lagum voxtum fbudalana
i sogulegu samhengi og folksfilgun. Reiknum vid med
pvi ad fiarfesting i ibidarhisneedi muni halda afram ad
aukast nokkud hratt & spatimabilinu pé ad nokkud dragi ur
prosentulegri heekkun pegar fré lidur. Spaum vid 20,8% vexti i
ibudafjarfestingum i ar, 15,4% & neesta ari og 11,9% arid 2016.
Samhlida mun verd fbudarhisnaedis halda &fram ad heekka
fremur hratt p6 ad einnig haegi 4 peim heekkunartakti eftir pvi
sem lidur & spatimabilid.

Utflutningur vex, en
innflutningur p6 hradar

Aukinn Utflutningur pjénustu verdur helsti drifkraftur vaxtar i
atflutningi & spatima okkar, ésamt héflegum vexti f Utflutningi
sjavarafurda naestu tvé arin og vexti { Utflutningi idnadarvara
ad ali undanskildu. Innflutningur mun hins vegar vaxa hradar
en Utflutningur 4 timabilinu ad okkar mati, og mun pvi draga
jafnt og pétt dr afgangi af véru- og pjonustujofnudi. Batnandi
vidskiptakjor hjalpa pd nokkud til vid ad draga dr dhrifum pessa,
en Utliterfyrirad sa bati sem pegar hefur ordio & vidskiptakjorum
landsins gagnvart Utléndum haldi &fram neestu misserin med
verdheekkun helstu Utflutningsvara og frekari laekkun oliuverds.

Utflutningur og innflutningur, magnbreyting (%)
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Heimild: Hagstofa slands o0g spa Greiningar iSB

Efnahagslif & heimsvisu hefur tekid nokkud vid sér &
yfirstandandi ari, en hagvoxtur er pé talsvert mismunandi milli
landa. Voxtur millirfkjavidskipta hefur einnig reynst heegur, sem
er nokkurt ahyggjuefni fyrir fyrir ltid, opid hagkerfi eins og
Island. Pannig gerir OECD rad fyrir ad hagvéxtur & evrusvaedinu

verdi 0,8% a pessu ari. Stofnunin telur hins vegar ad voxturinn
reynist umtalsvert meiri i Bandarikjunum (2,1%) og enn hradari
i Bretlandi (3,1%). Almennt er buist vid ad efnahagslif  helstu
vidskiptalondum okkar rétti enn frekar Ur kdtnum & neesta éri.
P6 hafa horfur versnad undanfarid & evrusveedinu, og gerir
OECD nd adeins rad fyrir 1,1% hagvexti par arid 2015, Utlitio
er betra { Bandarikjunum par sem gert er rad fyrir 3,1% vexti &
neesta ari, og i Bretlandi par sem spa OECD hljédar upp 4 2,8%
hagvoxt arid 2015.

Framlag helstu patta  vexti Utflutnings (%)
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Heimild: Hagstofa slands og spa Greiningar ISB

Eftir hradan voxt pjonustultflutnings i fyrra var voxturinn
tiltdlulega haegur & fyrri hluta pessa ars. Voxturinn var adeins
2,8%, og er pad athyglisvert { ljosi mikillar fjélgunar erlendra
ferdamanna hingad til lands og aukinna umsvifa islenskra adila
i f6lks- og voruflutningum erlendis. Vid teljum hins vegar ad
voxturinn glaedist, og ad hann muni nema 7,5% 4 arinu { heild. A
neestu arum mun svo draga nokkud Ur vexti pjénustudtflutnings
i takti vid heegari fidlgun ferdamanna og nemur hann f spa okkar
5,2% & neesta ari og 4,0% arid 2016.

Talsvert bakslag var i Gtflutningi sjévarafurda & fyrri hluta
arsins, enda var lodnuvertidin { vetur afleit. Er dtlit fyrir ad slikur
Gtflutningur muni dragast saman um 5,5% { ér, og er asteedan
ad steerstum hluta fyrmefndur aflabrestur. Utlit er fyrir ad
Utflutningur sjévarafurda aukist haegar & komandi arum en vid
hofoum &dur gert rad fyrir, enda reyndist kvotaaukning, hvort
sem horft er & porsk eda almennt & porskigildi, minni & nyhéfnu
fiskveididri en Utlit var fyrir. Vid gerum pvi rad fyrir ad voxtur pessa
Gtflutnings muni nema 2,6% & neesta ari og 1,9% 4 arinu 2016.

Ekki er utlit fyrir ad alutflutningur aukist ad radi & spatimanum.
Hins vegar gerum vid rad fyrir talsverdum vexti i 6drum
voruttflutningi, pott aukinn Utflutningur vegna kisilvera falli
raunar utan spatimabils okkar.



Innflutningur voru og pjénustu éx mun hradar en Utflutningur
a fyrri helmingi pessa érs, ad um 9,0% ad raungildi. Hradastur
var voxturinn | pjénustuinnflutningi, en miklar sveiflur eru {
peim t6lum millifiérdunga. Vid gerum rad fyrir ad nokkud dragi
dr vexti innflutnings & seinni hluta érs, og ad hann meelist 7,3%
a arinu { heild. P& gerum vid &fram rad fyrir allhrodum vexti
innflutnings & komandi érum samhlida pvi ad einkaneysla og
figrfesting vex verulega. Spaum vid 6,8% vexti innflutnings &
neesta ari og 6,2% vexti arid 2016.

Utanrikisvidskipti, hlutfall af VLF (%)
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Heimild: Hagstofa fslands, Sedlabanki [slands og spa Greiningar [SB

Par sem innflutningur vex hradar en Utflutningur ad mati
okkar mun draga jafnt og pétt Ur afgangi af voru- og
pjonustuvidskiptum, en slikur afgangur nam 83% af VLF
4 sidasta éri. Vio spaum pvi ad petta hlutfall verdi 3,8% &
yfirstandandi ari, og leekki nidur { 1,1% pegar komid er fram
4 ario 2016. Jafnframt proast undirliggjandi vidskiptajofnudur
fré umtalsverdum vidskiptaafgangi (8,3% af VLF i fyrra) i
Iitilshéttar halla & arinu 2016. Utanrikisvidskipti i heild munu
pvi teepast skila gjaldeyri til laekkunar & hreinum erlendum
skuldum fré og med pvi ari ad 6dru 6breyttu.
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Vidkvaemur stodugleiki
gjaldeyrismarkadi

Gengi kronunnar hefur verid afar stodugt fré pvi i mai @ pessu
ari eftir ad hafa styrkst nokkud sidastlidinn vetur og fram & vor.
Verulega drd ur flokti krénunnar eftir ad peningastefnunefnd
Sedlabankans ékvad ad auka virkni Sedlabankans &
gjaldeyrismarkadi i maf i fyrra { peim tilgangi ad draga ur
sveiflum 1 gengi kroénunnar. Voru breytingarnar { samreemi
vid fyrri yfirlysingar nefndarinnar um mikilveegi pess ad nota
pau stjornteeki sem hin hefur yfir ad réda til pess ad studla ad
verdstodugleika. Segja ma ad petta hafi virkad dgeetlega, en
verdbdlgan hefur verid vid verdbolgumarkmid Sedlabankans
sidan i febrdar & pessu ari sem er lengsta timabil verdbolgu vio
verdbalgumarkmidio sidan 2003.

Raungengi krénunnar og hagvoxtur
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Heimild: Sedlabanki fslands, Hagstofa [slands og spa Greiningar ISB

Mikil 6vissa er um proun krénunnar naestu misseri i ljdsi
greidslujafnadarvanda pjédarbusins, dvissu um uppgjor bua
follnu fjarmalafyrirteekjanna og ahrif fyrirhugadra tilslakana
fiarmagnshafta. Ma segja ad petta sé einn steersti dvissupattur
hagspar okkar litid lengra fram { timann. Spa okkar byggir &
pvi ad peer tilslakanir sem gerdar verdi 4 fjarmagnshaftum
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& spatimabilinu verdi framkveemdar pannig ad peer munu
ekki raska stodugleikanum & gjaldeyrismarkadinum. Er pad
samraemi vid markmid stjérnvalda  peim efnum. Spain byggir
pannig & pvi ad gengi krénunnar verdi nélaegt ntverandi gildi
Ut spatimabilio.

Edlilegt er ad raungengi krénunnar heekki samhlida pvi ad
hagkerfid hristir af sér slakann og spenna taki vid likt og nui er
ad eiga sér stad. Mun pessi préun eiga sér stad & spatimabili
okkar med pvi ad verdbdlga verdur hér nokkud umfram pad
sem hun verdur i vidskiptalondunum. Heekkun raungengisins
verdur samt hofleg. Er f raun hentugt ad su proun eigi sér ekki
stad hradar mwv. pann greidslujafnadarvanda sem blasir vid
hagkerfinu og pau skilyrdi sem purfa ad vera til stadar fyrir
afléttingu fiarmagnshafta.

Verdbdlga og styrivextir
bokast upp & vid

Verdbdlga hefur meelst undir verdbolgumarkmidi  Sedla-
bankans naer allt etta 4r. Utlit er fyrir ad verdbélgan haldist 4
svipudum slédum Ut arid. Ymsir paettir skyra litinn skammtima
verdbdlguprysting. Mé par nefna ad innflutt verdbélga er afar I,
enda krénan stédug og verd & ymsum vorum & bord vid matveeli
og eldsneyti hefur fremur leekkad en hitt erlendis undanfarid.
P4 er kostnadarprystingur vegna launa enn tiltélulega héflegur,
0g mé segja ad par sé hdfsemi | nafnlaunahaekkunum f
kjarasamningum { upphafi érs ad skila sér { minni verdprystingi.

A neesta ari spaum vid ad verdbdlga aukist nokkud fré
yfirstandandi ari, og enn mun beeta { verdbdlgutaktinn &rid
2016. Aukinn gangur | efnahagslifinu mun veentanlega
endurspeglast | hradari haekkun launa og é&framhaldandi
raunhaekkun fasteignaverds. Verdbdlgan verdur engu ad sidur
{ grennd vid verdbdlgumarkmid Sedlabankans & spatimanum.
Helstu forsendur langtimaspar okkar eru ad ibudaverd haekki
hratt & spatimanum pd nokkud dragi Ur hrada heekkananna fré
pvi sem verid hefur, laun muni haekka hradar 4 naestu misserum
samhlida aukinni spennu & vinnumarkadi og ad litlar breytingar
verdi & gengi kronu.

Verdbdlga, styrivextir SBI og raunstyrivextir, arsmedaltol (%)
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Heimild: Hagstofa [slands

Peningastefnunefnd Sedlabankans hefur haldid styrivoxtum
bankans dbreyttum frd ndvember 2012. Raunvextir bankans
hafa pd heekkad nokkud & timabilinu samhlida hjadnandi
verdbdlgu og adhaldsstig peningamala aukist ad sama skapi.
Adhald rikisfjarmala hefur einnig aukist nokkud, og er nd gert
rad fyrir litils hattar afgangi af fjarlogum & arinu 2015. Adhaldid
er hins vegar 6nogt midad vid horfur { efnahagslifinu, og parf
ekki mikid til ad afgangurinn hverfi eda snuist jafnvel { halla. Vid
reiknum med pvi ad peningastefnunefndin haldi styrivoxtum
bankans obreyttum fram & seinni helming neesta ars en bregdist
pa vid vaxandi verdbolgu og verdbolguprystingi med haekkun
styrivaxta. Spaum vid ad peningastefnunefndin fari rdlega i
heekkunarferilinn og haekki styrivextina um 0,25 prosentur 4
pbeim tima. Verda styrivextir bankans pa komnir upp i 6,25% i
arslok 2015. Vid spaum sidan 0,50 prosentustiga heekkun &
arinu 2016, og verda styrivextir pa 6,75% f lok spatimans.
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Magnbreytingar fré fyrra ari % Arid 2013 Spé 2014
i m.kr.
Einkaneysla 986.500 45
Samneysla 455,735 11
Fjarmunamyndun 282.749 138
P.a. atvinnuvegafjarfesting 180.720 12,7
p.a. budarhus 50.826 20,8
p.a. fjarfesting hins opinbera 51.202 110
Birgdabreytingar -8.012 0,0
pjddarttgjold, alls 1.716.971 56
Utflutningur voru og piénustu 1.043.741 25
P.a. Utflutningur sjévarafurda 272.364 -5,5
P.a. afurdir alvinnslu 215.307 0,6
P.a. annar voruutflutningur 73.365 45
p.a. Utflutningur pjénustu 482.705 75
Innflutningur voru og pjénustu 887.699 73
Verg landsframleidsla 1.873.013 31
Sem % af VLF
Fjarmunamyndun 15,1 16,3
Vidskiptajofnudur 56 0,7
Undirliggjandi vidskiptajéfnudur 78 21
Voru/pjénustujofnudur 8,3 38

Breyting milli arsmedaltala (%)

Neysluverd 3,9 2,2
Laun 5,7 59
{badavers 5,8 8,5
Medalgengi erlendra gjaldmidla -1,4 -55
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 819 58
Kaupmattur launa 1,7 3,6

Arsmedaltal (%)

Atvinnuleysi 44 3,7
Gengisvisitala krénunnar 218,9 206,9
Styrivextir Sedlabanka fslands 6,0 6,0
Langtimanafnvextir (RIKB 25) 6,5 6,9

Langtimaraunvextir (HFF 44) 28 33

Spa 2015
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf.

Upplysingar  skyrslu pessari eru upprunnar frd innlendum
og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru
areidanlegar, &samt opinberum upplysingum, eigin Ur-
vinnslu Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar
hafa ekki verid kannadar sjalfstzett af islandsbanka og byrgist
bankinn ekki nakveemni upplysinganna, dreidanleika eda rétt-
meeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst &n fyrirvara og ber
Islandsbanka ekki skylda til ad uppfaera, lagfeera eda breyta
skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki
litid & hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast
ekki f tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda
skra sig fyrir titeknum fiarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki dbyrgd & vidskiptum sem
kunna ad vera gerd & grundvelli peirra upplysinga sem fram
koma i skyrslunni. peim adilum sem hafa hug & vidskiptum
er bent & ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna
sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem { bodi eru. Fjar-
festingum fylgir &vallt fidrhagsleg dheetta og ber m.a. ad hafa
i huga &heettu vegna alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fidrhagsstada fjarfesta
er mismunandi. Bent skal & ad arangur f fortid er ekki tryg-
ging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka
eru einungis eetladar til einkanota.

Hvorki mé afrita efnid, vitna { pad né dreifa pvi, i heild eda ad
hluta, 4n skriflegs leyfis fré islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 4 ad
i henni sé ad finna allar tilteekar upplysingar um pau vid-
fangsefni sem han fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitio (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar mé ekki dreifa { Banda-
rikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar
fandstédu vio takmarkanir sem kvedid er & um fbandariskum
I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast
brot 4 peim logum.

Kanada

Upplysingarnar { skyrslu pessari eru ekki eetladar il
dreifingar eda Utbreidslu med neinum haetti { Kanada og pvi
ber ekki ad Iita & peer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu
um fjarfestingar f skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnur I6nd
Log og reglugerdir i 6drum londum kunna einnig ad
takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar Islandsbanka
ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is
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