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Skyrsla stjérnar

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamdastjéra

islandssjodir hf. er sérhzeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu
verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda. islandssjédir starfa & grundvelli laga
um hlutaféldég nr. 2/1995, laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og laga um verdbréfasjéoi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011. Islandssjédir hf. er détturfélag
islandsbanka hf. og hluti af samstaedu hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins
sjalfs og B-hluta sem inniheldur arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda sem voru i
rekstri félagsins. Pessi framsetning er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Starfsemin a arinu

i arslok voru 19 sjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 114.145 milljonum kréna.
par af eru 15 verdbréfasjodir med hreina eign ad fjarhaed 104.057 milljonir kréna og fjorir
fjarfestingarsjodir med hreina eign ad fjarhaed 10.088 milljonir krona. Pa styrir félagid einum
sjodi sem skradur er i Luxemborg.

Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri félagsins 258 milljbnum kréna arid
2012. Eigid fé félagsins nam 1.925 milljdnum kréna samkvaemt efnahagsreikningi i lok
arsins. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkveemt [6gum um fjarmalafyrirteeki, var
153,2% en logbundid lagmark er 8%.

A arinu var greiddur at ardur til hluthafa sem nam 30% af hagnadi arsins 2011 eda 74
milljbnum kréna. Stjorn Islandssjéda leggur til ad greiddur verdi 75% ardur, ad fjarhaed 193
milljonir kréna, vegna rekstrararsins 2012.

Helstu atburdir i rekstri félagsins a arinu

Adalfundur islandssjéda var haldinn i april 2012 og urdu breytingar & stjérn. Arszell Valfells
lét af storfum og Kristjan Bjorgvinsson, sem setid hefur i varastjérn og endurskodunarnefnd
islandssjéda, tok seeti hans i stjorn. brir af fiorum stjérnarménnum eru 6hadir og er pad i takt
vid stefnu [slandssjéda um skipun stjérnar. Einn stjérnarmadur, Steinunn Bjarnadéttir, er had
modurfélaginu sem starfsmadur pess.

A arinu var Haraldur Orn Olafsson radinn framkvaemdastjori islandssjéda og ték hann vid
starfinu i september 2012. | kj6lfari® voru gerdar breytingar & skipulagi félagsins sem skiptist
nu i prju svid, sjdédastyringu, safnastyringu og aheettustyringu og innra eftirlit. Jafnframt tok
félagid yfir eignastyringu verdbréfasafna einkabankapjonustu ViB, eignastyringarpjénustu
islandsbanka og réé til sin prja starfsmenn sem adur héfdu sinnt peim verkefnum hja ViB.

Félagid tok & arinu yfir rekstur og styringu verdbréfa- og fjarfestingarsjoda Rekstrarfélags
Byrs. Sjodirnir eru Skuldabréfasjodurinn, Alpjoda virdissjodurinn og Alpjéda vaxtarsjodurinn,
auk Fyrirteekjasjédsins sem er i slitaferli. Vid pessa yfirtdku jukust eignir i styringu hja
islandssjédum um 2.292 milljénir. Med breytingunni fjdlgadi vidskiptavinum islandssjéda og
bydst peim nu breidara voruurval en adur. Yfirtakan a rekstri sjodanna var sampykkt af
Fjarmalaeftirlitinu pann 14. mai og tok félagid vid rekstri peirra fra 1. juni 2012.

Um 11 pasund fjarfestar eiga nu hlutdeildarskirteini i sjodum islandssjéda.

i arslok stoérfudu 17 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur arsins 228 milljonum
kréona.
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Skyrsla stjornar

Toluverdar sveiflur voru & skuldabréfamarkadi a arinu. Overdtryggd skuldabréf laekkudu i
verdi i upphafi ars en skiludu gédri avoxtun a sidari hluta arsins, &8 medan pessu var 6fugt
fari® med verdtryggd skuldabréf. Sveiflurnar @ markadnum skyrdust ad mestu af mikilli
verdbdélgu framan af ari sem ték ad hjadna a vormanudum og hélst nokkud stédug seinni
hluta arsins. | 4gust var stér gjalddagi rikisbréfa og i kjolfarid myndadist mikil eftirspurn eftir
6verdtryggdum bréfum. A& auki var mikil umraeda um sleema stédu Ibudalanasjods &
haustmanudum, en sjédurinn er steersti Gtgefandi verdtryggdra bréfa & markadi hérlendis. |
kjélfar umraedunnar laekkudu bréf atgefin af sjodnum i verdi.

Ari® byrjadi vel & innlendum hlutabréfamarkadi og nadi Urvalsvisitala NASDAQ OMX Iceland
haesta gildi sinu & arinu i mai og haféi pa haekkad um 20% fra aramétum. ba vard vid-
snuningur a préun hennar og vid tok rimlega fimm manada timabil par sem avoxtun var nei-
kvaed. Avdxtun arsins for pa nidur i 10% en sidustu manudi arsins haskkadi visitalan & ny og
skiladi 16,5% avoxtun a arinu. brju ny félég voru skrad a hlutabréfamarkad a arinu og voru
félégin par med ordin 11 a adalmarkadi Kauphallarinnar. Samhlida fjdlgun skradra félaga a
adalmarkadi Kauphallarinnar og auknum ahuga fjarfesta jokst velta hlutabréfa verulega a
milli ara, eda um 40%.

Arid reyndist einnig vera jakvaett fyrir erlenda hlutabréfamarkadi pratt fyrir erfidar ytri adsteed-
ur i alpjodahagkerfinu. Hlutabréfamarkadir vidsvegar um heim haekkudu nokkud fyrstu prja
manudi arsins en auknar ahyggjur af versnandi stodu rikja Evrépusambandsins orsakadi vid-
snuning & peirri préun. Ahaettusaekni jokst pd & ny sidsumars i kjolfarid a adgerdum
Sedlabanka Evropu og Bandarikjanna sem studludu ad haekkunum & hlutabréfaméorkudum
fram til araméta. Heimsvisitala MSCI haekkadi um 13,2% og S&P500 visitalan i Banda-
rikjunum haekkadi um 13,4%. P& haekkadi DAX visitalan i Pyskalandi um 29% og japanska
visitalan Nikkei um 22,9%.

i arslok voru eignir sjéda i slitamedferd samtals 2.052 milljénir kréna. Fra upphafi slita-
medferdar sjodanna hafa verid greiddar ut alls 30.006 milljonir krona til hlutdeildar-
skirteinishafa, 310 milljonir kréna aridé 2008, 12.346 milljénir krona arid 2009, 10.894 milljonir
krona arid 2010, 3.792 milljonir kréna arid 2011 og 2.664 milljonir kréna arié 2012.

A arinu féru fram lokagreidslur ur peningamarkadssjédunum Sjédur 9.1 EUR og Sjédur 9.3
USD. Allir fjarmunir pessara tveggja sjoda hafa nu verid innheimtir og greiddir at til
hlutdeildarskirteinishafa. Ekki verdur pvi um frekari utgreidslur ad reeda og hefur sjédunum
verid slitid.

A arinu 2010 hof Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) formlega rannsékn & pvi hvort kaup nyju
bankanna priggja, p.e. Islandsbanka hf., Arion banka hf. og NBI hf., & eignum
peningamarkadssjéda vid slit peirra i oktéber 2008 hafi falid i sér rikisadstod i skilningi 61. gr.
EES—samningsins. Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) tilkynnti pann 11. jali 2012 ad pad sé mat
stofnunarinnar ad akvordun paverandi stjornar Nyja Glitnis (islandsbanka), médurfélags
islandssjoda, um kaup & verdbréfum af peningamarkadssjédum hafi ekki farid i baga vid EES
samninginn. | tilkynningu frd& ESA kom einnig fram ad stofnunin liti svo & ad radstafanirnar
hafi veri® naudsynlegar til ad endurbyggja traust a fjarmalageiranum. Urraedin hafi verid
naudsynleg og i samraemi vid medalhéf ad pvi marki ad vernda fjarfesta fyrir enn steerra tapi
a sparifé sinu.
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Skyrsla stjornar

Stjornarhaettir og ahaettustyring

Vandadir stjornarheettir, gagnszei i vinnubrogdum og traust vidskiptavina er kappsmal
stjornar og starfsmanna Islandssjoda. Starfsemin lytur stefnu, reglum og ferlum sem aetlad er
ad tryggja sem best hagsmuni vidskiptavina.

Stefna Islandssj6da er ad meirihluti stjérnarmanna séu 6hadir. | takt vid pa stefnu eru prir af
fiorum stjornarménnum 6hadir, baedi félaginu sjalfu, starfsménnum pess og adalhluthafa
félagsins. Framkveemdastjéri ber abyrgd a ad sinna daglegum rekstri félagsins. betta
fyrirkomulag er til pess falli® ad hagsmunir vidskiptavina séu eetid i fyrirrdmi. Stjorn
islandssjéda starfar eftir starfsreglum sem settar eru & grundvelli laga um hlutaféldg og laga
um fjarmalafyrirtaeki. Starfsreglur stjornar eru adgengilegar & vef islandssjoda, en pzer kveda
m.a. a um heefi stjornarmanna, upplysingagjof og verkaskiptingu. Einnig er kvedid &8 um ad
stjorn Islandssjoda skuli, eigi sjaldnar en arlega, meta storf sin, verklag og starfsheetti. A
vegum stjérnarinnar eru starfreektar tveer undirnefndir, endurskodunarnefnd og
starfskjaranefnd. Medal verkefna endurskodunarnefndar er mat & innra eftirlitskerfi félagsins
og aheettustyringu, kénnun a fylgni vid 16g og reglur og mat a endurskodunarskyrslum og
6drum stoérfum ytri endurskodenda félagsins.

Stiérnarmenn i islandssjédum gengust & haustdégum 2012 undir haefismat
Fjarmalaeftirlitsins sem lagt er fyrir stjornarmenn rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Fjarmalaeftirlitid leggur sambeerilegt mat fyrir stjornarmenn allra fjarmalafyrirtackja og annarra
adila sem heyra undir eftirlitsskyldu Fjarmalaeftirlitsins. Stjérnarmenn islandssjéda voru
fyrstu stjornarmenn rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem Fjarmalaeftirlitid kalladi til haefismats
og stédust allir stjérnarmenn matid.

A arinu voru haldnir 20 stjérnarfundir, par af prir & rafraenu formi. Tveir formlegir fundir voru
haldnir i endurskodunarnefnd. Innri endurskodun kynnti stjorn og framkvaemdastjéra storf sin
a arinu.

Ahzettustyring islandssjoda er margpzett en meginmarkmié hennar er ad fylgjast med ahaettu
i rekstri félagsins sjalfs og peirra verdbréfa- og fjarfestingarsjéda sem eru i styringu pess.
Reglulega er fylgst med eignum sjédanna og ad peir séu innan heimilda fjarfestingarstefnu
og laga. Utreikningur & aheettu- og arangursmeelikvérdum er veigamikill pattur i aheettu-
styringu og eftirliti. Ahsettustyring og innra eftirlit islandssjoda sér um skyrslugerd og
reglulega upplysingagjof til starfsmanna, stjérnenda og eftirlitsadila. Arlega er framkvaemt
mat a helstu ahaettupattum i rekstri félagsins og ytra umhverfi.

islandssjédir leggja metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjof. A vefsidu félagsins,
www.islandssjodir.is, ma medal annars finna itarlegar upplysingar um islandssjodi,
arsskyrslur, reglur um hagsmunaarekstra, reglur um heefi lykilstarfsmanna, sidareglur,
starfsreglur stjérnar og sampykktir félagsins. bar er einnig ad finna verklagsreglur um
adferdafraedi vid styringu sjoda, upplysingagjof og ahaettustyringu og innra eftirlit. Auk pess
ma finna a vefsidu félagsins avoxtunartolur, upplysingabléd og reglur og utbodslysingar
verdbréfa- og fjarfestingarsjoda félagsins. islandssjodir eru i samstarfi vid Kelduna og
Creditinfo sem birta upplysingar um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi og samanburd peirra.
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Skyrsla stjornar

Yfirlysing

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er arsreikningur félagsins saminn i
samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og akvaedi laga um ars-
reikninga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati stjornar og framkvaemdastjéra glégga mynd af
eignum og skuldum, fjarhagsstédu og rekstrarafkomu félagsins a arinu 2012.

Reykjavik, 6. mars 2013

i stjorn:

/ Al

47 /M(AN/\ 57/\;«/6&@[/6%@2&'(
Bolli H&dinsson Erna Eiriksdottir

%J;,_f_ 5 bb brsrry %m%/g%
Kristjan Bjorgvinsson Steinunn Bjarnadottir

Framkvaemdast;jori:

Haraldur Orn Olafsson
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa islandssjéda hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning islandssjoda hf. fyrir arid 2012. Arsreikningurinn er i
tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar a hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
verdbréfasjodi og fyrir fjarfestingarsjodi.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreiknings i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Stjorn og framkvaemdastjori eru
einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings,
pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgé endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés i arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endursko®ad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara
eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri haettu ad
verulegir annmarkar séu i arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid
ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu
arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit
a virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferéum
og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreiknings sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.
Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna a arinu 2012,
efnahag pess 31. desember 2012 og breytingu a handbeeru fé og hreinni eign sjédanna a arinu 2012, i
samraemi vid |6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Koépavogur, 6. mars 2013

i,/ ¢
M @d\ ™M m rmi )
M Grétar S

grimsson Palina Arnadottir
endurskodandi

endurskodandi
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Rekstrarreikningur arsins 2012

Rekstrartekjur

UMSYSIUPOKNUN ...t
Fiarmunatekjur .........oooviiii e
(€T oo 170 o T0] o 1F | PSRRI

Rekstrartekjur samtals

Nidurfeersla vegna verdbréfaeignar ..........cccocooveiiieeiniice e,

Hreinar rekstrartekjur samtals

Rekstrargjold

Laun og annar starfsmannakostnadur ...........cccccccvvevvviiiiinennn..
Pjénustugjold til islandsbanka hf. ...........c.cccoovvivieiceeeeeeeeen,
Annar rekstrarkostnadur ..o

Rekstrargjold samtals

Hagnadur fyrir tekjuskatt

TeKJUSKAtIUN ..o

Hagnadur arsins
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Skyr.

2012

1.071
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Fjarhaesir eru i milljsnum kréna

2011

992
53
67

1.112
27
1.139

169
481
180

830

309
(62)
247



Efnahagsreikningur 31. desember 2012

Eignir Skyr.| 31.12.2012 31.12.2011
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..o 2,7 807 776
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ccccoiiiiiii 2,8 818 574
Peningamarkadsinnlan hja fiarmalafyrirtaekjum ...........cccccooiiiiiininenn. 29 151 104
Fjarfestingar samtals 1.776 1.454
Krofur
Kréfur atengd fIOQG .oovvvvvvieeeiieeee 10 123 87
o] = Tl o ) {1 PSP 0 3
Krofur samtals 123 90

Adrar eignir

Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........ccocooeeiiiieieiiiiee e 6,10 603 671
BankainNStaedur ........coooeii s 10 504 639
Adrar eignir samtals 1.107 1.310
Eignir samtals 3.006 2.854
Eigio fé
HIUTATE ... e 25 25
LAgbundinn varasjOOu ...........c.uuueiiiiaee i 6 6
Oradstafad @igid & ...........c.coveveeeeeeeeeeeeeee e 1.894 1.710
Eigid fé samtals 12 1.925 1.741
Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding ..., 2 1
Skuldir vid tengd fEIOG .........eovuiiiiiiiiie e 10 246 228
ReiKNadir SKattar ..........cvvveiiiiiii e 2,5 64 60
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ............cccccccvvvveveviiiieieiiieiececeeee, 6 603 671
ABIar SKUIAIF ..o 11 166 151
Skuldir samtals 1.081 1.112
Eigid fé og skuldir samtals 3.006 2.854
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2012

Skyr. 2012 2011
Rekstrarhreyfingar
HagN@BUI @rSiNS ......ooiiiiiiiiie e 258 247
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
Gengishaekkun verdbréfa ... (65) (67)
Nidurfeersla verdbréfaeignar ............ccooiiiiiiiii e 0 (27)
Verdhaekkun KrafNa ........oooieiiiiiii e 0 (20)
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta 193 133
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ............cccccveiiiininnnen. (64) (314)
Handbeert fé fra rekstri/(til rekstrar) 129 (181)
Fjarfestingarhreyfingar
Keypt verdbréf umfram seld ..., (258) (50)
Fjarmoégnunarhreyfingar
L€ T4=TTo (o 0 =T (o1 PSR 12 (74) (65)
Laekkun handbeers fjar (203) (296)
Handbaert f& 1 arsbyrjun ... 1.310 1.606
Handbeert fé i arslok 1.107 1.310
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutaféldg, laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirteeki og laga um verdbréfasjodi, fijarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi nr. 128/2011.

islandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda.

2. Reikningsskilaaéferoir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur islandssjéda hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid I6g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og ari® adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fjarhaedir birtar i
millinum. islandssjédir hf. er détturfélag Islandsbanka hf. Arsreikningur félagsins er hluti af
samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samstaedunnar par.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjéornendur, i samraemi vid I10g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vié mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
08rum heetti.

Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Félagid faer umsyslupoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda auk fagfjarfestasjods
{slandssjoda. Einnig faer félagi® umsyslupdknun fyrir IS SICAV1-Mondo i Luxembourg. Péknunin reiknast
sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Félagid feer hlutfallslega péknun vegna sjéda og
eignasafna i styringu auk arangurstengdrar poknunar fari arangur pessara sjoda eda eignasafna umfram
skilgreind vidmid.

Gengismunur
Gengismunur er éinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar krafa um hann myndast.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og faerdur i arsreikninginn. Utreikningur hans byggir 4 afkomu fyrir skatta ad teknu
tilliti til varanlegs mismunar a skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arsreikningi. Tekjuskattshlutfall er
20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem azetlad er ad komi til greidslu a naesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.
Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Verdbréf

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gildir i arslok. Stok verdbreéf
eru metin a markadsvirdi i arslok.

3. Laun og annar starfsmannakostnadur

2012 2011
=10 o RO PR 176 136
Launatengd giold ......cooeeeiiiiiiiee e 52 33
228 169
StarfSMENN 1 ArsIOK .........uuieieeeeeeeeeeeeeeee e 17 14
Medalfjdldi starfsmanna @ &rinU ............cooociiiiiiiiii e 14,8 13,4
Launakijor til stiornenda islandssjéda hf. sundurlidast pannig:
Framkvamdastjori: 2012 2011
Haraldur Orn OIafSSON ........eeeeeeeeeeeeee ettt eee et ee e ee e 5.4 0,0
Agla Elisabet Hendriksdottir ..........ooooiiiiiiii e 11,8 18,6
17,1 18,6
Stjérn islandssj6da:
Steinunn BjarnadOtlir ..........oooiiiiiiie e 2,2 1,9
=g b= T =TT 670 [ 4 PR 2,2 1,8
=T 110 [=To 1T FoT=To o T 2,0 1,6
KriStjan BjOrgVINSSON .....ccoiiiiiiiiiiiiiee ettt e et e e e e s enrne e e e as 1,7 0,0
ArSERII VaIFEllS ..., 0,6 1,6
8,7 6,9

4. Pjoénustugjold og innri kostnadur

islandssjodir hafa gert pjonustusamning vi® islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér sélu og radgjof
hlutdeildarskirteina, markadssetningu, regluvérslu og innri endurskodun, auk pess ad sja um bokhald,
dagleg genglsuppgjor og veita Iogfraeélpjonustu islandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna sjoda i
rekstri hja islandssjédum. Samtals greiddu lslandssjoédir islandsbanka 629 milljénir kréna fyrir pjénustu og
annan rekstrarkostnad a arinu 2012.

islandssjodir hafa einnig gert samstarfssamning vid Audi Capital, Arctica Finance og Eignastyringu
fagfjarfesta hja Arion banka um soélu hlutdeildarskirteina og Kelduna um upplysingagjof a sjoédabrettinu
www.keldan.is.

5. Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arsreikninginn og nemur gjaldfaerd fjarhaed i rekstrarreikningi 64
milljbnum kréna.

2012 2011
Fjarhaed % Fjarhaed %
Hagnadur fyrir skatta ..........cccccooviiiiiiennnn, 322 309
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi ....... 64 20% 62 20%
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10.

Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ur verdbréfa- og
fiarfestingarsjodum [slandssj6da sem eru i slitamedferd. bessar fiarhaedir hafa ekki verid greiddar ut vegna
pess ad eigendur héféu vedsett hlutdeildarskirteinin eda eru ekki pekktir. Sama fjarhaed er pvi faerd il

eignar og skuldar i efnahagsreikningi islandssjéda.

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: 31.12.2012 31.12.2011
RIKISDIET ... e 389 345
IDUBADIET ... 346 233
Spariskirteini MKISSJOOS .....cceiuiiieiiiiee e 72 25
RIKISVIXIAT ...t 0 173

807 776
Verdbréf med breytilegum tekjum
Hlutdeildarskirteini greinast pannig: 31.12.2012 31.12.2011
Vanguard U.S. Ultra-Short-Term Bond Fund ..........cccocoviiiiiiieieeeeeee 185 0
IS HIUtabréfasjOOuUINN ..........ooiiiee e 122 20
VEIUSATIN ..o 116 111
o E= T7= | o SRS 82 76
RIKISSAIN .. 73 113
Rikisskuldabréf - SJOOUr S ......ooiieee e 63 31
Skuldabréfasafn ISIandSSJOBa ............ccccovevieeeeeeeeeeee e 58 54
Eignasafn - RiKi 0g SJOOI .......ccueiiiiiiieeeiie e 44 42
Urvalsvisitala - SJOOUE B .........coveveveeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeee e en s e et 39 3
Long rikisskuldabréf - SJOBUN 7 ......coeiieeeiee e 33 32
SJOOUr 1A - SKUIAADIET .......eeiie e 2 2
Sjodur 11A - fyrirtaekjabréf ... 1 1
SJOBUN 9.3 USD ...ttt bbb 0 91

818 574
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum greinast pannig: 31.12.2012 31.12.2011
AoN banki hf. ..o 151 104

151 104
Peningamarkadsinnlan eru reiknud upp med afélinum voxtum midad vid arslok 2012.
Vidskipti vio tengd félog arié 2012

Tekjur Gjold Krofur Skuldir
islandsbanki hf. ..........cccccoovvecueieiecieeeeceene, 51 (629) 1.140 (59)
Verdbréfasjédir Islandssjéda .............ccceueee.... 885 0 75 0
Fjarfestingarsjodir Islandssjéda ..................... 138 0 13 0
Fagfjarfestasjodur islandssjoda ...................... 2 0 2 0
Glitnir hf. 0 0 0 (187)
1.076 (629) 1.230 (246)
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11. Adrar skuldir
31.12.2012 31.12.2011

Ogreiddur fijarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fjarfestingarsjéda ................. 135 130
Ogreiddur kostnadur 0g POKNANIF ...........ceeeeveeeeeeeeeeeeeee e 1 3
Ogreidd laun og launatengd giold ...............ccoceeueueeieeeeeeeeeee e 30 18
166 151
12. Eigio fé

Légbundinn Oradstafad Eigio fé
Hlutafé varasjodur eigid fé samtals

Eigid fé 1.1.2011 ..o 25 6 1.528 1.559
Greiddur ardur .........c.eeveiieeeiiiieee e (65) (65)
Hagnadur arsins .........ccoocoevveiineinee e 247 247
Eigio fé 31.12.2011 25 6 1.710 1.741
Greiddur ardur .........c.eeeviiieeieieee e (74) (74)
Hagnadur arsins .........ccoccoeveeiine e 258 258
Eigio fé 31.12.2012 25 6 1.894 1.925

13. Eiginfjarhlutfall

islandssjodir hf. nota stadaladferd (e. standardised approach) til ad reikna eiginfiarporf sina vegna
utldnaahzettu og markadsahsettu. Eigid fé i lok arsins er 1.925 milljonir kr. eda 64% af nidurstodu
efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki er 153,2%, en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Samanburdartolur fra
fyrra ari hafa verid leidréttar fra sidasta arsreikningi. Hlutfalli® sundurlidast pannig:

2012 2011
EiginfJarDAtIUr ... 1.925 1.741
Ahaettugrunnur
Vegna UHAnaana ttu ..........ooooiiiiiiiie e 1.072 813
Vegna markadSaAhaettu .........c.eeviiiiiiii e 185 91
Vegna rekstrarah@@tiu .......ooooeieiiiii e 0 0
1.257 904
Eiginfjarhlutfall 153,2% 192,7%
14. Tekjuskattsskuldbinding .
Inneign /
(skuldbinding)
STA0A 1.1. 20717 e e 0
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2017 ......ooiiiiiiiiee e 61
Tekjuskattur til greidslu @ AriNU 2012 ... (60)
Stada 1.1.2012 1
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2012 ........coociiiiiiiee e 64
Tekjuskattur til greidsiu @ ArinU 20713 ..o e (63)
Stada 31.12.2012 2

Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig & einstaka lidi efnahagsreiknings:

31.12.2012 31.12.2011

GENGISIMUNU ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt she e b e bt e e it e e sab e e sab e e eabeesabeeenneesareas 2 1
2 1

islandssjodir hf. A-hluti — Arsreikningur 2012 Fjarhaedir eru i milljonum kréna






Verdbréfasjodir

Arsreikningur 2012

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719







Rekstrarreikningur verobréfasj6da arsins 2012

2012 2011
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbastur 0g ardur ... 6.107 5.351
L€ T=T oTo 1S 4010 ] o 1F | PP 1.579 4.194
VAXEAGIOIA ..o (153) (137)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 7.532 9.409
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... ee e e 885 892
Annar rekstrarkoStNadUI ..o 53 49
Rekstrargjold samtals 937 941
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 6.595 8.468

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 24-25.
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Efnahagsreikningur verdbréfasjéda 31. desember 2012

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..o
HIUADIrEf .
HlutdeildarsKirt@ini ............cooiieeiiiiie e
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ...
AflEiBUSAMNINGAT ..oooiiiii e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HaNdbaert & ..o
o] =T =1 o | o [ R PUUTRR

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

HIUtAeildarsKirt@ini ........ooeeeieeeeeee et

Adrar skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ...,
Skuldir vid tengd fEIOQG ...
AfleiBUSAMNINGAT ..o
ABFar SKUIAIF ..ooeeeiieiieeeeeeeeeeeeeeee ettt

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 26-30.
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91.211
1.366
1.451

10.106

0

104.134

61
74

135

104.269

104.057

64
96

0
52

212

104.269

31.12.2011

94.657
815
847

10.961
196

107.476

215
834

1.048

108.525

106.009

1.059
1.391
65

2.516

108.525

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéda 2012

Samtals Samtals
2012 2011
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini 6.595 8.468
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............cocoiiiieiiieee e 19.193 15.814
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (27.977) (27.122)
Utgreidsla ar sjodum i slitamedferd .............cccocoeveveueueueeeeccecccennn (2.028) (3.792)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (10.811) (15.101)
Laekkun & hreinni eign (4.217) (6.633)
Hrein eign i BYIUn @rs ... 106.009 112.642
Hrein eign Byr sj68a 01.06.2012 ........cooiiiiiiiiiiiiieeeee e 2.265 0
Hrein eign i arslok 104.057 106.009

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 31-32.
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Rekstur verdbréfasjoda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold i rekstri i slitaferli Samtals
Vextir, verdbaatur 0g arQUr ..........ooooiiiiiiiiiee e 5.917 189 6.107
GENGISIMUINUI ...t e et e e e eeee e e e et e e e e nee e e enneas 89 1.490 1.579
RV £z V=T | o Lo 1RSSR (153) (0) (153)
Hreinar fjarmunatekjur 5.854 1.679 7.532
Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...t 861 23 885
Annar rekstrarkostnadur ..o 52 1 53
Rekstrargjold alls 914 24 937
Hagnadur arsins 4.940 1.655 6.595

Rekstur verdbréfasjoda i rekstri

Rikis- Urvals- Léng
skuldabreéf visitala rikissk.br. Heimssafn
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Sjéour 5 Sjéour 6 Sj6dur 7 Sjéour 12
Vextir, verdbaetur 0g ardur ..........cccceevveeeiniienennneen. 2.060 1 2.095 (4)
GENGISMUNUI ...t (188) 57 599 136
Vaxtagjold .....coceeeieeiieee e (47) (1) (50) 1)
Hreinar fjarmunatekjur 1.825 57 2.644 131
Rekstrargjold
UmsysIupOKNUN ......ccooiiiiiiiice e 311 4 391 10
Annar rekstrarkostnadur ..........ccocceeeiiiiiiiiiee e 18 0 22 0
Rekstrargjold alls 329 4 413 11
Hagnadur arsins 1.496 53 2.231 120
Eignasafn -
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sjodir
Vextir, verdbaetur 0g ardur .........ccccevceeiviieee e, 1.289 393 13 15
GEeNGISMUNUI ...ttt e (563) (1) 20 5
Vaxtagjold .......coooceeiiiiie e (35) (13) (0) (0)
Hreinar fijarmunatekjur 691 379 & 20
Rekstrargjold
UmsysIuPOKNUN ......ccoeiiiiiiiiiie e 96 32 2 3
Annar rekstrarkostnadur ..........cccevvevceinieicieennen, 7 4 0 0
Rekstrargjold alls 103 36 2 3
Hagnadur arsins 588 343 31 17
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Samtals
sjoodir
i rekstri
5.917

89
(153)

5.854

861
52

914

4.940

Lengri Alpjéoda Alpj6da

skuldabréfa- virdis- vaxtar-
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold sjéourinn sjoéourinn sjodurinn
Vextir, verdbaetur 0g ardur .........ccccevcveeivieeeeinieenn. 56 (0) 1)
GENGISMUNU ..t 11 7 6
Vaxtagjold .....ooceviiiiii e (4) (1) (0)
Hreinar fjarmunatekjur 63 6 5)
Rekstrargjold
UmSySIUPOKNUN .....oooiiiiieee e 10 1 1
Annar rekstrarkostnadur ..........cccccceeiiiiiie e 0 0 0
Rekstrargjold alls 10 1 1
Hagnadur arsins 58 5 4
Rekstur verdbréfasjoda i slitaferli
Fjarmunatekjur og
fjarmagnsgjold Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A  Sjédur 11B
Vextir, verébaetur og aréur ............ 63 97 10 19
Gengismunur .......cccocceeeenceeeeineenn. 561 869 21 39
Vaxtagjold ........coceceveineiieenecenn, (0) (0) (0) (0)
Hrein fjarmagnsgjold 624 966 31 57
Rekstrargjold
Umsyslupoknun .........cccceeeeeveenneen. 8 13 1 1
Annar rekstrarkostnadur ............... 0 1 0 0
Rekstrargjold alls 8 14 1 1
Hagnadur arsins 616 953 30 56
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Samtals
i slitaferli

189
1.490
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1.679

23

24
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéda

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..........cccooiiiiiine e 90.005 1.206 91.211

HIUEADIES ... 645 721 1.366

Hlutdeildarskirteini ..........cooeiiiiieiee e 1.451 0 1.451

Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..., 10.106 0 10.106

Fjarfestingar samtals 102.207 1.927 104.134

Adrar eignir

HaNADBRI & ... 25 36 61
o) = =1 e | o 1| SR 15 59 74
Adrar eignir samtals 40 95 18
Eignir samtals 102.248 2.022 104.269
Skuldir

Hlutdeildarskirteini ...........cooooiiie e 102.039 2.018 104.057
Adrar skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ..o 64 0 64
Skuldir vid tengd fElOG ......cceeiiiiiiiiiieee e 94 2 96
o ] = =] (0 | o[ SR 50 2 52
Adrar skuldir samtals 208 4 212
Skuldir samtals 102.247 2.022 104.269
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéda i rekstri

Rikis- Urvals- Léng

skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Eignir Sjédur 5 Sjéodur 6 Sjodur 7 Sjédur 12
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..o, 33.288 0 42.373 0
HIutabréf ... 0 505 0 0
Hlutdeildarskirteini .........c.cceeviiiiiiiiniec e 0 0 0 721
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..........c..ococeeiiiinenies 1.157 0 562 0
Fjarfestingar samtals 34.445 505 42.935 721
Adrar eignir
Handbaert fé ........cooiiiiii e 2 2 0 12
ABrar €IgNIr ....ooooeeeeiiee e 5 0 1 0
Adrar eignir samtals 7 2 1 12
Eignir samtals 34.452 507 42.936 733
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ..........cccocovviiiiieiiieee e 34.402 506 42.891 725
Adrar skuldir
Skuldir vid lanastofnanir ..........c.ccceeeiiieniiniieene, 0 0 0 0
Skuldir vid tengd félog .......ccceiveeiiiiiiieee e 34 1 40 2
ABrar SKUIAIr ........ooeeviiiiiiiiiee e 16 0 5 6
Adrar skuldir samtals 50 1 45 8
Skuldir samtals 34.452 507 42.936 733
Flokkur A:
Hrein eign 34.402 506 42.891 725
Fjoldi eininga, i pUsundum ........cccoviiiiieeiieenieene 3.821 359 9.248 398
Gengi sjodsbréfa i arslok ........ccccocevevioiiicneenenn. 9.003 1.411 4.638 1.823
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Efnahagur verdbréfasjéda i rekstri (framhald)

Rikissafn -

Skuldabreéf Eignasafn -
Eignir og innlan Veltusafn Eignasafn Riki og sjodir
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..o, 9.733 2.636 174 325
HIutabréf ... 0 0 73 0
Hlutdeildarskirteini ..o 0 0 220 379
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ...........cccceviiiiinn 5.459 2.644 39 114
Fjarfestingar samtals 15.192 5.280 506 818
Adrar eignir
Handbaert f& ........oooiiiiiii e 2 0 4 1
ABrar €IgNIr ....oooeeeee e 2 0 5 1
Adrar eignir samtals 4 0 9 2
Eignir samtals 15.196 5.280 515 820
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ..o 15.184 5.194 513 819
Adrar skuldir
Skuldir vid lanastofnanir ............ccceeiiiiniinieene, 0 64 0 0
Skuldir vid tengd félog ........ccoveviriiiiiiieiieeene 11 3 1 1
ABrar skuldir ........c.ooieiiiiii e 1 19 1 0
Adrar skuldir samtals 12 86 2 1
Skuldir samtals 15.196 5.280 515 820
Flokkur A:
Hrein eign 15.184 5.194 513 819
Fjoldi eininga, i pUsSUNAUM .......cccoeiiiiiniiiiiieneee 11.211 4.355 373 746
Gengi sjodsbréfa i arslok .........ccoovieiiiiniiiene 1.354 1.193 1.377 1.098
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéda i rekstri (framhald)

Lengri Alpjéda Alpjéoa Samtals

skuldabréfa- virdis- vaxtar- sjoodir
Eignir sjédurinn sjédurinn sjodurinn i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum .........cccoviieiiiiinnnns 1.477 0 0 90.005
[ [0 =] o] = 0 40 28 645
Hlutdeildarskirteini ..o 0 77 54 1.451
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ........c.coooeviiiennne. 131 0 0 10.106
Fjarfestingar samtals 1.608 117 82 102.207
Adrar eignir
Handbaert fé ..o 1 0 2 25
F o =T =1 o | 1| S 0 0 0 15
Adrar eignir samtals 1 0 2 40
Eignir samtals 1.609 117 84 102.247
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ..........ccococeivieniiiee e 1.606 116 83 102.039
Adrar skuldir
Skuldir vid lanastofnanir ............ccccceeiiiiieeiccieees 0 0 0 64
Skuldir vid tengd félOg ......coocveierieieeeeeeeee 1 0 0 94
ABrar SKUIAIr ........oooeviiiiiiiiee e 2 1 1 50
Adrar skuldir samtals 3 1 1 209
Skuldir samtals 1.609 117 84 102.247
Flokkur A:
Hrein eign 1.606 116 83 102.039
Fjoldi eininga, i pUsundum .........cccoocveiiienniieneieenne 47 6 3
Gengi sjodsbréfa i arslok ........ccccvvvevevieiiieenee 34.415 21.070 24.567

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2012 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjooda i slitaferli

Samtals
sjooir i

Eignir Sjodur 1A Sjéour 1B*  Sjéour 11A  Sjoéour 11B slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med féstum tekjum ......... 411 636 56 103 1.206
Hlutabréf ... 253 391 27 50 721
Hlutdeildarskirteini ..........cc.cccceceee 0 0 0 0 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 664 1.028 82 153 1.927
Adrar eignir
Handbaert fé ........ccoovveiiiieee 11 18 3 5 36
Adrar €ignir .......ccceeevieeeeieee e 23 36 0 0 59
Adrar eignir samtals 35 54 3 5) 95
Eignir samtals 698 1.081 85 158 2.022
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ..........cc.co........ 697 1.079 85 157 2.018
Adrar skuldir
Skuldir vid lanastofnanir .............. 0 0 0 0 0
Skuldir vid tengd félog .........cccee.ee. 1 1 0 0 2
Adrar skuldir .......cccoovverieiniienees 0 1 0 1 2
Adrar skuldir samtals 1 2 0 1 4
Skuldir samtals 698 1.081 85 158 2.022
Flokkur A:
Hrein eign 697 1.079 85 157 2.018
Fjoldi eininga, i pusundum ............ 53 103 30 69
Gengi sjodsbréfa i arslok .............. 13.138 10.446 2773 2.283
Efnahagur sjo6da i slitamedferd (framhald)
*Sjédur 1B samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Sjodur 1B, skuldabreéf ... 102.031 10.446 1.066
RS 0T 1] o =Y e e I 316 10.446 3
SJOBSDIET 3 ... 60 7.194 0
SJOOSDIEf 4 ... 130 4.949 1
Vaxtabréf ... ..o 827.999 7,36 6
Valbréf ... e 404.623 6,90 3
Samtals hrein eign sjods 1B 1.079
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéda

i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins
feerdur & hlutdeildarskirteini 4.940 1.655 6.595
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini ..........c.ccoooeerieiiiiieeeeeee e 19.193 0 19.193
Innleyst hlutdeildarskirteini ..o (27.977) 0 (27.977)
Utgreidsiur Ur SItasjOBUM .............ceveveceeeeeeceeeeeeee e 0 (2.028) (2.028)
Fjarmognunarhreyfingar alls (8.784) (2.028) (10.812)
Leekkun & hreinni eign (3.844) (373) (4.217)
Hrein eign i upphafi @rs ... 103.618 2.391 106.009
Hrein eign Byr sj0da 01.06.2012 ......ccccooiiiiiiieiieeeee e 2.265 0 2.265
Hrein eign i arslok 102.038 2.018 104.057
Yfirlit um breytingar a hreinni eign verobréfasjoda i rekstri
Rikis- Urvals- Long
skuldabreéf visitala rikisskbr. Heimssafn
Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Sjodur 12
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 1.496 53 2.231 120
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccoooeerieiienieiriee 4.255 340 6.586 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cc.ccoeciiniieinnn (5.146) (96) (8.015) (28)
Fjarmognunarhreyfingar alls (891) 244 (1.429) (28)
Heekkun & hreinni eign 605 297 802 92
Hrein eign i upphafiars .......cc.cocooeiiiiiieiineeee 33.796 209 42.089 633
Hrein eign Byr sjoda 01.06.2012 .........ccccccveeveeenne. 0 0 0 0
Hrein eign i arslok 34.402 506 42.891 725
Eignasafn -
Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sjodir
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 588 343 31 17
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccooeveieiieniincieee 6.029 1.031 284 660
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccccooeeveeneinnnne (7.438) (6.582) (88) (55)
Fjarmdégnunarhreyfingar alls (1.409) (5.551) 196 605
(Leekkun)/haekkun & hreinni eign (822) (5.208) 227 622
Hrein eign i upphafi &rs ..., 16.006 10.402 287 197
Hrein eign Byr sjoda 01.06.2012 ........cccceeivvveennnen. 0 0 0 0
Hrein eign i arslok 15.184 5.194 918 819
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéda i rekstri (framhald)

Samtals
sjoodir
i rekstri

4.940

19.193
(27.977)

(8.784)

(3.844)

103.618
2.265

102.039

Lengri Alpjéoda Alpj6oa
skuldabréfa- virdis- vaxtar-
sjédurinn sjédurinn sjédurinn
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 53 5 4
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........ccccceveiiieieiiieeen. 8 0 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccccccoveiiniiinens (310) (147) (73)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (302) (147) (73)
(Leekkun) a hreinni eign (249) (142) (69)
Hrein eign i upphafi ars .......ccccoooiiiiiiii 0 0 0
Hrein eign Byr sjoda 01.06.2012 ........ccceeevvvvernnnen. 1.855 258 152
Hrein eign i arslok 1.606 116 83
Yfirlit um breytingar a hreinni eign verobréfasjoda i slitaferli
Sjéour 1A Sjodur 1B Sjodur 11A  Sjédur 11B
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins
feerdur & hlutdeildarskirteini 616 953 30 56
Fjarmoégnunarhreyfingar
UtgreidsIur .........c.cvcvevevceereicrenans (742) (1.149) (48) (89)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (742) (1.149) (48) (89)
Leekkun & hreinni eign (126) (196) (18) (33)
Hrein eign i upphafi ars ................. 823 1.275 102 190
Hrein eign Byr sjéda 01.06.12 ....... 0 0 0 0
Hrein eign i arslok 697 1.079 85 157
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Sjodir i
slitaferli

1.655

(2.028)
(2.028)

(373)

2.391
0

2.018
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fijarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

islandssjodir skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sjodi félagsins. B-hlutinn samanstendur
af 6llum sjédum Islandssjéda hf. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild til ad gefa Gt
hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fijar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i fiarmalagerningum og 68rum
eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaaoferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur verdbréfasjéda Islandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad skrad verdbréf eru metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arié
adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fiarhaedir birtar i milljdnum. Verdbréfasjodir
[slandssjoda eru hluti af [slandssjédum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sj¢danna er
arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirffarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferéum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samreemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat
og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra
akvardana sem teknar eru um bodkfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti. Breytingar a
reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupdéknanir

Sjédirnir greida islandssjédum hf. umsyslupoknun sem er zetlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjo6ds
sem hér greinir:

Almenn kjor Serkjor
Flokkur A Flokkur B
Sjoour 1 A og B, skuldabréf ............coooiiiiiiiei e 1,0% 0,5%
RiKissSkuldabréf - SJOOUI S .........eeeiiiee e 0,9% 0,4%
Urvalsvisitala = SJOBUL 6 .........c.cueeieeeieeeeeeeee et 0,8% 0,5%
LoNg rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ......cooeiiiiieee e 0,9% 0,4%
Sjodur 11 A og B, fyrirtaekjabréf ............ooiiiiiiiiiii e 0,8% 0,4%
HeiMsSafn - SJOOUN 12 ...t e e e nrree e e e e e enes 1,5% 1,5%
LR NSST= 1 0,7% 0,4%
EigNasafn ... e 0,5% 0,5%
VEIUSAIN . 0,4% 0,3%
Eignasafn - RiKi 0g SJOOIN ......cccuuiiiiiiiiiiiiie e 0,5% 0,5%
Lengri skuldabréfasjOdurinn ............ocueeiiiiiiiii e 1,0% 1,0%
AlPjOBA VIrBISSJOOUIINN ..ceeeiiiiiiiiieee ettt e e e 1,5% 1,5%
AlPjoda vaxtarsjOOUIINN .........ccuiiiiiee et e e e 1,5% 1,5%

Til viébotar framangreindri poknun greida sjédirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins og
sjodanna.
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Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir
og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem myndast
er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
2012 2011 31.12.2012 31.12.2011
EVEA (EUR) oo 160,73 161,42 169,33 158,40
Bandarikjadalur (USD) .........ccccvvieeiiiiiiiieen. 125,05 116,07 128,43 122,42

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er faerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er dinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem og
gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metnir a
markadsverdi i arslok. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad teknu filliti fil
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri
ahaettu, azetludu endurheimtuhlutfalli og adstaeedum a markadi i arslok.

Hlutabréf sem skrdd eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef
pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i arslok.
Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdbdtum og gengismun i arslok.

Par sem dvissa er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi dseljanlegra bréfa
metid Ut fra rekstraradsteedum hvers félags, byggir verdmat a eignum sjodanna a varfaeernum forsendum um
endurheimtur.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum
6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri

Rikisskuldabréf - Sjédur 5 Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign
TOUBADIET ...ttt en e 16.681 48,5%
Spariskirteini MKISSJOOS ........cooiiiiiiiiiie et 8.408 24,4%
RIKISDréf 0g VIXIAT ......eeiiiiiiiei e 8.004 23,3%
[ U] o = PSSR 121 0,4%
Husneedisbreéf 74 0,2%
islandsbanki hf. = INNIAN ..........ccoiii e 1.157 3.4%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 34.445 100,1%
HANADEEI & ...t 2 0,0%
ABTAT BIGNII ettt e et e e ettt e e et e e e et e e e et e e e e earaeeeenbeeeeanreeeennes 5 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ..............oooviiiiiiiiiiie e (50) (0,1%)
Hrein eign samtals 34.402 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahakkun eigna med pvi ad fjarfesta i rikisskuldabréfum eda G68rum
fiarmalagerningum tengdum skuldabréfum.

Urvalsvisitala - Sjé6dur 6 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
MEEI N, e 174 34,4%
OSSUI . ettt ettt 95 18,9%
[ =T =T o S 85 16,8%
Icelandair Group hf. ... 74 14,7%
=Y o Lo T o 1 SR 39 7,6%
BanKNOIAIK P/F ...ttt 38 7,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 505 99,8%
HANADEEI & ... e 2 0,3%
N =T =Y 1o o 1 S P 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............coooiiiiiiiii e (1) (0,1%)
Hrein eign samtals 506 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjédsins er ad na sému avéxtun og Urvalsvisitala NASDAQ OMX Iceland med vasgispaki (OMXI6 Cap
ISK) ad teknu tilliti til kostnadar.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign
IDUBADIET ...t 30.557 71,2%
Spariskirteini MKISSJOOS ........ccovvuiiiiiieie e e 10.500 24,5%
RIKISDréf 0g VIXIAr ......oeeeiiiiei e e 886 21%
HUSDIET ..ot 430 1,0%
islandsbanki hf. = INNIAN ........c.ccuieiiieeeeeeceee e 562 1,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 42.935 100,1%
HaNADEart f& ... s 0 0,0%
ABIAI BIGNII ..ttt e e e 1 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............coooiiiiiiiii e (45) (0,1%)
Hrein eign samtals 42.891 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,1%

Markmid sjédsins er langtimahaskkun eigna med fjarfestingum i ibudabréfum og husbréfum, spariskirteinum
rikissjods, 68rum skuldabréfum med abyrgd rikissjéds eda 68rum fjarmalagerningum tengdum skuldabréfum.

Heimssafn - Sjédur 12 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Skagen GIobal FUNA .......ooiiiiiiiiee e 144 19,8%
Vanguard Global Enhanced Equity Fund .............cccoooiiiiiiiiiiee e 140 19,3%
Vanguard Global Stock Index FUNd ..o 138 19,1%
Sparinvest Global Value FUuNd | ...............cooiiiiiiiiiicc e 125 17,3%
Henderson SICAV Global FOCUS FUNG ...........coooviiiiiiiic e 72 9,9%
Vanguard US500 Stock Index FUNd .........c.cccviiiiiiiiiiiiec e 49 6,8%
KauphallarsjOdir ...........eeeeiieieieieiiie e 53 7,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 721 99,5%
HAaNADEEI & ... e 12 1,6%
ABTAT BIGNII ..ttt ettt e et e e et e e e e e e et e e e et e e e e e e e e aeeeanteeeeeanes (6) (0,8%)
Adrar skammtimaskUuIAir ..........oooiiiiiiei e (2) (0,3%)
Hrein eign samtals 725 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,3%

Heimssafnid er sjodasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimaheekkun eigna med
fiarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er stefnt
ad pvi ad na haerri 4vdxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International. A medan reglur Sedlabanka
islands um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fjarmalagerningum i erlendri mynt geta fiarfestar eingéngu
fiarfest i fjarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad reeda. bvi er ekki heegt ad kaupa
hlutdeildarskirteini i Heimssafninu 4 medan nugildandi reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal eru i gildi.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Rikissafn Hlutfall af
Rikisskuldabréf og innlan fjsrmalastofnana Markadsvero hreinni eign
RIKISDIET ...t e e e e e e e e e e enneas 4.927 32,5%
IDUBADIE ...ttt 4.017 26,5%
Spariskirteini MKISSJOOS ........ccoiiiiiiiiiee it 708 4,7%
HUSNBEGISHIET ...t 81 0,5%
Arion banki hf. - iNNIAN ... 2.861 18,8%
Landsbankinn hf. = iNNIAN ..........ooooiiiiii e 1.502 9,9%
MP banki hf. = INNIAN ..o 1.096 7,2%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 15.192 100,1%
HANADEEI & ..o 2 0,0%
P ANo =T =Y 1o | o 1 SRR SRR OUPRRR 2 0,0%
Adrar skammtimaskuldir .........ooouiiiiiii e (12) (0,1%)
Hrein eign samtals 15.184 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 68rum fjarmalagerningum
tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirteekja.

Veltusafn Hlutfall af
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Markadsverd hreinni eign
RIKISVIXIAI ...ttt e e et e e st e e et e e e ente e e enneeeeaneeeeeans 1.589 30,6%
RIKISDIET ..o 691 13,3%
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cceviiiiriiie s 131 2,5%
SPAMSKITEINI «..vveeiieeeeeitiee e e e e e e e e e e e et e e e e e e e eatreeeaaeas 112 2,2%
TOUBADIES ..ottt en et 73 1,4%
Skuldabréf flarmalafyrirtaekja ..........cooooeiiiiiie e 20 0,4%
[ U TS P Yo o Y S 19 0,4%
Arion banki hf. = INNIAN ... 972 18,7%
Landsbankinn hf. = iNNIAN ........ooooii e 901 17,4%
MP banki hf. = INNIAN ... 771 14,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 5.280 101,6%
[ P=TaTe o F= Yo B 1= SRS 0 0,0%
F o] = =Y o | USRS 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............coooiiiiiiiii (86) (1,7%)
Hrein eign samtals 5.194 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 1,6%

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stédugri haekkun eigna med fjarfestingu i innldnum og vixlum
fiarmalafyrirteekja asamt vixlum eda 66rum skammtimaverdbréfum gefnum Gt af eda med abyrgd islenska
rikisins.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Eignasafn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 .....cooviiiiiii 85 16,6%
Spariskirteini MKISSJOOS ........ccoiuiiiiiiiei it 78 15,2%
SKUIADrEfasafn .......ccuuiiiieiii s 62 12,0%
VEIUSATIN ...ttt e e e e as 54 10,4%
RIKISDIET ..ttt 44 8,6%
IDUBADIER ......eeiiecte ettt 40 7,8%
Marel hf. RIUtADIES ...........ooiiiiii e 30 5,9%
Hagar hf. hIutabréf ...........ccooooii e 19 3,7%
Icelandair Group hf. hlutabréf ..............ccooiiiiiiiii e 12 2,4%
Eimskipafélag islands hf. hlutabréf ..............c.ccocoveveviveeueeeeeeceeceeee e 12 2,3%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ...........c.cccooviiiiiiiiiie e 11 21%
Rikisskuldabréf - SJOBUI 5 ........ccoouiiiiiiee et 11 21%
IS HIUtabréfasjOBUIINN ..........cccuiiiiiiiee ettt e e 9 1,7%
Arion banki hf. = INNIAN ... 25 5,0%
islandsbanki hf. = INNIAN ...........ccoiii e 14 2,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 506 98,5%
HANADEEI & ... 4 0,8%
ABTAT BIGNII ettt e et e e et e e e e e et e e e et e e e e e e et aeeeanreeeeennes 5 1,0%
Adrar skammtimaskUuIAir ..........ooouiiiiiie e (2) (0,3%)
Hrein eign samtals 513 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,3%

Markmid sjodsins er langtimahaskkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 66rum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum
hlutabréfum eda 66rum fijarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i
innlendum og erlendum verdbréfum og 68rum fijarmalagerningum i samraemi vid fjarfestingarstefnu.

Eignasafn - Riki og sj6dir Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign
Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ......coveiiiiii e 152 18,6%
RiKisSSKUIAbréf - SJOBUN 5 ......ooiiiiiiiieiieeiie et 144 17,5%
Spariskirteini MKISSJOOS .......vveeeeiie ettt e e e e eeae e saeee s 137 16,8%
RIKISDIET ..ttt 108 13,2%
VEIEUSAIN ..ttt 83 10,2%
TOUBADIET ...ttt nen et enen 80 9,8%
Arion banki hf. - INNIAN ... 76 9,3%
islandsbanki hf. = INNIAN .........c.oouieiiieeeeeeceeee et 38 4,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 818 99,9%
HANADEEI & ... 1 0,1%
o =T =Y 1o o 1 SO SPR 1 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ..........ccoouuiiiiiiiii e (1) (0,1%)
Hrein eign samtals 819 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjods, abyrgd sveitarfélaga, 68rum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirteekja og 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er
jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med abyrgd rikissjo6ds eda sveitarfélaga
og innlanum fjarmalafyrirteekja.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Lengri skuldabréfasjodurinn Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign
IDUBADIET ...t 1.117 69,6%
Spariskirteini MKISSJOOS .........coocuiiiiiieie e 216 13,5%
HUSDIET ..ot 102 6,3%
RIKISDréf 0g VIXIAr .......oooiiiieee e e 42 2,6%
islandsbanki hf. = INNIAN ........c.couieiieeeceeeceee e 131 8,2%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.608 100,1%
HaNADEErt f& ... 1 0,1%
ABFAI BIGNII .ttt e et e e e 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............coooiiiiiiiii e (3) (0,2%)
Hrein eign samtals 1.606 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjoés 0,2%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i skuldabréfum utgefnum af eda med abyrgd

rikissjoods.
Alpjo6da virdissjodurinn Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign
Cazenove INtL. FUNA PLC .. ..o 13 11,1%
Aberdeen GIobal-World Eq .......c.evviiiiiiiiiiieee e 12 10,5%
DWS INVESt-TOP DIVA = LC ...oeiiiiiiceee et 11 9,6%
(373 7014 o ST OT SRR OPPRR 11 9,2%
FONAAK ...ttt ettt e et e e e 10 8,5%
Robeco US Premium EQUILY ........cceeiiiiiiiiiiiee et 9 8,2%
General EIECHIC CO. .....oiiiiiiieciiee ettt 9 7,5%
Schroder Intl. Selection FUN ............ooooiiiiiiiiiee e 8 6,6%
Sparinvest Global Value R .............ooiiiiiiiiiiccie e 7 6,1%
Health Care Select SECtOr SPDR ..........cooiiiiiiiiiiic et 6 5,6%
Caterpillar INC. ....cooieieieee ettt e et aaes 6 5,0%
Y el o T-To}i A 070 ] o JN SRS O TP PP PRI 5 4,1%
Consumer Staples SPDR ... 3 2,4%
Consumer Discretionary SEIECt ............ccveiieciiiiiiiiee e 3 2,4%
C0Ca C0la COMPANY ...ttt e e e eee s 2 2,0%
Materials Select SECtOr SPDR ........c..ooiiiiiiiiiee e 2 1,4%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 117 100,3%
[ P TaTo [0 =Y o B (< YOS 0 0,4%
P aNe =T =Y 1o | o 1 SRS UUTR SRS OUPRRR 0 0,0%
Adrar skammtimaskUIAir .........c.ooiiiiiiie e (1) (0,7%)
Hrein eign samtals 116 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,7%

Alpjoda virdissjodurinn fjarfestir fyrst og fremst i sjédum sem fjarfesta i traustum og pekktum fyrirtaekjum
vidsvegar um heiminn. Sjédurinn flokkast sem virdissjodur. Markmid sjodsins er ad gera betur en
vidmidunarvisitalan MSCI Value. A medan reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal heimila ekki fijarfestingar i
fjarmalagerningum i erlendri mynt geta fjarfestar eingdngu fjarfest i fjarmalagerningum i erlendri mynt ef um
endurfjarfestingu er ad raeda. bvi er ekki haegt ad kaupa hlutdeildarskirteini i Alpjéda virdissjédnum a medan
nugildandi reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal eru i gildi.
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3.

Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Alpj6da vaxtarsjodurinn

Aberdeen Global-World EQ ........ccocuiiiiiieiiiiieicee e
Aberdeen Gl-Asia Pac. EQ-A2 .........ccoiiiiiiiiii e
Henderson Pan Euro Equity Fund ............cccooiiiiiiieees
Health Care Select Sector SPDR ...........cccoiiiiiiiiiii e,
Neptune Investment FUNd .............ooiiiiiiiiiiiiii
JP Morgan Fleming India Fund ...........cccoooiiiiiiiiiieeeeeeee
Baring Russia FUN .........coooviiiiiiiie
BlackRock Global FUNAS .........cueiiiiiiiiiiicee e
Y o] o] (=N [ oSSR URUPRRPRP
Vanguard Global Enhanced Equity Fund ...........ccccccoiiiiiiiiiiieies
INEEI COMP. .
Honeywell International INC. ...,
Materials Select Sector SPDR ........c.ooiiiiiiiiiiieiec e
Consumer Staples SPDR ..........oooiiiiiiiiiiiee e
National Oilwell Varco INC. .......occceiiiiiiiiiiiieiieee e
Consumer Discretionary Select ............cooociiiieiiiiiiiiiiee e
S&P 500 ETE TRS ..ottt
GOOGIE INC. <.ttt

Heildarverdmeeti fjarfestinga

[ =1 aTo [ o7= Y 8 = YRS
ABIAr EIGNIT oo
Adrar skammtimaskuldir ..........cccoooviiiiiiiiee e

Hrein eign samtals

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods

Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

10,2%
9,9%
9,2%
6,9%
6,6%
6,1%
5,8%
5,8%
5,7%
4,9%
4,2%
4,1%
4,0%
3,8%
3,4%
3,0%
2,9%
2,5%

82 99,0%

2 1,9%
0 0,0%
(1) (0,8%)

83 100,0%

NNMNNWWWWS™rAPA,OOO oo O © 0

0,8%

Alpjoda vaxtarsjodurinn fjarfestir naer eingdngu i sjodum sem fjarfesta i fyrirteekjum sem hafa vaxtarmdguleika
vidsvegar um heiminn. Ahersla er 1696 & vaxtartaekifaeri fyrirtackjanna, atvinnugreinanna og heimshlutanna sem
bau starfa 4. Markmid sj6dsins er ad gera betur en vidmidunarvisitalan MSCI Growth. A medan reglur
Sedlabanka Islands um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fjarmalagerningum i erlendri mynt geta fijarfestar
eingdngu fjarfest i fjarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad raeda. bvi er ekki haegt ad
kaupa hlutdeildarskirteini i Alpjéda vaxtarsjdnum & medan nlgildandi reglur Sedlabanka islands um

gjaldeyrismal eru i gildi.
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4. Yfirlit um hreina eign sjoda i slitaferli

Eignum slitasjodanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjodanna var flutt i A flokk en i B flokki
eru allir adrir fjarmalagerningar.

Sjodur 1A Sjodur 1B

Sjédur 1A og 1B - Skuldabréf Hlutfall af Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf:
Skipti hf. / Siminn hf. ..o 94 13,5% 146 13,5%
Glitnir hf. e 82 11,7% 126 11,7%
Lanasjédur landbunadarins ...........cceceeevineenn. 70 10,1% 109 10,1%
Atorka Group hf. .......cccoeeiiiiiiiieecee e 38 5,4% 58 5,4%
Arion banki hf. ..o 33 4,8% 51 4,8%
Sparisjédabanki islands .............ccccccoevevevennnn. 20 2,9% 31 2,9%
Sveitarfélagi® Arborg ..........cccooveveveveeevereeeenn. 15 2,1% 23 2,1%
BYR Sparisjodur ..........cccceeeviuieeeeiiie e 15 21% 23 21%
Kaupping banki hf. ..............ccooooiiiiiiiei. 13 1,9% 20 1,9%
Skjaldborg 5 ehf. .......ccccoeeviiiiiiiiie e 12 1,6% 18 1,6%
Byggdastofnun ............cccoeeiiiiiiiiiiieee e 11 1,6% 17 1,6%
Landsbankinn hf. ...........ccccoiiiiiiiiiiiicec . 5 0,7% 8 0,7%
Onnur skuldabréf .........cocoeeveveiieeeceee, 4 0,5% 6 0,5%
Hlutabréf:
Eik fasteignafélag hf. ..........cccceiviiiiiiinnie, 68 9,8% 106 9,8%
Fiarskipti hf. .....ccooiiii 61 8,7% 94 8,7%
NT Of. e 52 7,5% 81 7,5%
Atorka Group hf. ..o, 45 6,5% 70 6,5%
ONnNUr hIUtabI&f ........c.ovveeieciiceecee e 26 3,8% 41 3,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 664 95,2% 1.028 95,2%
Handbaert fé ........ccooiiiiii e 11 1,7% 18 1,7%
ABrar  ignir .......ooeceeeeiiiee et 23 3,3% 36 3,3%
Adrar skammtimaskuldir ... ) (0,2%) (2) (0,2%)
Hrein eign samtals 697 100,0% 1.079 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,1% 0,2%

Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert fé ............ccoceeniiiiiieenn. 11 18
B flokkur, adrir fjarmalagerningar ..................... 686 1.061
Hrein eign samtals 697 1.079
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4. Yfirlit um hreina eign sjoda i slitaferli (framhald)

Sjodur 11A Sjodur 11B

Sjédur 11A og 11B - Fyrirtaekjabréf Hlutfall af Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign Markadsvero hreinni eign
Skuldabréf:
Orkuveita Reykjavikur ..........cccccoiiiieiiniicnns 22 25,9% 41 25,9%
Skipti hf. / Siminn hf. ... 19 22,8% 36 22,9%
Landsbankinn hf. ...........ccccooiiiiiiiiiiecceccee. 5 6,5% 10 6,5%
Kaupping banki hf. .........ccccconiiii, 3 3,3% 5 3,3%
Sveitarfélagi® Arborg ..........cccoveveveveeeveeeenn. 3 3,1% 5 3,2%
Sparisjédabanki islands hf. ................cccccceuenee. 3 3,2% 5 3,2%
Onnur skuldabréf ............ocoeernnncnerrnes 1 1,0% 2 1,1%
Hlutabréf:
NT Of. 14 16,9% 26 16,9%
Fiarskipti hf. ..o 9 11,2% 17 11,1%
ONNUr hIUtabIE ........c.ovveeiiieiceeece e 3 3,6% 6 3,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 82 97,4% 153 97,5%
Handbaert fé ..o 3 3,0% 5 2,9%
ABrar €ignir ....oooooiiiiee e 0 0,0% 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............ccoocciiiiinnn. (0) (0,4%) (1) (0,4%)
Hrein eign samtals 85 100,0% 157 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,4% 0,4%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé............ceeviiiiiiiiiiieeee, 3 5
B flokkur, adrir fiarmalagerningar ...................... 82 152
Hrein eign samtals 85 157

5. Vidskipti verobréfasjoda vid tengd félog arid 2012
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
[S1andssjOBIr hf. .....ooeveveeeeeeeeeeeeeeee e, 0 885 0 75
islandsbanki hf. .........cccccoooveveierereeeceeeeeeee 211 153 2.011 86
211 1.037 2.011 161

6. Utgreidslur slitasjoda

Sjédum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i januar 2009. B hiutarnir foru i slitaferli. Vid uppskiptingu sjédanna
voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt Gt. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Gt & sama hatt eftir pvi
sem paer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yrdu starfraektir
afram en lokad yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjédunum. | september 2009 var eigendum i A hlutum gefinn kostur
4 bvi ad feera sig yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. [ lok jantar 2010 var akvedid ad
A hlutarnir feeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnraedi sjédfélaga.

Utgreidslur

Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B Samtals
Utgreidsla 2009 ...................... 0 7.560 0 2.436 9.996
Utgreidsla 2010 .............c........ 6.402 1.936 1.715 574 10.627
Utgreidsla 2011 .........cocveveee. 1.261 1.953 204 375 3.792
Utgreidsla 15.06.2012 ............ 157 243 20 38 459
Utgreidsla 21.11.2012 ............ 585 906 27 51 1.569
Utgreidslur alls 8.405 12.597 1.967 3.474 26.443
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7. Avoxtun verdbréfasjoda
Nafnavoxtun verdbréfasjéda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar Flokt*
Rikisskuldabréf - Sjédur 5 .........cccceeiiiinne 0,4% 3,1% 4,5% 8,9% 4,9%
Urvalsvisitala - Sjo8Ur 6 .............cccocvevveeueene.. 8,3% 4,6% 19,7% 5,4% 14,3%
Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ..o 0,0% 3,1% 5,6% 10,1% 6,4%
Heimssafn - Sj00ur 12 ........ccccooovvcviveneeeeies 6,2% 12,6% 19,3% 4,0% 14,3%
RIKISSAN ... 1,0% 2,8% 4,5% 6,1% 2,1%
Eignasafn .....cccoeeveeieei e 2,3% 3,9% 7,7% 9,2% 3,6%
Veltusafn ... 1,1% 2,3% 4,4% 5,1% 0,6%
Eignasafn - Riki og SjOdir .........cccccvvveeeeeeennnnen. 0,7% 2,8% 4,3% - 2,7%
Lengri skuldabréfasjédurinn ** ...............c........ 0,0% 2,9% 5,5% 9,3% 6,0%
Alpjoda virdissjodurinn ** ..........ccccceeeiiiciiienn. 4,4% 9,3% 16,3% 5,7% 12,4%
Alpjoda vaxtarsjodurinn ** ............ccoeeiiieeens 2,8% 9,3% 18,3% 7,9% 13,2%

* FIokt er reiknad sidastlidin 3 ar fyrir timabilid 1.1.2010-31.12.2012, nema fyrir Eignasafn - Riki og
sjodi, par er pad fra stofnun sjodsins. Stadalfravik avoxtunar er meaelikvardi a flokt avoxtunar i fortid.
Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt markadsverd vidkomandi sjéds er og
audveldar samanburd sjéda m.t.t. markadsahaettu. Haerra flokt gefur til kynna meiri ahaettu og
mogulega haerri avoxtun.

Samanburdur vid visitéluvidmio: )
Avoxtun Umfram-

Avéxtun vidmids avoxtun
sl. 12 man. sl. 12 man. sl. 12 man.
Urvalsvisitala - SJOBUI 6 .........ccvovevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 19,7% 20,9%  (1,0%)
Heimssafn - SJOBUI 12 ..o 19,3% 20,7%  (1,2%)
Alpjoda VirdissjOOUNNN ** L. . .cviiiiiiiie et 16,3% 11,3% 4.5%
Alpjoda vaxtarsjOduUINN ™* ... ....ooiiiiiieieere e 18,3% 13,1% 4,6%
Raunavoxtun verdbréfasjéda i rekstri var sem hér segir:
Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 .........ccoceeiieeiicieeecceee e, (0,9%) 2,1% (0,1%) 4,6%
Urvalsvisitala - SJOBUI 6 ............cccceeevereeeeeereneeeeeeeeenns 6,9% 3,6% 14,5% 1,.2%
Long rikisskuldabréf - Sj0ur 7. .......ooeveeeieciiiieeee e, (1,4%) 2,1% 1,0% 5,8%
Heimssafn - SJOOUr 12 ......ccovvieiiie e 4,8% 11,5% 14,1% (0,1%)
RIKISSAfN ...t (0,3%) 1,8% (0,1%) 1,9%
Eignasafn ... 0,9% 2,9% 3,0% 4.9%
VEUSATN ..o (0,3%) 1,3% (0,1%) 0,9%
Eignasafn - RiKi 0g SJOBIr .........cvviiiiiiiiiiieeeee e (0,7%) 1,8% (0,2%) -
Lengri skuldabréfasjodurinn ** ............cccccciveveee e, (1,3%) 1,9% 0,9% 4,9%
Alpjdda VirdissjOBUNNN ** .. ... 3,0% 8,3% 11,3% 1,6%
Alpjéda vaxtarsjodurinn ** ..........ccccieeee e 1,4% 8,2% 13,2% 3.7%

**bann 1. juni 2012 téku Islandssjodir hf. vid rekstri priggja verdbréfasjéda fra Rekstarfélagi Byrs hf.
betta eru Lengri skuldabréfasjodurinn, Alpjéda virdissjodurinn og Alpjéda vaxtarsjédurinn.

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2012 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

8. Yfirlit um békfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2012 2011 2010 2012 2011 2010
Sjodur 1A - skuldabréf .................... 697 823 2170 13.138 7.918 7.474
Sjédur 1B - skuldabréf ................... 1.079 1.275 3.361 10.446 6.301 5.948
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 ............... 34402 33.796  32.964 9.003 8.620 7.837
Urvalsvisitala - Sjodur 6 ................. 506 209 209 1.411 1.179 1.276
Long rikisskuldabréf - Sjédur 7 ...... 42.891 42.089 36.600 4.638 4.393 3.871
Sjodur 11A - fyrirteekjabréf .............. 85 102 324 2773 2.135 2.157
Sjodur 11B - fyrirtaekjabréf .............. 157 190 597 2.283 1.756 1.774
Heimssafn - Sjodur 12 ................... 725 633 738 1.823 1.528 1.633
Rikissafn ......ccocoviiiiiieieeee 15.184  16.006  25.019 1.354 1.297 1.262
Eignasafn .....cccccooviviiieeee 513 287 197 1.377 1.279 1.186
Veltusafn ..o 5194 10402 10.463 1.193 1.142 1.109
Eignasafn - Riki og sjodir ................ 819 197 - 1.098 1.053 -
Lengri skuldabréfasjédurinn ............ 1.606 1.934 1.772 34.415 32.629 29.901
Alpjéda virdissjodurinn .................... 116 260 256 21.070 18.118 18.124
Alpj6da vaxtarsjédurinn .................. 83 151 149 24.567 20.770  21.309
Samtals bokfaert verd 104.057 108.354 114.819

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda i rekstri

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Rikisskuldabréf - Sjédur 5 31122012 31.12.2011 Breyting Vidmid  Lagmark  Hamark
% % % % % %

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med
abyrgd rikissjods .......ccccvveevieei i, 97 96 1 100 70 100
Innlan fiarmalafyrirteekja .........ccoooovveeiiiiiennen. 3 4 (1) 0 0 20
Afleidur til StOSULOKU .........oeviiiiiiiiiieeee 0 0 0 0 0 10
LauSt f& oo (0) 0 (0)

100 100 (0)
Urvalsvisitala - Sj6dur 6
Innlend hlutabréf ... 100 96 4 100 90 100
Laust & ..o 0 4 (4)

100 100 (0)

Long rikisskuldabréf - Sjédur 7

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med

abyrgd rikisSjO0S .......c.cveviiiieiiie e 99 100 (1 100 70 100
Innlan fiarmalafyrirteekja ..........ccooooeeiiiieeee. 1 1 0 0 0 20
Afleidur til StOOULOKU ......oooveeiiiiiiiiiiiieee 0 0 0 0 0 10
LauSE & ..o 0 (1) 1

100 100 0
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Skyringar

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Heimssafn - Sj6dur 12 31.12.2012  31.12.2011 Breyting Vidmid  Lagmark  Hamark
% % % % % %

Hlutdeildarskirteini ...........cccooooeeiiieiiiiiee. 99 100 (1) 100 a0 100
HIutabréf ... ..., 0 0 0 0 0 10
LaUSETE oo 1 0 1

100 100 0
Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ...... 64 74 (10) 70 50 100
Innlan fijarmalafyrirteekja .........cccccooviiiiiieeennni, 36 26 10 30 0 50
AFICIBUN .. 0 0 0 0 0 10
LaUSETE oo (0) 0 (0)

100 100 0
Veltusafn
Innlan, rikisbréf og skuldabréf
Innlan fjarmalafyrirteekja ........ccccceeeviiiiiieeeees 51 48 3 50 30 80
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ...... 47 51 (4) 40 10 100
Skuldabréf sveitarfélaga ............ccccvvveeeeeennnneen, 3 1 2 5 0 20
Vixlar fijarmalafyrirtaekja ........cccccvveeviiiciiieenee, 0 0 0 5 0 20
ABIar €IgNIK ....veeeeee e 0 0 0 0 0 10
F N 110 1 | R 0 0 0 0 0 10
Laust fé .oovrieee e (2) 0 (2)

100 100 (0)
Eignasafn
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 29 48 (19) 70 20 80
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéoda ................ 14 0 14 30 0 30
HIutabréf ... ..., 14 6 8 0 0 40
Skuldabréf ..., 34 31 3 0 0 40
Innlan fiarmalafyrirteekja ..........ccooooeeeiieeee. 8 12 (4) 0 0 50
AFICIBOUN ..o 0 0 0 0 0 10
Laust & ..o 2 3 (1)

100 100 0
Eignasafn - Riki og sj6éoir
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 46 48 (2) 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéoda ................ 0 0 0 0 0 30
Skuldabréf med abyrgd rikissjods .................... 40 34 6 30 0 50
Innlan fiarmalafyrirteekja ...........cooooeeeiieeee. 14 13 1 0 0 40
AFIQIBUN ..o 0 0 0 0 0 10
Laust & .o 0 5 (5)

100 100 0
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2012  31.12.2011 Breyting Viomid Lagmark Hamark

Lengri skuldabréfasjédurinn % % % % % %
Rikistryggd innlend skuldabréf og vixlar ........... 92 98 (6) 100 90 100
Innlan fjarmalafyrirteekja ........cccccooeeveiiiieeeees 8 2 6 0 0 10

100 100 0
Alpjéda virdissjodurinn
Erlend hlutabréf ... 34 40 (6) 20 0 50
Peningamarkadsskjol ...........ccccoecvieieeeeeennnne, 0 0 0 0 0 50
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ............cccceeeee. 0 0 0 0 0 50
Erlend skuldabréf ... 0 0 0 0 0 20
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 66 60 6 70 50 100
Onnur hlutdeildarskirteini (Non-UCITS) ............ 0 0 0 10 0 30
Laust & ..o (0) 0 (0)

100 100 0
Alpjéda vaxtarsjodurinn
Erlend hlutabréf ..., 33 34 (1) 20 0 50
Peningamarkadsskjol ...........cccceeevvieeeeeeennnnnen, 0 0 0 0 0 50
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .............cccoveeee.. 0 0 0 0 0 50
Erlend skuldabréf ... 0 0 0 0 0 20
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 65 66 (0) 70 50 100
Onnur hlutdeildarskirteini (Non-UCITS) ............ 0 0 0 10 0 30
Laust & ..o 1 0 1

100 100 (0)

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2012
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Skyringar

10. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 m.kr. % | mkr. % | m.kr. % m.kr. % m.kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........ccccoeeenee. 33.288 97% 0 0% 0 0% 0 0% 33.288 97%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% | 1157 3% 1.157 3%
33.288 97% 0 0% 0 0% | 1.157 3% 34.445 100%

Urvalsvisitala - Sj6dur 6

Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .............ccoeeeuees 0 0% 0 0% | 505 100% 0 0% 505 100%

0 0% 0 0% | 505 100% 0 0% 505 100%

Long rikisskuldabréf - Sjédur 7

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccooeeenee. 42.373  99% 0 0% 0 0% 0 0% 42.373  99%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 562 1% 562 1%

42373  99% 0 0% 0 0% 562 1% 42.935 100%

Heimssafn - Sj6dur 12

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ............cccccuene.. 0 0% | 721 100% 0 0% 0 0% 721 100%
0 0% | 721 100% 0 0% 0 0% 721 100%

Rikissafn

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...............cc........ 9.733 64% 0 0% 0 0% 0 0% 9.733 64%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% | 5459 36% 5459 36%

9.733 64% 0 0% 0 0% | 5.459 36% 15.192 100%

Veltusafn

Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ............ccccceeene.. 2615 50% 0 0% 0 0% 20 0% 2.635 50%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% | 2.644 50% 2.644 50%

2615 50% 0 0% 0 0% | 2.664 50% 5.280 100%
Eignasafn

Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi .............cccoce.e... 173 34% | 220 43% 73 14% 0 0% 466  92%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 39 8% 39 8%
173  34% | 220 43% 73 14% 39 8% 506 100%
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10. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

1.

Eignasafn - Riki og sjodir

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........ccccccoeeeenn.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......

Lengri skuldabréfasjédurinn

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........cccccoeueennn.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......

Alpjoda virdissjédurinn

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........cccccovueennn.

Alpjéda vaxtarsjodurinn

Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccco.oe..

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %
326  40%

0 0%

326 40%
1477  92%
0 0%
1.477 92%
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
379 46%
0 0%
379 46%
0 0%

0 0%

0 0%
77 66%
77 66%
54 66%
54 66%

Hlutabréf
m.kr. %
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
40 34%
40 34%
28 34%
28 34%

Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitum og hlutfallsleg skipting

Sjédur 1A - Skuldabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........cccccovneennn.
Adrir fjarmalagerningar ..................

Sjédur 1B - Skuldabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........ccccceeueennn.
Adrir fjarmalagerningar ..................

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2012

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %
26 4%

0 0%

26 4%

40 4%

0 0%

40 4%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutabréf
m.kr. %
0 0%
253 38%
253 38%
0 0%
391 38%
391 38%

Annad

m.kr. %
0 0%
114 14%
114 14%
0 0%
131 8%
131 8%
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
Annad

m.kr. %
0 0%
385 58%
385 58%
0 0%
596 58%
596 58%

Samtals
m.kr. %

704  86%
114 14%

818 100%

1.477  92%
131 8%

1.608 100%

117 100%
117 100%

82 100%
82 100%

Samtals
m.kr. %

26 4%
638 96%

664 100%

40 4%
987 96%

1.028 100%

Fjarheedir eru i milljonum kréna




Skyringar

11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitum og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Sjoédur 11A - Fyrirtaekjabréf m.kr. % | mkr. % | m.kr. % m.kr. % m.kr. %
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........ccccccuene.. 25 30% 0 0% 0 0% 30 37% 55 66%
Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% 0 0% 27  33% 1 1% 28 34%
25 30% 0 0% 27  33% 31 38% 82 100%
Sjédur 11B - Fyrirtekjabréf
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........ccccceuene.. 46 30% 0 0% 0 0% 56 37% 102 67%
Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% 0 0% 50 32% 2 1% 51 33%
46 30% 0 0% 50 32% 58 38% 153 100%
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Fjarfestingarsjodir

Arsreikningur 2012

Islandssjodir hf.
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155 Reykjavik
kt. 690694-2719







Rekstrarreikningur fjarfestingarsjéda arsins 2012

Samtals
2012
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbastur 0g ardur ...........ooooiiiiiii e 390
L€ T=T oTo 115 4310 ] o 11 PP PR 844
Vaxtagiold .......cveeeeeiiiiie e (44)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 1.190
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... ee e e 138
Annar rekstrarkoStNadUur ..........oooeiiiiii e 4
Rekstrargjold samtals 142
Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini 1.048

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 56.
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Samtals
2011

131
289
(72)

348

56

57

291



Efnahagsreikningur fjarfestingarsjéda 31. desember 2012

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..o
HIUADIrEf .
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ...
AfleiBUSAMNINGAT ..cooiiiiiie e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HaNdbaert & ..o
o] =T =1 o ] o [ P PUPTRP

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

HIUtAEildarsKirt@ini ........oeeeeieeeeeee et

Adrar skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ...,
Skuldir vid tengd fEIOQG ...
AfleiBUSAMNINGAT ..ooiiiiie e
ABFar SKUIAIF ..ooeeeiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 57-59.

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2012

31.12.2012

5.245
4.337
453

10.035

108
25

133

10.168

10.088

76

80

10.168

31.12.2011

5.183
976
1.347
508

8.014

727
305

1.031

9.046

6.881

1.478
523
163

2.165

9.046

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2012

Samtals Samtals
2012 2011

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini 1.048 291
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini .............ooeiiiiiii e 4.572 4.191
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (1.804) (566)
Utgreidsla ar sjodum i slitamedferd ..............ccccoooveeeeeeveeeeeeeeeeeenns (636) 0
Fjarmoégnunarhreyfingar alls 2.132 3.625
Haekkun a hreinni eign 3.180 3.916
Hrein eign i upphafi @rs ... 6.881 2.965
Hrein eign Byr sjoda 01.06.2012 ... 27 0
Hrein eign i arslok 10.088 6.881

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 59-60.
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Rekstur fjarfestingarsjoda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold i rekstri i slitaferli Samtals
Vextir, verdbaetur 0g ardur ..o 377 13 390
GENGISMUNU ...ttt 737 107 844
Vaxtagjold ..........oooiiiiiii e (40) (4) (44)
Hreinar fjarmunatekjur 1.074 116 1.190
Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN .. 138 0 138
Annar rekstrarkostnadur ............ccccoiiiiiiiii e 4 0 4
Rekstrargjold alls 142 0 142
Hagnadur arsins 932 116 1.048

Rekstur fjarfestingarsjéda i rekstri

IS Skulda- Samtals
Fékus -  Hlutabréfa- bréfasafn Sjo6oIr
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Vextir sj6durinn  Islandssjéda i rekstri
Vextir, verdbaetur og ardur ............cccoceeeeiiineenn. 237 53 87 377
GENGISMUNUS ...eoiiiiieiiiiieee e 54 628 55 737
Vaxtagjold .........ccoocvveiiiiiiiie e (20) (10) (10) (40)
Hreinar fjarmunatekjur 271 671 132 1.074
Rekstrargjold
UmsysIupoknun .........coocoiiiiiiieeee e 69 52 18 138
Annar rekstrarkostnadur ............cccccoeeeeieiiennne 2 1 1 4
Rekstrargjold alls 71 58] 18 142
Hagnadur arsins 200 618 114 932
Rekstur fjarfestingarsjoda i slitaferli
Rekstur sjéda i slitamedferd (framhald)
Samtals
Fyrirtaekja-  Sjédur 9.1 Sjodur 9.3 sjodir
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold sjodurinn EUR USD i slitaferli
Vextir, verdbaetur og ardur ............cccocceieinenn. 0 12 1 13
GENGISMUNUF ....ooiiiiiieeeeiie e 12 (8) 102 107
Vaxtagjold .........ccoovveiiiiiiiee e 0 (5) 2 (4)
Hreinar fjarmunatekjur/(fjarmagnsgjold) 12 (2) 105 116
UmsysIupOknuN ........oooiiiiiiiieeee e 0 0 0 0
Annar rekstrarkostnadur ............cccceeviiinieenen. 0 0 0 0
Rekstrargjold alls 0 0 0 0
Hagnadur/(tap) arsins 12 (2) 105 116
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjéda

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .......oocoviiiii 5.241 4 5.245
HIULADIEf ... 4.308 29 4.337
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 453 0 453
Fjarfestingar samtals 10.002 33 10.035
Adrar eignir

HanNdbaart & .....oooeeieee s 107 1 108
ABIAr EIGNIT ..eeiiiiiiee e 25 0 25
Adrar eignir samtals 133 1 133
Eignir samtals 10.135 34 10.168
Skuldir

Hlutdeildarskirteini ...........cooeeeeeeeeeieeeeeeeee 10.054 34 10.088
Adrar skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ..............eeeeiiiiiiiiieieee e, 2 0 2
Skuldir vid tengd fElOg ........coeiiiiiiiiiiiee e 76 0 76
ABTar SKUIAIE ..o 3 0 3
Adrar skuldir samtals 81 0 81

Skuldir samtals 10.135 34 10.168
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri

IS Skulda- Samtals

Fékus -  Hlutabréfa- bréfasafn sjodir
Eignir Vextir sjédurinn  islandssjoda i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ... 3.277 0 1.963 5.241
HIUtabréf ..o 0 4.308 0 4.308
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...........cccccooeeee. 248 0 205 453
Fjarfestingar samtals 3.525 4.308 2.168 10.002
Adrar eignir
Handbaert fé ........oooveiiiii e 0 107 1 107
ABrar €IgNir .....oocueeeeiiieeie e 1 25 0 25
Adrar eignir samtals 1 131 1 133
Eignir samtals 3.526 4.440 2.169 10.135
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ...........cccoovviiiiiniiiiece 3.517 4.370 2.167 10.054
Adrar skuldir
Skuldir vid lanastofnanir ...........ccocceeiieiniiennenn. 2 0 0 2
Skuldir vid tengd fElOg ........cocoeeeiiiiieieeee 6 68 2 76
ABrar skuldir ..........oooveeiiienieee 1 2 0 3
Adrar skuldir samtals 9 70 2 81
Skuldir samtals 3.526 4.440 2.169 10.135
Flokkur A:
Hrein eign 3.517 4.370 2.167 10.054
Fjoldi eininga, i pasundum ..........cccccoeivieenineenn. 3.079 2.887 1.745
Gengi sjodsbréfa i arslok ........cccccceeveiveeeenennn. 1.142 1.514 1.242
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjods i slitaferli

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum

[ 10 7= o =

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HaNADEEIE F& ... e
F o = 1 G =TT | T PP OPPP TP

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

[ 100 (=T Lo F= T (= [

Adrar skuldir

Skuldir vid lanastofnanir

SKuldir Vid tengd fEIOG ......cceiiiiiiee e
F o] = 1] (U | (o [T P PPPPPRPPPPPPR

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Flokkur A:
Hrein eign

Fjoldi eininga, i pusundu

) ettt e
Gengi sjodsbréfa i arslok

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins

feerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini

Innleyst hlutdeildarskirteini .............cccooeeiiiii e
Utgreidsiur Ur SItasSjOBUM ..........cccccueveveeeeeecececeeeereeeeeeeeeee e,

Fjarmognunarhreyfingar

alls

Haekkun/(lzekkun) a hreinni eign

Hrein eign i upphafi ars

Hrein eign Byr sj68a 01.06.2012 ........cooiiiiiiiee e

Hrein eign i arslok

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2012

i rekstri

Fyrirtaekja-

sjodurinn

29
88

34

34

o O oo

34

34

4.073

i slitaferli

Samtals
sjédur
i slitaferli

29
88

34

34

o O oo

34

34

932

4.572
(1.804)
0

2.768

3.700

6.355
0

10.054

116

(636)
(636)

(520)

527
27

34

Fjarhaesir eru i milljsnum kréna

Samtals

1.048

4572
(1.804)
(636)

2.131

3.179

6.881
27

10.088




Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda i rekstri

Samtals
sjooir
i rekstri

932

4.572
(1.804)

2.768

3.700
6.355

10.054

IS Skulda-
Fokus -  Hlutabréfa- bréfasafn
Vextir  sj6durinn _islandssjoda
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 200 618 114
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccccccoeeciiinnienns 492 2977 1.103
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccccocceeieennne (931) (661) (212)
Fjarmognunarhreyfingar alls (439) 2.316 891
Heekkun & hreinni eign (239) 2.934 1.005
Hrein eign i upphafi ars .......cccccoiiiiiiiiine. 3.756 1.436 1.162
Hrein eign Byr sjéda 01.06.2012 ...........ccoueee. 0 0 0
Hrein eign i arslok 3.517 4.370 2.167
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéoda i slitaferli
Fyrirtaekja- Sjodur 9.1 Sjodur 9.3
sjodurinn EUR uUsD
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) arsins
faerdur a hlutdeildarskirteini 12 (2) 105
Fjarmoégnunarhreyfingar
URGrEiBSIUN ... (6) (107) (523)
Fjarmégnunarhreyfingar alls (6) (107) (523)
Heekkun/(leekkun) a hreinni eign 6 (109) (418)
Hrein eign i upphafi ars ........cccoocvieiniieiiienn. 0 109 418
Hrein eign Byr sjéda 01.06.2012 .............cc...e. 27 0 0
Hrein eign i arslok 34 0 0
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Samtals
sjooiIr
i slitaferli

116

(636)
(636)

(520)

527
27

34
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1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

islandssjodir skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sjodi félagsins. B-hlutinn
samanstendur af dllum sjédum islandssjéda hf. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa
heimild til ad gefa ut hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fjarmalagerningum og 66rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur fiarfestingarsjoda islandssjéda hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arié adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
millionum. Fjarfestingarsjodir islandssjéda eru hluti af islandssjédum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf.
Vegna edlis starfssemi sjodanna er arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bodkfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
00rum heetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Sjodirnir greida islandssjodum hf. umsyslupoknun sem er setlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. béknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sjods sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B
FOKUS - VEXEI e 1,8% 1,2%
IS HIutabréfasjOOurnD .........oocueiiiiiieie e 1,7% -
Skuldabréfasafn [SIaNASSJOBA ...........ccccueeeeerierereeeeeeeeeeee e 1,0% 0,5%
FyrirtaeKjasSjOBUIINM ........ooiiiiie e 1,0% 1,0%
Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi

rekstrarfélagsins og sjédanna.
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2. Reikningsskilaaéferodir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
2012 2011 31.12.2012 31.12.2011
Evra (EUR) .o 160,73 161,42 169,33 158,40
Bandarikjadalur (USD) .......ccccocoeviiieeiiennee 125,05 116,07 128,43 122,42

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er faerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er éinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru
metnir & markadsverdi i arslok. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri
ahaettu, aaetludu endurheimtuhlutfalli og adstaeedum a markadi i arslok.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi
ef pad er talid leegra.

Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i arslok.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fijarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
bréfunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands
og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri

Foékus - Vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
FOUBADIES ...t 2.300 65,4%
Spariskirteini MKISSJOOS ........ciiiiuiiiiiiiiiii i 631 17,9%
U] o = SRR 346 9,9%
islandsbanki hf. = INNIAN .........coovoie e 248 7.1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 3.525 100,3%
L F= Tl 7= T o B PSRRI 0 0,0%
F o= 1T To | o ]| PP PRSP 1 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ..........occeoiiiiii (9) (0,2%)
Hrein eign samtals 3.517 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,2%

Markmid sjodsins er langtimahesekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 66rum
fjarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og i innlanum fjarmalastofnana.

IS Hlutabréfasjédurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Y =T = B o PR 1.248 28,6%
Eimskipafélag iS1ands hf. ..........ccccooviieeeeieeeeeeeeeeee e 859 19,7%
Icelandair Group hf. .......coooiiiii e 840 19,2%
Hagar hf. ..o 615 14,1%
OSSUN N, oottt senns 256 5,9%
TryggingamidstOOin hf. .........ooiiiiiiiie e 150 3,4%
Eik fasteignafélag hf. .........oooiiiii e 130 3,0%
FJarskipti Nf. ... 120 2,7%
N T o 1 PR ERRSR 59 1,3%
REGINN N, e e 31 0,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 4.308 98,6%
Handb@art f& ... 107 2,4%
Lo = (=T To | o ]| PP PR PRP 25 0,6%
Adrar skammtimaskuldir ..o (70) (1,6%)
Hrein eign samtals 4.370 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 1,6%

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum & NASDAQ OMX
Iceland eda 66rum fjarmalagerningum peim tengdum, p.e. afleidum par sem undirliggjandi eignir eru
hlutabréf skrad i NASDAQ OMX Iceland. Avoxtunarvidmid sjodsins er OMXIGI hlutabréfavisitalan sem
reiknud er ut af NASDAQ OMX Iceland.

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2012 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Skuldabréfasafn islandssjoda Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
IDUBADIES ...ttt 523 24,1%
Spariskirteini MKISSJOBS ........oeiiiuieeiiiiiei et 437 20,2%
islandsbanki hf. Covered BoNd ............cccovoeeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 409 18,9%
Arion banki hf. Covered Bond ...........ccooociiiiiiiiiii e 191 8,8%
AKUIEYTAIDEEI .....viiitieectiee ettt ettt e et et ebe e e saae e sbe e st e e snbeeenseeeesneeas 112 5,2%
ST oTo [Vl o RSO PPRT 98 4,5%
REYKJAVIKUIDOIG ..veiiiiiecie ettt et 93 4,3%
GAMBADEET ...ttt abe e e reeenes 50 2,3%
RIKISDIES ...ttt e e eraeesnneas 36 1,7%
KOPAVOGSDEET ......viiiiiieciie ettt ettt et aenee s 14 0,7%
islandsbanki hf. = INNIAN .........ccoooviireeee s 205 9,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 2.168 100,1%
[ F=T g o= Y G (NSRRI 1 0,0%
F o= 1 =Y 1o ]| RS RR 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ..........ccccoeiiiiiiiii e (2) (0,1%)
Hrein eign samtals 2167 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahsekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum, skuldabréfum
sveitarfélaga, skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirtaekja 4samt 6drum skuldabréfum fyrirteekja og
stofhana.

4. Yfirlit um hreina eign sj6da i slitaferli

Fyrirtaekjasjodurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Fjarskipti Nf. ... 20 59,3%
AdVANIA Q. e 7 19,2%
ALOrka Group hf. ... 2 6,8%
Onnur hluta- 0g SKUIAADIET ...........ccvoiveeeeeeceeeeee e 4 13,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 33 98,4%
Handbaert & ... 1 1,8%
Lo = 1o =T To | o ]| SO P PP PPPRPO 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ... (0) (0,2%)
Hrein eign samtals 34 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,2%

Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert f& ........c.eoiiiii 1
B flokkur, adrir flarmalagerningar ..........ccccoociiieiiee e 33
Hrein eign samtals 34
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5.

Vidskipti fjarfestingarsjoda vio tengd félog arid 2012

Tekjur Gjold Krofur Skuldir
Islandssjodir hf. ........cooveveeeeeiieieeeeeeeeen 139 0 13
islandsbanki hf. ......ccocooceeoveieeeeeeeeeeeeen, 21 40 585 65
21 179 585 78

Utgreidslur slitasj6da

Eignir sj6da 9.1 EUR og 9.3 USD voru ad fullu greiddar ut og sjodunum formlega slitid i juni 2012.
Endurheimtuhlutfall 9.1 EUR var 46,2% og endurheimtuhlutfall 9.3 USD var 33,5%.

Utgreidslur Sjodur 9.1 Sjodur 9.3 Fyrirteekja-
EUR UsSD sjodurinn Samtals
Utgreidsla 2009 ...........cccceeueveveeeeeeeeeeae. 1.481 615 161 2.257
Utgreidsla 2010 .......c.cceveueueeereceeeceee. 262 0 6 268
Utgreidsla 20.06.2012 .........ccccocvveererrnnnnne. 0 523 0 523
Utgreidsla 22.06.2012 .........ccccoveveeerennnne. 107 0 0 107
Utgreidsla 21.11.2012 .....cocveeceececeeee. 0 0 6 6
Utgreidslur alls 1.849 1.138 173 3.160
Avoxtun fjarfestingarsjoda
Nafnavoxtun fjarfestingarsjéda i rekstri var sem hér segir:
Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar Flokt*
Fokus - Vextir .........c.co...... 0,2% 2,6% 5,3% - 0,7%
IS Hlutabréfasjédurinn ..... 9,7% 6,7% 24.1% 19,5% 15,8%
Skuldabréfasafn Isl.s;. ...... 0,7% 2,9% 7,5% - 3,5%

* FIOkt er reiknad sidastlidin 3 ar fyrir timabilid 1.1.2010-31.12.2012, nema fyrir Skuldabréfasafnid og Fokus -
Vexti, pad er reiknad fra stofnun sjédanna. Stadalfravik avoxtunar er meelikvardi a flokt avoxtunar i fortid.
Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt markadsverd vidkomandi sjods er og audveldar
samanburd sjoda m.t.t. markadsdhaettu. Heerra flokt gefur til kynna meiri aheettu og mdgulega heerri

avoxtun.

Samanburdur vid visitoluviomio:

Avéxtun  Avéxtun vidmids  Umfram avoxtun

sl. 12 manudi sl. 12 manudi sl. 12 manudi

IS Hlutabréfasjodurinn ..o 24.1% 17,9% 5,3%
Raunavoéxtun fjarfestingarsjéda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar

FOKUS - Vextir ... (1,1%) 1,6% 0,8% -

IS Hiutabréfasjoodurinn ..........cccceevivieeennnen. 8,2% 5,7% 18,8% 14,7%

Skuldabréfasafn Islandssjoda ..................... (0,6%) 1,9% 2,8% -
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9. Yfirlit um békfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi

31.12. 3112, 3112, 3112 31.12.  31.12.
2012 2011 2010 2012 2011 2010

Sjodur 9.1, EUR ..., 0 109 134 0 152 237 *
Sjodur 9.3, USD .....ooociviiieeiieeeee 0 418 404 0 197 210 *
Fokus - Vextir .......ccoceevvceeeeiciee e 3.517 3.756 1.805 1.142 1.233 1.130
IS Hiutabréfasjodurinn ..................... 4.370 1.436 681 1.514 961 848
Skuldabréfasafn islandssjoda .......... 2.167 1.162 - 1.242 1.082 -
Fyrirtaekjasjédurinn™ ..........ccccooeeeee. 34 27 30 4.073 3.029 3.029
Samtals bokfaert verd 10.088 6.908 3.054

* Gengi i grunnmynt hvers sjods

**bann 1. juni 2012 toéku islandssjédir hf. vid rekstri Fyrirtackjasjodsins sem er fjarfestingarsjodur i slitum fra
Rekstarfélagi Byrs hf.

10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2012  31.12.2011 Breyting Vidmid  Lagmark Hamark

Fokus - Vextir % % % % % %
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf med abyrgd rikissjods ...........ccceeueeee. 93 85 8 - 20 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..o 7 21 (14) - 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccccceevieeiiiieeene 0 4 (4) - 0 5
N =Y o LU P 0 0 0 - 0 10
LauSE & .oovreeiieee e (0) 11) 11

100 100 0

IS Hlutabréfasjédurinn

Skrad hlutabréf ..., 91 68 23 100 40 100

Oskrad hiutabréf .............cooceveveveveeceeieeeeeeae. 8 8 0 0 30
Innlan fijarmalafyrirtaekja ... 0 31 (31) 0 0 50
Afleidur vegna stOOUIOKU .........eeveviiieiiiiieeeie. 0 0 0 0 0 10
LauSEfE oo 1 1 0

100 100 (0)
Skuldabréfasafn islandssj6éda
Skuldabréf med abyrgd rikissjods .........cccceeeennns 46 59 (13) 30 20 80
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga .................. 12 20 (7) 20 0 40
Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirteekja ................ 28 6 22 25 0 40
Innlan fjarmalafyrirtaekja .......cccccoooeeciiiieeeeeei, 9 10 (1) 10 0 60
Onnur skuldabréf ..............cccooveveieiieeeeeeeea 5 6 (1) 15 0 20
LaUSE T oo 0 0 0

100 100 (0)
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
m.kr. % | m.kr. % | mkr. % | mkr. % m.kr. %
Foékus - Vextir
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........c...ccoc.e... 3.277  93% 0 0% 0 0% 0 0% | 3.277 93%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...... 0 0% 0 0% 0 0% | 248 7% 248 7%
3.277  93% 0 0% 0 0% | 248 7% | 3.525 100%
IS Hlutabréfasjodurinn
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........c...cc....... 0 0% 0 0% 3969 92% 0 0% | 3.969 92%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ...... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Adrir fiarmalagerningar ................. 0 0% 0 0%, 339 8% 0 0% 339 8%
0 0% 0 0% |4.308 100% 0 0% | 4.308 100%
Skuldabréfasafn islandssjéda
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..............cc....... 1.266 58% 0 0% 0 0% | 698 32% | 1963 91%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...... 0 0% 0 0% 0 0% | 205 9% 205 9%
Adrir fjarmalagerningar ................. 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
1.266 58% 0 0% 0 0% | 903 42% | 2.168 100%

12. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeildar i slitum og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
m.kr. % | m.kr. % | mkr. % | mkr. % m.kr. %
Fyrirteekjasjodurinn
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c..ccoeenee. 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Adrir flarmalagerningar ................. 0 0% 0 0% 29  87% 4 13% 33 100%
0 0% 0 0% 29 87% 4 13% 33 100%

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2012 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



[Z] ISLANDSSJODIR

Kirkjusandi 2 | 155 Reykjavik | www.isb.is




