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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjéra

islandssjodir hf. er sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjoda,
fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. islandssjodir starfa & grundvelli laga um hlutafélég nr. 2/1995,
laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjéoi
nr. 128/2011. islandssjodir hf. er dotturfélag ad fullu i eigu islandsbanka hf. og Midengis ehf.,
dotturfélags bankans, sem & 0,3% i islandssjodum, og er hluti af samsteedu islandsbanka.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins og B-hluta
sem inniheldur arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda. bessi framsetning er i samraemi vid
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

i lok desember 2011 voru 17 sjodir i rekstri og slitum hja félaginu og nam hrein eign peirra 112.890
milljonum krona. bar af eru 12 verdbréfasjodir med hreina eign ad fjarhaed 106.009 milljonir krona og 5
fiarfestingarsjodir med hreina eign ad fjarheed 6.881 milljbénir kréna. Einn sjodur sem skradur er i
Laxemborg er i styringu félagsins.

A arinu baettist fiarmalafyrirteekid Arctica Finance i hop islandsbanka og Audar Capital sem soluadili
verdbréfa- og fjarfestingarsjéda Islandssjoda.

Samkvaemt rekstrarreikningi er 247 milljéna kréna hagnadur af rekstri félagsins a arinu 2011. Samkveemt
efnahagsreikningi nemur eigid fé félagsins 1.741 milljon kréna i arslok. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem
reiknad er samkveemt logum um fjarmélafyrirteeki, er 167,8% en I6gbundid lagmark er 8%. Eignir
félagsins eru adallega bankainnsteedur, eignir i hlutdeildarskirteinum verdbréfa- og fjarfestingarsjoda og
stok verabréf med rikisabyrgd.

A arinu var greiddur Gt ardur vegna rekstrararsins 2010 sem nam 25% af hagnadi arsins. Stjorn
Islandssjéda leggur til ad greiddur verdi 30% ardur, ad fjarhaed 74 milljénir kréna, vegna rekstrararsins
2011.

Adalfundur félagsins var haldinn i mars 2011 og var stjérn fyrra ars endurkjorin.

A undanférnum arum hefur verid 16gd mikil &hersla & vidskipta- og vérupréun, og hefur verdbréfasjodum
sem fyrirtaekio rekur fjdlgad. Nyjum sjodum félagsins hefur verid mjog vel tekid, en vel yfir 10 pdsund
fijarfestar eiga hlutdeildarskirteini i sjodum Islandssjoda. Tveir nyir sjédir voru stofnadir & arinu, Eignasafn
— Riki og sj6dir og Skuldabréfasafn islandssjoda. A arinu 2012 verdur haldid afram ad leita nyrra
vidskiptateekifeera.

Laun og launatengd gjold namu 169 milljonum kréna a arinu. Stédugildi & arinu voru ad medaltali 13,4.
Um er ad raeda starfsmenn vid framkveemdastjorn, sj6da- og safnastyringu, &heettustyringu og innra
eftirlit.

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir

I lok desember 2011 voru sex skuldabréfasjodir i styringu félagsins:

Nafn sj6ds Tegund sjdds

Rikisskuldabréf — Sjédur 5 Verdbréfasjodur
Long rikisskuldabréf — Sjodur 7 Verdbréfasjoour
Rikissafn — rikisskuldabréf og innlan Verdbréfasjodur
Veltusafn Verdbréfasjoour
Fékus — Vextir Fjarfestingarsjodur
Skuldabréfasafn islandssjoda Fjarfestingarsjodur

Ari®d 2011 var ar nokkurra vedrabrigda & skuldabréfamarkadi. Snemma érs lauk tveggja ara
vaxtaleekkunarferli Sedlabankans. Pessi stefnubreyting bankans asamt aukinni verdbdlgu atti sinn patt i
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pvi ad avoxtunarkrafa éverdtryggdra rikisbréfa haekkadi fram eftir ari, en haekkunin gekk ad mestu til
baka a sidustu manudum arsins. Veruleg leekkun var a avoxtunarkrofu verdtryggdra rikisskuldabréfa og
var avoxtun peirra med ageetum. Verdbdlga var mikil & arinu og maeldist ram 5% yfir &rid. Pessi proun
jok ad sinu leyti eftirspurn eftir verdtryggoum bréfum auk pess sem utgafa verdtryggdra skuldabréfa var
ekki mikil.

Félagid styrir einnig prem hlutabréfasjodum:

Nafn sj6ds Tegund sjdds

Urvalsvisitala — Sjodur 6 Verdbréfasjodur
Urval innlendra hlutabréfa — Sjédur 10 Fjarfestingarsjodur
Heimssafn — Sjédur 12 Verdbréfasjodur

A innlendum hlutabréfamarkadi var frekar tidindaliti® og urdu litlar breytingar & arvalsvisitélu hlutabréfa
frd upphafi til loka &rs, en visitalan inniheldur baedi islensk og feereysk félog. Pad segir p6 ekki alla
sbguna pvi gengi nokkurra félaga i visitélunni breyttist téluvert. Sem deemi méa nefna ad hlutabréf i
Icelandair Group haekkudu um 60% og hlutabréf i Marel um résklega 25%, en hlutabréf i faereysku
félogunum Atlantic Petroleum og BankNordik laekkudu um 30% og 40%. Undir lok arsins var fyrsta
nyskraning félags i Kauphdllina um langa hrid pegar Hagar, sem rekur medal annars Bonus og
Hagkaup, var skrad a markad.

Nokkud gaf & batinn i alpjédlegu hagkerfi og eins og undanfarin ar var hagvextinum misskipt a milli
efnahagssveeda. Litill hagvoxtur var i proudum hagkerfum, eins og Bandarikjunum, Bretlandi og
Frakklandi. Eina stéra efnahagskerfid par sem var ageetur hagvoxtur var byskaland par sem hinn 6flugi
pyski utflutningsionadur var i fararbroddi. Nattruhamfarirnar i Japan voru einnig efnahagslegt afall en
litill sem enginn hagvoxtur var i Japan a arinu. Hagvoxturinn var mestur i nymarkadsrikjum eins og Kina,
Indlandi, Mexik6 og Brasiliu. Heimsvisitala hlutabréfa leekkadi um 5% & a&rinu en afar fair
hlutabréfamarkadir nadu ad vera réttum megin vid strikid. Af stérum hlutabréfamdérkudum var bandariski
markadurinn sé eini sem hélt sj6, en S&P 500 visitalan var Obreytt & arinu. Flestir adrir storir markadir
leekkudu um 15-20%. Af einstaka atvinnugreinum farnadist eigendum hlutabréfa i lyfjafyrirteekjum og
neytendavorufyrirtaekjum einna best. Sedlabankar héldu voxtum lagum og langtimavextir lsekkudu mikid
med samsvarandi haekkunum & skuldabréfaverdi. Mikil haekkun var pé & avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa
Portugals, italiu og Grikklands.

Auk framangreindra verdbréfa- og fjarfestingarsjéda pa styrir félagid tveim eignastyringarsjédum (Asset

Allocation Funds):
Nafn sj6ds Tegund sj6ds

Eignasafn Verdbréfasjoour
Eignasafn - Riki og sjodir Verdbréfasjoour

Eignasafn fjarfestir i innlendum og erlendum verdbréfasjodum, hlutabréfum og skuldabréfum. Sjédurinn
skiladi 7,8% nafnavoxtun & arinu 2011. Gjaldeyrishoft banna fjarfestingar i erlendum fjarmalagerningum
og par af leidandi hafa fjarfestingar Eignasafnsins verid ad mestu leyti i islenskum rikisskuldabréfum en
sjodurinn hefur einnig fjarfest i innlendum hlutabréfum. Markmid Eignasafnsins er ad eiga um fjérdung i
erlendum eignum og mun sjodurinn leita ad fjarfestingarteekifeerum erlendis pegar gjaldeyrishoft verda
afnumin.

Sj6durinn Eignasafn — Riki og sjodir var stofnadur i april 2011. Hann fjarfestir i hlutdeildarskirteinum
verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgo
rikissjods, &byrgd sveitarfélaga, O0drum skuldabréfum, innldnum fjarmélafyrirtseekja og 6drum
ffarméalagerningum tengdum verdbréfum. Sj6dnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og
erlendum skuldabréfum med abyrgd rikissjods eda sveitarfélaga og innlanum fjarmalafyrirteekja. | arslok
2011 var langsteersti hluti eigna sjodsins i rikistryggdum skuldabréfum.
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Sjodurinn Skuldabréfasafn islandssjoda var stofnadur i september 2011 og hefur verid afar vel tekid af
fijarfestum. Sjodurinn er fjarfestingarsjédur og fjarfestir i skuldabréfum atgefnum af eda med abyrgd
rikissjods, abyrgd sveitarfélaga, skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirteekja og 6drum
skuldabréfum fyrirteekja og stofnana.

Sjoair i slitaferli

Helsta markmidid vid styringu og umsyslu sjéda i slitaferli er ad hamarka endurheimtur og tryggja sem
hradastar utgreidslur til hlutdeildarskirteinishafa. Eignir sjoda i slitaferli eru verometnar reglulega af
greiningarsérfreedingi islandssjoda asamt sjodstjora hvers sjods fyrir sig. Matid er borid undir
aheettunefnd Islandssjoda, en pvi er aetlad ad endurspegla sem best aztlad verdmeeti sjodanna &
hverjum tima fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Auk pess koma utanadkomandi adilar ad pvi ad gera 6had
verdmat & eignum. Matid er unnid undir eftirliti vorslufélags og endurskodanda islandssjoda.

I &rslok 2011 voru fjorir sjodir i slitaferli hja islandssjodum, p.e. fyrirteekjaskuldabréfasjodirnir Sjédur 1 og
Sjéour 11 og erlendir peningamarkadssjodir i EUR og USD.

Fra upphafi slitamedferdar sj6da hafa verio greiddar uat alls 27.174 milljénir kréna il
hlutdeildarskirteinishafa, par af 310 milljénir krona &rid 2008, 12.091 milljon kréna arid 2009, 10.982
milljonir kréna &rid 2010 og 3.791 milljon krona arid 2011. | arslok 2011 voru eignir sjoda i slitamedferd
samtals 2.918 milljénir kréna.

Safnastyring Islandssjoda

Eignaséfnum, 68rum en verdbréfa- og fijarfestingarsjodum, er styrt af safnastyringarteymi islandssjoda.
Fjarfest er samkvaemt fjarfestingarstefnum sem hafa verid métadar i samvinnu vid hvern vidskiptavin.
Nokkrir safnastjorar mynda safnastyringarteymi sem vinnur ad greiningu & markadi og mati a
fiarfestingarkostum. Teymid tekur dakvardanir um breytingar a eignaséfnum i samraemi vié vikmoérk sem
tilgreind eru i fjarfestingarstefnu hvers eignasafns. Vid breytingar & eignaséfnum er almennt 16gd ahersla
a ad horfa til lengri tima en lita framhja deegursveiflum & morkudum. Safnastjérar funda ad jafnadi
vikulega par sem farid er yfir st6du markada og safna. Markmid safnastyringarteymis eru medal annars
ad vernda og staekka hofudstdl vidskiptavina, ad na ad lagmarki sému visitélu og vidmidunargrunnur
viokomandi vidskiptavinar midast vid, asamt pvi ad préa og vidhalda gédum tengslum vid vidskiptavini.

Stjornarhaeettir

Vandadir stjornarheettir, gagnseei i vinnubrogdum og traust vidskiptavina er kappsmal stjornar og
starfsmanna Islandssjéda. Starfsemin lytur stefnu, reglum og ferlum sem &etlad er ad tryggja sem best
hagsmuni vidskiptavina.

Stefna Islandssjoda er ad meirihluti stjornarmanna séu 6hadir. | takt vid pa stefnu eru prir af fiorum
stjiornarménnum Ohadir, baedi félaginu sjalfu, starfsmonnum pess og adalhluthafa félagsins. Einn
stjornarmadur, Steinunn Bjarnadottir, er had maédurfélaginu sem starfsmadur pess. Framkveemdastjori
ber 4byrgd & ad sinna daglegum rekstri félagsins. betta fyrirkomulag er til pess fallid ad hagsmunir
vidskiptavina séu aetid i fyrirrami. Stjorn islandssjoda starfar eftir starfsreglum sem settar eru & grundvelli
laga um hlutaféldg og laga um fjarmalafyrirteeki. Starfsreglur stjornar eru adgengilegar a vef
islandssjoda, en paer kveda m.a. & um heefi stjornarmanna, upplysingagjof og verkaskiptingu. Einnig er
kvedid & um ad stjorn islandssjoda skuli, eigi sjaldnar en arlega, meta storf sin, verklag og starfsheetti. A
vegum stjornar er starfreekt endurskodunarnefnd. Medal verkefna nefndarinnar er mat & innra eftirlitskerfi
félagsins og &heettustyringu, kanna fylgni vid 16g og reglur og mat & endurskodunarskyrslum og 6drum
stérfum 16ggilts endurskodenda félagsins.

A arinu voru haldnir nitjan stjornarfundir, par af einn & rafreenu formi. Fimm fundir voru haldnir i
endurskodunarnefnd. Innri endurskodun kynnti stjorn storf sin & arinu.

Ahzettustyring Islandssj6da er margpeett en meginmarkmid hennar er ad fylgjast med ahaettu i rekstri
félagsins sjalfs og peirra verdbréfa- og fjarfestingarsjoda sem eru i styringu pess. Reglulega er fylgst
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med eignum sjédanna og ad peir séu innan heimilda fjarfestingarstefnu og laga. Utreikningur & ahaettu-
og arangursmeelikvordum er veigamikill pattur i ahaettustyringu og eftirliti. Ahzettustyring islandssjoéda sér
um skyrslugerd og reglulega upplysingagjof til stjornenda og annarra adila i peim malum er
aheettustyringu og eftirlit varda. Arlega er framkvaemt mat & helstu ahaettupattum i rekstri félagsins og
ytra umhverfi.

islandssjodir leggja metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjof. A vefsidu félagsins,
www.islandssjodir.is, ma medal annars finna verklagsreglur, reglur um &haettustyringu og adferdafreedi
vid styringu sj6da, reglur um hagsmunaarekstra, itarlegar upplysingar um islandssjodi og upplysingablod
um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi félagsins. bar eru einnig avoxtunartélur, atbodslysingar og arsskyrslur
islandssjoda. Islandssjodir eru i samstarfi vid Kelduna og Creditinfo sem birta upplysingar um verdbréfa-
og fjarfestingarsjédi og samanburd peirra.

Eins og greint er frA i skyrslu stjérnar i arsreikningi fyrir ario 2010 hoéfoudu 10 adilar mal & hendur
islandssjodum hf. pann 24. jani 2010 og kréfdust vidurkenningar & skadabotaskyldu félagsins vegna
atrida sem snertu rekstur & Sj0di 9 arin fyrir bankahrun. Mélinu var visad fra héradsdomi pann 2. mai
2011, medal annars a peim grundvelli ad ekki hefdu verid leiddar likur ad pvi ad peir hefdu ordid fyrir
fijarhagstjoni. Malinu lauk med domi Haestaréttar nr. 326/2011 sem kvedinn var upp pann 14. jani 2011,
en i peim démi var nidurstada héradsdoms um fravisun stadfest.

Yfirlysing

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar er arsreikningur félagsins saminn i samreemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og dkveedi arsreikningslaga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati
stjornar glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstéou og rekstrarafkomu félagsins & arinu 2011.

Reykjavik, 7. mars 2012

[ stjorn:
Steinunn Bjarnadattir Arseell Valfells
Bolli Hédinsson Erna Eiriksdottir

Framkveemdastjori:

Agla Elisabet Hendriksdottir
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Til stjornar og hluthafa islandssj6da hf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning islandssjoda hf. fyrir arid 2011. Arsreikningurinn er i
tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit
um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
rekstrarfélagio. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikninga, efnahagsreikninga, yfirlit um breytingar &
hreinni eign, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfa- og
fiarfestingarsjoai.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru &byrgir fyrir gerd og framsetningu arsreiknings i samraemi vid l6g og settar
reikningskilareglur. Samkveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vio adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos i arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara
eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerair til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri heettu ad
verulegir annmarkar séu i arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid
aheettumatid er tekio tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu
arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit
a virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodunin felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum
og matsadferoum sem stjérnendur nota vid gerd arsreiknings sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.

Alit

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sj6danna & arinu 2011,

efnahag pr. 31. desember 2011 og breytingu a handbaeru fé og hreinni eign sjédanna & arinu 2011, i
samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Képavogur, 7. mars 2012

Deloitte hf.

Pall Grétar Steingrimsson Bragi Gudjonsson
endurskodandi endurskodandi
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31.12.2011

776
574
104

1.454

87

90

671
639

1.310

2.854

25

1.710

1.741

228

60
671
151

1.112

2.854

31.12.2010

625
396
201

1.222

155

158

1.023
583

1.606

2.986

25

1.528
1.559

276
58
1.023
70

1.427

2.986
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2011

Rekstrarhreyfingar

HagNaoUr GrSiNS .......cocvvviiiiee e e e e e s st e e e st ar e e e e e e e snnneees

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

Gengishaekkun verobréfa .........cccccceoviiiiiiiiee e,
Nidurfaersla verdbréfaeignar .............ccccvvveeieii i,
Verd(haekkun)/leekkun Krafna .......ccccceeeeeiiiiiiiiieeccececcciieee e

Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ..............c.ccoees

Handbeert fé til rekstrar

Fjarfestingarhreyfingar

Keypt verdbréf umfram seld ...

Fjarmoégnunarhreyfingar

[ = o [o [N =T 10 ] SRR

Leekkun handbeers fjar

Handbaert f& 1 ArsShyrjun ..........ooooiiiiiiiiiee e

Handbeert fé i arslok

[slandssjéair hf. A-hluti
Arsreikningur 2011
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Skyr.

2011

247

(67)
(27)
(20)

133
(314)

(181)

(50)

(65)
(296)
1.606

1.310

2010

259

(63)
25

221
(337)

(116)

(888)

0
(1.004)
2.610

1.606
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og laga um verdbréfasjoai, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

islandssjodir hf. er rekstrarfélag um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjosi.

2.  Reikningsskilaadferdir

Grundvdllur reikningsskilanna

Arsreikningur [slandssjoda hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
milljionum. Islandssjodir hf. er détturfélag islandsbanka hf. Arsreikningur félagsins er hiuti af
samstaedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samsteedunnar par.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vido mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum
heetti.

Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupdknanir

Félagid feer umsyslupoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og fijarfestingarsjoda islandssjoda. Einnig feer félagid
umsyslupoknun fyrir IS SICAV1-Mondo i Luxembourg. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign
hvers sj6ds sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur
sjodanna. Félagio feer hlutfallslega poknun vegna sj6da og eignasafna i styringu auk &arangurstengdrar
péknunar fari arangur pessara sjoda eda eignasafna umfram skilgreind viomi@.

Gengismunur

Gengismunur er Ginnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikning pegar krafa um hann myndast.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arsreikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad teknu
tilliti til varanlegs mismunar & skattalegri afkomu og afkomu samkveemt &rsreikningi. Tekjuskattshlutfall er
20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem éaeetlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins auk leidréttinga & tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.
Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess.

Islandssjodir hf. A-hluti
Arsreikningur 2011
Fjarheaedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Verdbréf

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gildir i arslok. Stok verdbréf
eru metin & markadsvirdi i arslok. Sjodurinn Novator Credit Opportunities Fund fékkst greiddur ad fullu en
aour hafdi verid gert rad fyrir 40% vartdarnidurfeerslu & verdmeeti sjédsins sem gekk pvi til baka.

3. Laun og annar starfsmannakostnadur

31.12.2011 31.12.2010

107 11 o T 136 123
Onnur launatengd GOl ......ccvooveiveee et 33 31

169 154
StArfSMENN T ArSIOK ....ooiveiiiiiiei e 14 13
Medalfjoldi starfsmanna & ArinNU ..........cceeeeeeeiiiiiieee e 13,4 12,3

Heildarlaun og poknanir til stjornenda félagsins & arinu 2011 namu 25,5 milljonum kréna.

Greidd laun og hlunnindi til stjérnenda greinast pannig & &rinu 2011:

Agla Elisabet Hendriksdottir, framkveemdastjori .............eeeeviiiiiimiiiiiiiiiieicieeeeeeeeeeeeee e e e 18,6
Steinunn Bjarnadottir, SHOrNArfOrMadUI .........cvuuieieeiiiiiiii e e irrree e e e e e eenees 1,9
Erna EirfkSdOttir, SOrNArMAaBUE ...........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeeerrrreerreeeereeseeseeaaaaaaaaaaeaeeeseaeeseenaannnns 1,8
Arsaell Valfells, SOMNAIMMABUL ..........c.coviuiieeerieeeeeeeeeeeeetess et et eeess e st eeseteeteesessateeaesaresreseanes 1,6
(270 [T o T=To 10 1Yo TS o T4 g F= U 4 T T LU | USRS 1,6

25,5

4.  Pbjonustugjold og innri kostnadur

islandssjodir hafa gert pjonustusamning vid islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér sélu og radgjof
hlutdeildarskirteina, markadssetningu, regluvérsiu og innri endurskodun, auk pess ad sja um bokhald,
dagleg gengisuppgjdr og veita l6gfreedipjonustu. islandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna sjéda i
rekstri hja Islandssjédum. A medal annars rekstrarkostnadar er innri kostnadur vegna hisaleigu og ymiss
kostnadar ad fiarheed 156 milljonir kr. bjénustugjéld greidd til islandsbanka eru 481 milljén kr. Samtals hafa
islandssjodir greitt islandsbanka 637 milljénir kr. fyrir pjénustu bankans & arinu 2011.

[slandssjodir hafa einnig gert samstarfssamning vid Audi Capital og Arctica Finance um sélu
hlutdeildarskirteina og Kelduna um upplysingagjof & sjédabrettinu www.keldan.is.

5.  Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arsreikninginn og nemur gjaldfeerd fjarhaed i rekstrarreikniningi 61,7
milljonum krona.

2011 2010
Fjarhaed % Fjarhaed %
Hagnadur fyrir skatta ..........ccccceeeeviiiiiieneeennnns 309 316
Skatthlutfall ...........ccoooiiiiii e, 62 20% 57 18,0%
ABHE TIOIN .o 0 0% 1 0,2%
Tekjuskattur samkveemt rekstrarreikningi ....... 62 20% 58 18,2%

Islandssjodir hf. A-hluti
Arsreikningur 2011
Fjarheaedir eru i milljonum kréna
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10.

11.

Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ur verdbréfa- og
fiarfestingarsjodum Islandssjoda sem eru i slitamedferd. bessar fjarhaedir hafa ekki verid greiddar at vegna
pess ad eigendur h6fdu vedsett hlutdeildarskirteinin eda eru ekki pekktir. Sama fjarhaed er pvi feerd til eignar
og skuldar i efnahagsreikningi islandssjoda. Peningamarkadsinnlan eru reiknud upp med afélinum véxum

midad vid arslok.

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: 31.12.2011 31.12.2010
RIKISDIET . e 345 264
LSS 4= SR 173 50
TDUBADIET ......e.vivieiietiicee ettt et a ettt eerere s 233 311
Spariskirteini MKISSJOBS ........ccuvviieee it s e e e e e r e e e s eenraeeeas 25 0
776 625
Verdbréf med breytilegum tekjum
Hlutdeildarskirteini greinast pannig: 31.12.2011 31.12.2010
RIKISSAIN ..o 113 110
VEIUSATN L. 111 108
IS oo LU e RS T U 1 LSS 91 0
BIgNASAIN ..oiiiiiiiieiiiee e a e e ane 76 71
Skuldabréfasafn ISIaNASSJOBA .........ceevevereevereeeeeiee e, 54 0
Eignasafn - RIKi 0g SJOOIN .......uuiiieiiiiiiiiieee st e e ssiireee e e s e siiiaee e e e e s sinaaeeee s 42 0
LoNng rikisskuldabréf - SJOOUr 7 ....oocevieieiieiie e 32 28
Rikisskuldabréf - SJO0OUr 5 ....cooiiiiiiiee e 31 28
Urval innlendra hlutabréfa - SJOBUF 10 .......ccveveveeveeeereieee e 20 4
UrvalSVISItAla - SJOBU B .......c.veveiveieeeeereeeeeeeeeseeeeeste e eeete e s eaesreeaese e steeane e 3 3
SJOOUr 1A - SKUIABIET ..o 2 5
SjOOUr 11A - fyrirtaeKjabréf ........ooooiii 1 3
Novator Credit Oppurtunities FUuNd .............cooiiiiiiiie e 0 37
574 396
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum greinast pannig: 31.12.2011 31.12.2010
ARON DANKI N, Lo 104 201
104 201
Vidskipti vid tengd félog arid 2011
Tekjur Gjold Kréfur Skuldir
islandsbanki hf. .........cccooveiiiiiriiee e 15 (637) 1.314 42
Verdbréfasjodir Islandssjoda .............cccevenenen. 892 0 75 0
Fjarfestingarsjodir islandssjoda ..................... 56 0 8 0
Glitnir banki hf. ... 0 0 0 187
963 (637) 1.397 228
Adrar skuldir
31.12.2011 31.12.2010
Ogreiddur fjarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fiarfestingarsjoda .................. 130 49
Ogreidd laun og launatengd giold .............ccooeeeevieieeeeececeee e 18 16
Ogreiddur KOSINABUT ...........ccvevieeeeeeeeteeteeteeeteeee e steeteesteetee e eteeereetesaeseens 3 5
151 70

Islandssjodir hf. A-hluti
Arsreikningur 2011
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12. Eigid fé

Légbundinn Oradstafad Eigid fé

Hlutafé varasjoour eigio fé samtals

Eigio f& 1.1.2010 ..coovvvviiieeiieiieceiee e 25 6 1.269 1.301
Hagnadur &rSins .........ccccoceeeeviiieeeiieee e 259 259
Eigio fé 31.12.2010 ....ccceevviiiieinieeieeseee e 25 6 1.528 1.559
Hagnadur rSins ........ccccevcveveeiieeeeiie e 247 247
Greiddur ardur ........occeeveeeeeeeeieee e (65) (65)
Eigio fé 31.12.2011 25 6 1.710 1.741

13. Eiginfjarhlutfall

Eigid fé i lok arsins er 1.741 milljénir kr. eda 61% af nidurstddu efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaeemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 167,8%, en
lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

T T IR L= TRST= U a1 2= L USROS 1.741
UHIANAANGELLA ..ot ettt e ettt et et e e e et et et et e e e st e e e st e e eeeeeeeereeeas 76
[ =T - to LY=L 0= <1 7= LU URUPUORRRUUPPPNt 7
REKSIFArANGBTIA .......ccoiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaaaans 0
BIQINFJAIKIATA ...t a e 83
Eiginfjarhlutfall 167,8%

14. Tekjuskattsskuldbinding

Inneign /

(skuldbinding)
3 - Uo - N0 0 0022 0 0 OSSR 0
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2010 ...........uuviiieeiiiiiiiieeeeeiiiieee e e sirreee e e s s sereeeae e nnes 58
Tekjuskattur til greidsiu & AriNU 2011 .....ooooiiiiiiiiee e (58)
5] = To - N O 022 0 I PRSPPI 0
Reiknadur tekjuskattur vegna &rsins 2011 ..........ccoiiiiiiiriiiiie e 62
Tekjuskattur til greidsiu @ AriNU 2012 ........coiiiuiiiiee e e e esrrr e e e e e s reae e s aenrreees (60)
Stada 31.12.2011 1

Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig & einstaka lidi efnahagsreiknings:

31.12.2011 31.12.2010

GENGISIMUNUE ..ottt ettt e st e e s e e e ee s nere e e s nanees 1 0
1 0

15. Onnur mal

Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) hefur tekid akvoroun um ad hefja formlega rannsékn & pvi hvort kaup nyju
bankanna priggja, p.e. Islandsbanka hf., Arion banka hf. og NBI hf., & eignum peningamarkadssj6da vid slit
beirra sjoda i oktéber 2008 hafi falid i sér rikisadstod i skilningi 61. gr. EES-samningsins. Hefur islandsbanki
upplyst ESA um hvernig kaup bankans & eignum Ur Sjédi 9 bar ad, en sjodnum hefur verid slitid. Hefur
bankinn komid pvi skyrt & framfaeri ad engin fyrirmaeli hafi komid fra stjornvdldum um kaup & eignum Ur
sjodnum, pad hafi verid gert a vidskiptalegum forsendum byggt a verdmati 6hadra adila. Gert er rad fyrir ad
nidurstada hinnar formlegu rannséknar ESA liggi fyrir & pessu ari.

Islandssjodir hf. A-hluti
Arsreikningur 2011
Fjarheaedir eru i milljonum kréna
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ISLANDSSJOBIR

Verdbréfasjodir
Arsreikningur 2011

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719




Rekstrarreikningur verobréfasjoda arsins 2011

2011 2010
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, VErobaetur 0Q @rOUr .........ceceeeiiiiiiiiieeeeeeseiiieeee e e e e s ssrereeeeeeeeennes 5.351 6.420
LCT=T o 1] 410 [ LU ] PR 4,194 5.057
Vaxtagjold ..., (137) (74)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 9.409 11.403
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..ottt 892 853
ANNar rekStrarkKOStNAOUL ..........ooiiiiiiiiiie e e 49 31
Rekstrargj6ld samtals 941 884
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini 8.468 10.520

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 21-22.

islandssjoair hf. B-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Efnahagsreikningur verdbréfasjoda 31. desember 2011

Eignir 31.12.2011 31.12.2010
Fjarfestingar

Verobréf med fostum tekjum .........oooiiiiiir e 94.657 101.191
2= ] =] SRR 815 772
HIUtdeildarskirteini ...........eeeeiiiieeeiiiie e 847 827
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........cccoeeiiiiiii e 10.961 9.815
AflEIOUSAMNINGAT ...iiiiiiiiiieec e e 196 196
Fjarfestingar samtals 107.476 112.802

Adrar eignir

HANADEEI FE ... e 215 1.232
F o = g =TTo | ]| OO PP P O U PP PPPRRN 834 115
Adrar eignir samtals 1.048 1.346
Eignir samtals 108.525 114.148

Hlutdeildarskirteini

HIutdeildarsKirt@ini .........oeuveeeiiiiiiieeeee e 106.009 112.642
Skuldir

Skuldir Vio JANASLOTNANIT ... e 0 2
Skuldir Vi tengd fEIOQ ....coovviiieiiiiee 1.059 91
AFlEIOUSAMNINGAT ..o e 1.391 1.350
P 1= =T (U] o || TR 65 63
Skuldir samtals 2.516 1.506
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 108.525 114.148

Sundurlidun & efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 22-25.

islandssjoair hf. B-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i milljonum kréna

19




Yfirlit um breytingar & hreinni eign verdbréfasjéda 2011

Samtals Samtals
2011 2010
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini 8.468 10.520
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........cueeeeiiieeee i 15.814 58.681
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccceeeviiiiieie e (27.122) (32.144)
Utgreidsla Ur sjodum i sitamedferd ..........cccceeeeveveeieeeee e (3.792) (10.627)
Fjarmognunarhreyfingar alls (15.101) 15.910
(Laekkun)/haekkun & hreinni eign (6.633) 26.430
Hrein eign 1 ArShYIUN ......ovviiiii e 112.642 86.212
Hrein eign i arslok 106.009 112.642

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 26-27.

islandssjoair hf. B-hluti
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Rekstur verdbréfasjéoa

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold i rekstri | slitaferli Samtals
Vextir, verdbaatur 0g ardUr .........ccvvvveveeeiiiiiiiieee e 4,772 580 5.351
GENGISIMUINUI ..iiiiiiiie ettt e e et e e e e e s st e e e e e s s s nbbbaeesaeessnnnnes 4.992 (798) 4.194
VaXtagjOld .......cooueeiieieiiie e (137) ) (137)
Hreinar fjarmunatekjur/(fjiarmagnsgjold) 9.627 (219) 9.409

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ... e (846) (46) (892)
Annar rekstrarkOStNAOUI ..........c.coiiiiiiiie e (46) 3) (49)
Rekstrargjold alls (892) (49) (941)
Hagnadur/(tap) arsins 8.736 (267) 8.468

Rekstur verdbréfasjéoa i rekstri

Rikis- Urvals- Léng
skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Sjoour 5 Sj6our 6 Sj6our 7 Sjoour 12
Vextir, verobaetur 0g ardur .........cccccevveeeviiiiiineeeeenn, 2.028 1 1.672 1
GENGISMUNUI .eeeiiiiiiie e et srree e e e e e 1.434 (16) 3.535 (36)
Vaxtagjold .........cccooveriiiiiieeeeee e (44) 0) (41) 0)
Hreinar fjarmunatekjur/(fjiarmagnsgjold) 3.418 (15) 5.166 (36)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN .....ooeiiiiiiiiiie e (296) 2 (339) (20)
Annar rekstrarkoStNadur ............occcvveeeeeeeeiiiiineeenn. (15) ) a7 0)
Rekstrargjold alls (311) (2) (357) (112)
Hagnadur/(tap) arsins 3.107 a7) 4.809 (46)
Samtals
Fjarmunatekjur og Eignasafn - sjodir
fjarmagnsgjold Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sjédir i rekstri
Vextir, verobaetur og ardur .......... 789 274 5 2 4772
GEeNgiSMUNUS ......coovvvviiieeeeeeeiienns (92) 147 14 6 4,992
Vaxtagjold .........ccceeeeeiieeiiieeen (41) (10) 0) ()] (137)
Hreinar fijarmunatekjur 656 412 19 8 9.627
Rekstrargjold
Umsyslupoknun ..........ccceeeeenneee, (149) (48) @ ) (846)
Annar rekstrarkostnadur .............. 9) 4) ) ) (46)
Rekstrargjold alls (158) (52) 2) 0) (892)
Hagnadur/(tap) arsins 498 360 17 8 8.736

islandssjodir hf. B-hluti
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Rekstur verdbréfasjéda i slitaferli

Fjarmunatekjur og

fjarmagnsgjold Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B
Vextir, verdbaetur og arour ............ 210 325 16 29
GeNngisSmuNUr ......ccvvvveeeeiiiiiiieneeenn (278) (431) (31) (58)
Vaxtagjold .......c.ccoevvveniieniiiiienns 0) 0) 0) )
Hrein fjarmagnsgjold (69) (106) (15) (28)
Rekstrargjold

Umsyslupoknun .........ccccoceeeeneenn (16) (25) 2 ?3)
Annar rekstrarkostnadur ............... Q) Q) 0) 0)
Rekstrargjdld alls a7) (27) (2) 3)
Tap arsins (86) (133) a7) (32)

Efnahagur verdbréfasjoda

| slitaferli

Samtals
i slitaferli

580
(798)
(0)

(219)

(46)
®)
(49)

(267)

Eignir i rekstri
Fjarfestingar

Verobréf med fostum tekjum ..., 91.820
HIULADIET ... e 235
Hlutdeildarskirteini ...........coooeiiiiiiii e 847
Innlan hjé flarmalafyrirteekjum ..........cccoooiiiieiiii e, 10.961
AflEIGUSAMNINGAT .......viiiiiiie e 0
Fjarfestingar samtals 103.862
Adrar eignir

HanNdbaart T ... 38
Yo 1 =T =1 o | o 1 PR 833
Adrar eignir samtals 871
Eignir samtals 104.734
Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini ...........coooeiieiiie e 103.618
Skuldir

Skuldir vio tengd fEIOG .....cvvvviieee e 1.056
AflEIGUSAMNINGAT .......viiiiiiie e e 0
ABKAr SKUIIF ...t 60
Skuldir samtals 1.116
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 104.734
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Efnahagur verdbréfasjdda i rekstri

Rikis- Urvals- Loéng

skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Eignir Sjoour 5 Sj6our 6 Sjoour 7 Sjoour 12
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum .........cccceeveevevicieeenns 32,511 0 41.840 0
HIULADIET ..o 0 200 0 17
Hlutdeildarskirteini ..........cccoocveeiniiieeiiec e 0 0 0 615
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...........cccoovviieiiiinnns 1.277 0 519 0
Fjarfestingar samtals 33.788 200 42.359 633
Adrar eignir
Handbaert f& ... 4 9 3 1
AOKAr €IGNIT oo 402 0 14 0
Adrar eignir samtals 406 9 17 1
Eignir samtals 34.193 209 42.376 634
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini ..........cccoccoeeeviiieeiiie e 33.796 209 42.089 633
Skuldir
Skuldir vid tengd félOg ......coovvviiiiiiiier 376 0 275 1
ABrar SKUIir ........ooeviiiiie e 21 0 12 0
Skuldir samtals 397 0 287 1
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 34.193 209 42.376 634
Flokkur A:
Hrein eign 33.796 209 42.089 633
Fjoldi eininga, i pusundum ..........ccccceevviiniienneen 3.921 177 9.580 414
Gengi sjodshbréfa i &rslok ..........cccoevviiiiiiiienieen, 8.620 1.179 4.393 1.528
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Efnahagur verdbréfasjéoa i rekstri (framhald)

Rikissafn - Samtals
Skuldabréf Eignasafn - sjooir
Eignir og innlan Veltusafn Eignasafn Riki og sj6dir i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ....... 11.866 5.447 89 67 91.820
Hlutabréf ... 0 0 17 0 235
Hlutdeildarskirteini ....................... 0 0 137 94 847
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..... 4.144 4.959 36 25 10.961
Fjarfestingar samtals 16.010 10.406 279 187 103.862
Adrar eignir
Handbaert fé .......ccocvveviieee. 1 1 9 10 38
ABrar eignir ......ccccveeveceeeiieeee e 415 2 0 0 833
Adrar eignir samtals 416 4 9 10 871
Eignir samtals 16.426 10.410 288 197 104.734
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini ....................... 16.006 10.402 287 197 103.618
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir .............. 0 0 0 0 0
Skuldir vid tengd félog ................. 397 5 2 0 1.056
Adrar skuldir .........coccoviiiiiiinnn, 23 4 0 0 60
Skuldir samtals 420 8 2 0 1.116
Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 16.426 10.410 288 197 104.734
Flokkur A:
Hrein eign 16.006 10.402 287 197 103.618
Fjoldi eininga, i pusundum .......... 12.345 9.106 224 187
Gengi sj0dsbréfa i arslok .............. 1.297 1.142 1.279 1.053
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Efnahagur verdbréfasjoda i slitaferli

Samtals
Sjoadir i

Eignir Sjoour 1A Sjéour 1B*  Sjédur 11A Sjodur 11B slitaferli
Fjarfestingar
Verobréf med fostum tekjum ......... 964 1.493 133 248 2.837
Hlutabréf ... 203 315 22 41 581
Afleidusamningar .........cccccceeeriinns 61 95 14 26 196
Fjarfestingar samtals 1.228 1.903 169 314 3.614
Adrar eignir
Handbaert fé .........cccccovviviiiiienenns 14 20 50 93 177
Adrar eignir samtals 14 20 50 93 177
Eignir samtals 1.243 1.922 219 407 3.791
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini ..............ccco...... 823 1.275 102 190 2.391
Skuldir
Skuldir vid tengd félég .................. 1 2 0 0 3
Afleidusamningar .........c.ccoceeeveneene 415 643 116 216 1.391
Adrar skuldir .........ooocveiiieieein 3 2 0 0 5
Skuldir samtals 419 647 117 217 1.400
Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 1.243 1.922 219 407 3.791
Flokkur A:
Hrein eign 823 1.275 102 190 2.391
Fjoldi eininga, i pusundum ............ 126 245 53 120
Gengi sj0dsbréfa i arslok .............. 6.543 5.207 1.927 1.585
*Sjoour 1B samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
SjOOUr 1B, SKUIdabIef ........cooeiiiiiiiee e 241.912 5.207 1.260
] oTe L] o (=] 0 I PSRRI 750 5.207 4
SJOOSDOIES 3 .. 143 3.586 1
SJOOSDIET 4 ... 308 2.467 1
2= 0= Lo 1= PR 1.963.160 3,67 7
VAIDIET ... 959.347 3,44 3
Samtals hrein eign sjods 1B 1.275
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign verdbréfasjéoa

i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) arsins
faerdur & hlutdeildarskirteini 8.736 (267) 8.468
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........c.oeeeruiireriiee e 15.814 0 15.814
Innleyst hlutdeildarskirteini ..o, (27.122) 0 (27.122)
Utgreidsiur Ur SHASJOBUM ........cceveveeverereeeereeeereeeeee et ee e 0 (3.792) (3.792)
Fjarmodgnunarhreyfingar alls (11.309) (3.792) (15.101)
Laekkun a hreinni eign (2.573) (4.060) (6.633)
Hrein eign { ArshYIUN ....ovveeiieiiee e 106.191 6.451 112.642
Hrein eign i arslok 103.618 2.391 106.009
Yfirlit um breytingar & hreinni eign verdobréfasjéda i rekstri
Rikis- Urvals- Léng
skuldabréf visitala rikisskbr. Heimssafn
Sj6our 5 Sj6our 6 Sjéour 7 Sjoour 12
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) arsins
faerdur a hlutdeildarskirteini 3.107 a7) 4.809 (46)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cccccoeevveevieeeriiieeens 3.980 26 5.618 0
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccocoeveeevierennnnn. (6.254) (10) (4.939) (59)
Fjarmodgnunarhreyfingar alls (2.274) 16 680 (59)
Heekkun/(laekkun) & hreinni eign 833 Q) 5.489 (105)
Hrein eign i Arsbyrjun ..........cccooccieiiieeen e, 32.964 209 36.600 738
Hrein eign i arslok 33.796 209 42.089 633
Samtals
Eignasafn - Sj6oiIr
Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sjédir i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) arsins
feerdur & hlutdeildarskirteini 498 360 17 8 8.736
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............... 1.340 4.541 118 190 15.814
Innleyst hlutdeildarskirteini .......... (10.852) (4.961) (46) Q (27.122)
Fjarmognunarhreyfingar alls (9.512) (420) 72 189 (11.309)
(Laekkun)/haekkun & hreinni eign (9.013) (61) 89 197 (2.573)
Hrein eign i arsbyrjun .................. 25.019 10.463 197 0 106.191
Hrein eign i arslok 16.006 10.402 287 197 103.618
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign verdbréfasjéoa i slitaferli

Samtals
sjooir i
Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B slitaferli

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur/(tap) arsins
feert & hlutdeildarskirteini (86) (133) a7) (32) (267)

Fjarmoégnunarhreyfingar

ULGreidsiur ........cveveveveeeeeerevenenene, (1.261) (1.953) (204) (375) (3.792)
Fjarmodgnunarhreyfingar alls (1.261) (2.953) (204) (375) (3.792)
Laekkun a hreinni eign (1.347) (2.086) (221) (406) (4.060)
Hrein eign i &rsbyrjun .................... 2.170 3.361 324 597 6.451
Hrein eign i arslok 823 1.275 102 190 2.391
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og laga um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi nr. 128/2011.

islandssjodir skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sj6di félagsins. B-hlutinn
samanstendur af éllum sjédum islandssjoda hf. Verdbréfa- og fiarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa
heimild til ad gefa Gt hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fiarmalagerningum og 6drum eignum eftir &kvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadfergir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur verdbréfasjoda islandssjoda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verobréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
milljonum.Verdbréfasjodir islandssjéda eru hluti af islandssjodum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf.
Vegna edlis starfssemi sjodanna er arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka &kvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
60rum heetti. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupdknanir

Sjodirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupéknun sem er etlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sj6ds sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B
Sjédur 1 A og B, skuldabréf .........cccccevviiiiiiei e, 1,0% 0,5%
Rikisskuldabréf - SjOOUrS ..o 0,9% 0,4%
Urvalsvisitala - SJOBUF 6 .........ccceeveuereeeeeeseeeeeeeeeeeeeeennns 0,8% 0,5%
Long rikisskuldabréf - SjOOUr 7 ......ovveevvvicciiiieeee e 0,9% 0,4%
Sjodur 11 A og B, fyrirtaekjabréf .........ccooooeeiiiiiiiie 0,8% 0,4%
Heimssafn - SJOOUN 12 .......ccvveeiiiiiiiiieee e 1,5% 1,5%
RIKISSAMN oeeiieciccieic e 0,7% 0,4%
Eignasafn .......oovvii i 0,5% 0,5%
VERUSAIN .oveeiieei e 0,4% 0,3%
Eignasafn - RiKi 0g SJOOIr .......cccoviiiiiiiiiie e 0,5% 0,5%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi
rekstrarfélagsins og sjédanna.

[slandssjéair hf. B-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
28




Skyringar

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feeréar midad vid gengi i lok reikningsskiladags.
Gengismunur sem myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
2011 2010 31.12.2011 31.12.2010
SN EX (012 W 161,42 161,44 158,40 153,37
Bandarikjadalur (USD) .........ccccovvrvervevnnnsn. 116,07 121,75 122,42 114,78

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Arour

Arour er faerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er éinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
0g gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru
metnir & markadsverdi i lok desember 2011. Virdi annarra fjarmalagerninga er hdd mati rekstrarfélags ad
teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat 4 pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur
mid af almennri 4heettu, asetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum & markadi i lok timabils.

Hlutabréf sem skrdd eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok 2011. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid lsegra.

Hlutdeildarskirteini i verobréfasjodum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i arslok 2011.

Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok
2011.

Par sem ovissa er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi 6seljanlegra
bréfa metid Gt frA rekstraradsteedum hvers félags byggir veromat a eignum sjédanna & varfaernum
forsendum um endurheimtur.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
bréfunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands
og viokomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri

Rikisskuldabréf - Sj6dur 5

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TDUBADIET ...ttt ettt 14.504 42,9%
RIKISDIEF 0g VIXIAr ...uvveeiiieie i 9.047 26,8%
Spariskirteini MKISSJOOS .....uuevieeiiiiiiiiiieie e e e e e 7.865 23,3%
[ [ o] =) PR 838 2,5%
HUSNBROISDIET ... et 257 0,8%
islandsbanki hf. - INNIAN ...........cccooieiiieeeeceeceeceee e, 1.277 3,8%
Heildarveromeeti fjarfestinga 33.788 100,0%
[ P2 Lo =T o 0 £ RPN 4 0,0%
F Yo = g =TT | | PO PP PP PPP PP 402 1,2%
Adrar skammtimaskuldir ............coeiiiiiiii (397) (1,2%)
Hrein eign samtals 33.796 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 1,2%

Markmid sjédsins er langtimaheaekkun eigna med fjarfestingum i skuldabréfum atgefnum af eda med abyrgd

rikissjods.

Urvalsvisitala - Sjédur 6

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
[ E= Y=Y I | TR URR SRR RRRURRRRIN 68 32, 7%
(@ 2 1 PR SUR U 38 18,3%
BaANKNOIAIK P/F ..ottt et e e e e e e e e e e e e e eees 34 16,1%
Icelandair Group hf. ... 31 15,0%
AIANTIC PEIIOIEUM PIF ..o et r s 26 12,6%
ONNUI FEIOG .vveveeeiceeee ettt 2 1,0%
Heildarveromaeti fjarfestinga 200 95,8%
[ E=TaL0] 0= Y B (=TT 9 4,3%
Adrar sSkammtiMasSKUILIE .........ueeeiiiiiiiieee e 0) (0,1%)
Hrein eign samtals 209 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er ad na sému avoxtun og Urvalsvisitala Kauphallar islands hf. med vaegispaki (OMXI6

Cap ISK) ad teknu tilliti til kostnadar.
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3. Yfirlitum hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Long rikisskuldabréf - Sjéour 7

TDUBADIET ...ttt ettt
Spariskirteini MKISSJOBS .......cciviiiieiieee e e
RIKISDIEF 0g VIXIAr ...uvviiiiiei i e
[ 1 o] 1= PR
islandsbanki hf. - INNIAN ...........ooociiiieeeececcee e
Heildarveromaeti fjarfestinga

Handbaert T ...
F Yo = g =TT | o | TP PPPPPPR
Adrar skammtimaskuldir .........coovvviiiiiiiiiiie
Hrein eign samtals

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
31.452 74,7%
6.333 15,0%
2.453 5,8%
1.602 3,8%
519 1,2%
42.359 100,6%
3 0,0%

14 0,0%
(287) (0,7%)
42.089 100,0%
0,7%

Markmio sjédsins er langtimaheekkun eigna med fjarfestingum i skuldabréfum utgefnum af eda med abyrgd

rikissjods.

Heimssafn - Sjodur 12
Erlend hlutabréf

Skagen Global FUNd ..o
Vanguard Global Stock Index FuNd ..........cccoviiiiiiiiie e
Vanguard Global Enhanced Equity FunNd ..........cccccooiiiiiiiiii e
Sparinvest Global Value FUuNd | ...
Henderson SICAV Global FOCUS FUNd ........c.eeiiiiiiiiiiiiieeieee e
IS SICAV 1 - Mondo InStitutional ..........ccooviiiiiiiiiiee e
Vanguard US500 Stock IndexX FUuNd ........ccocueeiiiiiiiiiiiee e
Hlutabréf / Kauphallarsjoair .........coooiiiiiiiiic e

Heildarveromeeti fjarfestinga

[ E=T 0T | o 1= Y i (<P
Adrar SkammiMAaSKUIAIE ........ivieeee et e e e e
Hrein eign samtals

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
124 19,6%
121 19,1%
112 17,8%
112 17,6%

65 10,2%
41 6,5%
41 6,4%
17 2,8%
633 100,0%
1 0,2%
@) (0,2%)
633 100,0%
0,2%

Heimssafnid er sjodasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahsekkun eigna med
fiarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er
stefnt ad pvi ad na haerri avoxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International. A medan reglur
Sedlabanka islands um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fjarmalagerningum i erlendri mynt geta
fiarfestar eingdngu fjarfest i fjarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad raeda. bvi er
ekki heegt ad kaupa hlutdeildarskirteini i Heimssafninu & medan nugildandi reglur Sedlabanka islands um

gjaldeyrismal eru i gildi.
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3. Yfirlitum hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Rikissafn Hlutfall af
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Markadsverd hreinni eign
RIKISHIET .o 5.969 37,3%
RIKISVIXIAE ..ot 3.263 20,4%
TDUBADIET ......oevcvieeeeeeeeeeeeee ettt aen e, 1.177 7,4%
Spariskirteini MKISSJOOS ......ueviieiiiiiiiiiiei e e e e 942 5,9%
LaNASVIFKJUN ... s 436 2,7%
HUSNBROISDIET ... e 79 0,5%
Arion banki hf, - INNIAN ... 2.643 16,5%
islandsbanki hf. - INNIAN ...........cccooiiiiieeeccecee e 1.501 9,4%
Heildarveromeeti fjarfestinga 16.010 100,0%
[ F=TaTo | o= =T (SRR RR 1 0,0%
P =T =11 | | P EEU PSR 415 2,6%
Adrar skammtimaskuldir .............occiiiiiiiee i (420) (2,6%)
Hrein eign samtals 16.006 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 2,6%

Markmid sjodsins er langtimaheekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum
fjarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirtaekja.

Veltusafn Hlutfall af
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Markadsverd hreinni eign
RIKISVIXIAT ..ottt e et aae e nnrae s 3.709 35,7%
RIKISHIET oo s 1.516 14,6%
Landssamband sveitarfélaga ..........ccccceeeiiiiiiiiiiiic e 122 1,2%
LaNASVITKJUN ... s 65 0,6%
HUSNBROISDIET ... et 34 0,3%
Arion banki hf, = INNIAN ..o 1.767 17,0%
NBI banki hf. = INNTAN ..o 1.704 16,4%
islandsbanki hf. = INNAN ............coooeiiieeee e 1.489 14,3%
Heildarveromeeti fjarfestinga 10.406 100,0%
[ P2 Lo =T o 0 (RSP 1 0,0%
P No ] = LR =TT | | PR PR 2 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ...........cceeiiiiiiiiii (8) (0,1%)
Hrein eign samtals 10.402 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,1%

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stédugri haekkun eigna med fjarfestingu i innlanum og vixlum
fjarmalafyrirteekja asamt vixlum eda 66rum skammtimaverdbréfum gefnum Gt af eda med abyrgd islenska
rikisins.
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3. Yfirlitum hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Eignasafn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
VEIUSATN Lo e e 53 18,5%
TDUBADIET ......o.vvieieeeeeeeeeee ettt 37 12,8%
LONg rikisskuldabréf - SJOOUE 7 .....ovvveeiiiiiieiieee e 33 11,4%
RiKiSSKUIA@bréf - SJOBUI 5 ...oooviiiiie e 28 9,7%
Spariskirteini MKISSJOOS .......coiiiiiiiiiie e 27 9,3%
RIKISHIET oo s 25 8,9%
RIKISSAIN ©.eeiiiiiiie e e e eaee s 24 8,3%
Icelandair Group hf. hlutabréf ... 7 2,5%
Marel hf. NIULADIET ... e 7 2,3%
Hagar hf. hIUtabréf ... 3 1,2%
Arion banki hf, - INNIAN ... 36 12,5%
Heildarveromeeti fjarfestinga 279 97,3%
[ F= gt | o= =T 0 (SRR 9 3,2%
Adrar skammtimaskuldir .............occiiiiiiie e (2) (0,6%)
Hrein eign samtals 287 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,6%

Markmid sjédsins er langtimaheekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjédum og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum
hlutabréfum eda 6drum fjarméalagerningum tengdum verdbréfum.

Eignasafn - Riki og sjédir Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
RN 1S o S 36 18,5%
TOUBADIET ......vieieeeeeceeee ettt 30 15,0%
Long rikisskuldabréf - SJOOUr 7 .....ooevieii e 22 11,4%
RIKISDIET ..t e e ne e e nneees 20 10,0%
RiKiSSKUIAAbréf - SJOOUI 5 ...oooiiiiiii e 19 9,6%
Spariskirteini MKISSJOOS .......ceiiiiiiiiiiiiie e 18 9,3%
ST i SR 16 8,3%
Arion banki hf. - INNIAN ..o 25 12,9%
Heildarveromeeti fjarfestinga 187 95,0%
[ P2 Lo =T o 0 (RSP 10 5,0%
Hrein eign samtals 197 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,0%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjédum og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjods, abyrgd sveitarfélaga, 66rum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og 68rum fijarmalagerningum tengdum verdbréfum.
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Eignum slitasjodanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjédanna var flutt i A flokk en i B

flokki eru allir adrir fjarmalagerningar.

Sjodur 1A Sjodur 1B
Sjodur 1A og 1B Hlutfall af Hlutfall af
Skuldabreéf Markadsverd hreinni eign Markadsverd hreinni eign
Glitnir Banki hf. .....cooooiiiii e 386 46,9% 598 46,9%
Skipti hf. / Siminn hf. ......cccooooviiii, 158 19,2% 244 19,2%
Bakkavor Group hf. ... 97 11,8% 150 11,8%
Lanasjodur landbinadarins ............ccceeenee 76 9,2% 118 9,2%
[DUBAIANASIOBUL ......ceeeeeeeeeeeeeeeee e 50 6,0% 77 6,0%
Arion banki hf. ... 37 4,4% 57 4,4%
Atorka Group hf. ... 33 4,0% 51 4,0%
Exista hf. ..o 25 3,1% 39 3,1%
BYR SParisjodur .........ceeviveeeeiiiiieeniiieee s 18 2,2% 28 2,2%
Sveitarfélagid Arborg ...........ccccoceeveeeveeenennne. 17 2,1% 27 2,1%
Onnur skuldabréf ...........cccccoveviiiiciiieee. 67 8,1% 103 8,1%
HIUtabréf ..., 203 24, 7% 315 24, 7%
Afleidusamningar .........ccccceeeeviiieee e 61 7,5% 95 7,5%
Heildarveromeeti fjarfestinga 1.228 149,2% 1.903 149,2%
Handbaert f& ......ccccovviiiiece e 14 1,7% 20 1,5%
Adrar skammtimaskuldir .............cccceeeeeeenn. (4) (0,5%) 4) (0,3%)
Afleiduskuldir ........occoveviiiiei e (415) (50,4%) (643) (50,4%)
Hrein eign samtals 823 100,0% 1.275 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 33,7% 33,7%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé .........cccccviieiiiienns 14 20
B flokkur, adrir fjarmalagerningar ................. 809 1.256
Hrein eign samtals 823 1.275
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4. Yfirlit um hreina eign sj6da i slitaferli (framhald)

Sj6dur 11A

Sj6dur 11B

Sj6dur 11A og 11B Hlutfall af Hlutfall af
Fyrirteekjabréf Markadsverd hreinni eign Markadsverd hreinni eign
Glitnir banki hf. ..o 37 36,0% 68 36,0%
Skipti hf. / Siminn hf. ......cccooooiiii. 32 31,6% 60 31,6%
Orkuveita Reykjavikur ..........ccccoceeviienennnne 23 22,2% 42 22,2%
SPOIUr €hf. e 21 20,2% 39 20,2%
Exista hf. ..o 8 7,6% 14 7,6%
Onnur skuldabréf ............ccccocovevieiiiiiiene. 13 12,6% 24 12,6%
HIUtabréf ..., 22 21,5% 41 21,5%
Afleidusamningar ........ccccocceeeeviiiee e 14 13,5% 26 13,5%
Heildarveromeeti fjarfestinga 169 165,0% 314 165,0%
Handbaert f& ......cccovviiii e 50 48,9% 93 48,8%
Afleiduskuldir ........occoveviiiie (116) (113,7%) (216) (113,7%)
Hrein eign samtals 102 100,0% 190 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 53,3% 53,2%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé.........cccoeeeveeiiiiivnnnnnnnn.. 50 93
B flokkur, adrir fjarmalagerningar ................. 52 97
Hrein eign samtals 102 190
5. Vidskipti verdbréfasjéda vid tengd félog ario 2011
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
ISIandssjOdir hf. .......ccccvoveeeeeeeeceeeieeceeeen 0 892 0 75
Islandsbanki hf. .........ccccooveeieeeieeieiereenne 289 160 5.803 984
Glitnir banki hf. ..o 0 0 196 1.391
289 1.052 5.999 2.450
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6. Utgreidslur slitasjoda

Sjédum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i jandar 2009. B hlutarnir féru i slitaferli. Vio uppskiptingu
sjédanna voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt Ut. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Ut &
sama hatt eftir pvi sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A
hlutarnir yrou starfraektir afram en lokad yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjédunum. | september 2009 var
eigendum i A hlutum gefinn kostur & pvi ad feera sig yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi
rikisskuldabréfa. | lok jantar 2010 var akvedid ad A hlutarnir feeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og
jafnraedi sj6ofélaga.

Utgreidslur

Sjéour 1A Sjédur 1B Sjéodur 11A Sjédur 11B Samtals
Utgreidsla 28.01.2009 ......... 0 1.161 0 72 1.233
Utgreidsla 01.07.2009 ......... 0 123 0 8 131
Utgreidsla 01.09.2009 ......... 0 4.184 0 2.127 6.311
Utgreidsla 07.12.2009 ......... 0 2.091 0 229 2.321
Utgreidsla 08.02.2010 ......... 5.769 0 1.486 0 7.255
Utgreidsla 12.05.2010 ......... 316 1.445 82 300 2.143
Utgreidsla 03.12.2010 ......... 317 491 148 275 1.229
Utgreidsla 04.05.2011 ......... 846 1.310 175 320 2.651
Utgreidsla 15.12.2011 ......... 415 642 29 54 1.141
Utgreidslur alls 7.663 11.448 1.919 3.385 24.415

Alls hafa verid greiddar ut Ur slitasjooum verdbréfasjoda kr. 24.415 milljonir, kr. 9.996 milljonir &rid 2009, kr.
10.627 milljénir arid 2010 og kr. 3.792 milljénir arid 2011.

7.  Krofur slitasjoda a Glitni banka hf.

Vid fall Glitnis banka hf. i oktdber 2008 attu sjodirnir kréfur & bankann vegna afleidusamninga sem Qvissa
hefur stadid um sidan. Slitastjorn Glitnis banka hf. hefur nG sampykkt allar krofur slitasj6danna i
meginatridum eins og peim var lyst. | nokkrum tilvikum var um minni hattar fravik ad reeda og verdur slikur
agreiningur leiddur til lykta & fundi med slitastjorn.

Ollum afleidusamningum slitasjodanna var lokad i ndvember 2008. Sj6dirnir hafa lagt fram beidni til
slitastjornar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sj6danna hja Glitni banka hf. & maéti
skuldum en bankinn hefur enn ekki tekid afstodu til pess. Krafa islandssjoda hf. um skuldajéfnun er med
eftirfarandi haetti:

Sjéour 1A Sjédur 1B Sjédur 11A Sj6dur 11B Samtals
Afleidueign ........ccccceveeenee 61 95 14 26 196
Skuldabréfaeign ............... 386 598 37 68 1.089
Afleiduskuld ...........cceeee (415) (643) (116) (216) (2.391)
Inneign/(skuld) vid Glitni hf. 32 50 (66) (122) (106)

Framsetning arsreiknings er midud vio ad slitastjorn Glitnis banka hf. sampykki skuldajofnun med
ofangreindum heetti. Verdi skuldajofnunun ekki sampykkt eins og farid er fram & er heett vid ad mat pessara
eigna verdi annad.
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8.

10.

Raunavoxtun verdbréfasj6da
Raunavoxtun verdbréfasjéda i rekstri var sem hér segir :

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manuadi 6 manudi 12 manudi

Rikisskuldabréf - SJO0Ur 5 ........ccovvveeeriiiiece e 4,8% 6,2% 4,5%

Urvalsvisitala - SJOBUI 6 ........ccovvieeeiieieeie e, 1,6% (9,7%) (12,2%)

Long rikisskuldabréf - SjOOUr 7 ......ccovcvvvevviie e 6,1% 7,5% 7,9%

Heimssafn - SJOBUN 12 ......ccccoivevieeiiiesie e eree e siee e 9,00 (10,8%) (11,1%)

RIKISSAIN . 0,9% 1,4% (2,3%)

BigNasain ........ooiiiiie e 3,0% 4,1% 2,5%

VEIUSAN ..o (0,1%) (0,2%) (2,1%)

Eignasafn - Riki og sjooir 3,2% 3,9% -

Eignasafn - Riki og sjodir hof starfsemi 1. april 2011.
Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina
Bokfeert verd Gengi
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2011 2010 2009 2011 2010 2009

Sjodur 1A - skuldabréf .............cccceeee 823 2.170 8.273 7.918
Sjodur 1B - skuldabréf ............ccceeene 1.275 3.361 4912 6.301
Rikisskuldabréf - Sjoour 5 ................... 33.796  32.964 21.568 8.620
Urvalsvisitala - SjodUr 6 ..................... 209 209 249  1.179
Long rikisskuldabréf - Sjédur 7 .......... 42.089 36.600 31.089 4.393
Sjodur 11A - fyrirteekjabréf ................. 102 324 1.985 2.135
Sjodur 11B - fyrirteekjabréf .................. 190 597 1.109 1.756
Heimssafn - Sjéour 12 ..........ccceeveee. 633 738 1.458 1.528
Rikissafn 16.006  25.019 12.900 1.297
Eignasafn 287 197 83 1.279
Veltusafn 10.402  10.463 2.586 1.142
Eignasafn - Riki og SjOdIr ............cc...... 197 - - 1.053
Samtals bokfeert verd 106.009 112.642 86.212

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda

7.474 6.778
5.948 5.450
7.837 6.967
1.276 1.206
3.871 3.473
2.157 2.049
1.774 1.700
1.633 1.622
1.262 1.136
1.186 1.058
1.109 1.028

Eign Eign
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 31.12.2011 31.12.2010  Breyting
% % %
Spariskirteini rikissjods ........cccocveeeviiiiiiiiee e 23 16 7
TDABADIET ..o 43 44 (1)
HUSDIES ..o 2 3 1)
Overdtryggd rikisskuldabréf ............ccccccoevevevennen. 27 34 @)
HUSN@OISOIef ... 1 1 0)
Onnur rikisskuldabréf ..............coooceveieeeeeeerenee, 0 0 0
Innlan fijarmalafyrirteekja ... 4 0 4
= 0 (= TSR 0 2 2
100 100 0
Urvalsvisitala - Sj6dur 6
Hlutabréf 96 99 3)
= 10 (= TSR 4 1 3
100 100 0)
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10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Long rikisskuldabréf - Sjéour 7 31.12.2011 31.12.2010  Breyting Vidmid Lagmark  Hamark
% % % % % %

HUSDIES ..o 4 4 0) 5 0 50
TDUBADIET ..o 75 72 3 85 30 100
Spariskirteini rikissjods ........cccocvceveviiiieiiiiee e 15 15 10 0 50
Onnur rikisskuldabréf ............c.cooveviereiierieenen, 6 23 17) 10 0 30
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........coooceeeiiiiiiniiieee, 1 0 1 0 0 10
LAUSEFE .o Q) 1 2)

100 100 0
Heimssafn - Sjéour 12
Hlutdeildarskirteini ...........coccevviiieiiiieeee e 100 97 3 100 90 100
HIUTADIET ... 0 3 3) 0 0 10
LAUSEFE .. 0 0 0

100 100 0
Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .......... 74 77 3 70 50 100
Innlan fiarmalafyrirteekja .........ooooeeeiiiiiiniiie, 26 23 3 30 0 50
AFICIOUL et 0 0 0 0 0 10
LAUSEFE ..o 0) 0 )

100 100 0
Eignasafn
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) ......... 48 58 (10) 70 30 100
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda .................... 0 0 0 30 0 30
HIUTADIES ... 6 2 4 0 0 40
SKUldabIréf .......c.oooiiiii 31 38 7) 0 0 40
Innlan fiarmalafyrirteekja .........coooveviiiiiniiiie, 12 0 12 0 0 50
AFICIOUL it 0 0 0 0 0 10
LAUSE & i 3 3 0

100 100 0
Veltusafn
Innlan, rikisbréf og skuldabréf
Innlan fijarmalafyrirtaekja .......ccoooceveviiiieniieene, 48 38 10 50 30 80
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .......... 51 62 (11) 40 10 100
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cccceevcvveinceeeiienn 1 0 1 5 0 20
Vixlar fjarmalafyrirtaekja .........cccccoviiiiiiciiiies 0 0 0 5 0 20
F Yo = =T (o ] 1| TR 0 0 0 0 0 10
AFIBIBUL et e 0 0 0 0 0 10
= 0 (= TSR (0) 0 ©)

100 100 0
Eignasafn - Riki og sjédir
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ......... 48 0 48 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjooa .................... 0 0 0 0 0 30
Skuldabréf med abyrgd rikissjods .........cccceevneee.. 34 0 34 30 0 50
Innlan fjarmalafyrirtaekja ........ccccccoevvviiieeee e, 13 0 13 0 0 40
AFIBIOUL et 0 0 0 0 0 10
LaUSE T ..o 5 0 5

100 0 100
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11. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccocceene 32.511 96% 0 0% 0 0% 0 0% 32511 96%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 1.277 4% | 1.277 4%
32511 96% 0 0% 0 0% 1.277 4% | 33.788 100%
Urvalsvisitala - Sj6dur 6
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccoceeeene 0 0% 0 0% 200 100% 0 0% 200 100%
0 0% 0 0% 200 100% 0 0% 200 100%
Long rikisskuldabréf - Sjodur 7
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ...........ccccoeeuennne 41.840 99% 0 0% 0 0% 0 0% ]41.840 99%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 519 1% 519 1%
41.840 99% 0 0% 0 0% 519 1% | 42.359 100%
Heimssafn - Sjodur 12
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........ccccoeeueenne 0 0% 633 100% 0 0% 0 0% 633 100%
0 0% 633 100% 0 0% 0 0% 633 100%
Rikissafn
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........ccccceeeeene 11430 71% 0 0% 0 0% 436 3% | 11.866 74%
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ....... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 4.144 26% | 4.144 26%
11.430 71% 0 0% 0 0% 4.581 29% | 16.010 100%
Eignasafn
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccccoceeeenne 89 32% 137 49% 17 6% 0 0% 243  87%
Innlan hjé fjarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 36 13% 36  13%
89 32% 137 49% 17 6% 36 13% 279 100%
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting (framhald)

12.

Veltusafn

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........ccccceenneen.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......

Eignasafn - Riki og sjédir

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccccceeene
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

kr.

5.381

5.381

67

67

%

52%
0%
52%

36%
0%
36%

Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda i slitum

Sjoour 1A - Skuldabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccceeene
Afleidur skradar a skipulegum
verdbréfmarkadi ...........cccceeeeiineen.
Adrir fjarmalagerningar .................

Sjodur 1B - Skuldabreéf

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccceeene
Afleidur skradar a skipulegum
verdbréfmarkadi ...........ccoeeeeiunenn.
Adrir fjarmalagerningar .................
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Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

kr.

158

o

166

245

12
257

%

13%

0%
1%
13%

13%

0%
1%
13%

Hlutdeildar-
skirteini

kr. %
0 0%

0 0%

0 0%
94  50%
0 0%
94 50%

Hlutabréf
kr. %
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%

og hlutfallsleg skipting

Hlutdeildar-
skirteini
kr. %
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
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Hlutabréf

kr. %
0 0%

0 0%
203 17%
203 17%
0 0%

0 0%
315 17%
315 17%

kr.

65
4.959

5.025

25
25

kr.

160

61
638
859

248

95
988
1.330

Annad
%

1%
48%
48%

0%
14%
14%

Annad
%

13%

5%

52%
70%

13%

5%
52%
70%

Samtals

kr. %
5447 52%
4959 48%

10.406 100%

161 86%
25 14%
187 100%
Samtals

kr. %
318 26%
61 5%
849 69%

1.228 100%

493  26%
95 5%
1.315 69%

1.903 100%
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Skyringar

12. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda i slitum og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-

eda alpj.stofn. skirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Sjodur 11A - Fyrirteekjabreéf kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........ccccceeeneeen, 26  15% 0 0% 0 0% 53 31% 79  47%
Afleidur skradar a skipulegum
verdbréfmarkadi ........ccccceeeevennnnenn. 0 0% 0 0% 0 0% 14 8% 14 8%
Adrir fjarmalagerningar ................. 0 0% 0 0% 22 13% 54 32% 76 45%

26  15% 0 0% 22 13% 121 72% 169 100%

Sjodur 11B - Fyrirtaekjabréf

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi .........ccccceeneee, 48 15% 0 0% 0 0% 99 31% 146  47%
Afleidur skradar a skipulegum

verdbréfmarkadi ...........cccceveevennennn. 0 0% 0 0% 0 0% 26 8% 26 8%
Adrir fjarmalagerningar ................. 0 0% 0 0% 41  13% 101 32% 142  45%

48 15% 0 0% 41 13% 225 72% 314 100%
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ISLANDSSJOBIR

Fjarfestingarsjooir

Arsreikningur 2011

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719




Rekstrarreikningur fjarfestingarsjoda arsins 2011

Samtals Samtals
2011 2010
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, VErobaetur 0Q @rOUr ..........ceeeeiiiiiiiiieeeeeesssiieeee e e e e s ssnrereeeeeeesennes 131 97
{C7=T 0o 11 .41 1 [ PRSPPI 289 3)
Vaxtagjold ..., (72) (36)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 349 58
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..ot 56 30
ANNar rekStrarkKOStNAOU .........coiiiiiiiiiiie e 1 0
Rekstrargj6ld samtals 57 31
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini 291 27

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 47.

islandssjoair hf. B-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
44




Efnahagsreikningur fjarfestingarsj6da 31. desember 2011

Eignir 31.12.2011 31.12.2010
Fjarfestingar

Verobréf med fostum tekjum .........oooiiiiiir e 5.183 2.420
2= ] =] SRR 976 451
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........cccceei i 1.347 313
AflEIOUSAMNINGAT ...iieiiiiiiieec e 508 508
Fjarfestingar samtals 8.014 3.692

Adrar eignir

HANADEEI TE ... e 727 968
F o = g =TTo | ]| OO PP P O U PP PPPRRN 305 119
Adrar eignir samtals 1.031 1.087
Eignir samtals 9.046 4.779

Hlutdeildarskirteini

HIutdeildarsKirt@ini .........oeuveeoeiiiiii e 6.881 2.965
Skuldir

Skuldir Vio JANASLOTNANIT ... e 1.478 1.566
Skuldir Vi tengd fEIOQ ....ccovvieieiiiiie e 523 5
AFlEIOUSAMNINGAT ..o 163 163
P 1= L= U] o || TR 1 80
Skuldir samtals 2.165 1.814
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 9.046 4.779

Sundurlidun & efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 48-50.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjoda 2011

Samtals Samtals
2011 2010
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini 291 27
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........cueeeeiiieeee i 4.192 1.917
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccceeeviiiiieie e (566) (433)
Utgreidsla Ur sjodum i sitamedferd ..........cccceeeeveveeieeeee e 0 (355)
Fjarmognunarhreyfingar alls 3.625 1.129
Haekkun a hreinni eign 3.917 1.156
Hrein eign 1 ArShYIUN ......ovviiiii e 2.965 1.809
Hrein eign i arslok 6.881 2.965

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 50-51.
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéoda

Rekstur fjarfestingarsjéda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold i rekstri I slitaferli Samtals
Vextir, verdbaetur 0g ardur ...........cccooveeiiiiieeeiiieee e 124 7 131
LeT=T o 1] 1210 T 10 T R 270 19 289
Vaxtagjold ........oeeeiiuiieeiiiiie e (35) (37) (72)
Hreinar fjarmunatekjur/(fjarmagnsgjold) 360 (12) 349
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... (56) 0 (56)
Annar rekstrarkoStNadU ...........cceeeiiiiieiiiiie e (1) 0 ()
Rekstrargjold alls (57) 0 (57)
Hagnadur/(tap) arsins 303 (11) 291
Rekstur fjarfestingarsjéoda i rekstri
Urval Samtals
Fokus - innl. hlbr. Skulda- sjoadir
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld Vextir Sjodur 10 bréfasafn i rekstri
Vextir, verdbaetur 0g ardur ..........ccccceveeernnnnnen 101 17 6 124
GENGISMUNUL ...vviviiiiiiiieiieeeeeeee e eee e e e e e eeeeaeaeaeeas 136 100 34 270
Vaxtagjold .........coecveveeieeeiiiiiiieee e (31) 2) 2 (35)
Hreinar fjarmunatekjur 207 115 38 360
Rekstrargjold
umsyslupoknun ... (34) (20) (2) (56)
Annar rekstrarkostnadur ............cccceveeeeiiiinineen. (1) 0) ©) (1)
Rekstrargjold alls (35) (20) (2) (57)
Hagnadur arsins 172 95 36 303
Rekstur fjarfestingarsjéoa i slitaferli
Samtals
Sjodur 9.1 Sjodur 9.3 sjoair
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold EUR UsD i slitaferli
Vextir, verdbaetur 0g aroUr ........cccveveeeeeeeeeeeeee e 4 3 7
(1T a0 1] 141U 1 USSP 8 11 19
RV 2= V= To o] o SRR (37) 0 (37)
Hrein (fjarmagnsgjold)/fjarmunatekjur (25) 14 (11)
(Tap)/hagnadur arsins (25) 14 (12)

islandssjédir hf. B-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i milljonum kréna

47




Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéoda

Efnahagur fjarfestingarsjéda

Eignir i rekstri I slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ... 4.428 755 5.183
HIUADIET ..o 976 0 976
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ... 1.347 0 1.347
AFlEIOUSAMNINGAT ...ciiiiiiiiiieee e 0 508 508
Fjarfestingar samtals 6.752 1.262 8.014

Adrar eignir

Handbaert fé ... 20 706 727
ABKAT EIGNIE ..t 106 199 305
Adrar eignir samtals 126 905 1.031
Eignir samtals 6.878 2.168 9.046

Hlutdeildarskirteini

HlutdeildarsSKirt@ini ...........eeveiuvreireee e 6.355 527 6.881
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ...........ccccevvveviiiiiiiiiiieee e, 0 1.478 1.478
Skuldir vid tengd fEIOG ......ocvveeeiiiiieiiiiiecee e 523 0 523
AfleidUSAMNINGAr .......coviiiiiieeeeeee e 0 163 163
Y L= U] (U1 [o T RN 1 0 1
Skuldir samtals 524 1.641 2.165
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 6.878 2.168 9.046
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéoda

Efnahagur fjarfestingarsjéda i rekstri

Urval Samtals

Fokus - innl. hlbr. Skulda- Sj6oir
Eignir Vextir Sjédur 10 bréfasafn i rekstri
Fjarfestingar
Verobréf med fostum tekjum .........cooevveeeeeennnn. 3.380 0 1.049 4.428
HIUtADref ... 0 976 0 976
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ..............cccccvveees 790 444 114 1.347
Fjarfestingar samtals 4.169 1.420 1.163 6.752
Adrar eignir
Handbaert fé ......covvveeeeiie e 0 19 0 20
ABrar eignir ... 106 0 0 106
Adrar eignir samtals 106 20 1 126
Eignir samtals 4.275 1.440 1.164 6.878
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini .........cccceeeevcvveireeeesiiieeennn 3.756 1.436 1.162 6.355
Skuldir
Skuldir vid tengd féldg .........cvvvveevviviiiiiiiiieeenenn, 518 3 1 523
Adrar skuldir ... 1 0 0 1
Skuldir samtals 519 8 1 524
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 4.275 1.440 1.164 6.878
Flokkur A:
Hrein eign 3.756 1.436 1.162 6.355
Fjoldi eininga, i pasundum ..........ccccceevvvivnneennn. 3.046 1.494 1.074
Gengi sjodsbréfa i arslok ............ccccvvveveeinninne 1.233 961 1.082
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéoda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i slitaferli

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ...
AfleidUSaMNINGAr ........ccoveiiieeeieee e
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert f& ...
YN - =TT | |
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirt@ini ........ooeeeeieeieee e

Skuldir

Skuldir vid [ANASTOfNANIT ......vviiiiei e
AFlEIOUSAMNINGAT ...coiiiiiiiiieie e
Skuldir samtals

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals

Flokkur A:

Hrein eign
Fjoldi eininga, i pasundum .................ooooi i
Gengi Sj00sbréfa i Arslok ...

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsj6da

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur/(tap) arsins
feert & hlutdeildarskirteini

Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........ccoovveeierieieiiee e

Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccccveveveeeieeee e,
Fjarmognunarhreyfingar alls

Heekkun/(laekkun) & hreinni eign
Hrein eign 1 Arsbyrjun ...
Hrein eign i arslok

islandssjédir hf. B-hluti
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Samtals
sjooiIr
i slitaferli

755
508

1.262

706
199
905

2.168

527

1.478
163
1.641

2.168

527

Sjodur 9.1 Sjedur 9.3
EUR usD

0 755

123 384
123 1.139
221 485
34 164
255 650
378 1.789
109 418
257 1.221

13 150
270 1.371
378 1.789
109 418

4 17
24.182 23.400
i rekstri i slitaferli
303 1)
4.192 0
(566) 0
3.625 0
3.928 (11)
2.427 538
6.355 527
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Samtals

291

4.192
(566)
3.625

3.917
2.965
6.881




Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjoda i rekstri

Urval Samtals
Fokus - innl. hlbr. Skulda- Sj6dir
Vextir Sjodur 10 bréfasafn i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins
feerour & hlutdeildarskirteini 172 95 36 303
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccccoevviiveeeneennn. 2.160 806 1.226 4.192
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccccooevveennen (381) (86) (100) (566)
Fjarmognunarhreyfingar alls 1.779 720 1.126 3.625
Heaekkun a hreinni eign 1.951 815 1.162 3.928
Hrein eign i arsbyrjun ...........coooeeiiiiiiiiiininenns 1.805 621 0 2.427
Hrein eign i arslok 3.756 1.436 1.162 6.355
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjoda i slitaferli
Samtals
Sjéour 9.1 Sj6dur 9.3 S[eLells
EUR UsD i slitaferli
Rekstrarhreyfingar
(Tap)/hagnadur arsins
feerdur & hlutdeildarskirteini (25) 14 (11)
Fjarmégnunarhreyfingar
URGIEIBSIUT ©...veeeeeeeeee e 0 0 0
Fjarmdégnunarhreyfingar alls 0 0 0
(Laekkun)/heekkun a hreinni eign (25) 14 (11)
Hrein eign 1 Arsbyrjun ... 134 404 538
Hrein eign i arslok 109 418 527
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirteeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

islandssjodir skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sj6di félagsins. B-hlutinn
samanstendur af 6llum sjodum Islandssj6éda hf. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa
heimild til ad gefa Gt hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fr& almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
flarmélagerningum og 68rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvaéllur reikningsskilanna

Arsreikningur fjarfestingarsjoda islandssj6da hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
milljonum. Fjarfestingarsjodir islandssj6da eru hluti af islandssjodum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf.
Vegna edlis starfssemi sjodanna er arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vio gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vio mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um boékfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 66rum
haetti. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupoknanir

Sjodirnir greida islandssjodum hf. umsyslupéknun sem er aetlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vio rekstur sjédanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sj6ds sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B
FOKUS = VEXLIE ittt ettt e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e nnnes 1,8% 1,2%
Urval innlendra hlutabréfa - 1S (o 1o 101 e 1,7% 0,85%
Skuldabréfasafn ISIANASSJOBA ...........coviiieeie e 1,0% 0,50%
Til vidbotar framangreindri pdknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi

rekstrarfélagsins og sj6danna.
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Skyringar

2. Reikningsskilaaoferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
2011 2010 31.12.2011 31.12.2010
EVIA (EUR) ..ottt 161,42 161,44 158,40 153,37
Bandarikjadalur (USD) ........cccccvvvvveeeeniiiienen. 116,07 121,75 122,42 114,78

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er faerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er éinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru
metnir & markadsverdi i arslok 2011. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti
til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af
almennri dheettu, deetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum a markadi i arslok.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok 2011. Oskréd hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda &asetludu
markadsverdi ef pad er talio laegra.

Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i arslok 2011.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum
pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja
félogum 6h&d innlausn.

Sj0dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér & landi.
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Skyringar

3. Yfirlitum hreina eign sj6da i rekstri

Foékus - Vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Hlutfall af
Fjarfestingarsjédur Markadsverd hreinni eign
TDUBADIET ...ttt 2.076 55,3%
Spariskirteini MKISSJOOS .....cvvvviiiiiiiiiiiie 951 25,3%
RIKISDIET ..o e e et e e e st e e e s sraeea e e 184 4,9%
Lanasjodur sveitafélaga .........coovvvveieiiiiiice 168 4,5%
islandsbanki hf. - INNAN .............ooeeiieie e 438 11,7%
Aron banki hf. - INNIAN ... 351 9,4%
Heildarveromeeti fjarfestinga 4.169 111,0%
[ FoT a0 o =T A = RS 0 0,0%
o - T = | | 106 2,8%
Adrar sSkammMAasKUIAIE ..........eeiiiiiiiiiiii e (519) (13,8%)
Hrein eign samtals 3.756 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 12,1%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda ©6drum
flarmélagerningum tengdum rikisskuldabréfum, skuldabréfum sveitarfélaga og i innlanum fjarméalastofnana.

Urval innlendra hlutabréfa - Sjédur 10 Hlutfall af
Fjarfestingarsjédur Markadsverd hreinni eign
= 1= 0 R 422 29,4%
OSSUI NE. ettt ettt ettt sttt 227 15,8%
[celandair Group Nf. ... 191 13,3%
Hagar hf. oo ———— 137 9,5%
Arion banki hf. - INNIAN ... 224 15,6%
islandsbanki hf. - INNIAN ..........coooioiiiecceeeeeee e, 220 15,3%
Heildarveromeeti fjarfestinga 1.420 98,9%
[ P21 1[0 | 0= <Y o A 1T 19 1,4%
Adrar skammtimaskuldir .............eeviiiiiiiiiiiiiiiiieiereeeeee e 3) (0,2%)
Hrein eign samtals 1.436 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,2%

Markmid sjédsins er langtimahsekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum i Kaupholl & islandi,
Nasdagq OMX Nordic Exchange eda 6drum fjarmalagerningum tengdum hlutabréfum, p.e. afleidum par sem
undirliggjandi eignir eru hlutabréf skrad i Kaupholl islands.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Skuldabréfasafn islandssjoda Hlutfall af
Fjarfestingarsjodur Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET .......oevivieiceeeceee ettt 393 33,8%
LANasjOour SVEItArTEIAgA ..........uuveiiiiiieiiii e 179 15,4%
Spariskirteini MKISSJOOS .....cvvvviiiiiiiiiiiee 119 10,3%
LaNASVITKJUN ..ot 106 9,1%
islandsbanki hf. COvEred BONd .............ccceveueeueiieiieieeeeceeeee e 72 6,2%
SPOIUN N, e 68 5,8%
RIKISDIET .ttt et e e et e e e snba e e e s sraeee e e 62 5,3%
LT o - o= -1 R 50 4,3%
islandsbanki hf. - INNIAN ..o 114 9,8%
Heildarveromeeti fjarfestinga 1.163 100,1%
[ FoTaTo =T B = RS 0 0,0%
o - T = | | 0 0,0%
Adrar sSkammiMaskuldir ..........oooiuiiiiiiiiie e (1) (0,1%)
Hrein eign samtals 1.162 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,1%

Markmid sjédsins er langtimaheekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum, skuldabréfum
sveitarfélaga, skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirtaekja asamt 6d6rum skuldabréfum fyrirtaekja og
stofnana.

4. Yfirlit um hreina eign sj6da i slitaferli

Sjédur 9.1 Hlutfall af
Peningamarkadsbréf i EUR Markadsverd hreinni eign
AFlIOUSAMNINGAT ...iiiiiiiiie et e s 123 113,3%
Heildarveromeeti fjarfestinga 123 113,3%
HanNdbaert f& * ... 221 203,4%
o =T = | | 34 31,6%
Adrar skammtimaskuldir .............eeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiereeeeee e (257) (236,7%)
AFIRIGUSKUIIE .. (13) (11,6%)
Hrein eign samtals 109 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 71,3%

Hrein eign sundurlidast pannig

A Flokkur, handbaart f& .........ooiieeeeeee e 221
B flokkur, adrir flarmalagerningar ..............cccccco oo (112)
Hrein eign samtals 109

* bar sem ekki liggur fyrir nidurstada i skuldajéfnunarmali sj6ds 9.1 EUR gagnvart Glitni banka hf. er ekki unnt ad greida laust fé at ar
sj6dnum, sja nanar skyringu nr. 6. Utgreidslur geta ekki svarad til meira en sem nemur hreinni eign sjédsins.
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Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli (framhald)

Sj6dur 9.3 Hlutfall af
Peningamarkadsbréf i USD Markadsverd hreinni eign
Glitnir BanKi N, ..o 755 180,6%
YN L= Fo U Y= Ta o1V - 384 92,0%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.139 272,6%
HanNdDaart f& * ... 485 116,2%
FAte L=V =TT | S O PP PRT TP 164 39,3%
Adrar skammtimaskuldir ............eeeviviiiiiiiiiiie e, (1.221) (292,2%)
N 1211 TU ] (U ] Lo PR (150) (35,9%)
Hrein eign samtals 418 100,0%
Hiutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 76,6%
Hrein eign sundurlidast pannig

A flokKur, handbaart & ... 485

B flokkur, adrir flArmalagerningar .............cccvvveeeeeeiiiiiiieeee e (68)

Hrein eign samtals 418

* bar sem ekki liggur fyrir nidurstada i skuldajéfnunarmali sj6ds 9.3 USD gagnvart Glitni banka hf. er ekki unnt ad greida laust fé at ar
sj6dnum, sja nanar skyringu nr. 6. Utgreidslur geta ekki svarad til meira en sem nemur hreinni eign sjédsins.

5. Vidskipti fjarfestingarsjéda vio tengd félég ario 2011

Tekjur Gjold Krofur Skuldir

ISIandssjodir hf. .........cccocceeveeevieeceieeee, 0 56 0 8
islandsbanki hf. ........cccccoovvieiivieeiieieeeee 31 88 1.800 1.994
Glitnir banki hf. ... 0 0 508 163
31 144 2.307 2.164

6. Utgreidslur slitasj6da

Akvedid var ad slita sjodum 9.1 og 9.3 i samreemi vid tiimeeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktéber 2008 med
bad ad markmidi ad sjodfélagar fai greiddar Gt eignir sjédanna. islandssjodir hafa ad eigin frumkveedi greitt
inn & innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa ur A flokki sjédanna i samreemi vid hlutfallslega eign
peirra. P& verdur greitt inn & innlansreikninga hlutdeildarskirteinishafa i samreemi vid hlutfallslega eign peirra
eftir pvi sem eignir i flokki B fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjdédanna. Markmidid med

pessari adgerd er ad tryggja jafnreedi allra hlutdeildarskirteinishafa & pann hatt ad allir
hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega ar sjgdunum i samraemi vid eign sina.
Utgreidslur Sjéour 9.1 Sjédur 9.3

EUR USD Samtals
Utgreidsla 03.02.2009 .........covivevririiirieeineiesieieiseeeseeeeeens 875 615 1.490
Utgreidsla 11.03.2009 ........ccovveeeeieiieiie e seeeeeeese s 605 0 605
Utgreidsla 05.10.2010 ........c.ccvevereirereeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeneneas 262 0 262
Utgreidslur alls 1.742 615 2.357

Alls hafa verid greiddar Gt Ur slitasjodunum 9.1 EUR og 9.3 USD kr. 2.357 milljonir, par af kr. 2.095 milljonir
ario 2009 og kr. 262 milljénir ario 2010.
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Krofur slitasjéda a Glitni banka hf.

Vid fall Glitnis banka hf. i oktéber 2008 attu sjodirnir kréfur & bankann vegna afleidusamninga sem Ovissa
hefur stadid um sidan. Slitastjorn Glitnis banka hf. hefur nd sampykkt allar kréfur slitasjodanna i
meginatridum eins og peim var lyst.

Ollum afleidusamningum slitasjédanna var lokad i névember 2008. Sj6dirnir hafa lagt fram beidni til
slitastjornar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sjédanna hja Glitni banka hf. & méti skuldum
en bankinn hefur enn ekki tekid afstodu til pess. Krafa islandssjoda hf. um skuldajéfnun er med eftirfarandi
heetti:

Sjédur 9.1 Sjédur 9.3

EUR USD Samtals
AFIQIBUEIGN . 123 384 508
Skuldabréfaeign .........ccccccvviviviiiiiiiiieieeeeeee, 0 755 755
Eignfaerd krafa vegna yfirdrattarskuldar ......... 34 164 199
Yfirdrattarskuld ..........cccvvvvvviiiiiiiiiiieeee, (257) (1.221) (1.478)
AfIQIBUSKUI .o (13) (150) (163)
Skuld vid Glitni banka hf. (112) (68) (180)

Framsetning arsreikningsins er mioud vio ad slitastjorn Glitnis banka hf. sampykki skuldajéfnun med
ofangreindum heetti. Verdi skuldajéfnunin ekki sampykkt eins og farid er fram & er heett vid ad mat pessara
eigna verdi annad.

islandsbanki hf. yfirtok yfirdrattarskuld sjédanna 9.1 EUR og 9.3 USD af Glitni banka hf. og hefur sidan
vaxtareiknad yfirdrattinn fra oktober 2008. | tilfelli 9.1 EUR er buid ad skuldfaera sjédinn um EUR 886.758 en i
tilfelli 9.3 USD um USD 2.224.811 og endurspeglast fjarhaedir vaxtanna i yfirdrattarskuld vid Glitni banka hf.
ad ofan. islandssjodir hf. gera kréfu & Glitni banka hf. um endurgreidslu hluta pessara vaxta pegar nidurstada
skuldajofnunar liggur fyrir.

i Sj6di 9.1 EUR er eignfeerd krafa upp & EUR 216.000 eda ad andvirdi 34,3 milljonir kréna og i Sj6ai 9.3 USD
er eignfeerd krafa upp & USD 1.339.369 eda ad andvirdi 164 milljonir krona. | badum tilfellum par sem kréfur
vegna vaxta eru eignfaerdar er varidarsjonarmida geett.

Raunavdxtun fjarfestingarsj6da
Raunavoéxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 méanudi
FOKUS = VEXLIF ..eeiiiiiiiiiiee et 5,6% 8,1% 3, 7%
Urval innlendra hlutabréfa - Sjodur 10 .........c.cceceeveveeeverennane. (0,9%) (0,6%) 7,7%
Skuldabréfasafn [SIandssjOda ..........c.cccvevveeeeveeieiieee e, 5,8% - -

Skuldabréfasafnio hof starfsemi i september 2011.
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9. Yfirlit um bokfeert veromeeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2011 2010 2009 2011 2010 2009
Sjodur 9.1, EUR ......occoeveviiieeiie, 109 134 576 152 * 237 746
Sjoour 9.3, USD ....ccovcvvvevviiieeeiiien, 418 404 455 197 * 210 556
FOKUS - Vextir ......ccccvveeereeeiniiiieeene. 3.756 1.805 - 1.233 1.130 -
Urval innl. hlutabréfa - Sjodur 10 ..... 1.436 681 852 961 848 700
Skuldabréfasafn islandssjoda .......... 1.162 - - 1.082 - -
Samtals bokfeert verd 6.881 3.024 1.883
* Gengi i grunnmynt hvers sj6ds
10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda i rekstri
Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2011  31.12.2010 Breyting Viomid  Lagmark Hamark
Fokus - Vextir % % % % % %
Rikisskuldabréf og innlan fjarmélastofnana
Skuldabréf med abyrgo rikissjoos .........cccceeeeenn. 85 95 (20) - 20 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja .......cccccoeeevviiiiieeeeeeniens 21 5 16 - 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga ............cccccvveeeeeeiiiiinnnen, 4 0 4 - 0 5
AFIBIBUN oo 0 0 0 - 0 10
LAUSETE weevieiiiie e (11) 0 (11) - 0 10
100 100 0
Urval innlendra hlutabréfa - Sjodur 10
Skrad hlutabréf ..., 68 73 (5) 100 40 100
Oskrad hlUtabréf .............cooeevieecereeeceee e 0 0 0 0 0 30
Innlan fijarmalafyrirteekja .........ccccooeeiiiiiiinininnen, 31 35 4) 0 0 50
Afleidur vegna StOSULOKU ..........eeevvivererniiineennen. 0 0 0 0 0 10
LAUSE T oo 1 (8) 9
100 100 0
Skuldabréfasafn islandssjéda
Skuldabréf med abyrgd rikissjoos .........ccccevuvee.. 59 0 59 30 20 80
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga .................. 20 0 20 20 0 40
Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirteekja ................ 6 0 6 25 0 40
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........ccccoevveeeviiieeeiiiennn, 10 0 10 10 0 60
Onnur skuldabréf ............cccoceveeeeiieeececceeea, 6 0 6 15 0 20
LAUSE & oo 0 0 0
100 0 100

[slandssjéair hf. B-hluti
Arsreikningur 2011

58

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Skyringar

11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Fékus - Vextir

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verobréfamarkadi ...........cccccceoees
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......

kr.

Urval innlendra hlutabréfa - Sjéaur 10

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verobréfamarkadi ...........ccccccooees
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......

Skuldabréfasafn islandssj6da

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrdd a skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccceeee
Innlan hj& fjarmalafyrirtaekjum .......
Adrir fjarmalagrningar ...................

795

795

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

%

81%
0%
81%

0%
0%
0%

68%
0%
1%

69%

Hlutdeildar-
skirteini
kr. %
0 0%
0 0%
0%

0 0%
0%

0%

0 0%
0 0%
0 0%
0 0%

Hlutabréf
kr. %
0 0%

0 0%
0%

976 69%
0 0%
976  69%
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

12. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitum og hlutfallsleg skipting

Sjodur 9.1 EUR

Afleidur skrddar & skipulegum
verdbréfmarkadi ...........cccoeeeeeenne.

Sjodur 9.3 USD

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccccoeeee
Afleidur skradar & skipulegum
verdbréfmarkadi ...........cccoceeeeenne
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Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

%

0%
0%

0%

0%
0%

Hlutdeildar-
skirteini
kr. %
0 0%

0%
0 0%

0%
0 0%
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Hlutabréf
kr. %
0 0%
0%

0 0%
0%

0 0%

kr.

790
790

444
444

246
114

360

kr.

123
123

755

384
1.139

Annad
%

0%
19%
19%

0%
31%
31%

21%
10%

0%
31%

Annad
%

100%
100%

66%

34%
100%

Samtals

kr. %
3.380 81%
790 19%

4.169 100%

976 69%
444  31%

1.420 100%

1.041 90%
114 10%
8 1%

1.163 100%

Samtals
kr. %

123 100%
123 100%

755  66%

384 34%
1.139 100%
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