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Skyrsla stjéornar

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamadastjora

islandssjodir hf. er sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjéda,
fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. islandssjodir er détturfélag ad fullu i eigu Islandsbanka hf. og
Midengis ehf., détturfélags bankans, sem & 0,3% i Islandssjodum, og er hluti af samstaedu
islandsbanka.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins og B-
hluta sem inniheldur arsreikning verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda. Pessi framsetning er i samreemi
vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

i lok desember 2010 voru 16 sjédir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 115.607 milljdénum
kréna. Einn sjédur sem skradur er i Luxemborg er i styringu félagsins.

Samkvaemt rekstrarreikningi er 259 milljéna kréna hagnadur af rekstri félagsins a arinu 2010.
Samkveemt efnahagsreikningi nemur eigid fé félagsins 1.559 milljdnum kréna i arslok. Eiginfjarhlutfall
félagsins, sem reiknad er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki, er 163,7% en l6gbundid lagmark er
8%. Eignir félagsins eru adallega bankainnsteedur, eignir i hlutdeildarskirteinum verdbréfa- og
fjarfestingarsj6da og stok verdbréf med rikisabyrg®d.

Stjérn Islandssjéda leggur til ad 25% af hagnadi arsins, eda 65 milljonir krona, verdi radstafad til
greidslu ards til hluthafa.

Adalfundur felagsins var haldinn i april 2010 og var stjorn fyrra ars endurkjorin. Prir af fjorum
stjornarménnum eru 6hadir og er pad i takt vid stefnu Islandssjoda um skipun stjornar.

Mikil ahersla hefur verid 16gd a vidskipta- og vorupréun og mun pvi starfi veréa haldid afram a arinu
2011. Nyjum sj6dum félagsins hefur verid mjog vel tekid, en vel yfir 10 pusund fjarfestar eiga
hlutdeildarskirteini i sjd6dum Islandssjoda.

Laun- og launatengd gjold namu 154 milljénum kréna & arinu. Medalfjoldi starfsmanna & arinu var
12,3.

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoodir
i lok desember 2010 voru fimm skuldabréfasjédir i styringu félagsins:

Nafnsjeds _____________________[Tegund sj6ds

Rikisskuldabréf — Sjodur 5 Verdbréfasjédur
Loéng rikisskuldabréf — Sjodur 7 Verdbréfasjodur
Rikissafn — rikisskuldabréf og innlan Verdbréfasjédur
Veltusafn Verdbréfasjodur
Fokus — Vextir Fjarfestingarsjédur
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Sidastlidid ar var hagsteett verdbréfasjodum sem fjarfesta i rikisskuldabréfum. Laskkandi
avoxtunarkrafa & markadi leiddi til haekkandi verds rikisverdbréfa og harrar avoxtunar a
verdbréfasjodum sem fjarfesta i rikisskuldabréfum. Verdtryggdir skuldabréfasjodir hafa notid
vaxandi vinseelda undanfarid enda eru peir leid fyrir fjarfesta til ad fa verdtryggingu a eign sina an
bess ad binda purfi fiarhaedina i langan tima.

Félagid styrir einnig prem hlutabréfasjédum:

Nafn sjods Tegund sjods

l:JrvaIsvisitaIa — Sjoédur 6 Verdbréfasjodur
Urval innlendra hlutabréfa — Sjoéur 10 Fjarfestingarsjodur
Heimssafn — Sjodur 12 Verdbréfasjodur

Innlendur hlutabréfamarkadur tok vid sér a sidasta ari og haekkudu helstu visitdélur um teep 15%.
Eftir miklar laekkanir fra midju ari 2007 fram i mars 2009 hefur verid téluverd haekkun a innlendum
hlutabréfamarkadi. Erlendir hlutabréfamarkadir skiludu einnig ageetri avoxtun a sidasta ari. Sem
deemi ma nefna ad Heimsvisitala Morgan Stanley haekkadi um teep 12% i bandariskum dollurum
tali®. Avoxtun i islenskum krénum var hins vegar adeins um 2,5% vegna styrkingar islensku
kronunnar a arinu.

Auk framangreindra verdbréfa- og fjarfestingarsjoda pa styrir félagid Eignasafninu, bléndudum
verdbréfasjodi sem fjarfestir i innlendum og erlendum verdbréfasjédum, hlutabréfum og
skuldabréfum. Sjodurinn skiladi godri avoxtun a sidastlionu ari i samanburdi vid adra sjodi
félagsins. Gjaldeyrishoft banna fjarfestingar i erlendum fjarmalagerningum og par af leidandi hafa
fjarfestingar Eignasafnsins veri® ad mestu leyti i islenskum rikisskuldabréfum en sjédurinn hefur
einnig fjarfest i innlendum hlutabréfum. Markmid Eignasafnsins er ad eiga um fjérdung i erlendum
eignum og mun sjodurinn leita ad fjarfestingarteekifeerum erlendis pegar gjaldeyrish6ft verda
afnumin.

Sjodir i slitaferli

Helsta markmidid vid styringu og umsyslu sjoda i slitaferli er ad hamarka endurheimtur og tryggja
sem hradastar utgreidslur til hlutdeildarskirteinishafa. Eignir sjéda i slitaferli eru verdmetnar
reglulega af greiningarsérfraedingi islandssjoda asamt sjodstjéra hvers sj6ds fyrir sig. Mati® er bori®
undir ahaettunefnd islandssjoda, en pvi er atlad ad endurspegla sem best daetlad verdmaeti
sjodanna a hverjum tima fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Auk pess koma utanadkomandi adilar ad pvi
ad gera 6had verdmat a eignum. Matid er unnid undir eftirliti vorslufélags og endurskodanda
islandssjoda.

| lok desember 2010 voru fiérir sjodir i slitaferli hja islandssjédum, p.e. fyrirtekjaskulda-
bréfasjédirnir Sjodur 1 og Sjédur 11 asamt erlendu peningamarkadssjodunum i EUR og USD.
Erlenda peningamarkadssjodnum i NOK var endanlega slitid i september 2010.

Sjoédum 1 og 11 var skipt upp i A- og B-hluta i jantar 2009. B-hlutarnir foru i slitaferli og var laust fé
0g andvirdi rikisskuldabréfa greitt Gt i lok januar pad ar. Adrar eignir B-hlutanna hafa verid greiddar
ut eftir pvi sem peer innheimtast. Til st6d ad opna aftur fyrir vidskipti med A-hluta sjodanna pann 30.
januar 2010. Fyrir pann tima var hins vegar tekin akvordun um ad slita einnig A-deildum sjééanna
til ad tryggja sem best jafnreedi hlutdeildarskirteinishafa. Var pad gert vegna mikillar 6vissu um
verdmat og seljanleika einstakra eigna sjédanna par sem mikil 6vissa var almennt i efnahagslifinu
og endurreisn pess hafdi gengi® haegar en buist var vid. | kjdlfar pess var pvi allt laust fé greitt Gt ar
A-deildum beggja sjoda pann 8. febriar 2010 og nam heildarfjarhaed utgreidslunnar 7.255
milljonum kréna.
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Pann 12. mai 2010 fengu hlutdeildarskirteinishafar i A-deildum greitt i annad sinn ur Sjodi 1 og 11
0g var pa einnig greitt ar B-deildum peirra. ba var aftur greitt ar A og B deildum sjédanna pann 3.
desember. Alls hefur verid greitt prisvar ur A deildum Sjoda 1 og 11 fra pvi paer féru i slit i upphafi
arsins 2010. Einnig hefur verid greitt alls fimm sinnum ur B deildum sjédanna fra upphafi slitaferlis
pbeirra i jandar 2009. Heildarfijarhaed utgreidsinanna var 10.627 milljonir kréna.
Peningamarkadssjédnum i NOK var endanlega slitid pann 17. september 2010 og greiddar ut 94
milljonir kréna. Greidd var alls 261 milljon krona Ur peningamarkadssjodnum i EUR pann 5. oktober
2010. Ekkert var greitt ur peningamarkadssjodnum i USD a arinu 2010.

Fra upphafi slitamedferdar ofangreindra fimm sjoda hafa verid greiddar Gt alls 23.384 milljonir
krona til hlutdeildarskirteinishafa, par af 310 milljonir kréna arid 2008, 12.092 milljonir kréna arid
2009 og 10.982 milljénir kréona arid 2010.

Safnastyring islandssjéda

Eignaséfnum, 6drum en verdbréfa- og fjarfestingarsjodum, er styrt af safnastyringarteymi
islandssjoda. Fjarfest er samkvaemt fjarfestingarstefnum sem hafa verid métadar i samvinnu vid
hvern vidskiptavin. Nokkrir safnastjérar mynda safnastyringarteymi sem vinnur ad greiningu a
markadi og mati a fjarfestingarkostum. Teymid tekur akvardanir um breytingar & eignaséfnum i
samraemi vid vikmork sem tilgreind eru i fjarfestingarstefnu hvers eignasafns. Almennt er 16gd
ahersla a ad vid breytingar a eignaséfnum sé horft til lengri tima en litid framhja daegursveiflum a
morkudum. Safnastjorar funda minnst vikulega par sem farid er yfir st6du markada og safna.
Markmid safnastyringarteymis eru medal annars ad vernda og auka hofudstél vidskiptavina, ad na
ad lagmarki sému visitdlu og vidmidunargrunnur vidkomandi vidskiptavinar midast vid og ad prdéa
og vidhalda gédum tengslum vid vidskiptavini.

Malaferli gegn islandssj6dum vegna Sjods 9

Vid fall islensku bankanna i oktober 2008 vard mikil évissa & mérkudum og féru islenskir fjarfestar
ekki varhluta af peirri eignaryrnun sem vard i kjolfarid & fjarmalamarkadi bzedi hérlendis og
erlendis. Tiu adilar hafa sameiginlega stefnt Islandssjédum til greidslu skadabdta vegna pess tjons
sem peir telja sig hafa ordid fyrir vegna leekkunar a verdmeeti hlutdeildarskirteina i Sj6éi 9 fra 29.
september 2008 til 30. oktdber 2008. islandssjodir hf. hafa falid I6gmanni sinum ad taka til varna i
mali pessu.

Stjérnarhaettir

Vandadir stjérnarhaettir, gagnsaei i vinnubrégdum og traust vidskiptavina er kappsmal stjérnar og
starfsmanna islandssjéda. Starfsemin Iytur stefnu, reglum og ferlum sem zetlad er ad tryggja sem
best hagsmuni vidskiptavina.

Stefna Islandssjéda er ad meirihluti stjrnarmanna séu 6hadir. | takt vid pa stefnu eru prir af fiorum
stjornarménnum o6hadir, baedi félaginu sjalfu og starfsménnum pess og adalhluthafa félagsins.
petta fyrirkomulag er til pess fallid ad hagsmunir vidskiptavina séu aetid i fyrirrami.

Stjérn islandssjéda starfar eftir starfsreglum sem settar eru & grundvelli laga um hlutafélég og laga
um fjarmalafyrirtaeki. Starfsreglurnar kveda m.a. @8 um haefi stjornarmanna, upplysingagjof og
verkaskiptingu. Einnig er kvedid & um ad stjérn islandssjéda skuli, eigi sjaldnar en arlega, meta
storf sin, verklag og starfshaetti. A vegum stjérnar er starfreekt Endurskodunarnefnd. Medal
verkefna nefndarinnar er mat a innra eftirlitskerfi félagsins og aheettustyringu, mat a pvi hvort éllum
Ibgum og reglugerdum sé fylgt og mat a endurskodunarskyrslum og 68rum storfum 16ggilts
endurskodenda félagsins.
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Ahzettustyring Islandssjéda er margpaett og er fylgst med ahaettu i rekstri félagsins sjalfs og peirra
verdbréfa-og fjarfestingarsjoda sem eru i styringu pess. Reglulega er fylgst med eignum sjédanna
og ad bpeir séu innan heimilda fjarfestingarstefnu og laga. Utreikningur & ahaettu-og
arangursmaelikvérdum er veigamikill pattur i ahaettustyringu og eftirliti. Ahaettustyring islandssjoda
sér um skyrslugerd og reglulega upplysingagjof til stjornenda og annarra adila i peim malum er
aheettustyringu og eftirlit varda.

i verklagsreglum islandssjéda er sérstakur kafli um sidareglur. Efnisatridi peirra reglna varda m.a.
skyldur vid vidskiptavini, fagleg vinnubrogd og hagsmunarekstra. Stjérn félagsins hefur einnig
sampykkt sérstakar reglur um hagsmunararekstra.

islandssjodir leggja metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjéf. A vefsidu félagins ma
medal annars finna verklagsreglur, reglur um aheettustyringu og adferdafraedi vid styringu sjéda,
itarlega upplysingar um islandssj6di og upplysingabléd um verdbréfa-og fiarfestingarsjédi
félagsins, avoxtunartdlur, Utbodslysingar og arsskyrslur islandssjoda.

Yfirlysing
Samkveemt bestu vitneskju stjornar er arsreikningur félagsins saminn i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og akvaedi arsreikningslaga nr. 3/2006 og gefur hann ad
mati stjéornar glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstédu og rekstrarafkomu félagsins a
arinu 2010.

Reykjavik, 23. februar 2011

i stjorn:

Steinunn Bjarnadottir Arszell Valfells
Bolli Hédinsson Erna Eiriksdattir
Framkvaemdastjori:

Agla Elisabet Hendriksdattir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa islandssjéda hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning slandssjéda hf. fyrir arid 2010. Arsreikningurinn er i
tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
sj6dstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-
hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign, upplysingar
um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfa- og fjarfestingarsjoadi.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetingu arsreiknings i samraemi vid |16g og settar
reikningskilareglur. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar
gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vié adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljds i arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri heettu ad verulegir
annmarkar séu i arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid
tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits
fyrirteekisins. Endurskodunin felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem
stjornendur nota vid gerd arsreiknings sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar
a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sj6danna & arinu 2010,
efnahag pr. 31. desember 2010 og breytingu a handbaeru fé og hreinni eign sj6danna a arinu 2010, i
samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Abending

An bess ad gera um bad fyrirvara i alyktun okkar viljum vid vekja athygli & skyringu nr. 13 i
rekstrarfélaginu. Par kemur fram ad tiu adilar hafa sameiginlega stefnt islandssjodum hf. til greidslu
skadabodta vegna tjons sem peir telja sig hafa ordid fyrir vegna laekkunar a verdmaeti hlutdeildarskirteina i
Sjodi 9 vid fall islensku bankanna i oktober 2008. Ef félagid tapar ddomsmalinu kann pad ad hafa veruleg
ahrif & fjarhagsstodu rekstrarfélagsins.

Vid viljum einnig vekja athygli & skyringu nr. 15 i arsreikningi verdbréfa- og fjarfestingarsjéda par sem
kemur fram ad nokkur évissa rikir um heimild til skuldajéfnunar kréfu sjoda i slitamedferd a méti skuld vid
Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjolfar yfirtdku Fjarmalaeftirlitsins a rekstri bankans i oktdber

Koépavogur, 23. febraar 2011

Deloitte hf.
Pall Grétar Steingrimsson Bragi Gudjénsson
endurskodandi endurskodandi
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Rekstrarreikningur arsins 2010

Skyr. 2010 2009
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ...ttt 2 911 913
FJArmuUN@tekjur ... 72 124
GENGISMUNUT ...ttt e st seneesne e e 57 4
ABrar rekStrartekjur ...........c.ooveeiiiiei e 0 1
Rekstrartekjur samtals 1.040 1.042
Nidurfaersla vegna verdbréfaeignar ............ccoccvviieiiiiiie e 2 (25) (24)
Hreinar rekstrartekjur samtals 1.015 1.017
Rekstrargjold
Laun og annar starfsmannakostnadur ............ccccceieveeeiiiiiciiieieee e 3 154 147
bjénustugjold til islandsbanka hf. ............ccccccoevevercceeeeeeeeeeee e 4 353 361
Annar rekstrarkosStNadur ...........cccoociiiiiici 4 192 192
Rekstrargjold samtals 699 700
Hagnadur fyrir tekjuskatt 316 317
TeKJUSKAMUL ... (58) (48)
Hagnadur arsins 259 269
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Eignir Skyr. [ 31.12.2010 31.12.2009
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ... 2,6 625 0
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 2,7 396 297
Peningamarkadsinnlan hja fijarmalafyrirtaekjum ............ccccooeiiiiniiinen. 2,8 201 0
Fjarfestingar samtals 1.223 297
Kréfur

Krofur @ tengd fEIOG .......cveeiieeiiiiiiei e 9 155 167
ABFAr KIOTUE ..ot 3 0
Kréfur samtals 158 167

Adrar eignir

Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........ccccovvveeiiiiiiiiiiiee s 5 1.023 1.461
BanKainNStaeOUN ........cueiiiiiiiie e 583 1.150
Adrar eignir samtals 1.606 2.610
Eignir samtals 2.986 3.074
Skuldir

Skuldir vid tengd fElOG .........coeiuiiiiieiiieeie e 9 276 202
ReiKNadir SKattar ...........cc.eeiiiiiii e 2 58 48
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........cccccvveei i 5 1.023 1.461
ABIar SKUIIN ... 10 70 63
Skuldir samtals 1.427 1.773
Eigio fé

HIUEAEE et e e enes 25 25
LOGbuNAINN VarasjOduU ..........ccocuiiriueeiiieeeii ettt 6 6
Oradstafad @igis T8 .........c.cooveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e ee e eneeens 1.528 1.269
Eigid fé samtals 11 1.559 1.301
Eigid fé og skuldir samtals 2.986 3.074
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2010

Skyr. 2010 2009

Rekstrarhreyfingar
HagNaOdUI ArSINS .......ooiiiiiiiiiee e e 11 259 269
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:

Gengishakkun verdbréfa ..........ccoccve e (63) 4)

Nidurfaersla verdbréfagignar ..........cccocveeiiiee i 2 25 24
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta 220 290
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ...........cccceceerieeiineenns (337) 491
Handbeert fé (til)/fra rekstri (117) 781
Fjarfestingarhreyfingar
Keypt verdbréf umfram seld ..........cocooiiiiiiiii e (888) (160)
(Laekkun)/haekkun handbeers fjar (1.004) 621
Handbaert fé § arsbyrjun .........ooceeiiiiii e 2.610 1.989
Handbaert fé i arslok 1.606 2.610
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Skyringar

1. Starfsemi

{slandssjodir hf. eru hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutaféldég og laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki.

{slandssjodir eru rekstrarfélag um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjédi og fagfiarfestasjosi.

2. Reikningsskilaadferoir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur [slandssjéda hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arié adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar
i millisnum. Félagid er détturfélag islandsbanka hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstsedureikningi
moédurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fijarhagsstédu samstaedunnar par.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvaréanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvéll peirra akvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
6drum heetti.

Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem peer eiga sér stad.
Umsyslupéknanir

Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda Islandssjoda. Einnig fékk
félagid umsyslupoknun hluta arsins fyrir ISB Mutual Fund og ISB Global Hedge Fund i Luxembourg.
bPoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds sem er etlad ad standa undir launum
starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. Félagid feer hlutfallslega poknun vegna
sjoda og eignasafna i styringu auk arangurstengdrar poknunar fari pessir sjodir eda eignaséfn umfram
skilgreind vidmid.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og faerdur i arsreikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad
teknu tilliti til varanlegs mismunar a skattalegri atkomu og atkomu samkvaemt arsreikningi.

Tekjuskattshlutfall er 18%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.
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Skyringar

2. Reikningsskilaadferoir (framhald)

Verdbréf

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gildir i arslok. Novator
Credit Opportunities Fund er i slitamedferd og nokkur ovissa rikir um verdmeeti hlutdeildarskirteina
sjédsins. bvi er tekin 40% varudarnidurfeersla af verdmeeti sjodsins. Stok verdbréf eru metin a
markadsvirdi i lok ars.

3. Laun og annar starfsmannakostnadur

2010 2009

2= T8 o USROS 123 119
Lifeyrissjodur ...........cc.......

Onnur launatengd GJOIA ..........ooveeeveeeeeeeeeeeeee et 31 28

154 147

StarfsSmenn 1 ArsloK ........oooiiiii e 13 13

Medalfjdldi starfsmanna @ ariNU ..........cooeviiiiiiiiiieee e 12 14

Heildarlaun og poknanir til stjérnenda félagsins & arinu 2010 namu 20,2 milljdnum kréna.

Greidd laun og hlunnindi til stjornenda greinast pannig a arinu 2010:

Agla Elisabet Hendriksdottir, framkvaemdastjori ..........cccoooiiiiiiiiiniieneee 14,9
Erla Eiriksdottir, StOrnarmadur ............cccooiiiiiiiiiiii e 1,4
Steinunn Bjarnadaéttir, stjornarformadur 1,3
Arseell Valfells, stjornarmadur 1,3
Bolli Hédinsson, stjérnarmadur 1,3

20,2

4. Pbjonustugjold og innri kostnadur

{slandssjodir hafa gert samning vid Islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér daglegan rekstur
{slandssjoda ad pvi marki sem verdbréfasjodum er heimilt ad utvista verkefnum samkvaemt l6gum.
{slandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna sjoda i rekstri hja Islandssjédum. islandssjodir greida
islandsbanka 40% af umsjénarlaunum islandssjoda.

A medal annars rekstrarkostnadar er innri kostnadur vegna husaleigu og rekstrarkostnadar husnaedis.
Samkvaemt samningi vié Islandsbanka greidir félagid 13 milljonir kr. manadarlega vegna innri kostnadar til
islandsbanka. Samtals hafa islandssjésir pvi greitt 156 milljénir kr. & arinu 2010.

5. Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ur verdbréfa- og
fiarfestingarsjodum Islandssjoda sem eru i slitamedferd. bPessar fiarhaedir hafa ekki verid greiddar it vegna
pess ad eigendur héfdu vedsett hlutdeildarskirteinin. Sama fjarhaed er pvi feerd til eignar og skuldar i
efnahagsreikningi Islandssjéda.
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Skyringar

6. Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: 31.12.2010 31.12.2009
IDUBADIES ... 311 0
LR o] = SR 264 0
RIKISVIXIAT ... 50 0

625 0

7. Verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutdeildarskirteini greinast pannig: 31.12.2010 31.12.2009
RIKISSAN .. 110 52
VEIUSATN ot 108 52
EigNasafi ....cccouviiiecee e 71 63
Novator Credit Oppurtunities FuNnd ............cccoooiiiiiii e 37 37
Long rikisskuldabréf - SJOOUr 7 .......ccvveeieiee e 28 25
Rikisskuldabréf - SJOBUI 5 ......c.oviiieieeeee e 28 25
SjOOUr 1A - sSKUIJADIES ........oooieiieeeee e 5 20
Sjodur 11A - fyrirtaekjabréf .........ccoiiiiiee e 3 17
Urval innlendra hlutabréfa - SJOSUF 10 ......c.ovoveeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 4 3
Urvalsvisitala - SJOBUF 6 ..........c.oeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e es e neennenees 3 3

396 297

8. Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtakjum

Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum greinast pannig: 31.12.2010 31.12.2009
Arion banki hf. e 201 0
201 0

9. Viodskipti vio tengd félog arié 2010

Tekjur Gjold Krofur Skuldir

islandsbanki hf. .........cccccoooeueveveieiieeieians 67 (509) 1.612 89
Verdbréfasjodir islandssjoda hf. ................... 853 0 78 0
Fagfjarfestasjodir Islandssjoda hf. ................ 0 0 67 0
Fjarfestingarsjodir islandssjoda hf. ............... 30 0 4 0
Glitnir banki hf. ... 0 0 0 187
950 (509) 1.761 276

10. Adrar skuldir

31.12.2010 31.12.2009

Ogreiddur fijarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fjarfestingarsjéda ................ 49 12
Ogreiddar POKNANIE .............c.ooieeeeeeeeeee e e en s 0 40
Ogreidd laun og launatengd giold .............ccooeveveeeeeeceeeeeeeeeeeee e 16 10
Ogreiddur KOSNABUL ............coiueeceeeeeeeeeeeeeeeeee e nn s eeeen 5 1

70 63
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Skyringar

11. Eigid fé

Légbundinn Oréadstafad Eigio fé
Hlutafé varasjodur eigid fé samtals
Eigid fé 1.1.2009 ......cooveiieieieeeeeeee 25 6 1.000 1.031
Hagnadur arsins .........cccccoceeviiiiiniieeeee 269 269
Eigid fé 31.12.2009 ......ccceeveririiceeeeeee 25 6 1.269 1.301
Hagnadur arsins .........cccccocvveviiiiiiniieeeee, 259 259
Eigid fé 31.12.2010 25 6 1.528 1.559

12. Eiginfjarhlutfall

Eigid fé i lok arsins er 1.559 milljonir kr. eda 52% af nidurst6du efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 163,7% en
lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Hiutfallid reiknast pannig:

HEIIAAr €IGI0 T ... ettt e 1.559
UHIANAANGEA ..ottt et ettt e ee et et et e s et erees et eeeee et et es et enteneeeeeneeeeeeeenens 73
1Y P2 = To kT= | b= =Y 1 = L 3
L] (= [ =] b= Y i - ST 0
EIgINfATKIATa ... 76
Eiginfjarhlutfall 163,7%

13. Malaferli

Tiu adilar hafa sameiginlega stefnt Islandssjédum hf. til greidslu skadabdta vegna tjons sem beir telja sig
hafa ordid fyrir vegna laekkunar a verdmaeti hlutdeildarskirteina i Sjédi 9 — peningamarkadsbreéf vid fall
islensku bankanna i oktdber 2008. Adalkrofur stefnenda eru um beetur vegna peirrar ryrnunar sem vard a
eignarhlut peirra fra 29. september 2008 til pess tima er sjédnum var sliti® pann 30. oktéber sama ar.
{slandssjodir hf. hafa fali® ldgmanni sinum ad taka til varna i mali pessu og geeta hagsmuna félagsins. Ef
félagid tapar domsmalinu kann pad ad hafa veruleg ahrif a fijarhagsstddu rekstrarfélagsins.

14. Onnur mal

Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) hefur tekid akvérdun um ad hefja formlega rannsékn a pvi hvort kaup nyju
bankanna priggja, p.e. islandsbanka hf., Arion banka hf. og NBI hf., & eignum peningamarkadssjéda vid slit
peirra sjéda i oktober 2008 hafi falid i sér rikisadstod i skilningi 61. gr. EES-samningsins. Hefur
{slandsbanki upplyst ESA um hvernig kaup bankans & eignum ar Sjé8i 9, sem hefur verid slitid, bar ad.
Hefur bankinn komid pvi skyrt a framfaeri ad engin fyrirmeeli hafi komid fra stjornvéldum um kaup a eignum
ur sjodnum, pad hafi verid gert a vidskiptalegum forsendum byggt & verdmati 6hadra adila. Gert er rad fyrir
ad nidurstada hinnar formlegu rannséknar ESA liggi fyrir & pessu ari.
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Verdbréfasjodir

Arsreikningur
31. desember 2010

Islandssj6dir hf.
Kirkjusandi 2

155 Reykjavik

Kt. 690694-2719




Rekstrarreikningur verdbréfasjoda arsins 2010

2010 2009
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaatur 0g ardUr .........coooooiiiiiiiiiiiee e e e 6.420 5.526
(7= T 1] 41U T 10 USSR 5.057 (4.667)
VAXERGIOIT .ottt s et et e et en et neeeen e eees (74) (28)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 11.403 832
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... 853 739
ANnar rekstrarkOStNAGU ...........oouiiiiiiiii e 31 23
Rekstrargjold samtals 884 762
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 10.520 69

Sundurlidun & rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidunun bls. 21-22.
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Efnahagsreikningur verdbréfasjéda 31. desember 2010

Eignir 31.12.2010 | 31.12.2009
Fjarfestingar

Verdbréf med fOstum tekjum ........cooiiiiiii 101.191 73.126
HIUEBDIET ..o e 772 546
HIutdeildarsKirt@ini ..........cceoiieeiii i 827 1.459
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ... 9.815 8.880
AFIEIOUSAMNINGAT ...eiiiiiiii e 196 196
Fjarfestingar samtals 112.802 84.208

Adrar eignir

HaNdD@EI & ... e 1.232 3.409
o = =T | o 1 USSP PRRRRN 115 41
Adrar eignir samtals 1.346 3.450
Eignir samtals 114.148 87.658
Skuldir

Skuldir vid [Anastofnanir ..........oooiiiii 2 3
Skuldir Vi tengd fEIOQG ..o 91 81
AflEIGUSAMNINGAT ... e e e e e e e e e e eaan 1.350 1.350
ABIar SKUIAIF ... 63 11
Skuldir samtals 1.506 1.446

Hlutdeildarskirteini
[ (1000 =Y o F= ] T (=1 o | TR 112.642 86.212

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 114.148 87.658

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun bls. 22-25.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéda 2010

Samtals Samtals
2010 2009
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 10.520 69
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini ............oooieiieiiie e 58.681 34.395
Innleyst NUtAIIAArSKIrtEIN ...............ovvoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e (32.144) (18.289)
Utgreidsla Gr sjodum i slitamesferd .............ccococoeeueueveeeeeeceeee e ee e (10.627) (9.996)
Fjarmognunarhreyfingar alls 15.910 6.110
Haekkun & hreinni eign 26.430 6.180
Hrein eign i ArshYUN .......ooiiiiie e 86.212 80.032
Hrein eign i arslok 112.642 86.212

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun bls. 26-27.
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéoda

Rekstur verdbréfasjéda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur og ardur ...........ccccoeeiiieiiieneee.
Matsbreyting fjarfestinga .........cccccvveeeviiiiiie
Vaxtagjold ........c.eooeeieieiiiii e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UmSYSIUPOKNUN ...
Annar rekstrarkostnadur .............ccccooeveeeeievieviiiiiiin,

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

Rekstur verdbréfasjéda i rekstri

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, ver@baetur og ardur ..........ccccceveeeiiiciiiiieneeenn,
GENGISMUNUE .....oiiiiiiieieiiee e
Vaxtagjold .........eeeeveeeeiiiiiiieree e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UmSYSIUPOKNUN ..o
Annar rekstrarkostnadur .............ccceeeeeeiiiieeieeeeee

Rekstrargjold alls

Hagnadur/(tap) arsins

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, ver@baetur og ardur ..........cccceeveeviiiciiiiienenenn,
Matsbreyting fjarfestinga ............ccooviiiiiiiiiee,
Vaxtagjold .........eeeeveeeeiiiiiiieiee e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UmsSYSIUPOKNUN .....ooiiiiiiiiiicee e
Annar rekstrarkostnadur ............ccccoeeeeeiiiiii,

Rekstrargjold alls

Hagnadur/(tap) arsins

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 31. desember 2010

i rekstri i slitaferli Samtals

........................ 5.784 637 6.420
........................ 4.807 250 5.057
........................ (73) (1) (74)
10.518 885 11.403
........................ (767) (85) (853)
........................ (30) (1) (31)
(797) (87) (884)

9.721 799 10.520

Rikis- Urvals- Léng

skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Sjédur 5 Sj6our 6 Sjédur 7 Sjédur 12

1.799 1 2.205 2

1.546 16 1.891 7
(25) (0) (14) (0)
3.320 17 4.082 9
(251) (2) (312) (16)
9) (0) (12) (0)
(260) 2) (324) (16)
3.060 15 3.758 (8)
Samtals
sjodir

Rikissafn Veltusafn Eignasafn i rekstri
1.326 448 4 5.784

1.085 247 15 4.807
(24) 9) (0) (73)

2.386 685 19 10.518
(150) (35) (1) (767)
(6) 2) (0) (30)
(156) (37) (1) (797)

2.230 648 18 9.721

Fjarhaedir eru i milljonum kréna .
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéoda

Rekstur verdbréfasjéoda i slitaferli

Fjarmunatekjur og Samtals
fjarmagnsgjold Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B i slitaferli
Vextir, verdbaetur og ardur ............... 229 320 32 55 637
GengiSmUuNUr .........ccceeeiiieeeaiieeens 102 107 27 14 250
Vaxtagjold ........ccccceevvveeeviieeeeiiieee (1) (0) (0) (0) (1)
Hreinar fjarmunatekjur 331 427 59 69 885
Rekstrargjold

Umsyslupoknun ..........cccocovernennnenn. (31) (42) (5) (8) (85)
Annar rekstrarkostnadur .................. (1) 0 (0) 0 (1)
Rekstrargjold alls (32) (42) (5) (8) (87)
Hagnadur arsins 299 385 54 62 799

Efnahagur verdbréfasjoda

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..o 94.280 6.912 101.191

HIUEADIES ... 231 541 772
Hlutdeildarskirt@ini ............oooeiii e 827 0 827
Innlan hja fijarmalafyrirtaeKjum ..o, 9.815 0 9.815
AflEIBUSAMNINGAN ....eiiiiiiiit e 0 196 196
Fjarfestingar samtals 105.152 7.649 112.802

Adrar eignir

HanNdbaert f& ... 1.137 95 1.232
o = =TT | o | S SSURURSRE 49 65 115
Adrar eignir samtals 1.186 160 1.346
Eignir samtals 106.339 7.809 114.148
Skuldir

Skuldir vid 1Anastofnanir ..........ccoooiiiii 2 0 2
Skuldir vid tengd fEIOQ ......ooveiieiieee e 85 6 91
AfleiBUSAMNINGAN ... 0 1.350 1.350
ABIar SKUIIF ... 61 2 63
Skuldir samtals 148 1.358 1.506

Hlutdeildarskirteini

Hiutdeildarskirteini ..........cccveeveeiiiiiiiiiee e 106.191 6.451 112.642
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 106.339 7.809 114.148
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéoda

Efnahagur verdbréfasjéda i rekstri

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..........coccvvvveeeeenn.
HIutabréf ..o
Hlutdeildarskirteini .........cccccooeveiiiiiiiiiieeeiies

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert fé ..o
ABFar €IgNIr .......oeevvereieiiie et

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ...........ccccceeeeeeeeeieennnns
Skuldir vid tengd f&l6g ......ocooveeeiiiiiiiieeee,
ABrar sSkUIAir .......eeeeeeiiiiiiiieiieeeee e

Skuldir samtals

Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini .............oooevvevvveeeeveeeviirininnnn,

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals

Flokkur A:

Hrein eign

Fjoldi eininga, i pusundum ...........cccccvvveeeeennne
Gengi sjodsbréfailok ars .........cccocveeevcveeeennenn.

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 31. desember 2010

Rikis- Urvals- Léng

skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Sjédur 5 Sjodur 6 Sjédur 7 Sjédur 12
32.403 0 36.124 0
0 207 0 21

0 0 0 713
32.403 207 36.124 734
598 7 509 5

5 27 7 2

603 34 517 7
33.006 241 36.641 741
0 0 0 2

29 0 30 1

13 31 11 0

42 32 41 3
32.964 209 36.600 738
33.006 241 36.641 741
32.964 209 36.600 738
4.206 164 9.455 452
7.837 1.276 3.871 1.633
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéoda

Efnahagur verdbréfasjoda i rekstri (framhald)

Samtals
sjodir

Eignir Rikissafn Veltusafn Eignasafn i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..., 19.204 6.474 75 94.280
HIUtaDIref ... 0 0 3 231
Hlutdeildarskirteini ...........ccooceeiiiiiee e 0 0 114 827
Innlan hja fiarmalafyrirt. ...........ccocoiiiiiiie 5.826 3.989 0 9.815
Fjarfestingar samtals 25.030 10.463 192 105.152
Adrar eignir
Handbaert fé ... 6 5 6 1.137
P o] = =1 (o | | PSRRI 6 2 0 49
Adrar eignir samtals 12 7 6 1.186
Eignir samtals 25.042 10.470 198 106.339
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir ..........cccoccoiiiiii i 0 0 0 2
Skuldir vid tengd fél0g .......cveveveiiiieiiie e 18 5 0 85
ASrar skuldir .........oooiiiiii e 4 2 0 61
Skuldir samtals 22 8 0 148
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini ...........ccooeveeiiiiieiiieeecieece 25.019 10.463 197 106.191
Skuldir og hlutdeildarsk. samt. 25.042 10.470 198 106.339
Flokkur A:
Hrein eign 25.019 10.463 197
Fjoldi eininga, i pusundum ............ccooiiiiiiieiiees 19.829 9.438 166
Gengi sj0dsbréfa i [oK ars .........ccooeeviieeniicniicinen 1.262 1.109 1.186
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéoda

Efnahagur verdbréfasjoda i slitaferli Samtals
Sjooir i
Eignir Sjodur 1A Sjodur 1B*  Sjédur 11A Sjodur 11B slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ........... 2.271 3.517 393 731 6.912
Hlutabréf ... 202 312 9 17 541
Afleidusamningar ...........cccceeecvveeenns 61 95 14 26 196
Fjarfestingar samtals 2.534 3.925 416 774 7.649

Adrar eignir

Handbaert fé ........cccoovivviiieieen, 30 46 8 10 95
Adrar eignir .........ccoceveeiiiieeeieee e 26 40 0 0 65
Adrar eignir samtals 56 86 8 10 160
Eignir samtals 2.590 4.011 424 784 7.809
Skuldir

Skuldir vid tengd félog ............coe...... 2 3 0 0 6
Afleidusamningar ..........cccccceeeeeinnnes 417 646 100 187 1.350
Adrar skuldir ..........coocoviiiiiiiiiee, 1 1 0 0 2
Skuldir samtals 420 650 101 187 1.358

Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini .............c.cccceeeee 2.170 3.361 324 597 6.451

Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 2.590 4.011 424 784 7.809

Flokkur A:

Hrein eign 2170 3.361 324 597 6.451

Fjoldi eininga, i pusundum ............ 290 7.302 150 336

Gengi sj6dsbréfa i lok ars ............. 7.474 5.948 2.157 1.774

* 8jédur 1B samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Sjodur 1 B, skuldabréf ... 558.062 5.948 3.319
S 0o 1] =Y e e I SR 1.731 5.948 10
SJOBSDIET 3 ... e 330 4.096 1
SJOOSDIET 4 ... e s 71 2.818 2
VaXtabref ........oceeiie e 4.528.775 4,19 19
VaIDIEF ... e 2.213.098 3,93 9
Samtals hrein eign sj6ds 1B 3.361
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoda

i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins
feerdur & hlutdeildarskirteini 9.721 799 10.520
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............ccooeriiiiiiiee e 58.681 0 58.681
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccccoeeeiiiii i (32.144) 0 (32.144)
Utgreidsiur Ur SlItasjOBUM ............c.cvvevreceerereeereeeeeeeceeteee oo es e, 0 (10.627) (10.627)
Fjarmognunarhreyfingar alls 26.537 (10.627) 15.910
Haekkun/(laekkun) a hreinni eign 36.258 (9.828) 26.430
Hrein eign i Arsbyrjun ........ccoviiiiiiiieee e 69.932 16.279 86.212
Hrein eign i arslok 106.191 6.451 112.642
Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasj6da i rekstri
Rikis- Urvals- Léng
skuldabréf visitala rikisskbr. Heimssafn
Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Sjodur 12
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) arsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 3.060 15 3.758 (8)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........c.cccooeiiiiieniniiieie 13.209 30 6.560 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........c.cccocevenienencenne. (4.873) (85) (4.806) (712)
Fjarmognunarhreyfingar alls 8.335 (54) 1.754 (712)
Heaekkun/(laekkun) a hreinni eign 11.396 (39) 5.512 (720)
Hrein eign i arsbyrjun ..., 21.568 249 31.089 1.458
Hrein eign i arslok 32.964 209 36.600 738
Samtals
SjooIr
Rikissafn Veltusafn Eignasafn i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) arsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 2.230 648 18 9.721
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........c.ccooeniiiiininineie 18.608 20.163 111 58.681
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........c.ccocevenieneencenne. (8.719) (12.934) (15) (32.144)
Fjarmognunarhreyfingar alls 9.889 7.229 96 26.537
Heaekkun/(laekkun) a hreinni eign 12.119 7.877 114 36.258
Hrein eign i arsbyrjun .........cccooeieiiieiienc e 12.900 2.586 83 69.932
Hrein eign i arslok 25.019 10.463 197 106.191
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasj6da i slitaferli Samtals
sjodir i

Sjoour 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B slitaferli

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins

feerdur & hlutdeildarskirteini 299 385 54 62 799

Fjarmoégnunarhreyfingar

Utgreidsiur ....c.c.vevevevecvereeerereean. (6.402) (1.936) (1.715) (574) (10.627)

Fjarmognunarhreyfingar alls (6.402) (1.936) (1.715) (574) (10.627)

(Leekkun) & hreinni eign (6.103) (1.551) (1.662) (513) (9.828)

Hrein eign i arsbyrjun ..........cccccoe...... 8.273 4,912 1.985 1.109 16.279

Hrein eign i arslok 2.170 3.361 324 597 6.451
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1. Starfsemi

[slandssjodir hf. eru hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutaféldg og laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki.

islandssjédir hf. skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sjodi félagsins. B-hlutinn
samanstendur af éllum sjédum Islandssjoda hf. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa
heimild til ad gefa ut hlutdeildarskirteini gegn viétoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fjarmalagerningum og 68rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur verdbréfa- og fijarfestingarsjéda islandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum
ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arié adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i
millinum. Félagid er détturfélag Islandsbanka hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi
moédurfélagsins.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samreemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvéll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum
haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Sjésirnir greida Islandssjédum hf. umsyslupéknun sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sj6ds sem hér greinir:

Hamarkspoknun
Flokkur A Flokkur B Flokkur A Flokkur B
Sjodur 1 A og B, skuldabréf ...........cccccceeienns 1,0% - 1,5% 1,0%
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 ..........ccccoeevvvveeennene. 0,9% - 0,9% 0,4%
Urvalsvisitala - Sjo8Ur 6 ...........ccccccveveveverecnnns. 0,8% - 0,8% 0,5%
Loéng rikisskuldabréf - Sjodur 7 ..........oveeeeee.. 0,9% - 0,9% 0,4%
Sjodur 11 A og B, fyrirtaekjabréf .................... 0,8% - 1,5% 0,8%
Heimssafn - Sjodur 12 ........cccceevveiiiiiiieeees 1,5% - 1,5% 1,5%
L ToT= o 0,7% - 0,7% 0,4%
Eignasafn .......cccccoeeiiiiiiiie e 0,5% - 0,5% 0,5%
Veltusafn .......ooovieiiiiieieee e 0,4% - 0,4% 0,3%

Til vidbotar framangreindri péknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins
og sjodanna.
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Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
2010 2009 31.12.2010 31.12.2009
Evra (EUR) .eeiiee e 161,44 172,66 153,37 179,38
Bandarikjadalur (USD) ........ccccoeoviiiieiieeiiene 121,75 123,59 114,78 124,60
Norsk kréna (NOK) .......ooocvveiieiiieeie e 20,15 19,75 19,62 21,61

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vié virka vexti.

Ardur

Ardur er feerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er oinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru
metnir & markadsverdi i lok desember 2010. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad
teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid
af almennri ahaettu, daetludu endurheimtuhlutfalli og adstaedum a markadi i arslok.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok 2010. Oskrad hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i arslok 2010.

Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdbdtum og gengismun i arslok 2010.

Vegna évissu um virdi margra fjarmalagerninga voru 6hadir adilar fengnir til adstodar i desember 2010 vid
mat a virdi peirra og er pad mat haft til hlidsjénar. bar sem 6vissa er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra
fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi dseljanlegra bréfa metid Ut fra rekstraradstaedum hvers félags byggir
verdmat & eignum sjédanna a varfeernum forsendum um endurheimtur.

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 31. desember 2010 Fjarhaedir eru i milljonum kréna .
29



Skyringar

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum
pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja
félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I16ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og
vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.

3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri

Rikisskuldabréf - Sjédur 5 Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

IDUBADIES ..ot 14.510 44,0%
] o= o IV - | RS TR 11.159 33,9%
Spariskirteini MKISSJOOS .........veieiiiiieeieii e 5.426 16,5%
L (U] o) SR 849 2,6%
HUSNEBOISDIES ... 458 1,4%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 32.403 98,3%
HaNAD@BI & ... e 598 1,8%
ABTAI BIGNIT ittt ettt et et 5 0,0%
Adrar skammtimaskuldir .........c..ooiiiiiiiiiice e (42) (0,1%)
Hrein eign samtals 32.964 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 66rum
fjarmalagerningum tengdum skuldabréfum.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Urvalsvisitala - Sjédur 6 Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

OSSUI N, 1ottt ettt es 70 33,3%
Atlantic Petroleum P/F ........oo e 42 19,9%
BanKNOIAIK P/F ...t 41 19,7%
MAFEI N, <. 39 18,8%
(0T o O ol =1 o o OO 15 7,0%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 207 98,6%
HaNADEEI & ... e 7 3,6%
ABTAr BIGNIT * L.t e e e e et e e e st e e e et e e e etree e e anreeeeaans 27 12,9%
Adrar skammtimaskuldir * ...........ccoooiiiiiiiiiii e (32) (15,1%)
Hrein eign samtals 209 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 13,1%

Markmid sjédsins er ad na sému avéxtun og Urvalsvisitala Kauphallar Islands hf. med vaegispaki (OMXI6 Cap
ISK) ad teknu tilliti til kostnadar.

* A medal annarra eigna og annarra skammtimaskulda eru verdbréfavidskipti sem eru égreidd um aramaét par sem uppgjér
hlutabréfavidskipta fer fram & T+3.

Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET ...ttt enen e 26.219 71,6%
Spariskirteini MKISSJOOS .........eeiiiiiiiie e e 4.616 12,6%
RIKISDIET ...ttt 3.661 10,0%
HUSDIET ...ttt 1.629 4,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 36.124 98,7%
HaNADEBI & ... e 509 1,4%
F o= 1= (o | o 1| RSP 7 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ...........cocveeiiiiiiiii e (41) (0,1%)
Hrein eign samtals 36.600 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimaheekkun eigna med fjarfestingum i ibudabréfum og hdsbréfum, 68rum
skuldabréfum med abyrgd rikissjéds eda 6drum fijarmalagerningum tengdum skuldabréfum.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Heimssafn - Sjédur 12 Hlutfall af
Erlend hlutabréf Markadsverd hreinni eign
Vanguard Global Stock Index Fund ..o 141 19,1%
Sparinvest Global Value Fund | ..........ccoo i 131 17,7%
Skagen Global FUNd ... 128 17,3%
Vanguard Global Enhanced Equity Fund .........ccccooeiiiiiiiie e 109 14,7%
Gartmore SICAV Global FOcus FuNd .........ccccooiiiiiiiiiie e 94 12,7%
IS SICAV 1 - Mondo Institutional .........ccocoviiiiiiie e 73 9,9%
Vanguard US500 Stock Index FUNd ........ccoceeiiiiiiiiiiieeee e 38 5,1%
Hlutabréf / Kauphallarsjodir ..........coooiiiiiiiiiiii e 21 2,9%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 734 99,4%
HaNAD@BI & ... e 5 0,6%
ABFAI BIGNIT ..ttt st 2 0,3%
Adrar skammtimaskuldir ............oooiiiiiiii e (3) (0,4%)
Hrein eign samtals 738 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,4%

Heimssafnid er sjodasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fijarfestum langtima heekkun eigna med
fijarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 66rum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er
stefnt ad pvi ad na heerri avoxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International.

Rikissafn Hlutfall af
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Markadsverd hreinni eign
1] o] = SRR 15.839 63,3%
RIKISVIXIAT .. ittt ettt see e ete e e e sbeeenreeenes 2.632 10,5%
Arion banki hf. = INNIAN ... 3.534 14,1%
1S1aNdSDaNKi hf. = INNIAN vttt ettt et ee e 2.291 9,2%
LandSVIrKJUN ...ooiiiiiiee et e e e e 590 2,4%
TDUBADIET ......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt en e et eneas 144 0,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 25.030 100,0%
HaNAD@BI & ... 6 0,0%
F e = 1= (o | o || USSR 6 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............ooiiiiiiiii e (22) (0,1%)
Hrein eign samtals 25.019 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 66rum
fjarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirtaekja.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Veltusafn Hlutfall af
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Markadsverd hreinni eign
1] o] = SRS 3.874 37,0%
RIKISVIXIAT ...ttt e et enee 2.403 23,0%
LandSVIFKJUN ..ottt e e e e nee e e 196 1,9%
islandsbanki hf. = INNIAN ...........ooooviriri e 1.769 16,9%
Arion banki hf. = iINNIAN .......eeeeee e 1.720 16,4%
NBI banki hf. = iNNIAN ......oooiii e 500 4,8%
Heildarverdmaeti fjarfestinga 10.463 100,0%
HaNADEBI & ... 5 0,1%
F e = 1Y (o o || PSPPSR 2 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ...........cocveeioiiiiiieie e (8) (0,1%)
Hrein eign samtals 10.463 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stédugri haekkun eigna med fjarfestingu i innlanum og vixlum
fijarmalafyrirtaekja asamt vixlum eda 6drum skammtimaverdbréfum gefnum at af eda med abyrgd islenska

rikisins.
Eignasafn Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign
L] o] = SRS 45 22,7%
RIKISSAN ...ttt 36 18,4%
Rikisskuldabréf - SJOBUIr 5 ........cccuviiiiee e 34 17,2%
Long rikisskuldabréf - SJOBUN 7 ......cooveveiieeeieeee e 30 15,3%
IDUBADIES ..o 18 9,4%
Veltusafn 13 6,8%
Spariskirteini MKISSJOOS .........eieiiiiieeiiiii e 11 57%
Marel hf. hlUtabréf ... 3 1,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 192 97,2%
HaNAD@BI & ... 6 2,9%
F o= 1= (o | o 1| USSR 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............oooiiiiiiii e (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 197 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum
hlutabréfum eda 68rum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum.
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Eignum slitasjodanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjodanna var flutt i A flokk en i B
flokki eru allir adrir fjarmalagerningar.

Sjédur 1A Sjoour 1B

Sjodur 1A og 1B Hlutfall af Hlutfall af
Skuldabréf Markadsverd hreinni eign Markadsverd hreinni eign
Glitnir Banki hf. ..o 365 16,8% 565 16,8%
Bakkavor Group hf. ... 319 14,7% 494 14,7%
Skipti hf. / Siminn hf. ... 273 12,6% 422 12,6%
Clearwater Finance INC. .....cccceeeeeeeeeeeeeeeeeennnn. 243 11,2% 376 11,2%
Det Norske Oljeselskap .......ccccccceveveiivennenn. 190 8,7% 294 8,7%
Tryggingamidstodin hf. ........cccceviviiieininens 143 6,6% 222 6,6%
Eyrir Invest ehf. ... 105 4,8% 163 4,8%
IbUBalANASIOBUN ....v.veveeeeeeceeee e 92 4,2% 142 4,2%
NT B, e 76 3,5% 118 3,5%
Lanasjédur landbunadarins ..........ccccceeeeeenn. 71 3,3% 109 3,3%
SpOIUr ehf. ...oooiiiic 63 2,9% 97 2,9%
BYR sparisjodur ..........ccccoeeiiiiiieiiiieeeeieeeee 55 2,5% 85 2,5%
Arion banki hf. ... 36 1,7% 56 1,7%
Nordiska Investeringsbanken ..............c.......... 33 1,5% 52 1,5%
Landsvirkjun ........ccooovieeeeiee e 31 1,4% 48 1,4%
Onnur skuldabréf .........cccoeeevvveveieieeeeeee, 177 8,1% 273 8,1%
HIutabréf ... 202 9,3% 312 9,3%
AfleiBusamningar ..........cccccoeiiiiiiiiiiiie e 61 2,8% 95 2,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 2.534 116,8% 31925 116,8%
Handbaert fé .......ooooiiiie e 30 1,4% 46 1,4%
ABrar €ignir .......oocceieiiiiiie e 26 1,2% 40 1,2%
Adrar skammtimaskuldir ............cccooiiereennnn. (3) (0,1%) (4) (0,1%)
Afleiduskuldir ......oocoviiiieieee e (417) (19,2%) (646) (19,2%)
Hrein eign samtals 2.170 100,0% 3.361 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 16,2% 16,2%
Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert fé .............coeeeieiiiiinens 30 46

B flokkur, adrir fiarmalagerningar .................... 2.140 3.315

Hrein eign samtals 2170 3.361
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli (framhald)

Sjodur 11A Sjodur 11B

Sjodur 11A og 11B Hlutfall af Hlutfall af
Fyrirtaekjabréf Markadsverd hreinni eign Markadsverd hreinni eign
Skipti hf. / Siminn hf. ... 56 17,3% 104 17,4%
Landsvirkjun .........cccooeeieeieiiee e 49 15,0% 90 15,1%
SpOIUr hf. oo 47 14,4% 87 14,5%
Clearwater Finance InC. .......ccccooveviiirinieennen. 39 12,2% 73 12,3%
Glitnir banki hf. .......cccocoiiiiii 37 11,4% 68 11,5%
Det Norske Oljeselskap ........cccccccevvviiieennenn. 34 10,5% 63 10,5%
HUSDIEf .o 31 9,5% 57 9,5%
Nordiska Investeringsbanken ..............c......... 27 8,3% 50 8,3%
Orkuveita Reykjavikur .........cccccovereieviinnnenn. 22 6,9% 42 7,0%
NT B, e 21 6,5% 39 6,5%
Bakkavor Group hf. ..o 12 3,8% 23 3,9%
KOgn ehf. oo 5 1,6% 9 1,6%
Onnur skuldabréf ..........ccccooveeieeeeieceeee, 14 4,3% 26 4,3%
HIutabréf ..o 9 2,9% 17 2,9%
AfleiBusamningar .........ccccoeiiiiiiiiiiee e 14 4,3% 26 4,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 416 128,6% 774 129,7%
Handbaert fé ......coooviiii e, 8 2,5% 10 1,7%
ABrar €ignir ......oocoiieiie e 0 0,0% 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............cccooiiereeennnn. (0) (0,1%) (1) (0,1%)
Afleiduskuldir .......ocoeviiiieiee e (100) (31,0%) (187) (31,3%)
Hrein eign samtals 324 100,0% 597 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 23,8% 23,9%
Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert fé............cccocoveeieeinnnne. 8 10

B flokkur, adrir fiarmalagerningar .................... 315 587

Hrein eign samtals 324 597
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5. Utgreidslur slitasjoda

Sj6dum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i jantar 2009. B hlutarnir foru i slitaferli. Vid uppskiptingu
sjodanna voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt Gt. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar ut a
sama hatt eftir pvi sem paer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til stod ad A
hlutarnir yrdu starfreektir afram en lokad yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjédunum. | september 2009 var
eigendum i A hlutum gefinn kostur & pvi ad faera sig yfir i B hluta og fa greitt ut laust fé og andvirdi
rikisskuldabréfa. | lok janGar 2010 var akvedid ad A hlutarnir faeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og
jafnreedi sjodfélaga.

Akvesid var ad slita sjodum 9.1, 9.2 og 9.3 i samraemi vid tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktéber 2008 med
bad ad markmidi ad sjodfélagar fai greiddar Ut eignir sjddanna. islandssjédir hafa ad eigin frumkvaedi greitt inn
a innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa ur A flokki sjédanna i samraemi vid hlutfallslega eign peirra.
ba verdur greitt inn a innlansreikninga hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vié hlutfallslega eign peirra eftir pvi
sem eignir i flokki B fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjodanna. Markmidid med pessari
adgerd er ad tryggja jafnreedi allra hlutdeildarskirteinishafa a pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai
greitt hlutfallslega Ur sjodunum i samraemi vid eign sina.

Utgreidslur

Sjédur 1A Sj6dur 1B Sjédur 11A Sj6dur 11B Samtals
Utgreidsla 28.01.2009 ........... 0 1.161 0 72 1.233
Utgreidsla 01.07.2009 ........... 0 123 0 8 131
Utgreidsla 01.09.2009 ........... 0 4.184 0 2127 6.311
Utgreidsla 07.12.2009 ........... 0 2.091 0 229 2.321
Utgreidsla 08.02.2010 ........... 5.769 0 1.486 0 7.255
Utgreidsla 12.05.2010 ........... 316 1.445 82 300 2.143
Utgreidsla 03.12.2010 ........... 317 491 148 275 1.229
Utgreiéslur alls 6.402 1.936 1.715 574 20.623

Alls hafa verid greiddar ut ur slitasjédum verdbréfasjoda kr. 20.623 milljonir, kr. 9.996 milljonir arié 2009 og kr.
10.627 milljénir arié 2010.
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6. Krofur slitasjoda a Glitni banka hf.

Veruleg O6vissa rikir um kréfu sjodanna a Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjolfar yfirtoku
Fjarmalaeftirlitsins & rekstri bankans i oktdber 2008. Glitnir for i greidslustédvun i névember 2008. Skilanefnd
Glitnis hefur tilkynnt vidskiptavinum sinum ad kréfur peirra @ hendur bankanum vegna afleidusamninga verdi
ekki greiddar ad svo stéddu og verdi bankinn tekinn til gjaldprotaskipta lokist allir afleidusamningar sjaltkrafa
og krofur vidskiptamanna vegna peirra verdi greiddar ut i samraemi vid reglur gjaldprotaskiptalaga.

Ollum afleidusamningum slitasjédanna var lokad i névember 2008. Sjodirnir hafa lagt fram beidni til
skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sjédanna hja Glitni banka hf. a méti skuldum

pannig :

Sjodur 1A Sj6dur 1B Sjodur 11A Sjédur 11B Samtals
Afleidueign ......ccccevieeeiennne 61 95 14 26 196
Skuldabréfaeign ................... 365 565 37 68 1.036
Afleiduskuld ........ccceeveienen. (417) (646) (100) (187) (1.350)
Inneign/(skuld) vié Glitni hf. 9 14 (50) (92) (118)

Vid gerd arsreikningsins hafa sjédirnir gert rad fyrir pvi ad geta skuldajafnad a ofangreindan hatt og byggir pad
m.a. a logfraedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sj6dsins verdur mat pessara eigna annad.
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7. Raunavoxtun verdbréfasjéda
Raunavoxtun verobréfasjéda i rekstri var sem hér segir :

Rikisskuldabréf - SJodUr 5 .........coeeviiiiiiiiiieee e
Urvalsvisitala - SJO8UI 6 ........ccceveveveveereceerererereeeseeeeeeaenen.
Long rikisskuldabréf - SjodUr 7 ...
Heimssafn - SjOSUr 12 ..o
RIKISSAN .o
Bignasafn ...
Veltusafn .....o.veiiii

8. Yfirlit um békfart veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
1,7% 4,0% 9,6%
1,8% (2,1%) 31%
1,6% 3,6% 8,6%
102%  12,4% (1,8%)
1,7% 3,4% 8,3%
2,1% 4,0% 9,2%
1,1% 3,0% 51%

Bokfaert verd i lok ars Gengi i lok ars

2010 2009 2008 2010 2009 2008
Sjédur 1A - skuldabreéf .................... 2.170 8.273 28.631 7.474 6.778 9.202
Sjédur 1B - skuldabreéf .................... 3.361 4912 - 5.948 5.450 9.202
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 ............... 32.964 21568 16.441 7.837 6.967 6.007
Urvalsvisitala - Sjodur 6 ................. 209 249 376 1.276 1.206 1.404
Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ...... 36.600 31.089 24.657 3.871 3.473 2.985
Sjo6dur 11A - fyrirteekjabréf .............. 324 1.985 5.888 2.157 2.049 2125
Sjo6dur 11B - fyrirteekjabréf .............. 597 1.109 - 1.774 1.700 2125
Heimssafn - Sj6dur 12 .................... 738 1.458 1.321 1.633 1.622 1.162
Rikissafn ......cccooiiiiii 25.019 12.900 2.718 1.262 1.136 1.011
Eignasafn ........ccccoiiiiiiiiiiiie 197 83 - 1.186 1.058 -
Veltusafn .......cccoooiiiiiiiiiis 10.463 2.586 - 1.109 1.028 -
Samtals bokfaert verd 112.642 86.212 80.032

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da
Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2010  31.12.2009 Breyting Vidmid  Lagmark Hamark
Rikisskuldabréf - Sjéour 5 % % % % % %
Spariskirteini rikissjods ..........cccocvvieiiiiieieenene 16 0 16 0 0 60
TOUBADIET ... 44 67 (23) 60 10 100
HUSDIES ... 3 5 (2) 5 0 60
Overdtryggd rikisskuldabréf ............cccoceveeeenenn. 34 20 14 30 0 80
HUSN@RBISDIéS ... 1 3 (2) 5 0 20
Onnur rikisskuldabréf ............ccccoveveveveeeeeeirenennne. 0 0 0 0 0 20
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........cccoooiiiiiiii 0 0 0 0 0 10
LauSt & .ooeeieiieecee e 2 5 (3)
100 100 0
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda (framhald)

Urvalsvisitala - Sjédur 6

Hlutabréf ...,
[IE=TU L] O (Y

Long rikisskuldabréf - Sjoour 7

HUSDIES ...
TDUBADIET ...
Onnur rikisskuldabréf ...............ccooveveevieeeeennne.
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........ccccoooviiiiii
LauSt f& oo

Heimssafn - Sjédur 12

Hlutdeildarskirteini ..............ooovvvveeeveeeiieiieeieeeiennns
[ (U1 E=T o (Y S
[IE=TU L] O (Y

Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana

Skuldabréf og vixlar med abyrg®d rikissjods .........
Innlan fjarmalafyrirtaekja ...........coocovieiieeeiiiies
AFICIBUN ..o
Laust f& ..o

Eignasafn

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) .........
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ...................
HIUtabréf ...
Skuldabréf ..o
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cccccoeeveeiiiieneee.
AFICIBUN ..
LauSE & ..o

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 31. desember 2010

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2010  31.12.2009 Breyting Vidmid  Lagmark Hamark
% % % % % %
99 92 7 100 90 100
1 8 @)
100 100 0
4 3) 5 0 50
72 81 (10) 85 30 100
23 8 14 10 0 30
0 0 0 0 0 10
1 3 (2)
100 100 0
97 97 (0) 100 90 100
3 3 (0) 0 0 10
0 0 0
100 100 0
77 66 11 70 50 100
23 33 (10) 30 0 50
0 0 0 0 0 10
(0) 1 (1)
100 100 0
58 51 7 70 30 100
0 0 0 30 0 30
2 0 2 0 0 40
38 33 5 0 0 40
0 16 (16) 0 0 50
0 0 0 0 0 10
3 0 3
100 100 0
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda (framhald)

Veltusafn
Innlan, rikisbréf og skuldabréf

Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cccccoviiieiiiiieinen.
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cccooceiiiiiiennnenn.
Vixlar fjarmalafyrirtaekja ..........ccccooviiiiiniiiien.
ABrar €ignir ........occceeeiiiiieiiee e
AFIBIOUN .
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Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2010  31.12.2009 Breyting Vidmid  Lagmark Hamark
% % % % % %
38 49 (11) 50 30 80
62 49 13 40 10 100
0 0 0 5 0 20
0 0 0 5 0 20
0 2 ) 0 0 10
0 0 0 0 0 10
(0) 0 (0)
100 100 0
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10. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccceeuee. 32.403 100% 0 0% 0 0% 0 0% |32.403 100%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
32.403 100% 0 0% 0 0% 0 0% |32.403 100%
Urvalsvisitala - Sjédur 6
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccceeeee. 0 0% 0 0% 207 100% 0 0% 207 100%
0 0% 0 0% 207 100% 0 0% 207 100%
Long rikisskuldabréf - Sjoour 7
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccceeuee. 36.124 100% 0 0% 0 0% 0 0% |36.124 100%
36.124 100% 0 0% 0 0% 0 0% |36.124 100%

Heimssafn - Sjédur 12

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccoceeeeen 0 0% 713 97% 21 3% 0 0% 734 100%
0 0% 713 97% 21 3% 0 0% 734 100%

Rikissafn

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ...........ccccceeeuene 16.278 65% 0 0% 0 0% 0 0% | 16.278 65%

Peningamarkadsskjol skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ..... 2927  12% 0 0% 0 0% 0 0% | 2.927 12%

Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..... 0 0% 0 0% 0 0% 5.826 23% | 5826 23%
19.204 77% 0 0% 0 0% 5.826 23% [25.030 100%

Eignasafn

Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cc.ccece.. 75 39% 114 59% 3 2% 0 0% 192 100%

75 39% 114 59% 3 2% 0 0% 192 100%
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10. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
kr. %
Veltusafn
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccoceeeee. 3.874 37%
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..... 2600 25%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..... 0 0%
6.474  62%

. islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 31. desember 2010
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Hlutdeildar-
skirteini

kr. %
0 0%

0 0%
0%

0%

Hlutabréf
kr. %
0 0%
0 0%
0 0%
0%

kr.

0

0
3.989

3.989

Annad Samtals
% kr. %
0% | 3.874 37%

0% | 2.600 25%
38% | 3.989 38%

38% | 10.463 100%
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Fjarfestingarsjodir

Arsreikningur
31. desember 2010

Islandssj6dir hf.
Kirkjusandi 2

155 Reykjavik

Kt. 690694-2719




Rekstrarreikningur fjarfestingarsjéda arsins 2010

2010 2009
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaatur 09 arGUur ..........ccoiiiiiiiii e s 97 42
Matsbreyting flArfestinga ... 3) (2.087)
A 2= e oL« OO (36) (132)
Hreinar fiarmunatekjur/(fjarmagnsgjold) samtals 57 (2.177)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..ttt e e e e e e e s st ee e e e e e e ennnnes 30 15
ANNar rekstrarkOStNAOU ..........coouiiiiiiiii e e 0 1
Rekstrargjold samtals 31 16
Hagnadur/(tap) arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 27 (2.193)

Sundurlidun a rekstrarreikningi eru i sérgreindri sundurlidun bls. 47.
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjéda 31. desember 2010

Eignir 31.12.2010 | 31.12.2009
Fjarfestingar

Verdbréf med fOstum tekjum ........cooiiiiiii 2.420 2.388
HIUEBDIET ..o e 451 387
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ... 313 236
AFIEIBUSAMNINGAT ...iiiiiiiiit e 508 345
Fjarfestingar samtals 3.692 3.356

Adrar eignir

HaNAD@EI & ... e 968 120
o = =T | o | SO PRRRRN 119 0
Adrar eignir samtals 1.087 120
Eignir samtals 4.779 3.476
Skuldir

Skuldir vid [ANastofNanir ..........oooiiii s 1.566 1.666
Skuldir vid tengd fEIOG .......cveeeiieie e 5 1
AFIEIOUSAMNINGAT ...eiiiiiiiii e 163 0
ABIAr SKUIAIF ... e e 80 0
Skuldir samtals 1.814 1.667

Hlutdeildarskirteini
[ L1 0o L= o P= 1] T (=1 LR 2.965 1.809

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 4.779 3.476

Sundurlidun a efnahagsreikningi eru i sérgreindri sundurlidun bls. 48-50.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsj6éoa 2010

Samtals Samtals
2010 2009
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) arsins faerdur a hlutdeildarskirteini 27 (2.193)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini ............ooooeiieiie e 1.917 31
Innleyst hlutdeildarskirteini .............cocveiieiiiii e (433) (167)
Utgreidsla Gr sjodum i slitamesferd .............ccooceeueueeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeee e (355) (2.095)
Fjarmognunarhreyfingar alls 1.129 (2.231)
Haekkun/(laekkun) a hreinni eign 1.156 (4.424)
Hrein eign i ArshYrUN ......oooiiii e 1.809 6.232
Hrein eign i arslok 2.965 1.809

Sundurlidun a ¥firliti um breytingar a hreinni eign eru i sérgreindri sundurlidun bls. 50-51.
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsj6da

Rekstur fjarfestingarsjéda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur og ardur ........ccccceeevveiiiieennennn.
Matsbreyting fjarfestinga ..........ccccceiiiiiiiieee
Vaxtagjold ........eeeeeeriiiiiiiieeee e

Hreinar fjarmunatekijur/(fjiarmagnsgjold)

Rekstrargjold

UmsysIupOKNUN ...

Rekstrargjold alls

Hagnadur/(tap) arsins

Rekstur fjarfestingarsjoda i rekstri

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur og ardur ........cccceeevviiiiienenenn.
Matsbreyting fjarfestinga ..........ccccceieieiiiiee
Vaxtagjold ........eeeveeriiiiiiiiiieee e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UmsysIupOknuN ..........coooiiiiiiiieiee e
Annar rekstrarkostnadur ..............ccceeeeeie

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

Rekstur fjarfestingarsjoda i slitaferli

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur og ardur ...........ccccocceeennen.

Matsbreyting fijarfestinga .........ccccccoeeeiiiinnen.
Vaxtagjold .......c.coeeeieiieiiiiee e

Hreinar fjarmunatekjur/(fiarmagnsgjold)

(Tap) arsins
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Samtals

97

@)
(36)

57

(30)
(31)

27

Samtals
sjodir
i rekstri

92
211
(10)

293

(30)
()

(31)

262

i rekstri i slitaferli

.................... 92 4
.................... 211 (214)
.................... (10) (26)
293 (235)
................... (30) 0
(31) 0
262 (235)
Urval
Foékus - innl. hibr.
Vextir Sjédur 10

.................... 70 22
.................... 85 125
.................... (10) (0)
145 147
................... (19) (11)
.................... 0) (0)
(20) (11)

126 136

Sj6dur9.1  Sj6dur9.2  Sj6dur 9.3
EUR NOK UsD

3 1 1
(161) (5) (48)
(21) 0 ()
(180) (4) (51)
(180) (4) (51)
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Samtals
sjodir
i slitaferli

4
(214)
(26)

(235)

(235)




Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsj6da

Efnahagur fjarfestingarsjoda

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ........ccoooeeiiiiiiiie 1.712 708 2.420
HIUEADIES ..o 451 0 451

Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum .........cccooiiiniie 313 0 313
AfleiBuUSaMNINGAr .......ocoiiiiiieciie et 0 508 508
Fjarfestingar samtals 2477 1.215 3.692

Adrar eignir

Handb@aert f& .........ooeeiiii e 11 957 968
F o= 1= (o | o || SRR 24 95 119
Adrar eignir samtals 85) 1.052 1.087
Eignir samtals 2.512 2.267 4.779
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ...........ccooieiiiiie e 0 1.566 1.566
Skuldir vid tengd fél0g .........eeeieiiiieeiiiie e 5 0 5
AflEIBUSAMNINGAT ..ot 0 163 163
ABrar SKUIIF ........oeiiiiiie e 80 0 80
Skuldir samtals 85 1.729 1.814

Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirtini ...........cccooveeiiiiniiiie e 2.427 538 2.965
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 2.512 2.267 4.779

n islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 31. desember 2010 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsj6da

Efnahagur fjarfestingarsjéoda i rekstri

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ...
HIUEADIES ...
Innlan hja fjarmalafyrirt. ..o,

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert fé ...
F o =T =T To o | O EPEPR

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir
Skuldir vid tengd fél0g .......cvvveiiciiieeiiee e
ABrar skuldir .........oeeeeeiiiiiiiiie s

Skuldir samtals

Hlutdeildarskirteini

Hiutdeildarskirteini ..............coovvvviieiieeiieeiieiieeeees

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals

Flokkur A:

Hrein eign

Fjoldi eininga, i pusundum ..........occoeiiiiiieiie e,
Gengi sjodsbréfa i oK ars ........cccevvveicicnieeieeeeee

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 31. desember 2010

Urval Samtals
Fokus - innl. hlbr. sjodir
Vextir Sjédur 10 i rekstri
1.712 0 1.712
0 451 451
95 218 313
1.807 670 2.477
2 9 11
0 24 24
2 33 85
1.809 702 2.512
3 1 5
0 80 80
4 81 85
1.805 621 2.427
1.809 702 2.512
1.805 621 2.427
1.598 733
1.130 848
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsj6da

Efnahagur fjarfestingarsjéoa i slitaferli

Samtals
Sjodur 9.1 Sj6dur 9.3 sjodir
Eignir EUR UsD i slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ........ooceiiiiiieeiiie s 0 708 708
AIEIBUSAMNINGAT .....coiiiiiiieeiie et 123 384 508
Fjarfestingar samtals 123 1.092 1.215
Adrar eignir
Handbaert f& ........oooeiiiiii e 504 453 957
o =T =T o o | RPN 20 74 95
Adrar eignir samtals 525 527 1.052
Eignir samtals 648 1.619 2.267
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir ... 501 1.065 1.566
AIEIBUSAMNINGAT ...t 13 150 163
Skuldir samtals 514 1.215 1.729
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirtini ...........cccoooeeeiiieniiiiiee e 134 404 538
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 648 1.619 2.267
Flokkur A:
Hrein eign 134 404
Fjoldi eininga, i pUSUNAUM ........ooiiiiiiii e 4 17
Gengi sjodsbréfa i IoK Ars ..........cccoevieciiiieiiiee e, 29.834 23.400
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjoda
i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) arsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 262 (235) 27
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccccooeviiiiiniiieee, 1.917 0 1.917
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ccocvieiiieeiiiiciee s (433) 0 (433)
Utgreidslur Gr slitasjodum ..............ccoceveuevereeeeeeceereeereeeeeeeans 0 (355) (355)
Fjarmognunarhreyfingar alls 1.484 (355) 1.129
Heaekkun/(laekkun) a hreinni eign 1.746 (590) 1.156
Hrein eign i Arsbyrjun ..........ccoooviiiiiiiic e 681 1.128 1.809
Hrein eign i arslok 2.427 538 2.965
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsj6da

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéoda i rekstri

Urval Samtals
Fokus - innl. hibr. sjooIr
Vextir Sjédur 10 i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 126 136 262
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccccoceviiiiiiiiee, 1.859 58 1.917
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........c.ccooeiieieiiniiiccec (180) (254) (433)
Fjarmognunarhreyfingar alls 1.680 (195) 1.484
Heaekkun/(laekkun) a hreinni eign 1.805 (60) 1.746
Hrein eign i Arsbyrjun ..........ccoooviiiiieic e 0 681 681
Hrein eign i arslok 1.805 621 2.427
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéoda i slitaferli
Samtals
Sjodur 9.1 Sjodur 9.2 Sjo6our 9.3 sjodir
EUR NOK UsD i slitaferli
Rekstrarhreyfingar
(Tap) arsins
feerdur a hlutdeildarskirteini (180) (4) (51) (235)
Fjarmoégnunarhreyfingar
UGreiBsIUr ... (261) (94) 0 (355)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (261) (94) 0 (355)
(Leekkun) & hreinni eign (441) (97) (51) (590)
Hrein eign i arsbyrjun .........ccccccoveeviiiiciiiienen. 576 97 455 1.128
Hrein eign i arslok 134 0 404 538
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Skyringar

1. Starfsemi

[slandssjodir hf. eru hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutaféldg og laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki.

[slandssjodir hf. skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sjodi félagsins. B-hlutinn
samanstendur af éllum sjédum Islandssjoda hf. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa
heimild til ad gefa at hlutdeildarskirteini gegn vidtdéku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fjarmalagerningum og 68rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur verdbréfa- og fijarfestingarsjéda Islandssjoéda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum
ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og ari® &dur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
millidsnum. Félagid er détturfélag Islandsbanka hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi
modurfélagsins.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.
Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samraemi vid |16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvéll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 66rum
haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Sjédirnir greida lslandssjédum hf. umsyslupoknun sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Pdéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sj6ds sem hér greinir:

Hamarkspoknun
Flokkur A Flokkur B Flokkur A Flokkur B
FOkus - VEXEr oo 1,8% - 2,0% 1,3%
Urval innlendra hlutabréfa - Sjodur 10 ............. 1,7% - 1,7% 0,85%

Til vidbotar framangreindri péknun greida sjédirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins
og sj6danna.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
2010 2009 31.12.2010 31.12.2009
Evra (EUR) .eeeiee e 161,44 172,66 153,37 179,38
Bandarikjadalur (USD) ........cccceiiiiiiiiiiieeeee. 121,75 123,59 114,78 124,60
Norsk kréna (NOK) .......oooceveiieiiieeie e 20,15 19,75 19,62 21,61

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Aréur

Ardur er feerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er dinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru
metnir & markadsverdi i lok desember 2010. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad
teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid
af almennri aheettu, asetludu endurheimtuhlutfalli og adstaeedum a markadi i arslok.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok 2010. Oskrad hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i arslok 2010.

Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2010.

Vegna évissu um virdi margra fjarmalagerninga voru 6hadir adilar fengnir til adstodar i desember 2010 vid
mat & virdi peirra og er pad mat haft til hlidsjénar. Par sem 6évissa er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra
fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi dseljanlegra bréfa metid ut fra rekstraradstaedum hvers félags byggir
verdmat a eignum sjédanna a varfeernum forsendum um endurheimtur.

Skattamal

Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum
pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja
félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem
fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og
vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri

Fokus - Vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Hlutfall af
Fjarfestingarsjodur Markadsverd hreinni eign
L] o] = SRS 796 44,1%
TDUBADIET ......eeeeeeeeeeeeeeee et e et en e et enneas 642 35,5%
Spariskirteini MKISSJOOS ......c..eieiiiuiieiiiei e e 274 15,2%
1S1aNASDANKI D, = INNTAN < vttt ettt ettt ee e 95 5,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.807 100,1%
HaNAD@BI & ... 2 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ...........cocveiiiiiiii e 4) (0,2%)
Hrein eign samtals 1.805 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,2%

Markmid sjodsins er langtimahsekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6d8rum
fjarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og i innlanum fjarmalastofnana.

Urval innlendra hlutabréfa - Sjédur 10 Hlutfall af
Fjarfestingarsjodur Markadsverd hreinni eign
OSSUN N oot ettt et eens 211 34,0%
Y =T =Y N o RO S RSP 120 19,4%
Icelandair Group hf. ..o 120 19,3%
Arion banki hf. = INNIAN ..o 118 19,1%
1S1aNdSbaNKi hf. = INNIAN vttt ettt et ee e 100 16,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 670 107,8%
HaNAD@BI & ... e 9 1,4%
F o= | =YL | o RSO SRSURRR 24 3,8%
Adrar skammtimaskuldir * ..........oooiiiiii e (81) (13,1%)
Hrein eign samtals 621 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 11,6%

Markmid sjédsins er langtima haekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum i Kauphdll & islandi,
Nasdag OMX Nordic Exchange eda 6drum fjarmalagerningum tengdum hlutabréfum, p.e. afleidum par sem
undirliggjandi eignir eru hlutabréf skrad i Kauphdll islands.

* A medal annarra eigna og annarra skammtimaskulda eru verdbréfavidskipti sem eru égreidd um aramaét par sem uppgjér
hlutabréfavidskipta fer fram & T+3.
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Sj6dur 9.1 Hlutfall af
Peningamarkadsbréf i EUR Markadsverd hreinni eign
AflEiIBUSAMNINGAT ....oiiiiiiie e et e e e e e e 123 91,9%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 123 91,9%
HaNdDaert f& * ... 504 376,2%
F e = 1 =Y (o o || PP PR 20 15,2%
Adrar skammtimaskuldir ..........cocoeiiiiiii e (501) (373,8%)
AFIBIBUSKUIAIF ...ttt (13) (9,4%)
Hrein eign samtals 134 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 79,3%

Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaart & .........coooevieei e 504

B flokkur, adrir flarmalagerningar ............cocceii i (370)

Hrein eign samtals 134

Sj6dur 9.3 Hlutfall af
Peningamarkadsbréf i USD Markadsverd hreinni eign
GIlitnir banki hf. .o 708 175,2%
AICIBUSAMNINGAT ....iiiiiiiiie ittt 384 95,2%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.092 270,4%
HaNdDaert f& * ... 453 112,0%
ABFAI BIGNIT ..ttt ettt 74 18,4%
Adrar skammtimaskuldir ...........oooiiiiiiii e (1.065) (263,7%)
AFIEIBUSKUIGIF ... (150) (37,1%)
Hrein eign samtals 404 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 75,1%

Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaart & ..o 453
B flokkur, adrir flarmalagerningar ............cccccveeiiiieieiiiiee e (49)
Hrein eign samtals 404

* bar sem ekki liggur fyrir nidurstada i skuldajéfnunarmali sjéda 9.1 EUR og 9.3 USD gagnvart Glitni banka hf. er ekki unnt ad greida laust
fé at ar sjedunum, sja nanar skyringu nr. 6.

5. Utgreidslur slitasjoda

Akvesid var ad slita sjodum 9.1, 9.2 og 9.3 i samraemi vid tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktéber 2008 med
bad ad markmidi ad sjodfélagar fai greiddar Ut eignir sjédanna. Islandssjédir hafa ad eigin frumkvaedi greitt inn
a innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa ar A flokki sjédanna i samraemi vid hlutfallslega eign peirra.
ba verdur greitt inn a innlansreikninga hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vié hlutfallslega eign peirra eftir pvi
sem eignir i flokki B fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjédanna. Markmi®i® med pessari
adgerd er ad tryggja jafnreedi allra hlutdeildarskirteinishafa @ pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai
greitt hlutfallslega Ur sjodunum i samraemi vid eign sina.
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Utgreidslur slitasjéda (framhald)

Utgreidslur Sjédur 9.1  Sjodur 9.2 Sjedur 9.3

EUR NOK usD Samtals
UtgreiGsla 04.12.2008 ...........ccooooovveeveevreennnnn, 0 310 0 310
UtgreiBsla 03.02.2009 ...........coovveoeeveerrrrrcrennnees 875 0 615 1.490
UtgreiGsla 11.03.2009 ..........ccoovveoveveerrrreennnen, 605 0 0 605
UtgreiBsla 17.09.2010 w......oveeeveeeeeereeereeennees 0 94 0 94
Utgreiésla 05.10.2010 ........o...oovverereeeeerreen 261 0 0 261
Utgreidslur alls 1.742 404 615 2.760

Alls hafa verid greiddar ut ur slitasjédum kr. 2.760 milljonir, par af kr. 310 milljénir arid 2008, 2.095 milljonir
arid 2009 og kr. 355 milljonir arid 2010.

Eignir sjéds 9.2 NOK voru ad fullu greiddar ut a arinu og var honum formlega slitid pann 17. september 2010.
Endurheimtuhlutfall 9.2 NOK var 91,7%.

Krofur slitasjéda a Glitni banka hf.

Veruleg O6vissa rikir um kréfu sjodanna a Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjolfar yfirtoku
Fjarmalaetftirlitsins & rekstri bankans i oktéber 2008. Glitnir for i greidslustédvun i névember 2008. Skilanefnd
Glitnis hefur tilkynnt vidskiptavinum sinum ad kréfur peirra @ hendur bankanum vegna afleidusamninga verdi
ekki greiddar ad svo stéddu og verdi bankinn tekinn til gjaldprotaskipta lokist allir afleidusamningar sjalfkrafa
og krofur vidskiptamanna vegna peirra verdi greiddar Gt i samraemi vid reglur gjaldprotaskiptalaga.

Ollum afleidusamningum slitasjédanna var lokad i névember 2008. Sjodirnir hafa lagt fram beidni til
skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sj6danna hja Glitni banka hf. & méti skuldum
pannig:

Sjodur 9.1 Sjodur 9.3
EUR USD Samtals
Afleidueign .......ccceveieriennne 123 384 508
Skuldabréfaeign ................... 0 708 708
Yfirdrattarskuld .................... (501) (1.065) (1.566)
Afleiduskuld ........cccvvveiinen. (13) (150) (163)
(Skuld) vid Glitni banka hf. (391) (123) (514)

Vid gerd arsreikningsins hafa sjodirnir gert rad fyrir pvi ad geta skuldajafnad a ofangreindan hatt og byggir pad
m.a. a logfraedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sjodsins verdur mat pessara eigna annad.

[slandsbanki hf. yfirtdk yfirdrattarskuld sjédanna 9.1 EUR og 9.3 USD af Glitni banka hf. og hefur sidan
vaxtareiknad yfirdrattinn fra oktéber 2008. i tilfelli 9.1 EUR er bui® ad skuldfzera sjédinn um EUR 656.260 en i
tilfelli 9.3 USD um USD 1.532.850. slandssjédir hf. gera kréfu & Glitni banka hf. um endurgreidslu hluta
pessara vaxta pegar nidurstada skuldajéfnunar liggur fyrir.

| Sj66i 9.1 EUR er eignfeerd krafa upp @ EUR 125.000 eda ad andvirdi 19,2 milljénir kréna og i Sjoai 9.3 USD
er eignfeerd krafa upp & USD 647.409 eda ad andvirdi kr. 74,5 milljénir kréna. | badum tilfellum par sem kréfur
vegna vaxta eru eignfaerdar, er varudarsjonarmida geett.
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Raunavoxtun fjarfestingarsjoda

Raunavoxtun fjarfestingarsjooda i rekstri var sem hér segir :

FOKUS - VeXtir ...ccooeeeiiiiiieeeeee

Urval innlendra hlutabréfa - Sjodur 10

Fokus - Vextir hof starfsemi i febraar 2010.

Yfirlit um bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfaert verd i lok ars

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
2,3% 4,8% -
0,9% 8,9% 18,1%

Gengi i lok ars

2010 2009 2008 2010 2009 2008
Sjédur 9.1, EUR ....oooiiiiiiiic, 134 576 3.479 194 * 237 746
Sjodur 9.2, NOK ......coovviiieiiiieeens 0 97 97 0~ 929 1.156
Sjédur 9.3, USD ....coovciiviiiieiee, 404 455 1.804 203 * 210 556
Fokus - Vextir .......ccoccevviiiiiiniienens 1.805 - - 1.130 - -
Urval innl. hlutabréfa - Sjodur 10 ... 621 681 852 848 700 708
Samtals bokfeert verd 2.965 1.809 6.232
* Gengi i grunnmynt hvers sjéds
9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda i rekstri
Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2010  31.12.2009 Breyting Vidmid  Lagmark Hamark
Fokus - Vextir % % % % % %
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf med abyrgd rikissjods ...........ccceevvene 95 0 95 - 20 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........ccooocviiieveiiiniins 5 0 5 - 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cccooeoeeiiienennnnen. 0 0 0 - 0 5
AFICIOUN ..o 0 0 0 - 0 10
Laust & ..ooeeeiee e (0) 0 (0) - 0 10
100 0 100
Urval innlendra hlutabréfa - Sjédur 10
Skrad hlutabréf ..o 73 57 16 100 40 100
OSskrad hlutabréf ...........ccoooeeveveeeeeeeeeeeeeernnns 0 0 0 0 0 30
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........ccccoooiiiiiiii, 35 35 1 0 0 50
Afleidur vegna stOOULOKU ..........ceeeeeevevieiiiieeeas 0 0 0 0 0 10
Laust & ..o (8) 9 17)
100 100 0
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Skyringar

10. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Fokus - Vextir
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cc..co..... 1712 95% 0 0% 0 0% 0 0% | 1.712 95%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .... 0 0% 0 0% 0 0% 95 5% 95 5%
1.712  95% 0 0% 0 0% 95 5% | 1.807 100%

Urval innlendra hlutabréfa - Sjédur 10

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ...........cc........ 0 0% 0 0% 451 67% 0 0% 451 67%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .... 0 0% 0 0% 0 0% 218 33% 218  33%
0 0% 0 0% 451 67% 218 33% 670 100%
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