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Islandssjodir hf.

Arsreikningur 2009

u iISLANDSSJODIR islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2

155 Reykjavik

Kt. 690694-2719



Skyrsla og aritun stjornar og framkveemadastjora

islandssjéair hf. var upprunalega stofnad arid 1994 og nefndist pa Rekstrarfélag VIiB hf. islandssjodir er sérheeft félag
a svidi eignastyringar og sér medal annars um rekstur verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda, en
varsla sjodanna er hja islandsbanka hf. islandssjodir hf. er détturfélag islandsbanka hf. og hluti af samsteedureikningi
bankans og dotturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem
inniheldur arsreikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasj6da. bessi framsetning & reikningnum er i
samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verébréfasj6da sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

i lok desember 2009 voru 16 sjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 89.701 milljonum kréna. Tveir sj6dir
sem eru skradir i LUxemborg eru i styringu félagsins og nam hrein eign peirra 20.404 milljonum kréna.

pann 17. oktober 2008 beindi Fjarmalaeftirlitid peim tilmaelum til rekstrarfélaga verdbréfasjoda ad gripa til adgerda
sem leidi til slita & peningamarkadssjédum félaganna og tok stjorn rekstrarfélagsins akvéréun um ad slita peim
sjédum i samreemi vid pau tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins. Peningamarkadssjodirnir i NOK, USD og EUR eru i slitaferli
par sem &hersla er 16gd a ad slita peim sjédum um leid og allar eignir innheimtast.

Sjodum 1 og 11 var skipt upp i A og B deildir & arinu 2009 par sem til st6d ad A deildir myndu starfa afram og opna
fyrir vidskipti pann 30. jandar 2010 , en B deildum var sliti®d og dkvedid ad greida Ut laust fé eftir pvi sem eignir
innheimtast. Sjodir, sem hefur verid lokad og ekki er buid ad slita, eru metnir & veentanlegu upplausnarvirdi.
Heimssafnid, sem var lokad timabundid eftir oktéber 2008, opnadi fyrir innlausnir & arinu 2009.

{ jantar 2010 var tekin st akvérdun ad slita einnig A deildum sj6da 1 og 11. Med pessu er verid ad tryggja jafnraedi
sjodfélaga midad vid naverandi adstaedur. Mikil dvissa er almennt i efnahagslifinu og endurreisn hefur gengid haegar
en buist var vid, sem felur i sér évissu um verdmat eigna og um endurheimtur a érekstrarhaefum félégum.

prjar atgreidslur voru a arinu Ur sjodi 1B, samtals kr. 3.377 milljonir. Sjéofélogum stod til boda pann 1. sept. ad flytjia
sig Ur sjodi 1A yfir i sj6d 1B og voru pa greiddar at alls kr. 4.184 milljonir. Alls hafa pvi verid greiddar ut kr. 7.560
milljonir & arinu til sjodfélaga sem hafa valio slitaleid.

prjar atgreidslur voru a arinu 0r sjodi 11B, samtals kr. 309 milljonir. Sjéafélogum stod til boda pann 1. sept. ad flytjia
sig Ur sjodi 11A yfir i sjéd 11B og voru pa greiddar Gt kr. 2.126 milljonir. Alls hafa pvi verid greiddar ut kr. 2.436
milljénir & arinu til sjéofélaga sem hafa valio slitaleid.

Greitt var Gr sjodum 9.1 EUR og 9.3 USD f febrGar 2009. Ur sj6di 9.1 EUR voru greiddar samtals kr. 1.481 millj6nir
kréna og ur 9.3 USD voru greiddar samtals 615 milljénir krona.

i nbvember 2009 var fagfjarfestasjodi i rekstri islandssjéda hf. slitid og greiddar Gt kr. 44.294 milljénir kréna.

i byrjun oktéber 2008 voru sett neydarldg & islenskum fjarmalamarkadi pegar 16g nr. 125/2008 voru sampykkt &
Alpingi. Med setningu neydarlaganna voru innlan gerd ad forgangskrofum vid gjaldprot fjarmalafyrirtaekis og
skuldabréf sett aftar i r60 krofuhafa. bad hafdi pau ahrif ad veent endurheimtuhlutfall og par med verdmeeti
skuldabréfa i eigu sj6da islandssj6da laekkadi verulega.

i lok &rs 2009 rikti enn mikil 6vissa um raunvirdi margra fjarmalagerninga, par & medal i sjodum i rekstri Islandssj6da.
Ohadir adilar voru fengnir til ad verdmeta eignir sjédanna & arinu 2009, og i kjblfarid var beitt enn frekari
varudarafskriftum. Til pess ad tryggja hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa 6skadi félagid eftir skuldajéfnun gagnvart
krofum Glitnis banka hf. par sem pad atti vid. Enn rikir p6é évissa um endanlega nidurstédu slikra skuldajafnana.

A arinu hefur verid unnid mikid uppbyggingarstarf til ad bregdast vid gjorbreyttum adsteedum & fijarmalamarkadi.
islandssj6sir hafa verid i fremstu réd pegar kemur ad eignastyringu & rikisskuldabréfum, en & &rinu 2009 syndu
rikisskuldabréfasjodir islandssjéda einna bestu arsavéxtun midad vid sambaeerilega sjodi.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemadastjora

Logd hefur verid mikil ahersla & gegnseei vid styringu verdbréfasjoda islandssjoda og gott upplysingafleedi til
vidskiptavina. A sama tima er [6gd ahersla 4 ad nyta sem best pau fjarfestingartaekifeeri sem bjodast & markadnum
hverju sinni. islandssj6dir voru fyrstir adila & markadnum til ad stofna nyjan verdbréfasjod eftir efnahagshrun,
Rikissafnid, en aldrei i sbégu félagsins hefur nyjum verdbréfasjodi verid jafn vel tekid & svo skémmum tima. A fimmta
pusund hlutdeildarskirteinshafar eru i Rikissafninu og er hrein eign sj6dsins pann 31. desember 12.900 milljonir
kréna, rétt rimu ari eftir stofnun hans.

i &gust sidastlidunum hofu islandssjodir ad bjoda Eignasafnid, en markmid pess sj6ds er ad na godri
langtimaavoxtun med sem minnstri dhaettu og neer styring eigna baedi til skuldabréfa og hlutabréfa, auk innlana.
Eignasafnio er nyr valkostur fyrir vidskiptavini sem vilja eiga kost & virkri eignastyringu & minni s6fnum.

i september var nyjum sjodi, Veltusafninu, hleypt af stokkunum en markmid hans er ad fjarfesta i innlanum og vixlum
eda 6drum skammtimaverdbréfum gefnum Gt af eda med abyrgd islenska rikisins. Veltusafnid hentar fiarfestum sem
vilja 4vaxta fé i einn manud eda lengur. A annad hundrad hlutdeildarskirteinishafar eru i Veltusafninu og hrein eign
sjédsins pann 31. desember er 2.586 milljénir kréna.

A arinu var stofnadur nyr sjédur sem ekki hefur hafid starfssemi, Fokus Vextir.

i april 2009 var haldinn adalfundur félagsins og ny stjorn kjérin. Légd var ahersla & ad hafa stjérnina 6hada
islandsbanka, en prir af fiorum stjornarménnum eru 6ha&dir og er pad i takt vid stefnu islandssjoda sem avallt hefur
lagt metnad sinn i ad hafa 6hada stjérn.

islandssjodir hafa lagt metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjof medal rekstrarfélaga verdbréfa- og
fiarfestingarsj6da & islandi. Ny vefsida for f loftid, www.islandssjodir.is, en nyjum vef islandssj6da er zetlad ad auka
enn frekar gegnseei og upplysingagjof til vidskiptavina. Par ma medal annars finna verklagsreglur, reglur um
&haettustyringu og adferdafraedi vid styringu verdbréfasjoda, itarlegar upplysingar um islandssjodi og verdbréfasjodi
félagsins, svo sem upplysingabl®d, avoxtunartdlur, Gtbodslysingar og arsskyrslur islandssjoda.

Mikil &hersla hefur verid 16gd a vidskipta- og vérupréun & arinu og mun pvi verda haldid pvi afram til pess ad adlaga
fiarfestingartaekifeeri sjodanna ad breyttum markadsadsteedum. Allt kapp hefur verid lagt &4, ad nd sem bestum
endurheimtum krafna og greida Ut svo fljétt sem audid er til peirra hlutdeildarskirteinishafa sem eiga bundio fé i
slitasjodum.

Samkvaemt rekstrarreikningi er hagnadur af rekstri félagsins & arinu 2009 269 milljonir kréna. Eigid fé félagsins i
arslok nam 1.301 milljén krona samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt
I6gum um fjarmalafyrirtaeki, er mjog sterkt eda 160,8% _en I6gbundid lagmark er 8%.

Hlutafé félagsins nam { arslok 25 milljonum kréna og er i eigu Islandsbanka hf. og détturfélaga hans.

i lok desember storfudu 13 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur & timabilinu 147 milljénum kréna.
Yfirlysing

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar er arsreikningur félagsins saminn i samraemi vid reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda og akvaedi arsreikningslaga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati stjornar glégga mynd af
eignum og skuldum, fjarhagsstédu og rekstrarafkomu félagsins a arinu 2009.

Samkvaemt mati stjérnar felst i arsreikningi og skyrslu stjérnar gléggt yfirlit yfir préun og arangur i rekstri félagsins,
stddu pess & arinu 2009 dsamt pvi ad gerd er grein fyrir helstu aheettu- og dvissupattum sem félagio stendur frammi

fyrir.
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Stjorn og framkvaemdastjori [slandssjéda hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2009 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 10. mars 2010

Stjorn:

Steinunn Bjarnadottir
Arsell Valfells
Bolli Hédinsson

Erna Eiriksdottir

Framkvaemdastjori: (
. Fiaeln Ftoll
Agla Elisabet Hendriksdétir C//Z’_/ﬁ/ A7 Mg’{/g
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa islandssjéda hf.

Vid hafum endurskodad medfylgjandi arsreikning islandssjoda hf. fyrir arid 2009. Arsreikningurinn er i tveimur hiutum,
A-hluta og B-hluta. A-hlutinn neer yfir rekstrarfélagid sjélft en B-hlutinn neer yfir verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi. A-hlutinn hefur ad geyma rekstarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sj6dstreymi og skyringar fyrir
rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur aé geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, yfirlit
um fiarfestingar og skyringar fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfiarfestasjodi.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.
Samkveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsrelknrngs pannig ad hann sé | meginatriSum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
Abyrgd stjérnenda nzer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati miéad
vid adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi 4liti sem vié latum i lj6s & &rsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur aé fara eftir settur sidareglum, skipuleggja
og haga endursko&uninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur [ sér adgerdir til stadfestingar & fjarheeum og skyringum | arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri heettu ad verulegir annmarkar
séu | arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhasttumati® er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess a8 skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir,
en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodunin felur einnig i sér mat 4 peim
reikningsskilaadferdum og matsadferéum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu
hans i heild.

Vi teljum ad vid endurskodunina hafum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna a arinu 2009, efnahag 31.
desember 2009 og breytingu & handbzeru fé og hreinni eign sjédanna & &rinu 2009, i samreemi vid 16g og settar
reikningsskilareglur.

Abending

An pess a8 gera um bad fyrirvara i aliti okkar viljum Vi vekja athygli & yfiritum um fiarfestingar fyrir verdbréfa- og
flarfestingarsjodi en par fialla stjornendur um mat fiarmalagerninga og dvissu sem tengist uppgjéri afleidusamninga og
skuldajéfnun vid Glitni banka hf.

Reykjavik, 10. mars 2010

/ ‘|0|tt? . \/\,\

all Grétar Stein imsson A

R Arnatt

Palina Arnado ir
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Rekstrarreikningur arsins 2009

Skyringar 2009 2008
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUIN ... 2 913 1.974
Vextir, VErdbaetur OF @rOUT ........coceieiiriiiiiee et 124 124
GENGISMUNUI ...ttt ettt ettt sb et e n e beenbe e e anne 41 ( 70)
ABKAr FEKSIFAMEKJU .....eviiiiiii e 1 0
Rekstrartekjur samtals 1.042 2.028
Nidurfaersla vegna verdbréfaeignar............cccoviveniiiniiiinin e 3 ( 24)| ( 24)
Hreinar rekstrartekjur 1.017 2.004
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ............ccoiiiiiiiiiiiii 4-5 ( 147)] ( 163)
Pjonustugjold til Glitnis banka hf. og islandsbanka hf. ............ccccorreenn. ( 361)| ( 888)
ANNAr rekstrarkOStNAOU ..........c.ceoiiiiiriieieesee e ( 192)( ( 164)
Rekstrargjold samtals ( 700)| ( 1.215)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 317 789
TEKJUSKALLU ... 10 (48) (116)
Hagnadur arsins 269 673

Islandssj6air hf. A-hluti )
Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Skyringar 31.12.2009 31.12.2008

Eignir

Verdbréf

HlutdeildarsKirt@ini ............c.eeiiiiiiiiiie e 3 297 157

Krofur

Krofur & tengd fEIOG ........ccuveiiiiiieiiee et 167 303

ABKAT KIOTUT ...t 0 21

Adrar eignir

BanKaINNSTEEOUF ......oiuviiiiiiii ettt 2.610 1.989

Eignir samtals 3.074 2.470
Skuldir

SKuldir Vid tengd fEIOG. .. ... eevueeiereieeie e 202 321

REIKNAOIT SKAAT. ... .ceiiiiiiiiii e 10 48 118

ABKAT SKUILIN. ...t 6 1.524 999

Skuldir samtals 1.773 1.439
Eigio fé 8

HIUEATE <.t e e srea e 25 25

[WoTo ] o0 o [Ta Y= = T o Lo 11 ST 6 6

Oradstafad igid fE ...........c.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 1.269 1.000

Eigio fé samtals 1.301 1.031

Skuldir og eigid fé samtals 3.074 2.470
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2009

Skyringar 2009 2008
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE AISINS .....viiiiiiiiiiiie ittt 7 269 673
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Gengis(haekkun)/laekkun Verdbréfa ...........cccocvvevieiieiieeiie s (4) 70
Nidurfeersla verdbréfagignar............cvecvereeieie e 3 24 24
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum.............ccoocverveniennnnnns 491 1.189
Handbeert fé fra rekstri 781 1.956
Fjarfestingarhreyfingar
Keypt verdbréf umfram seld ...........coooiiiiiiiii e (160) (223)
Fjarfestingarhreyfingar alls (160) (223)
Haekkun & handbeeru fé 621 1.733
Handbeert fé i arsbyrjun 1.989 256
Handbeert fé i arslok 2.610 1.989

islandssjéair hf. A-hluti
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Skyringar

Reikningsskilaaoferair

Grundvoéllur reikningsskilanna

1. Arsreikningur islandssjéda hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skréd
verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarheedir birtar i milljonum. Félagid er détturfélag
islandsbanka hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um
rekstur og fjarhagsstddu samsteedunnar par.

Umsyslupéknun

2. Félagid feer umsyslupknun fyrir rekstur verdbréfasj6da, fiarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda islandssjoda.
Einnig feer félagid umsyslupdknun fyrir rekstur & ISB Mutual Fund og ISB Hedge Fund i Luxembourg. Poknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds sem er etlad ad standa undir launum starfsmanna,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Félagid feer einnig arangurstengda poknun vegna sjéda og
eignasafna i styringu fari pessir sj6dir eda eignaséfn umfram skilgreind viémid.

Verdbréf

3. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti i arslok. i desember 2008
keypti félagio hlutdeildarskirteini i Novator Credit Opportunities Fund af Sj6di 9.3 USD ad fjarhaed 86,7 milljonir
kréna.Novator Credit Opportunities Fund er n( i slitamedferd og 6vissa um verdmeeti hlutdeildarskirteina
sjodsins. [ arslok la ekki fyrir markadsvirdi pessara verdbréfa og er pvi metin inn varidarnidurfeersla ad upphaed
kr. 24 milljénir kréna og eru bréfin metin i arslok alls & 36,6 milljonir kréna.

Hlutdeildarskirteini Islandssjoda hf. greinast & eftirfarandi hatt : 2009 2008
EIGNASATNIO ....eieiiieiieeie ettt 63 0

VEIUSATNIO ...ttt ettt r e s 52 0

RIKISSAMMIO ...t 52 0

Novator Credit OppOrtuNItieS FUN .......c.oviiieeieieeieseeeceee e 37 63

3 o Yo U SRS 25 22

L3 o To 0 = SR PSPPI 25 21

SJOOUE LA .ottt bt etttk E e h e r e r ettt r e 20 27

SIOBUE LLA oottt n e 17 18

153 o Yo 0] S PPRTRI 3 3

Sj6dur 6 3 3

Samtals hlutdeildarskirteinaeign 297 157
Starfsmannamal

4, Laun og launatengd gjold greinast pannig:

2009 2008

119 128

Launatengd gjéld 28 35

Laun og launatengd gjéld samtals 147 163

Starfsmannafjoldi & timabilinu var sem hér segir: 2009 2008

Starfsmenn i arslok 13 15

Meadalfiéldi starfsmanna & arinu 17 17

5. Laun framkveemdarstjéra og stjornar ndmu 16,4 milljénum kréna & arinu 2009.

{slandssjoair hf. A-hluti Arsreikningur 2009 Fjarheedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

Adrar skuldir

6.  Adrar skuldir greinast pannig :

2009 2008
Skuldir vegna handvedsreikninga og handhafabréfa * .............cccooeiviiiiiniinciie e, 1.461 0
Ogreiddur fjarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fjarfestingasjosa ..............ceevevevererenne. 12 948
Ogreiddar POKNANIT .........c.cviveveveeeieeeeeeeeeeees e e e eees sttt s e een s s sssseteseeeserernnanas 40 34
Ogreidd laun og launatengd Gl ...........ccceeeevevieeveeeeeeeeeee e 10 17
OGreiddur KOSINABU .........c.coveveviveieeeeeeeeeeeeeeseteeeteee e eeseseseseseseteaeseseeeesesesssssssesssesereannanas 1 0
Adrar skuldir samtals 1.524 999

* Medal annarra skulda eru skuldir vegna handvedsreikninga og handhafabréfa sem eru tilkomnar vegna
innlausnar hlutdeildarskirteina i verdbréfa og fjarfestingasjodum islandssjéda. Medal handbeers fijar er sama
fjarheed feerd til eignar.

Eigio fé
7. Hlutafé félagsins nemur 25 milljénum kr. og fylgir eitt atkvaedi hverjum einnar krénu hlut i félaginu.
8.  Yfirlit um breytingar & eigin fé:

Hlutafé  Logbundinn  Oradstafad  Eigid fé

varasjoour eigio fé samtals
Eigio fé 1.1.2008 25 6 327 358
Hagnadur timabilSins ... 673
Eigio fé 31.12.2008 25 6 1.000 1.031
Hagnadur timabilSins ... 269
Eigio fé 31.12.2009 25 6 1.269 1.301

9. Eigido fé i lok timabilsins er 1.301 pus. kr. eda 42% af nidurstddu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 160,8% en lagmarks
eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt Igum. Hlutfallid reiknast pannig :

Heildar eigid fé 1.301

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig :

UHANAANEGEIA ....vevveveiisiseeeieieteises sttt ese ettt e st b s sttt s et s e et a e s st n s s s et se s s s s nrs 55

MAFKAOSANGELLA ......c.viiieiiiiei et 10

REKSITATANGBIA .......eveeei et ettt st 0

T L= U= - S 65

EIGINfJArNIULIAIL ... 160,8%

Skattamal

10. Opinber gjold vegna rekstrartimabilsins hafa verid reiknud og feerd i arsreikninginn. Félagid er samskattad med
médurfélagi sinu.

islandssjédir hf. A-hluti Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i milljionum kréna
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Verdbréfasjodir islandssjoéda

Arsreikningur 2009

u ISLANDSSJODIR



Rekstrarreikningur arsins 2009

Samtals Samtals
Skyr. Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Sjodur 11A Sjodur 11B Heimssafn Rikissafn  Eignasafn Veltusafn 2009 2008

Fjarmunatekjur og fijarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur 0g ardur ..........ccccceeeeieriecnnneieenens 1.273 449 1.130 1 1.452 267 99 3 762 1 91 5.526 5.784
GeNgiSMUNUS .......coovrvrnirninnicninies (7.713) (1.692) 1.626 (61) 3.161 (652) (31) 433 296 3 (36) (4.667)[ ( 5.418)
Vaxtagjold............oovvvrriirininens (€} (0) (9) (€} 7 (0) (0) (€} (®) 0) (€} (28) (197)
Hreinar fjarmunatekjur (gjold) 3-4 (6.441) (1.244) 2.747 (60) 4.606 (386) 67 434 1.050 3 54 832 169

Rekstrargjold

Umsyslupoknun .........ccccoevrivnireninns 5 (163) (36) (159) ) (248) (34) 4) (18) (74) ©) ©)] (739)] ( 805)
Annar rekstrarkostnadur .............ccccceicirieicniiecinenes (5) 1) (6) (0) 9) 2) (0) (0) @) 0 0 @23)| ( 6)
Rekstrargjold alls (168) (36) (165) ) (257) (35) (4) (18) (75) 0) 3) (762)[ ( 811)
Hagnadur (tap) timabilsins faerdur & hlutdeildarskirteini (6.608) (1.280) 2.583 (62) 4.349 (421) 63 416 975 3 52 69 ( 642)

islandssjédir hf. B-hluti
Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i millionum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Samtals
31.12.2009

73.126
468
1.459|
78
8.880
196

84.208

3.409
41

3.450

87.658

81
1.350]
11

1.446

86.212

87.658

Skyr.  Sjédur 1A Sj6dur 1B Sjédur 5 Sjédur 6 Sjédur 7 Sjédur 11A  Sjédur 11B Heimssafn  Rikissafn  Eignasafn  Veltusafn
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum................... 4.987 4.598 20.406 0 30.193 1.863 1.163 0 8.575 28 1.315
Hiutabréf 68 105 0 229 0 7 13 46 0 0 0
Hlutdeildarskirteini . 0 0 0 0 0 0 0 1.417 0 43 0
Fullnustueignir 25 39 0 0 0 5 9 0 0 0 0
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ................. 3.325 0 0 0 0 0 0 0 4.267 13 1.275
Afleidusamningar ..........cccccveeeeiiiiiinicnnns 61 95 0 0 0 14 26 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 6-10 8.466 4.836 20.406 229 30.193 1.889 1.212 1.462 12.842 83 2.590
Adrar eignir
Handbaert fé ... 221 711 1.185 20 921 197 85 0 68 0 0
ABIAT BIGNIT . 10 16 6 0 2 0 1 3 2 0 1
Adrar eignir samtals 231 727 1.191 20 923 198 85 8 70 0 1
Eignir samtals 8.697 5.564 21.597 249 31.116 2.087 1.297 1.465 12.912 83 2591
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir..................ccc...... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3
Skuldir vid tengd félog...........oevevericeirnne 7 5 24 0 26 1 1 6 10 0 1
Afleidusamningar ............ccoceeecciciiiiinnnns 417 646 0 0 0 100 187 0 0 0 0
ABrar skuldir .........ooevvveveiciieiees 0 1 4 0 2 0 0 0 2 0 1
Skuldir samtals 424 652 29 0 27 102 187 7 12 0 6
Hiutdeildarskirteini ... 12-13 8.273 4.912 21.568 249 31.089 1.985 1.109 1.458 12.900 83 2.586
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 8.697 5.564 21.597 249 31.116 2.087 1.297 1.465 12.912 83 2.591
A-flokkur:
Hrein eign ..o, 8.273 4.912 21.568 249 31.089 1.985 1.109 1.458 12.900 83 2.586
Fjoldi eininga, i pasundum ... 1.221 322 * 3.096 206 8.952 969 652 900 11.359 79 2.516
Gengi sj6dsbréfa i lok timabils 6.778 5.450 * 6.967 1.206 3.473 2.049 1.700 1.622 1.136 1.058 1.028

* Sj6dur 1B samanstendur af nokkrum sjédsdeildum. Fjéldi eininga i pisundum og gengi greinist pannig:

Sjédur 1, skuldabréf
Sjodsbréf 1
Sj63sbréf 3
Sjodsbréf 4
Vaxtarbréf ...
Valbréf

islandssj6air hf. B-hluti Arsreikningur 2009

Fjoldi
eininga Gengi
891 5.450
3 5.450
1 3.753
1 2.582
7.227 3,8400
2.941 3,6000

Samtals
31.12.2008

72.601
382
1.250

1.276
107

75.616

5.817
33

5.851

81.467

69
1.311
49

1.434

80.032

81.467

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2009

Samtals Samtals
Skyr. Sjodur 1A Sjodur 1B Sjédur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Sjédur 11A  Sjédur 11B Heimssafn Rikissafn Eignasafn Veltusafn 2009 2008
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins ....
feerdur & hlutdeildarskirteini... (6.608) (1.280) 2.583 (62) 4.349 (421) 63 416 975 3 52 69 (642)
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini............c.ccccoceeee 0 0 8.176 19 7.770 0 0 0 15.247 80 3.100 34.393 60.217
LEIBrEttiNG ...c.oovvvvveiiiiiiiccccics 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0
Innleyst hlutdeildarskirteini..................... 0 0 (5.632) (84) (5.687) 0 0 (279) (6.040) (0) (566) (18.289)|  (50.071)
Utgreidsla ar sj6dum f slitamedfers....... 0 (7.560) 0 0 0 0 (2.436) 0 0 0 0 (9.996) 0
Flutningur ar A-deildum i B-deildir.......... (13.751) 13.751 0 0 0 (3.482) 3.482 0 0 0 0 0 0
(13.749) 6.191 2.544 (65) 2.083 (3.482) 1.046 (279) 9.207 80 2.534 6.110 10.146
Haekkun (laekkun) & hreinni eign (20.357) 4.912 5.127 (227) 6.432 (3.903) 1.109 137 10.182 83 2.586 6.180 9.504
Hrein eign i arsbyrjun 28.631 0 16.441 376 24.657 5.888 0 1.321 2.718 0 0 80.032 70.528
Hrein eign i arslok 8.273 4.912 21.568 249 31.089 1.985 1.109 1.458 12.900 83 2.586 86.212 80.032

islandss;j6air hf. B-hluti Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Yfirlit um fjarfestingar
31. desember 2009

Sj6dur 1A

Skuldabréf

Markads- % af hreinni

verd eign

TOUBADIET ... 1.544 18,7%
Islandsbanki - INNIAN .........ccoooveveeiieeceee e 1.509 18,2%
Arion banki - iNNIAN ..o 1.416 17,1%
RIKISDIET ... 654 7,9%
NBIf. = iNNTAN .o 400 4,8%
SKIPLi N s 333 4,0%
Glitnir banki hf. ... 319 3,9%
Bakkavor Group hf. ..o 231 2,8%
Clearwater FINANCE INC. .....ocviiiveiiiee e see e seee e 225 2, 7%
Det NOrske OlJeSEISKaP ......ccevvieriiieieieiiee s 195 2,4%
Scandinavian Air SAS ......oooi e 159 1,9%
NL Nf. e 154 1,9%
Tryggingamidstdoin hf. ... 132 1,6%
Straumur-Burdaras hf. ..o 113 1,4%
BYR SPAISJOOUI ....eeoviiiieiiieeiiicie et 124 1,5%
SPOIUN €NF. e 105 1,3%
LandSVIFKJUN ..ot 79 1,0%
Lanasjoour 1andblinadaring .........cccoccvevverienienieneenee e 78 0,9%
Clearwater Fine FOOAS INC. ..ococvveiiiieiiee e 70 0,8%
ONNUE SKUIAADIET ...t 472 5,7%
Hlutabréf, fullnUStUIGNIT ........ooveriiiicieee e 68 0,8%
FUIINUSTUBIGN ...t 25 0,3%
AFlEIBUSAMNINGAT ...ttt 61 0,7%
Heildarveromeeti fjarfestinga 8.466 102,3%
HaNADEEI 6 .......oiiiiiiiiiiee e 221 2, 7%
Adrar eignir 0g SKUIIF ..o, (414) (5,0%)
Hrein eign samtals 8.273 100,0%

Sjodur 1B - i slitaferli

Skuldabréf
Markads- % af hreinni
verd eign
SKipti hf. (B fIOKKUF) ...c.voiiiiiiiicerecee e 516 10,5%
Glitnir banki hf. (B flokkur) .. 494 10,1%
Bakkavor Group hf. (B flokkur) ......... 358 7,3%
Clearwater Finance Inc. (B flokkur) . 348 7,1%
Det Norske Oljeselskap (B flokkur) .. 302 6,1%
Ibtdabréf (B flOKKUN) ....cevverererennees 275 5,6%
Scandinavian Air SAS (B flokkur) .. 247 5,0%
N1 hf. (B flOKKUF) ...oooveiiiiiiiiiees . 238 4,8%
Tryggingamidstddin hf. (B flOKKUI) .........cccovveviiiiiiiiiiece 204 4,2%
islandssjoair hf. B-hluti Arsreikningur 2009 Fjarhaedir eru f milljonum kréna
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Yfirlit um fjarfestingar
31. desember 2009

Markads- % af hreinni

verd eign
Straumur-Burdaras hf. (B flOKKUI) ..........covviiiiiiinicneeee 175 3,6%
BYR sparisjodur (B fIOKKUF) .......cccoovveiiiiiiieiiiciceneee e 191 3,9%
Spolur ehf. (B fIOKKUI) ....cccvviiiiiiiiiic e 163 3,3%
Landsvirkjun (B fIOKKUF) .......cccooiiiiiiiiineeeece e 122 2,5%
Lanasjédur landbunadaring (B floKKUF) .........ceoveveviiinieiniiene 121 2,5%
Clearwater Fine Foods Inc. (B flOKKUF) ......cccooveveiiiiiinicieen, 108 2.2%
Onnur skUIAABréf (B fIOKKUI) ....cvevveeereiieeeiiseisiseeeeisssesesseeesssseees 733 14,9%
Hlutabréf, fullnUSTUIGNIT ........ooviriirieice e 105 2,1%
FUINUSTUBIGN ..ot 39 0,8%
AFlRIBUSAMNINGAT ...c.vviiiriciieiieie e e 95 1,9%
Heildarveromeeti fjarfestinga 4.836 98,5%
Handbaert fé (A fIOKKUF) ..ovvicviiiiieiieieec e 711 14,5%
Adrar eignir og skuldir (B flokkur ) (636) (12,9%)
Hrein eign samtals 4912 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig:
A flokkur . 711
B flokkur 4.201
4.912

Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i arslok 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Vegna 6vissu um virdi margra
fiarmalagerninga voru 6hadir adilar fengnir til adstodar & arinu 2009 vid mat a virdi peirra og er
ad hluta til byggt & pvi mati. Par sem o6vissan er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra
fyrirteekja sem farin eru i prot og virdi 6seljanlegra bréfa metid Gt fra rekstraradstaeedum hvers
félags er verdmatid & mjog breidu bili en verdmat & eignum sj6dsins byggir & varfaernum
forsendum um endurheimtur.

Ollum afleidusamningum sjédsins var lokad i névember 2008. Sjodurinn hefur lagt fram beidni
til skilanefndar Glitnis banka hf. um a& bankinn skuldajafni eignum sjédsins hja Glitni banka hf &
méti skuldum pannig:

Sjédur 1A Sjédur 1B

AFICIBUEIGN ..o 61 95
Skuldabréfaeign .........ccccoevveiiiiiiniee e 319 494
AflEIOUSKUID ... (417) (646)
Skuld vid Glitni banka hf. (37) (57)

Vid gerd arsreikningsins hefur sjédurinn pvi gert rad fyrir ad geta skuldajafnad & pennan hatt og
byggir pad m.a. & logfreedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sj6dsins er mat
pessara eigna annad.

Sj6ai 1 var skipt upp i A hluta og B hluta i janGar 2009. B hlutinn fér i slitaferli. Vid uppskiptingu
sjodsins voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt ut. Adrar eignir B hlutans verda
greiddar ut & sama hatt eftir pvi sem paer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni
flokksins. Til st6d ad A hlutinn yrdi starfreektur afram en lokad yrdi timabundid fyrir vidskipti i
sj6dnum. i lok jandar 2010 var akvedid ad A hlutinn feeri lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og
jafnraedi sj6ofélaga.

i september 2009 var eigendum i sj6di 1A gefinn kostur & pvi ad feera sig yfir i sj68 1B og fa
greitt Ut laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. Hiutdeildarskirteini ad andvirdi 9.474 milljéna
fluttust & milli sjoda 1A og 1B og 4.184 milljénir voru greiddar ut.

islandssj6air hf. B-hluti Arsreikningur 2009 Fjarheedir eru i milljonum kréna
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Yfirlit um fjarfestingar

31. desember 2009

brjar atgreidslur voru Gt Ur sjodi 1B & arinu. | jandar, juli og desember samtals ad upphaed 3.377

milljénir kréna.

Alls hafa pvi 7.561 milljénir verid greiddar Gt til hlutdeildarskirteinishafa & arinu ar sjodum 1A og

1B.

islensk rikisskuldabréf

Adallistinn

Markads- % af hreinni

verd eign

TDUBGADIES ..ot 14.356 66,6%
RIKISSKUIAADIET ...t 4.403 20,4%
HUSDIES ... e 986 4,6%
HUSNEBISHIES ... 660 3,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 20.406 94,6%
HaNADEEI f€ .....oeoeie e 1.185 5,5%
Adrar eignir 0g SKUIIF ..........cccooiiiiiiiiii e (23) (0,1%)
Hrein eign samtals 21.568 100,0%
Nafnverd/ Markads- % af hreinni

hlutir i pas. verd eign

OSSUN N oottt 602 88 35,2%
Marel hf. ......c...c.... 825 47 19,0%
Foeroya Banki P/F .. 14 42 16,9%
Eik Banki P/F ....... 8.440 22 8,9%
ONNUI FEIBQ ..o - 30 12,0%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 229 92,1%
[ F2 1010 0= <Y o 1 = SR 20 8,0%
Adrar eignir 0g SKUIIF ..........ccccoiiiiiiiiii (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 249 100,0%

Fjarmalagerningar sem skréddir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og

verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i arslok 2009.

islandssjoair hf. B-hluti Arsreikningur 2009
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Yfirlit um fjarfestingar
31. desember 2009

Sjodur 7
Long rikisskuldabréf

Markads- % af hreinni

verd eign
TOUBADIET ... 25.291 81,4%
Onnur rikisskuldabréf . . 2.593 8,3%
HUSBIET ... 2.308 7,4%
Heildarveromeeti fjarfestinga 30.193 97,1%
HaNdDEEI f€ .....oeeiiee e 921 3,0%
Adrar eignir 0g SKUIIF ..........ocoiviiiiiiiie e (25) (0,1%)
Hrein eign samtals 31.089 100,0%

Sj6dur 11A

Fyrirteekjabréf

Markads- % af hreinni

verd eign

TDUBADIET ...ttt 882 44,4%
ONNUE KISSKUIAADIES ..ottt 386 19,4%
LaNdSVIFKJUN ... 160 8,1%
SKIPH N s 68 3,4%
NL R, e e 57 2,9%
SPOIUN N, s 56 2,8%
Glitnir banki hf. ..o 37 1,9%
Clearwater FINANCE INC ......cooiviiiiiiecciee et 36 1,8%
Det NOrske OlJeSEISKaP ......ocvervirieiieiiierieee e 35 1,8%
SAS GIOUP ..ottt e 31 1,6%
FElagsbustadir hf. .......ccooiiiiiiiii s 29 1,5%
Nordiska Investeringsbanken ............ccccveiiiiienieeieeseeeeeeeene 28 1,4%
Orkuveita REYKJAVIKUL .........oiiviiiiiiieieesieee e s 21 1,1%
ONNUE SKUIAADIET ... e 36 1,8%
Hlutabréf, fullnUStUIGNIT ........ooveiiiiie e 7 0,4%
FUINUSTUBIGN ...t 5 0,3%
AFlRIBUSAMNINGAT ...ttt 14 0,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.889 95,2%
HaNdDEEIT f ... 197 9,9%
Adrar eignir 0g SKUIIF ..........ocooviiiiiiiii e (102) (5,1%)
Hrein eign samtals 1.985 100,0%

islandssjoair hf. B-hluti Arsreikningur 2009 Fjarhzedir eru i milljonum krona
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Yfirlit um fjarfestingar
31. desember 2009

Sjodur 11B - i slitaferli

Fyrirtaekjabréf
Markads- % af hreinni
verd eign
Landsvirkjun (B fIOKKUF) .......cccooiiiiiiiiieeeeece e 298 26,9%
SKipti hf. (B fIOKKUF) «..c.veiiiiiiicieeceeeeeeree e 127 11,5%
N1 hf. (B FIOKKUI) ..o 107 9,6%
SpoIur hf. (B fIOKKUF) .....eiviiiiiiiceec e 105 9,4%
Glitnir banki hf. (B flOKKU) ..o 68 6,2%
Clearwater Finance Inc. (B flOKKUI) .........cccoovviiiiiiiiniinceceens 68 6,1%
Det Norske Oljeselskap Inc. (B flOKKUI) .........ccoovvviiiiiieniiiiiene 65 5,9%
RIKISBréf (B fIOKKUF) ....oviiviiiiciieicee e 61 5,5%
SAS Group Inc. (B fIOKKUI) .....ccviiiiiiieiiicce e 58 5,2%
Félagsbustadir hf. (B fIOKKUF) .........cccoeiiiiiiiiecceecee 54 4,9%
Nordiska Investeringsbanken (B flOKKUF) ...........cccoeniiiniiiniiennnns 51 4,6%
Orkuveita Reykjavikur (B fIOKKUF) .........ccoovvviiiiiiieeeceee 40 3,6%
Onnur sKUIAABréf (B fIOKKUI) ....cvevuierereiiceeiiseesiss e ssnseees 61 5,5%
Hlutabréf, fullnustueignir (B floKKUI) .........cooovviiiiiiiiie 13 1,2%
Fullnustueign (B fIOKKUF) ......cooiiiiiiiiiiec e 9 0,8%
Afleidusamningar (B fIOKKUF) .........cooveiiriiiiiiieecce e 26 2,3%
Heildarveromeeti fjarfestinga 1.212 109,2%
Handbaert fé (A fIOKKUF) ..ovoeiviiiiieiiceec e 85 7,7%
Adrar eignir og skuldir (B flokKUI) ........cccoevviiiiiiiieiecee e, (187) (16,9%)
Hrein eign samtals 1.109 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig:

A flokkur 85

B flokkur 1.024

1.109

Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i arslok 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Vegna 6évissu um virdi margra
fiarmalagerninga voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat & virdi peirra & arinu 2009 og er
ad hluta til byggt & pvi mati. Par sem o6vissan er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra
fyrirteekja sem farin eru i prot og virdi 6seljanlegra bréfa metid Gt fra rekstraradstaeedum hvers
félags er verdmatid & mjog breidu bili en verdmat & eignum sj6dsins byggir & varfaernum
forsendum um endurheimtur.

Ollum afleidusamningum sjédsins var lokad i névember 2008. Sj6durinn hefur lagt fram beidni
til skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sjédsins hja Glitni banka hf &
méti skuldum pannig:

Sjodur 11A Sj6dur 11B

AFICIBUBION ..ot 14 26
Skuldabréfaeign . 37 68
AfIIBUSKUID ... (100) (187)
Skuld vié Glitni banka hf. (49) (93)

Vid gerd arsreikningsins hefur sjédurinn gert rad fyrir ad geta skuldajafnad & pennan hatt og
byggir pad m.a. & logfreedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sj6dsins er mat
pessara eigna annad.

islandssj6air hf. B-hluti Arsreikningur 2009 Fjarheedir eru i milljonum kréna
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Yfirlit um fjarfestingar
31. desember 2009

Sjo6di 11 var skipt upp i A hluta og B hluta i janGar 2009. B hlutinn for i slitaferli. Vio
uppskiptingu sjédsins voru ibadabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt Gt. Adrar eignir B hlutans
verda greiddar Gt & sama hatt eftir pvi sem paer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i
eignasafni flokksins. Til st6d ad A hlutinn yréi starfreektur afram en lokad yréi timabundid fyrir
vidskipti i sjédnum. I lok jantar 2010 var akvedid ad A hlutinn feeri lika i slitaferli til ad vernda
hagsmuni og jafnraedi sjéofélaga.

| september 2009 var eigendum i sjodi 11A gefinn kostur & pvi ad feera sig yfir i sj6d 11B og fa
greitt Ut laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. Hlutdeildarskirteini ad andvirdi 3.334 milljéna
fluttust & milli sjoda 11A og 11B og 2.127 milljénir voru greiddar ut.

brjar atgreidslur voru Gt dar sj6di 11B & arinu. | jandar, jali og desember samtals ad upphaed 309
milljénir kréna.

Alls hafa pvi 2.436 milljonir verid greiddar Ut til hlutdeildarskirteinishafa a arinu Ur sjodum 11A
og 11B.

Heimssafn
Erlend hlutabréf

Hlutir Markads- % af hreinni

i pus. verd eign
Vanguard Global Stock Index Fund ...........cccceeeenieene 171 284 19,4%
Skagen Global Fund ..........cccceevienieniiniene e 15 225 15,4%
Sparinvest - Global Value Fund I ..........cccoccevvevnenne. 9 224 15,4%
Vanguard Global Enhanced Equity Fund .................. 21 208 14,3%
Gartmore SICAV Global Focus Fund ...............cccuu... 205 215 14,8%
FIM MONAO ..ot 130 186 12,7%
Vanguard US-500 Stock Index Fund ...........c.cccveenee. 53 75 5,1%
Hlutabréf / kauphallarsjodir ..........ccccceeveiivieiieniennnns 46 3,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.462 100,3%
HaNADEEI 6 ... 0 0,0%
Adrar eignir 0g SKUIIF ........cccveeiiiiiiiiiii e (4) ( 0,3%)
Hrein eign samtals 1.458 100,0%
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Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjdrmalastofnana

Markads- % af hreinni

verd eign

RIKISSKUIAADIET ........veieie et 8.212 63,7%
LandSVITKJUN ...ooviiiieiesiee et 241 1,9%
TDOUBADIET ... 122 0,9%
Innlan hja Islandsbanka hf. .............ccocoeeeeveeeeeeeeeeeeeees s 2.214 17,2%
Innlan hja Arion banka hf. ... 1.753 13,6%
INNIAN JANIB Nf. .o 301 2,3%
Heildarveromeeti fjarfestinga 12.842 99,5%
HaNdDEEI f& ..o 68 0,5%
Adrar eignir 0g SKUIIF ..........ocoeviiiiiiiiie e (10) (0,1%)
Hrein eign samtals 12.900 100,0%

Eignasafn

Markads- % af hreinni

verd eign

SHOBUL 5 .ot s et sr s 16 19,2%
RIKISOIET ...t 15 17,6%
SHOBUE 7 et eeeee e ee e st er e 14 17,2%
TDUBADIET ...ttt en s 13 15,8%
RIKISSAINIO ...cvvieeiiie et et 11 13,3%
VEIUSATNIO ...cvveieiiie ettt et 1 1,3%
Innl&n hja islandsbanka hf. ............cccoceeeeeeeeeee e 13 15,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 83 100,0%
[ F=TaT0 [0 F= < o 1= T OO 0 0,2%
Adrar eignir 0g SKUIIF ...........ccooiiiiiiiiiii (0) (0,2%)
Hrein eign samtals 83 100,0%
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Veltusafn
Innlan fjdrmalastofnana, rikisbréf og vixlar

Markads- % af hreinni

verd eign

RIKISVIXIAT ..t 896 34, 7%
RIKISDIET ..o 370 14,3%
LandSVIrKJUN ..o 48 1,9%
Innlan hja Islandsbanka hf. ...........cccccoceeerereeeeeeeeeeeeees s 493 19,1%
Innlan hja Arion banka hf. ... 482 18,6%
INNIAN WjA NIB . oo 300 11,6%
Heildarveromeeti fjarfestinga 2.590 100,2%
HaNdDEEI & .....oeiiie e 0 0,0%
Adrar eignir 0g SKUIIF ..........ocoeviiiiiiii e (5) (0,2%)
Hrein eign samtals 2.586 100,0%

islandssjoair hf. B-hluti Arsreikningur 2009
24

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Skyringar

Reikningsskilaaoferdir

Grundvodllur reikningsskilanna

1. Arsreikningur verdbréfasj6da er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasj6da. Hann byggir a4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin &
markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum. Sjédirnir eru hiuti af islandssjédum hf., sem er détturfélag
islandsbanka hf., og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar par. Arsreikningur sjédanna er ekki hluti
af arsreikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2009. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjéld
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

4. Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn
fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslupoéknun

5. Sjodirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupéknun sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér
greinir:

Hamarkspoknun

Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur

A B A B

Sjédur 1, skuldabréf .................... 1,0% - 1,5% 1,0%
Sjodur 5, islensk rikisskuldabréf 0,9% - 1,5% 1,0%
SjOBUr 6, a0allISTINN ......cooviieieie e 0,8% - 1,5% 1,0%
Sjédur 7, 16ng rikisskuldabréf ..., 0,9% - 1,5% 1,0%
Sjodur 11, fyrirtaekjabréf .......... 0,8% - 1,5% 1,0%
Heimssafn, erlend hlutabréf 1,0% - 2,5% 2,0%
RIKISSAMMN .. 0,7% - 0,7% 0,4%
BIgNASAN ..o 0,5% - 0,5% 0,5%
VEIUSAN ... e 0,4% - 0,4% 0,3%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjédirnir hlutdeild i sameiginlegum kostnadi rekstrarfélagsins og sj6danna.

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i
arslok 2009. Virdi annarra skuldabréfa er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat &
pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu, asetludu endurheimtuhlutfalli og adstaedum a
markadi i arslok. Vegna Ovissu um virdi 6skrddra skuldabréfa og skuldabréfa sem ekki hafa virka verdmyndun a
skipuldgdum verdbréfamarkadi voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat & virdi peirra & arinu 2009.
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7. Hlutabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i
arslok 2009. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dsetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt skradu kaupgengi sem gilti i arslok 2009.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2009.

10. Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjédanna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en eftir
lok reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingéngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum steerdum.
Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda ahaettu peirra.
Sem deemi um afleidusamninga méa nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmaeeti peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutféllum og verdi
gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sj6danna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sj6dina gegn vaxta- og
gengisaheaettu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- og
vaxtadheettu peirra. Afkoma afleiGusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahaetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja &, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Veruleg 6vissa rikir um kréfu sjédanna & Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjolfar yfirtéku Fjarmalaeftirlitsins a
rekstri bankans i oktéber 2008. Glitnir for i greidslustodvun i névember 2008. Skilanefnd Glitnis hefur tilkynnt
vidskiptavinum sinum ad krofur peirra & hendur bankanum vegna afleidusamninga verdi ekki greiddar ad svo stéddu og
verdi bankinn tekinn til gjaldprotaskipta lokist allir afleidusamningar sjalfkrafa og krofur vidskiptamanna vegna peirra verdi
greiddar Gt i samraemi vid reglur gjaldprotaskiptalaga.

Skattamal

11. Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir ffarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur &
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Raunavoxtun Verdbréfasjoda & arsgrundvelli var sem hér segir:

Sidustu
12 méanudi
SJOOUN 1, SKUIHADIET ...t e (32,2%)
SJOBUr 5, 1SIENSK FTKISSKUIAADIET.........eoiieiiiee ettt et e e e st e e be e aneenes 6,8%
S oo JU ST Vo 111 1o o PO TSRO P OO RURTUUOPROt (20,9%)
SJOOUr 7, 18Ng FKISSKUIAADIET.........ooiiiii e 7,1%
S (oo 18 [ B YT = T = o] =) SO TSP P TP U R UPTOPOT (11,2%)
Heimssafn, erlend hlUtabIréf......... ..o e 28,5%
Rikisafn, rikisskuldabréf 0g iNNIAN ...ttt sbe e sane s 3,4%
Eignasafn (Stofnad AgUST 2009).......cc.eeiiiiiiiiie ettt sttt et e e b e sae e st et e be e he e b e e be e sbeesbb e e be e nbeenebeenns 5,8%*
Veltusafn, innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar (stofnad september 2009 ) ........cccooverriirieinieenienneene. 2,8%*
*Nafnavoxtun fra stofnun sjods & arinu
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13. Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok timabils sidastlidin prja ar.

Bokfeert verd Gengi

2009 2008 2007 2009 2008 2007
SJOOUr 1A i 8.273 28.631 32.987 6.778 9.202 11.184
SJOBUr 1B .o 4912 - - 5.450 9.202 11.184
Sjédur 5 ... 21.568 16.441 7.149 6.967 6.007 4.634
SJOOUN 6 ..o 249 376 4.975 1.206 1.404 15.011
SJOOUN 7 e 31.089 24.657 18.134 3.473 2.985 2.262
Sjodur 11A ..o 1.985 5.888 5.559 2.049 2.125 2.042
SJOOUr 11B ... 1.109 - - 1.700 2.125 2.042
Heimssafn .......cccocevenennnn 1.458 1.321 1.724 1.622 1.162 1.074
Rikissafn ......cccoevenincnns 12.900 2.718 - 1.136 1.011 -
Eignasafn ........ccccevievennnnn. 83 - - 1.058 - -
Veltusafn ......cccocvveveneennne 2.586 - - 1.028 - -

14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6da.

Eign Eign
31.12.2009 31.12.2008 Breyting
% % %
Sjoour 1, skuldabréf
RIKISSKUIJADIET ... 26 17 9
SKUIJADIEf FYFIMaEK]a .. .eeeieeeeeeiie e 22 46 (24)
Skuldabréf banka 0g SPAriSJOO@ ..........eeeruireriiiieeiiee e e seee e e 8 16 (8)
ONNUE SKUIJADIET .......oovveveeeeieeeee ettt e st e et e e s s s eneseesenesnesn 2 10 (8)
HIUTADIET ..ot 1 0 1
L4101 = o PP PP PRT PP 38 0 38
Laust fé 3 11 (8)
Sjoour 5, islensk rikisskuldabréf
SPariSKIrteiNi FKISSJOOS ......ceeiiieeiiiee e e e ee e e e s nneeeennees 0 0 (0)
Overdtryggd rKISSKUIHADIET ...........cccoovivivivivieieeieeeeeeeeeeee s s 20 22 (2)
TOUBADIET ....cvveeceeiee et 67 65 2
HUSBIES ...ttt 5 6 (1)
Husnaedisbréf . 3 5 (2)
Onnur rikisskuldabréf .. 0 0 (0)
Innlan .... 0 0 0
LBUSE T .t 5 3 2
Sjoour 6, adallistinn
HIUEADTET ... e e et e e e e e e e e s 92 100 (8)
{401 = o OO U PP PRT PP 0 0 0
LAUSE T . e 8 0 0
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Sjoour 7, 16ng rikisskuldabréf

Eign Eign
31.12.2009 31.12.2008 Breyting
% % %
TOUBADIET ....cvveece ettt 81 81 0
HUSBIES ...ttt 7 10 (3)
ONNUI FTKISSKUITADIET .........vvvivieiiiiiiice e 8 4 4
{401 = o PP PP PR PPR 0 0 0
[ 10 ) (SR 3 5 (2)
Sjoour 11, fyrirtaekjabréf
Skuldabréf banka, fyrirtaekja og 6nnur skuldabréf ..........cccovivveiiiiiiee 19 49 (30)
SKuldabréf SVEItarfElaga ...........oovueeeiiiieiiiie e e 3 3 0
Skuldabréf med AbYrgoriKiSSJOOS .....ccivuiiiiiiie e 69 34 35
L4101 = PP PP PR PP 0 0 0
[ 10 ) o (SR 9 14 (5)
Heimssafn, erlend hlutabréf
HIULA@IIAAISKITTEINT ...t 97 95 2
HIUTADIET ..ot 3 0 3
WEXIAE et n 0 0 0
[ 10 ) (SR 0 5 (5)
Rikissafnio
Skuldabréf med Abyrgd rMKISSJOOS ....ccoovviiiiiieiiiie e 66 53 13
INNIAN fJArMAIASIONANG ......eoiiiiiicce e 33 47 (14)
X1 [=T T LU | TR P R PR PP 0 0 0
LAUSE T .t 0 0 0
Eignasafnio
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ...cocvvveviieeiiiieeiiiee e see e 51 0 51
Hlutdeildarskirteini sjéda um sameiginlega fjarf. (Non UCITS) ......cccceeviveenieeennnen. 0 0 0
[ LU= Lo = PO PR PSP 0 0 0
SKUIAADIET ... e e 33 0 33
INNIAN fJArMAIASIONANA ......eoiiiiiiiie e e 16 0 16
AFIBIOU <.ttt 0 0 0
LAUSE T .t 0 0 0
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Eign Eign
31.12.2009 31.12.2008 Breyting
% % %
Veltusafnio
Innlan fijarmalastofnana 49 0 49
Rikisskuldabréf - vixlar 49 0 49
3T 1=V g (=] (oo R TRV U TSR UPOPR 0 0 0
Vixlar fArMAIASTOMNEANG ......coieiiiiiiie e 0 0 0
FXe L= g =T (o o1 USRS UTUPR PSPPI 2 0 2
AFIBIOUT ... e 0 0 0
[ 0L B =S PSR STUP PR 0 0 0
15. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:
Riki, sveitarfél. Hiutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sjéour 1A kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi 2.005 24 2378 28 4383 52
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ........... 498 6 0 0 498 6
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ........... 3325 39 3325 39
Afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada ...........cccceoveieiens 61 1 61 1
Peningamarkadsskjol utan skipu-
legra verdbréfamarkada
Adrir fjarmalagerningar ..................... 6 0 - 93 1 90 1 198 2
2519 30 93 1 5854 69 8.466 100
Sjédur 5 - - -
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........ccccceeieenne 20.406 100 - 20.406 100
20.406 100 - 20.406 100
Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sjédur 6 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccoeeieenne - - 229 100 0 0 229 100
- - 229 100 0 o 229 100
Sjoour 7
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ... 30.193 100 - ~30.193 100
30.193 100 30.193 100
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Sjoéour 11A

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi ...................

Innlan hjéa fjarmalafyrirteekjum
Afleidur utan skipulagdra

verdbréfamarkada ..................

Adrir fjarmalagerningar

Heimssafn

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi ...................

Rikissafnid

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Innlan hjéa fjarmalafyrirteekjum
Afleidur utan skipulegra

verdbréfamarkada ..................

Eignasafnio

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi ...................

Innlan hjéa fjarmalafyrirteekjum
Afleidur utan skipulegra

verdbréfamarkada ..................

Veltusafnid

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi ...................

Innlan hjéa fjarmalafyrirteekjum

[slandssjodir hf. B-hluti Arsreikningur 2009

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-

eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
1485 79 376 20 1861 98
14 1 14 1
2 0 12 1 15 1
1487 79 12 1 390 21 1.889 100
1417 97 46 3 1.462 100
1417 97 46 3 1.462 100
5482 43 5482 43
3.093 24 0 0 3.093 24
4267 33 4267 33
8.575 67 4267 33 12.842 100
28 33 43 51 70 84
13 16 13 16
28 33 43 51 13 16 83 100
1315 51 1315 51
1.275 49 1.275 49
1315 51 1275 49 2590 100
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Fjarfestingarsjodir Islandssjoda

Arsreikningur 2009

u iSLANDSSJODIR



Rekstrarreikningur arsins 2009

Samtals| Samtals
Skyr. Sjodur9.1  Sjédur9.2  Sj6dur 9.3  Sj6dur 10 2009 2008
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur og ardur ...........ccceeeveeneen. 7 0 2 33 42 11.505
GENGISMUNUI ..ot (1.376) 1 (654) (57) (2.087) (9.671)
VaXtAGIOId......vvoveeeieiceeee e (51) (0) (80) (1) (132) (507)
Hreinar fjarmunatekjur (gjold) 3-4 (1.420) 1 (733) (25) | (2.177) 1.326
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN <. 5 (3) (0) 1) (11) (15)| ( 745)
Annar rekstrarkostnadur ...........ccccceeveeeereenns 0) 0) 0) 0) @] ( 8)
Rekstrargjéld alls 3) (0) @) (11) @15)[ ( 753)
(Tap) Hagnadur timabilsins faerdur
a hlutdeildarskirteini (1.423) 1 (734) (36) | (2.193) 574
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Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Samtals Samtals
Skyr. Sj6dur9.1  Sjodur9.2  Sj6dur 9.3  Sjédur 10 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum................... 993 94 1.301 0 2.388 5.917
Hlutabréf ... 0 0 0 387 387 482
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum .. . 0 0 0 236 236 715
Afleidusamningar ..........ccocevervrieneniens 111 0 234 0 345 345
Fjarfestingar samtals 6-10 1.103 94 1.536 623 3.356 7.459
Adrar eignir
Handbaert fé ........ccoooieiiiieieeeee 56 3 2 59 120 461
Adrar eignir samtals 56 3 2 59 120 461
Eignir samtals 1.159 97 1.538 682 3.476 7.920
Skuldir
Skuldir vié lanastofnanir............ccccoeeeeee. 583 0 1.082 0 1.666 1.685
Skuldir vid tengd félog........ccoeeveeineannen. 0 0 0 1 1 3
Skuldir samtals 583 0 1.082 1 1.667 1.688
Hlutdeildarskirteini ...........cccooeiieiinnnes 12-13 576 97 455 681 1.809 6.232
Skuldir og hlutdeildarskirteini
samtals 1.159 97 1.538 682 3.476 7.920
Hrein @ign ..o 576 97 455 681
Fjoldi eininga, i pasundum ..................... 13 4 17 973
Gengi sj6dsbréfa i lok timabils ............... 42.830 20.130 26.375 700
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2009

Samtals Samtals
Skyr. Sjodur9.1  Sjodur 9.2  Sjodur 9.3  Sj6dur 10 2009 2008
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins faerdur &
hlutdeildarskirteini ............cccoouu.. (1.423) 1 (734) (36) (2.193) 574
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ................... 0 0 0 31 31 275.684
Innleyst hlutdeildarskirteini .............. 0 0 0 (167) (167) (422.585)
Utgreidsla ar sjodum i slitamedferd........ (1.481) 0 (615) 0 (2.095) 0
(1.481) 0 (615) (136) (2.231)]  (146.901)
(Laekkun)/hzekkun & hreinni eign (2.904) 1 (1.349) (172) (4.424)| (146.327)
Hrein eign i &rsbyrjun 3.479 97 1.804 852 6.232 152.560
Hrein eign i &rslok 576 97 455 681 1.809 6.232
islandssjodir hf. B-hluti Arsreikningur 2009 Fjarheedir eru i milljonum krona
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Yfirlit um fjarfestingar
31. desember 2009

Sjoour 9.1 - i slitaferli
Peningamarkadsbréf i EUR

Markads- % af hreinni

verd eign

Clearwater Fine Foods Inc. (B flokKur) ........cccccoiiiiiiiiiicniene 993 172,5%

Afleidusamningar (B flokkur) 111 19,2%

Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.103 191,7%

Handbaert f& (A fIOKKUT) ......ooiiiiiiee et 56 9,7%

Adrar eignir og skuldir (B flokkur) .... (583) (101,4%)

Hrein eign samtals 576 100,0%

Hrein eign sundurlidast pannig:

AFIOKKUF .o 56
B flOKKUF ..o 520
576

Akvedid hefur verid ad slita sjodnum i samraemi vid tiimeeli Fjarmalaettirlitsins fra 17. oktéber
2008 med pad ad markmidi ad sjodfélagar fai greiddar Gt eignir sjédsins.  Skilyrdi
fjarfestingarstefnu sj6dsins eiga pvi ekki vid. Eignum sjédsins hefur verid skipt i tvo flokka, A og B
flokk. I A flokk hafa verid feerd oll innlan og reidufé sjodsins en i B flokk allir adrir
fjarmalagerningar i eigu sjédsins par sem fyrirteeki (p.m.t. fjarmalafyrirtaeki) eru Gtgefendur. Engar
innlausnir verda Gr flokkum sj6dsins. [slandssjodir hafa ad eigin frumkvaedi greitt inn &
innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa ar A flokki sjédsins i samraemi vid hlutfallslega eign
peirra. P& verdur greitt inn & innlansreikninga hlutdeildarskirteinshafa i samraemi vid hlutfallslega
eign peirra eftir pvi sem eignir i B flokki fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni
sjodsins. Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnreedi allra hlutdeildarskirteinishafa a
pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega Gr sj6dnum i samraemi vié eign
sina.

Fjarmélagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i lok ars 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti tii markadsadsteedna. Vegna 6vissu um virdi margra
fijarmalagerninga i arslok voru 6hagir adilar fengnir til adstodar vid mat & virdi peirra & arinu 2009.

Ollum afleidusamningum sjédsins var lokad i névember 2008. Sjodurinn hefur lagt fram beidni til
skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni afleidueign sj6dsins ad fjarhaed 111
milljénir kréna & maéti yfirdrattarskuld sj6dsins vid bankann ad fjarhaed 583,5 milljénir krona. Verdi
nidurstadan frabrugdin mati sj6dsins rikir évissa um krofu sjédsins & bankann vegna
afleidusamninga. Vid gerd arsreikningsins hefur sjédurinn gert rad fyrir ad geta skuldajafnad a
pennan hatt og byggir pad m.a. & l6gfraedilegri alitsgerd.

Greitt var Ut Ur sj6onum i febrdar 2009 alls 1.481 milljén kréna.
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Yfirlit um fjarfestingar
31. desember 2009

Sjoour 9.2 -i slitaferli
Peningamarkadsbréf i NOK

Markads- % af hreinni

verd eign

Clearwater Fine Foods Inc. (B flOKKUF) ......ccceevviiieiiiiiiiiieiiieees 94 96,8%

Heildarverdmeeti fjarfestinga 94 96,8%

Handbaert f& (A fIOKKUF) .ooeeeeeiieeeeeceeeee e 3 3,2%

Hrein eign samtals 97 100,0%

Hrein eign sundurlidast pannig:

A FIOKKU e 3
B FIOKKU .. 94
97

Akvedid hefur verid ad slita sjodnum i samraemi vid tiimeeli Fjarmalaettirlitsins fra 17. oktéber
2008 med pad ad markmidi ad sjodofélagar fai greiddar Gt eignir sjédsins.  Skilyrdi
fjarfestingarstefnu sj6dsins eiga pvi ekki vid. Eignum sjédsins hefur verid skipt i tvo flokka, A og B
flokk. I A flokk hafa verid feerd oll innlan og reidufé sjodsins en i B flokk allir adrir
fjarmalagerningar i eigu sjédsins par sem fyrirteeki (p.m.t. fjarmalafyrirtaeki) eru Gtgefendur. Engar
innlausnir verda ar flokkum sj6dsins. [slandssjodir hafa ad eigin frumkvaedi greitt inn &
innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa ar A flokki sjédsins i samraemi vid hlutfallslega eign
peirra. P& verdur greitt inn & innlansreikninga hlutdeildarskirteinshafa i samraemi vid hlutfallslega
eign peirra eftir pvi sem eignir i B flokki fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni
sjodsins. Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnreedi allra hlutdeildarskirteinishafa a
pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega Gr sj6dnum i samraemi vié eign
sina.

Fjarmalagerningar sem skrddir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i lok ars 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti tii markadsadsteedna. Vegna 6vissu um virdi margra
fijarmalagerninga i arslok voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat & virdi peirra a arinu 2009.

Sjo6durinn hefur gert afleidusamninga vid Glitni banka hf. Midad vid paer adsteedur sem nu rikja a
islenskum fjarmalamarkadi er veruleg 6vissa um greidslur frd bankanum vegna samninganna.
Afleidusamningar sj6dsins eru pvi faerdir nidur um 38 milljonir kréna. Sjédurinn & ekki kréfu &
Glitni banka hf. og getur pvi ekki beitt skuldajéfnunarrétti.

Sjoour 9.3 - i slitaferli
Peningamarkadsbréf i USD

islandssj6dir hf. B-hluti Arsreikningur 2009

Markads- % af hreinni

verd eign

Glitnir banki hf. (B floKKUT) .....ccooiiiiiiiiiiie e 773 169,9%
Clearwater Fine Foods Inc. (B flokKur) ........ccccooveiiiniiiiicncnnn. 528 116,0%
Kaupping banki hf. (B flOKKUF) .......c.coiiiiiiiiiieieeeeee e, 0 0,0%
Afleidusamningar (B fIOKKUF) .......ccvveiiiiiiiieeereeee e 234 51,5%
Heildarverdomeeti fjrfestinga 1.536 337,3%
Handbaert f& (A flOKKUF) ....ooveiiiiieee 2 0,5%
Adrar eignir og skuldir (B flokkur) (1.082) (237,8%)
Hrein eign samtals 455 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar
31. desember 2009

Hrein eign sundurlidast pannig:

A FIOKKUL .t 2
B IOKKU <.t 453
455

Akvedid hefur verid ad slita sjodnum i samraemi vid tiimeeli Fjarmalaettirlitsins fra 17. oktéber
2008 med pad ad markmidi ad sjodofélagar fai greiddar Gt eignir sjédsins.  Skilyrdi
fjarfestingarstefnu sj6dsins eiga pvi ekki vid. Eignum sjédsins hefur verid skipt i tvo flokka, A og B
flokk. I A flokk hafa verid feerd oll innlan og reidufé sjodsins en i B flokk allir adrir
fjarmalagerningar i eigu sjédsins par sem fyrirteeki (p.m.t. fjarmalafyrirtaeki) eru Gtgefendur. Engar
innlausnir verda Gr flokkum sj6dsins. [slandssjodir hafa ad eigin frumkvaedi greitt inn &
innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa ar A flokki sjédsins i samraemi vid hlutfallslega eign
peirra. P& verdur greitt inn & innlansreikninga hlutdeildarskirteinshafa i samraemi vid hlutfallslega
eign peirra eftir pvi sem eignir i B flokki fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni
sjodsins. Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnreedi allra hlutdeildarskirteinishafa a
pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega Gr sj6dnum i samraemi vié eign
sina.

Fjarmalagerningar sem skrddir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i lok ars 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti tii markadsadsteedna. Vegna 6vissu um virdi margra
fijarmalagerninga i arslok voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat & virdi peirra a arinu 2009.

Ollum afleidusamningum sjédsins var lokad i névember 2008. Sjodurinn hefur lagt fram beidni til
skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni afleidueign ad fjarhaed 234 milljénir kréna
og skuldabréf i Glitni banka hf. ad fjarhaed 773,3 milljonir krona & méti yfirdrattarskuld sj6dsins ad
fjarhaed 1.082 milljénir kréna. Vid gerd arsreikningsins hefur sjédurinn pvi gert rad fyrir ad geta
skuldajafnad a pennan hatt og byggir pad m.a. & logfraedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan
frabrugdin mati sj6dsins er mat pessara fjareigna annad.

Greitt var Ut ar sj6onum i febraar 2009 alls 615 milljon kréna.

Sj6dur 10
Urval innlendra hlutabréfa
Nafnverd/ Markads- % af hreinni
hlutir* verd eign
OSSUN N, v 2 233 34,2%
Marel B oo 2 126 18,6%
Bakkavor Group hf. .......ccoocvveviieiiienec e 14 27 4,0%
ONNUI hIULAEIBQ ......vcveveeveeeiercee e - 0 0,1%
Innlan hja islandsbanka hf. ........c.ccccccovevevevivieenennne. - 130 19,1%
Innlan hja Arion banka hf. ........cccccoiiiiiiiie - 106 15,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 623 91,5%
HANADEEIT 6 ..ot 59 8,7%
Adrar eignir 0g SKUIIr ..........cccooiiiiiiiii e 1) (0,1%)
Hrein eign samtals 681 100,0%

Fjarmélagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metnir & markadsveradi i arslok 2009.
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Reikningsskilaadferair

Grundvdllur reikningsskilanna

1. Arsreikningur fjarfestingarsj6da er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdoi.
Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid 43ur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru
fiarhaedir birtar  milljdnum. Sjéirnir eru hluti af islandssjédum hf., sem er détturfélag islandsbanka hf., og eru upplysingar um
afkomu og fjarhagsstodu samsteedunnar par. Arsreikningur sj6danna er ekki hluti af &rsreikningi bankans vegna edli
starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar
2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur a gengi i arslok 2009. Rekstrartekjur og rekstrargjold
i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjold
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

4. Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslupéknun

5. Sjédirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupéknun sem er ztlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. béknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, eins og fram
kemur i nedangreindri téflu. Skv. akvoréun stjoérnar voru ekki innheimt umsjonarlaun af sjédum 9.1, 9.2 og 9.3 frd og med 1.
april 2009.

Hamarkspoknun
Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur

A B A B
Sjodur 9.1, peningamarkadsbréf i EUR .......... 0,0% 0,0% 0,4% 0,4%
Sj6dur 9.2, peningamarkadsbréf i NOK .. . 0,0% 0,0% 0,4% 0,4%
Sjodur 9.3, peningamarkadsbréf i USD .......... 0,0% 0,0% 0,4% 0,4%
Sjédur 10, arval innlendra hlutabréfa .............. 1,6% - 1,6% 0,8%

Til vidbotar framangreindri péknun greida sjédirnir hlutdeild i sameiginlegum kostnadi rekstrarfélagsins og sjodanna. Skv.
akvoroun stjornar toku sjédir 9.1, 9.2 og 9.3 ekki patt i sameiginlegum kostnadi fra 1. april 2009.

6. Skuldabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok
2009. Virdi annarra skuldabréfa er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vié mat & pessum
eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu, asetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum & markadi i arslok.
Vegna évissu um virdi 6skradra skuldabréfa og skuldabréfa sem ekki hafa virka verdmyndun & skipuldgdum verdbréfamarkadi
voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat a virdi peirra & arinu 2009.

7. Hlutabréf sem skrad eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok
2009. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt skradu kaupgengi sem gilti i arslok 2009.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med aféllnum véxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2009.
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10. Afleidur eru fijarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sj6danna, ymist
vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en eftir lok
reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid UGtreikning & 6drum staerdum.
Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem
daemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmiélasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Verdmeeti peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa
og hlutabréfa.

Afleidusamningar sjédanna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjédina gegn vaxta- og gengisahaettu
vegna verdbréfa. Med afleiGusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- og vaxtadhaettu peirra.
Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsaheetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja &, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum a verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Veruleg 6vissa rikir um krofu sjodanna & Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjolfar yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins & rekstri
bankans i oktéber 2008. Glitnir fér i greidslustodvun i nbvember 2008. Skilanefnd Glitnis hefur tilkynnt vidskiptavinum sinum ad
krofur peirra & hendur bankanum vegna afleiGusamninga verdi ekki greiddar ad svo stoddu og verdi bankinn tekinn til
gjaldprotaskipta lokist allir afleidusamningar sjalfkrafa og kréfur vidskiptamanna vegna peirra verdi greiddar Gt i samraemi vid
reglur gjaldprotaskiptalaga.

Skattamal

11. Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjoédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagéur & tekjur
erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér
4 landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Raunavoxtun sj6ds 10 sidastlidna 12 manudi var neikveed um 9,0% & arsgrundvelli.

13. Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok timabils sidastlidin prji ar. Gengi hlutdeildarskirteina er synt
i viokomandi gjaldmidli.

Bokfeert verd Gengi _
2009 2008 2007 2009 2008 2007
Sjodur 9.1, EUR ......cccceeeneeen. 576 3.479 10.307 237 * 746 1.023
Sj6dur 9.2, NOK 97 97 929 * 1.156 -
Sjodur 9.3, USD 455 1.804 2.784 210 * 556 1.024
SJOBUN 10 ..o 681 852 7.239 700 708 6.472

* Gengi f grunnmynt hvers sj6ds
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14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6da og fjarfestingastefnu.

Akvedid hefur verid ad slita Sj68i 9.1, Sj6di 9.2 og Sj6di 9.3 | samraemi vid tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktéber 2008 med
pad ad markmidi ad sjédfélagar fai greiddar Gt eignir sj6danna. Skilyrdi fjarfestingarstefnu sjodanna eiga pvi ekki vid.

Eign Eign
31.12.2009 31.12.2008 Breyting
% % %
Sjédur 10, drval innlendra hlutabréfa
Skrad hlutabréf 57 56 1
Oskréad hlutabréf .......... 0 0 0
Innlan fijarmalafyrirtaekja 35 0 35
Afleidur vegna stodutoku 0 0 0
Laust fé 9 44 (35)
15. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:
Riki, sveitarfél. Hiutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini  Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Sjédur 10
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccocoeeveviicrenennn. 387 62 0 0 387 62
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .............. 236 38 236 38
Afleidur utan skipulagdra
verdbréfamarkada
Adrir fjarmalagerningar..
387 62 237 38 623 100

islandssj6dir hf. B-hluti Arsreikningur 2009
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