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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjéornar og framkveemdastjéra

islandssjodir hf. er sérhzeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjoda,
fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. islandssjodir starfa & grundvelli laga um hlutafélég nr. 2/1995, laga um fjar-
malafyrirteeki nr. 161/2002 og laga um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.
islandssjodir hf. er détturfélag islandsbanka hf. og hluti af samstaedu hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins sjalfs og B-
hluta sem inniheldur arshlutareikninga verébréfasjéda og fjarfestingarsjéda sem voru i rekstri félagsins. bessi
framsetning er i samreemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

I lok juni 2016 voru 25 sjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 97.060 milljonum kréna. bar af eru 12
verdbréfasjédir med hreina eign ad fjarhaed 53.648 milljonir kréna og 13 fjarfestingarsjodir med hreina eign ad
fjarhaed 43.412 milljénir kréna.

Hagnadur af rekstri félagsins fyrstu sex manudi arsins nam 46 milljonum kréna. Samkveemt efnahagsreikningi i
lok juni nam eigid fé félagsins 2.043 milljénir krona. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkveemt I6gum
um fjarmalafyrirtaeki, var 58,9% en I6gbundio lagmark er 8%.

A adalfundi félagsins sem haldinn var i april 2016 var akvedid ad greida Ut ard til hluthafa sem nam 75% af
hagnadi arsins 2015 eda 399 milljonir krona.

A fyrri hluta arsins stérfudu ad medaltali 12,7 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur fyrstu sex manudi
arsins 113 milljonum kréna.

islandssjodir reka fjdlbreytt drval skuldabréfasjoda sem eru i heild niu talsins. Avéxtun peirra endurspegladi proéun
markadarins a timabilinu. Sedlabankinn hélt styrivéxtum Obreyttum og verdbdlgan var afram undir markmidi
bankans a fyrri arshelming 2016. Ahrif af haum kjarasamningum & vinnumarkadi voru litil & verdlag einkum og sér
i lagi vegna styrkingar kronunnar & timabilinu. Overdtryggd skuldabréf gafu betri avoxtun en verdtryggd skuldabréf
a timabilinu par sem Gverdtryggd skuldabréfavisitala Kaupahallarinnar heekkadi um 0,96% en su verdtryggda um
0,32%.

Félagid rekur einnig IS Hlutabréfasjodinn og IS Urvalsvisitélusjodinn sem fjarfesta & innlendum hlutabréfamarkadi.
Timabilid einkenndist af erfidtum markadsadsteedum & hlutabréfamarkadi sem stéfudu medal annars af uppgjorum
félaga undir veentingum a fyrsta arsfjordungi og kostnadar af kjarasamningum. Visitala adallista, viomids
Hlutabréfasjodsins, laekkadi um 3,76% & timabilinu leidrétt fyrir ardgreidslum og Urvalsvisitalan leidrétt fyrir ardi
leekkadi um 3,33%.

Jafnframt rekur félagio fjdlbreytt Grval blandadra sj6da par sem vidskiptavinum gefst kostur & ad velja milli élikra
fiarfestingarstefna med tilliti til &haettu. Uppbygging sjodanna gekk vel & timabilinu.

Stefna Islandssjoda er ad auka umsvif i sérhaefdum fjarfestingum og beeta vid naverandi véruframbod
fagfjarfestasj6da. Unnid var ad verkefnum & pvi svidi & timabilinu med pad ad markmidi ad efla starfsemina og
breikka tekjugrunn félagsins.

Yfirlysing

Samkvaemt bestu vitheskju stjdrnar og framkveemdastjora er arshlutareikningur félagsins saminn i samraemi vid
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda, 16g um fjarmalafyrirteeki, reglur um arsreikninga
verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda og akvaedi laga um arsreikninga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati stjérnar og
framkvaemdastjéra glogga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstédu og rekstrarafkomu félagsins fyrstu sex
méanudi &rsins 2016.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa i Islandssjodum hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodum og
fjarfestingarsjodum Islandssjoda hf.

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning islandssjoda hf. fyrir timabilid 1. jantdar - 30. juni 2016.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur
verdbréfasj6di og fjarfestingasjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi og skyringar fyrir islandssj6di hf. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar a hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar fyrir
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og
framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn sem byggir a kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samraeemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads
endurskodanda & arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjarmalum og reikningsskilum félagsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 68rum
kénnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um o6ll mikilvaeg atridi sem geetu komid i
[j6s vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljos alit um endurskodun.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi gldigga mynd af afkomu
félagsins og sj0da pess & timabilinu, efnahag 30. juni 2016, breytingu a handbaeru fé félagsins a timabilinu og
breytingu & hreinni eign sjédanna, i samreemi vid 16g um &arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, reglur um

reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingasjéda sem
settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Reykjavik 30. agust 2016

Ernst & Young ehf.

Margret Petursdottir

l6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur januar til juni 2016

Rekstrartekjur

UMSYSIUPOKNUN ...ttt e e e e et e e e e e e s enraaeeeae s
FJArMUNALEKJUN ... e e e e et rrre e e e
7= oo 113 1.1 1 10| SRR
Adrar rekstrartekjur ..o

Rekstrartekjur samtals
FJArmagnSgiold .........ccooiiuiieieie e e e e e

Hreinar rekstrartekjur samtals

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ..........ceeiiiiiiiiiiie e
Pjonustugjold til islandsbanka hf. .............ccccocevviveiiieeiieece e
ANNar rekStrarkOStNAOUI ...........eeviiiiiiiiiiiieie e

Rekstrargjold samtals

Hagnadur fyrir tekjuskatt
TEKJUSKALLUT ..ot e

Hagnadur timabilsins
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

Eignir Skyr.| 30.6.2016| 31.12.2015
Fjarfestingar

Verdbréf med fOstum tekjum .......ooooiiiiiiii 2,7 683 784
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 2,7 1.210 1.532
Fjarfestingar samtals 1.893 2.316
Krofur

Krofur @tengda adila ..........c.vvveeiiiiiiiiieee e 8 134 190
ABTAT KIOTUT ...ttt e e 1 2
Krofur samtals 135 192

Adrar eignir

TeKjuSKattSINNEIGN ......cooiiiiiiiiiiiee e 13 1 0
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........cccocveveiiiiieiniiee e 6,8 105 105
BaNKAINNSIEBOUL .....cceeeeeiiieee e e e e e e e e e e e e e e e e e 8,16 501 381
Adrar eignir samtals 607 486
Eignir samtals 2.635 2.994

Eigio fé

HIULATE <. 25 25
LAgbundinn varasjOOUT ..........ccooeiiiiii e 6 6
Oradstafad €Igio € .........cvevvieiicee ettt 2.012 2.364
Eigio fé samtals 10 2.043 2.395
Skuldir
TekjuskattsSKuldbinding ...........c.oeeviiiiiiiiii e 13 0 1
Skuldir vid tengda a8ila ........coocveeiiiiiiie 8 57 78
Skuldir vegna Gtgreidsiu SlitaSjoda ..........ceeeeiiiieeiiiiee e 16 146 114
REIKNAGIT SKATLAT .....evvvvveiiiiciieeeee e e e e e e e e 2,5 146 133
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........ccocvveiiiieieiniieee e 6 105 105
X ] - V=] (U | o 11 USSR 9 138 168
Skuldir samtals 592 599
Eigio fé og skuldir samtals 2.635 2.994
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Yfirlit um sjodstreymi januar til juni 2016

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabilSins ...........oeiiiiiiiiiie e
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

Gengisbreyting VErobréfa ..o
Gjaldfaerdur tEKJUSKALIUN .........cvvvveiiieieiiiiceeeeeeeeeeeeee e

Veltufé fra rekstri
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ...........cccocceeeeeniiinnnen.

Handbeert fé fra(til) rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

KeYPL VEIODIET ...
Seld VEIODIES ...
Afborganir skuldabréfagignar ...

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarmdgnunarhreyfingar

GreiddUur @rOU ...t e e 10
Breyting handbeers fjar

Handbaert fé 1 Arsbyrjun ...,

Handbaert fé i lok timabils
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1.1.-30.6.
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38
93

(45)
443
28

426

(399)
120
381
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2015
1.1.-30.6.

138
(109)
34
63
(86)
(23)

(145)
85
86

26

(171)
(168)
361

193
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011. islandssjodir
hf. er détturfélag i eigu Islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Kirkjusandi Reykjavik. Adsetur islandssjoda er
ao Kirkjusandi, Reykjavik og kennitala félagsins er 690694-2719.

Islandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda.

2.  Reikningsskilaadferdir

Grundvaollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Islandssjoda hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um
ffarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da. Hann er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum kréna. islandssjédir hf. er dotturfélag
islandsbanka hf. og er arshlutareikningur félagsins hluti af samstaedureikningi modurfélagsins.

I jani 2016 var sampykkt & Alpingi frumvarp til laga um breytingar & 16gum um arsreikninga, nr. 3/2006.
Login toku pegar gildi og koma til framkvaemda fyrir reikningséarid sem hefst 1. jandar 2016. islandssjodir hf.
vinna ad pvi ad meta ahrif laganna og munu breyta framsetningu eiginfjarreikninga i arsuppgjoéri félagsins.
Lagabreytingin getur medal annars haft ahrif & heimildir til Gthlutunar ards.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferoum félagsins:

Mat og akvardanir

Vid gerd &rshlutareiknings purfa stjornendur, i samreemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta
og draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur
og gjold. Vio mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og
mynda grundvoéll peirra akvardana sem teknar eru um boékfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir
med 6Adrum heetti.

Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupdknanir

Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda auk fagfjarfestasjodoa
islandssjéda. Einnig feer félagid umsyslupoknun fyrir FAST-1 slhf. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sjods sem er eetlad ad standa undir launum starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu
vid rekstur sj6danna. Félagid feer hlutfallslega poknun af eignaséfnum i styringu. Ad auki feer félagio
arangurstengda poknun fari arangur dkvedinna sjoda eda eignasafna umfram skilgreind vidmio.

Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faeréar midad vid gengi i lok reikningsskiladags.
Gengismunur sem myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
1.1.-30.6 1.1.-30.6.
2016 2015 30.6.2016 31.12.2015
Bandarikjadalur (USD) ..........cccevrieiiecinnnnns 126,05 133,56 122,36 129,28
Sterlingspund (GBP) .......cccovviiiiiiiniiennees 180,68 203,42 164,66 191,59
Norsk krona (NOK) ......cceeevveeriieriiiiiieeneens 14,92 17,22 14,61 14,70
Evra (EUR) ..oooiiiiiie e 140,57 149,06 136,37 140,93
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2. Reikningsskilaaoferdir (framhald)

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verdbdétum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar i
rekstrarreikning midad vio &fallna og greidda vexti og verdbaetur. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar
akvoroun adalfundar um ardgreidslu hja viskomandi félagi liggur fyrir.

Gengismunur

Gengismunur samanstendur af gangvirdisbreytingum verdbréfa og myntgengismun. Gangvirdisbreyting
verdbréfa sem og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.
Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtagjéldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa. Fjarmagnsgjold
eru faerd i rekstrarreikning midad vid &fallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og faerdur i arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad
teknu tilliti til varanlegs mismunar & skattalegri afkomu og afkomu samkveemt arshlutareikningi.
Tekjuskattshlutfall er 20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aeetlad er ad komi til greidslu a naesta ari vegna skattskylds
hagnadar timabilsins.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins
vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en
reikningsskil pess.

Verdobréf med breytilegum tekjum

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gildir i lok jani 2016.
Hlutabréf eru metin & markadsvirdi i lok juni 2016.

Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf eru metin a opinberu gengi i lok juni 2016.
Handbeert fé

Handbezert fé er 6bundnar bankainnsteedur.

3. Laun og launatengd gjold 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2016 2015

[T o PP P PP PPPPPTPPPP 113 119
Launatengd gjold ............ooooiiiiiii i —————— 33 35

146 154

Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu .............ccccccviiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeee, 12,7 13,3

Undir laun og launatengd gjold falla laun til stjérnar, undirnefnda stjérnar og annarra nefnda & vegum
félagsins.
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4,

pjonustugjold og innri kostnadur

Islandssj6dir hafa gert pjonustusamning vid islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér sélu og radgjof
hlutdeildarskirteina, markadssetningu, regluvorslu og innri endurskodun, auk pess ad sja um bdkhald,
dagleg gengisuppgjér og skyrslugerd. islandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna sjoda i rekstri hja
islandssjodum. Samtals greiddu Islandssjodir islandsbanka 341 milljion krona fyrir pjonustu og annan
rekstrarkostnad & fyrstu sex manudum arsins 2016.

islandssjédir hafa einnig gert samstarfssamning vid Virdingu hf., Arctica Finance og Eignastyringu
fagfjarfesta hja Arion banka um solu hlutdeildarskirteina og vid Kelduna um upplysingagjof a heimasidunni
www.keldan.is.

Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn og nemur gjaldfeerd fjarhaed i rekstrarreikningi 12
milljonum kréna.

1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015
Fjarhaed % Fjarhaed %
Hagnadur fyrir skatta ..........ccccceeeiriieeeinnnen, 58 172
Tekjuskattur samkveemt rekstrarreikningi 12 20% 34 20%

Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ar verdbréfa- og
fiarfestingarsjodum Islandssjéda sem eru i slitamedferd. bPessar fjarhaedir hafa ekki verid greiddar Ut vegna
pess ad eigendur héféu vedsett hlutdeildarskirteinin eda eru ekki pekktir. Sama fjarhaed er pvi feerd til
eignar og skuldar i efnahagsreikningi islandssjoda.

Verdbréf

Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig: 30.06.2016 31.12.2015

Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af islandssjodum hf. ............... 1.036 1.347

Hlutdeildarskirteini atgefin af G8ruUM .........oovvvviviiiiiiieee e, 174 184

Eignarhlutir i hlutafélogum ..., 0 1
1.210 1.532

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skrad a Nasdaq Iceland:

Utgefin af opinberum adilum ............c.ccooveeeveiereeieeeeeeeeeeeee e 622 724

ONNUE SKIAS VEIBDIET ...ttt ens 61 60

683 784

1.893 2.316

[slandssjoair hf. A-hluti - Arshlutareikningur 30. juni 2016 Fjarhaedir eru i milljonum kréna 13



Skyringar

8.  Vidskipti vid tengda adila jandar til juni 2016

Tengdir adilar islandssjoda hf. eru modurfélagid, Islandsbanki hf. dsamt déttur- og hlutdeildarfélégum
bankans, sjodir i rekstri Islandssjoda hf., stjorn og lykilstjiornendur islandssjoéda hf. og adilar peim tengdir.
Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & timabilinu jandar til jani 2016. Vidskipti vid tengda adila
eru a grundvelli samninga og eru verdl6gd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Islandsbanki hf. ..........ccccoooeieeiiiiieeeee,
Verdbréfasjodir islandssjoda hf. ...................
Fjarfestingarsjodir islandssjoda hf. ...............
Fagfjarfestasjodir islandssjéda hf. ................

Sundurlidun vidskipta vid islandsbanka

FJArmunatekjur .........c.ooovieieiiiieieee e
Hlutdeild i umsyslupdknun .............ccccoeenee
pjonustugjold til islandsbanka .....................
Handhafa- og handvedsreikningar ...............
Bankainnstagour ...........cevvveeeiiiiiieeeee e
Verdbréf - Sértryggd skuldabréf iSB ............
Ogreidd umsjonarlaun .............cc.cccveeeueee..

9. Adrar skuldir

Ogreiddur fjarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fjarfestingarsjoda

Ogreiddur kostnadur 0g POKNANIE ............coueeierieieie e
Ogreidd laun og launatengd Giold ............ccoeeeeeeeeeieie e

10. Eigid fé

Eigio f& 1.1.2015 ...coeoviiieeiiiee e
Greiddur ardur 2015 ........ccccovnveveiniiiiiii,
Hagnadur arsins .......cccccccvvvvviiiiiiiiiiiee

Eigio fé 31.12.2015
Greiddur arour 2016 ..........ccccvveveeeeriiiiiiiieeeenn,
Hagnadur timabilsins ..........ccccccoevcivieeeeeninnnns

Eigio fé 30.06.2016

[slandssjoair hf. A-hluti - Arshlutareikningur 30. juni 2016

Tekjur Gjold Krofur Skuldir
25 341 667 57
266 0 39 0
204 0 33 0
68 0 62 0
563 341 801 57
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
8
17
341
105
501
61
57
25 341 667 57
30.06.2016  31.12.2015
................ 83 131
3 2
52 35
138 168
Logbundinn  Oradstafad Eigid fé
Hlutafé varasjodur eigio fé samtals
25 6 2.004 2.035
(171) (171)
532 532
25 6 2.364 2.395
(399) (399)
46 46
25 6 2.012 2.043

Fjarhaedir eru i milljonum kréna 14



Skyringar

11.

12.

13.

Eiginfjarhlutfall

islandssjodir hf. nota stadaladferd (e. standardised approach) til ad reikna eiginfiarporf sina vegna
Utldnadheettu og markadsaheettu. Eigio fé i lok timabilsins er 2.043 milljon krona eda 77% af nidurstodu
efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki er 58,9%, en lagmarkseiginfjarhlutfall er 8,0% samkveemt [6gum. Hlutfallid sundurlidast
pannig:

30.6.2016 31.12.2015

BIgINfJArGrUNNUE ....ooiii e 2.043 2.395
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

UHIANAANGBIA .........vevvcvieiceieeveeeeeete ettt ereenenas 86 100
MaArKaOSANEGEIIA .....cooiiiiiieiiii it 11 8
REKSIIAIANGETIA ... 0 0
Eiginflrkrafa SAmMIalS ...........oooiiiiiiiiii e 97 108
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad arid 2015 ............cccceeeeenneee. 277 277
Eiginfjarhlutfall i samraemi vio ékveedi laga um eiginfjarhlutfall 58,9% 69,2%

Samkveemt 84. grein laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga
verdbréfasjéda aldrei nema leegri fjarheed en sem svarar 25% af fostum rekstrarkostnadi sidastlidins ars.
Eiginfjargrunnur islandssjéda hf. var i lok timabilsins 184% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaaheetta: Eiginfjarkrafa vegna Gtlanadhaettu reiknast af fjareignum félagsins i lok timabilsins.

Markadsaheetta: Gjaldeyrisdheetta reiknast af handbaeru fé, vidskiptakrofum og vidskiptaskuldum i
erlendum gjaldmidlum.

Rekstrardhaetta: Samkvaemt 2. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verdbréfasjoda undanpegin
mati & rekstraraheettu vid Utreikning & eiginfjargrunni. Félagio fylgist vel med rekstrardhaettu félagsins.

Ardsemi eigna

Ardsemi eigna januar til juni 2016 er 1,7% en var 5,3% & sama timabili &4rid 2015. Med ardsemi eigna er att
vido hagnad félagsins eftir skatta sem hlutfall af medalstodu heildareigna rekstarfélagsins samkvaemt
efnahagsreikningi.

Tekjuskattsinneign (-skuldbinding)

Inneign

(Skuldbinding)
Sta08 1.1.2005 ..o —————— Q)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2015 ..., (133)
Tekjuskattur til greioslu & AriNU 2016 ..........veveiiiiiiiiiiieeieeeeeee et e e e aeaeaaaaaaaaaas 133
Stada 1.1.2016 1)
Reiknadur tekjuskattur vegna janudar til JUNT 2016 .........coovieieeiiiiiieiiiiee e (12)
Tekjuskattur til greidsiu & ArinU 2017 ......oooiieiiieiiieee e e 13
Stada 30.06.2016 1

Tekjuskattsinneign (-skuldbinding) greinist pannig & einstaka lidi efnahagsreiknings:

30.06.2016 31.12.2015

L= o £ 2.1 1oL | 1 Q)

1 1)
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Skyringar

14.

15.

16.

Eignastyring

Eignir i eignastyringu hja islandssjodum hf. namu samtals 22,2 milljsrdum kréna i lok juni 2016 en voru
21,4 milljardar i arslok 2015.

Abyrgdir utan efnahags

I tengslum vid rekstur Akurs slhf. hafa Islandssjodir gert samning vid Iégmannsstofu um eignarhald &
abyrgdaradila samlagshlutafélaga. Hafa islandssjodir abyrgst skadleysi af kostnadi, skéttum og opinberum
gj6ldum vegna starfseminnar.

Greioslur fr4 Slitastjorn Glitnis

i tengslum vid uppgjor Slitastjornar Glitnis barust greidslur i EUR, GBP, NOK og USD til
peningamarkadssj6da sem hefur verid slitid, Sjods 9, Sj6ds 9 EUR, Sjods 9 NOK og Sjéds 9 USD.
Greidslurnar eru vegna almennra krafna framangreindra sj6da i ba Glitnis. Frekari greidslur hafa borist arid
2016 og i byrjun jali 2016 foru fyrstu Gtgreidslur fram. Afram verdur unnid ad Grlausn malsins vid ad koma
greidslum til skila. Greidslurnar eru faerdar med handbaeru fé sem eign og til skuldar & skuldir vegna
Utgreidslu slitasjéda. Skuldin greinist pannig i milljonum kréna:

30.6.2016

STOBUL O oottt ettt e et e e et et e e e e et e et et et et e et et et es et ee ettt 76
SJOBUI O EUR oottt e e e et e et e et e et s e e e eee e ee e ee e es e ee e 57
STOBUI O NOK ..ot eee et e e e et ee et e et e e e st e e e e e e, 2
STOBUI O USD ettt s e et sees et e e e e et et et ee s e s et e e et e e ee et et e e eeeesee e eeenean 11
146
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Verdbréfasjodir

Arshlutareikningur
30. juni 2016

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719




Samandreginn arshlutareikningur verdbréfasj6éda

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.06. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. | 1.1.2016 1.1.2015 1.1.2014
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Breyting 2016 2015 | 30.6.2016 30.6.2015 30.6.2014

IS Veltusafn ......cccovevieiiienicicnceee, 79 89 2.861 2.772 5 S 2.856 2.769 3,1% 1.420 1.382 2,7% 2,1% 2,3%
RiKIiSSaN .o 102 57 4.597 15.532 6 13 4.591 15.519 (70,4%) 1.577 1.543 2,1% 0,4% 1,7%
IS Medallong rikisskbr. - Sjodur 5 ........ 194 1.007 22.240 24.908 112 382 22.128 24.526 (9,8%) 10.077 9.992 0,8% 3,9% (1,1%)
IS Long rikisskuldabréf - Sj6dur 7 ...... (88) 2.219 20.862 36.882 28 487 20.834 36.395 (42,8%) 5.116 5.118 0,0% 6,5% (1,3%)
IS Urvalsvisit6lusjodurinn ................... (30) 64 641 716 1 1 640 715 (10,6%) 2.483 2.597 (4,4%) 14,8% (7,5%)
IS HEIMSSAMN ..o (80) 71 870 971 2 2 868 969  (10,4%) 2.137 2.329 (8,3%) 6,6% 1,7%
IS Eignasafn ........cccooeeieiieeiicsieeieee 6 70 1.038 1.118 4 2 1.034 1.116 (7,4%) 1.801 1.791 0,6% 6,5% (0,8%)
IS Eignasafn - Riki og Sjédir ................ 5 29 539 612 0 0 539 612 (12,0%) 1.240 1.229 0,9% 4,4% (0,6%)
Sjéair i slitaferli:
Sjoaur 1A - skuldabréf ..........coccoeeeen.... 9) (13) 89 348 30 0 59 348  (83,0%) 33.952  34.864
Sjodur 1B - skuldabréf ..... (14) (20) 106 540 14 1 92 539  (83,0%) 27.015  27.734
Sj6aur 11A - fyrirtaekjabréf .. 2 4) 3 7 0 0 3 7 (60,4%) 6.124 7.971
Sjodur 11B - fyrirtaekjabréf ..... (3) ) 5 13 0 0 5 13 (60,4%) 5.030 6.547
SamMtalS ...oooveeiiiiiee e 160 3.562 53.851 84.419 203 891 53.648 83.528
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign verdbréfasjéda i rekstri januar til juni 2016

IS Medalléng IS Ldng IS Urvals- IS Eignasafn Samtals Samtals
rikisskbr. rikisskbr. visitélu- - Riki og 1.1.2016- 1.1.2015-
IS Veltusafn Rikissafn - Sjoour 5 - Sjoour 7 sjoourinn IS Heimssafn IS Eignasafn sjooir 30.6.2016 30.6.2015
Tekjur:
ATDUN s 0 0 0 0 19 0 5 0 24 29
VEXEI ettt ettt 80 243 604 330 0 (20) 8 5 1.260 1.954
Verdbaetur .......cocevvveiieiieeeeeee e 0 20 239 292 0 0 5 3 559 754
Heildartekjur 80 263 843 622 19 (20) 18 8 1.843 2.737
Gjold:
Umsyslup6knun rekstrarfélags .............cc...... 6 22 104 115 3 7 3 2 262 355
Vorslupoknun ..........cccceeveeenee. 0 1 4 4 0 0 0 0 9 12
Vextir og verdbaetur ... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13
Vidskipakostnadur ............ 0 3 5 1 1 0 1 0 11 26
Onnur gjold og Kostnadur ............c.ccceeeenene. 1 3 6 7 0 0 0 0 17 9
Heildargjold 7 29 119 127 4 7 4 2 299 415
Hreinar tekjur og gjold 73 234 724 495 15 a7) 14 6 1.544 2.322
Gengishagnadur/(tap) af fjarfestingum 6 (132) (530) (583) (45) (63) (8) (1) (1.356) 1.284
Hagnadur/(tap) af rekstri sj6dsins 79 102 194 (88) (30) (80) 6 5 188 3.606
Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eign i byrjun ars 2.769 15.519 24.526 36.395 IS 969 1.116 612 82.621 85.712
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .... . 1.148 492 286 1.062 38 0 33 5 3.064 6.468
Innleyst hlutdeildarskirteini ..............ccccceveeee. (1.140) (11.522) (2.878) (16.535) (83) (21) (121) (83) (32.383) (11.568)
Haekkun/(lzekkun) & fjarmoégnunarhreyfingum 7 (11.030) (2.592) (15.473) (45) (21) (88) (78) (29.319) (5.100)
Hrein eign i lok timabils 2.856 4.591 22.128 20.834 640 868 1.034 539 53.489 84.218
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Efnahagsreikningur verdbréfasjéda i rekstri 30. juni 2016

IS Medallong IS L6ng IS Urvals- IS Eignasafn
rikisskbr. rikisskbr. visitélu- - Riki og Samtals Samtals
IS Veltusafn Rikissafn - Sjoour 5 - Sjoour 7 sjodurinn IS Heimssafn IS Eignasafn sjédir 30.6.2016 31.12.2015
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg verdbréf ........ccccovvevieevin e 1.575 3.139 21.330 20.169 639 71 533 254 47.710 71.607
Peningamarkadsgerningar ..........ccccoccveivveeeneeennnen. 1.017 1.160 0 0 0 0 0 0 2.177 5.822
Hilutdeildarskirteini ...........cccceeveenieniciiieseeeen 0 0 0 0 0 758 464 260 1.482 1.695
Adrar eignir:
REIOUFE .o 261 290 890 669 0 41 38 24 2.213 3.590
ABTAr €IGNIT ... 8 8 20 24 2 0 3 1 66 797
Eignir samtals 2.861 4.597 22.240 20.862 641 870 1.038 539 53.648 83.511
Skuldir:
Skuld vid rekstarfélag ...........ccoeviiiiiiiniiiic, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 59
Skuld vid vOrslufyrirtaeki ...........ccocvviiiiiiiieiicieee 3 6 92 22 1 0 4 0 128 810
ABrar SKUIIF ...ovveeiiiieieeeeee e 2 0 20 6 0 2 0 0 31 21
Skuldir samtals 5 6 112 28 1 2 4 0 159 890
Hrein eign 2.856 4,591 22.128 20.834 640 868 1.034 539 53.489 82.621
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 2.011.236 2.912.049 * 4.072.139 257.548 *x 573.804 434.496
Gengi hlutdeildarskirteina 1.420 1.577 * 5.116 2.483 *x 1.801 1.240
*IS Medalléng rikisskbr. - Sjédur 5 samanstendur af:
Einingar Gengi Hrein eign
IS Medalldng rikisskuldabréf - Sjodur 5 ................... 2.077.610 10.077 20.937
IS Medallong rikisskbr. - Sj. 5 - SVSKAC ................ 31.024 38.385 1.191
22.128
**|S Heimssafn - samanstendur af:
Einingar Gengi Hrein eign
IS Heimssafn - HEIMS .........cccoeiiiiiiee s 349.972 2.137 748
IS Heimssafn - SVALAC (&dur Alp. virdissjodur) ..... 3.536 25.120 89
IS Heimssafn - SVVAAC (&4dur Alp. vaxtasjodur) .... 1.188 26.394 31
868
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign verdobréfasjoda i slitum janadar til juni 2016

Samtals Samtals
1.1.2016- 1.1.2015-
Sjoour 1A Sj6our 1B Sj6dur 11A Sj6dur 11B 30.6.2016 30.6.2015
Tekjur:
VBXEE .ottt 3 5 0 0 8 6
Heildartekjur & 5) 0 0 8 6
Gjold:
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..........cccoovveiiiieiiiieeiiiieeen. 2 3 0 0 5 12
Onnur gjdld 0g KOSTNABUF .........ccooveeveveereeeieeeeeeee e 0 0 0 0 0 5
Heildargjold 2 3 0 0 5 17
Hreinar tekjur og gjold 1 2 0 0 3 (11)
Gengishagnadur/(tap) af fjarfestingum (120) (16) ) ?3) (31) (33)
Hagnadur/(tap) af rekstri sjodsins 9) (24) 2) ?3) (28) (44)
Yfirlit um breytingu & hreinni eign
Hrein eign i byrjun ars 348 539 7 13 907 2.478
Fjarmégnunarhreyfingar
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .............coceevieieiiiieeiiiee e (280) (433) 2) (5) (720) 0
Haekkun/(laekkun) a fjarmognunarhreyfingum (280) (433) ) (5) (720) 0
Hrein eign i lok timabils 59 92 5 5 159 2.434
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Efnahagsreikningur verdobréfasj6da i slitum 30. juni 2016

Eignir:

Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf ..........ccccooviiiiieiiineee,

Adrar eignir:

REIBUIE ..o

Eignir samtals

Skuldir:

Skuld vid rekstarfélag ..........ccoeeirieniiiiieniee
ASrar SKUIIr ........ovveieieiiie e

Skuldir samtals
Hrein eign
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

{slandssjéair hf. B-hluti - Arshlutareikningur 30. juni 2016

Samtals Samtals

Sj6dur 1A Sjédur 1B Sjédur 11A Sjédur 11B 30.6.2016 31.12.2015

54 84 3 5 145 365

35 22 0 0 58 543

89 106 3 5 203 908

0 0 0 0 1 1

30 14 0 0 44 0

30 14 0 0 44 1

59 92 3 b) 159 907
1.745 43.884 453 1.023
33.952 27.015 6.124 5.030
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Fjarfestingaraherslur verdobréfasjéda - Virdi fjarfestinga 30. juni 2016

IS Medallong IS Léng
rikisskbr. rikisskbr. IS Urvalsvisitélu- IS Eignasafn Samtals

IS Veltusafn Rikissafn - Sjodur 5 - Sjodur 7 sjédurinn IS Heimssafn IS Eignasafn - Riki og sjodir 30.6.2016

Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. %
Opinber stjérnsysla:
Overétryggé KISOIéf oo, 1.059 37% 2.294  50% 6.959 31% 992 5% 63 6% 42 8% 11.409
Verdtryggd rikisbréf .... 401 9% 4.860 22% 5,596 27% 119 11% 68 13% 11.044
ibudabréf .............. 402 9% 9.279 42% 13.436 64% 204  20% 144 27% 23.465
Huasneedisbréf 42 1% 42
Adrar fjarfestingar med abyrg® rikisins ............ 232 1% 145 1% 377
Fjarmala og vatryggingarstarfssemi:
Seértryggd skuldabréf fiarmalafyrirteekja ........... 23 2% 23
Vixlar fiarmalafyrirtaekja .........cc.ccovvevnincnnnene. 510 18% 510
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........c.cccooveiiiiieninnns 1.017 36% 1.160 25% 2177
Adrar atvinnugreinar:
Fasteignavioskipti ........c.cccocveverieiieeieeieeens 101  16% 31 3% 132
FisSkVINNSIa .....oovviiiicicc e 55 9% 5 1% 60
Fjarmala- og vatryggingarstarfssemi ............... 32 5% 0 0% 32
Flutningar og geymsla .........ccccoeevieeniienenninnns 250 39% 41 4% 291
Heilbrigdis- og félagspjonusta .............ccccecueee 5 0% 5
Heild- og smasoluversiun .........c.cccceevveiiineanns 45 7% 23 2% 69
Matveela- og drykkjarframleidsla ..................... 104  16% 10 1% 114
Upplysingar og fiarskipti ........ccccoevvrieninninnnns 52 8% 9 1% 61
Sjéair:
Verdbréfasjodir .......coocevveiieiiienieeeeie e 292  28% 254  47% 546
Fjarfestingarsjodir ........ccccevveveereeiiesiesesnns 172 17% 6 1% 177
Erlend fjarfesting:
Verdbréfasjodir f USD .......cccvvvevveniienieeiiieiens 376  43% 376
Verdbréfasjodir f EUR ........cccooevievieiieeiceins 382  44% 382
Erlend hlutabréf f USD .........cccoeiiriicniiicne 53 6% 53
Erlend hlutabréf f EUR ........cccoeiiiiiiiiiiee 19 2% 19
Adrar eignir:
Handbaert fé ... 261 9% 290 6% 890 4% 669 3% 1 0% 41 5% 38 4% 25 5% 2.214
ABIAr €IGNIK c..eeeeieiieiiecieesee e 14 1% 8 0% 20 0% 24 0% 2 0% 0 0% 3 0% 1 0% 72
Samtals eignir 2.861 100% 4.597 100% 22.240 100% 20.862 100% 641 100% 870 100% 1.038 100% 539 100% 53.648
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjéoi nr. 128/2011.

Arshlutareikningur islandssj6da skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjalfs en B-
hlutinn fjallar um sjodi i rekstri islandssjoda. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild til
ao gefa Gt hlutdeildarskirteini gegn viétoku fjar frd almenningi, til sameiginlegrar fijarfestingar i fjarméalagerningum
og 6drum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferoir

Grundvdllur reikningsskilanna

Arshlutareikningur verdbréfasjoda Islandssjoda hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda er toku gildi 1. jandar 2016. Samanburdarfjarheedum vid fyrra
ar hefur verid breytt til samreemis vid nyju reglurnar. Arshlutareikningurinn er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdobréf eru metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljionum krona. Verdbréfasjodir islandssjoda eru hluti af
islandssjodum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sjédanna er arshlutareikningur
peirra ekki hluti af &rshlutareikningi bankans.

Eftirffarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferéum félagsins:

Mat og akvardanir

Vio gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur, i samreemi vid |16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold.
Vio mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll
peirra dkvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti.
Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Sjodirnir greida islandssjodum hf. umsyslupoknun sem er zetlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds
sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

IS VEIUSATIN .oeeeeeeeee e ettt e e et e e e e e e e e e e e e aaeeeeens 0,40% -
RIKISS AT ettt e e et e e 0,70% -
IS Medallong rikisskuldabréf - SJOOUr 5 .......vveeiiiiiiiiiiee e 0,90% -
IS Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 .....coveeiiiiiiiiieie e 0,90% -
IS UrvalSViSItBIUSIOBUIINN .......c.voveeeieeeeeeeeee et st ees et are et ee e sreseenas 0,80% -
IS HEIMSSATN ..ottt e et e e e e e e e e e e e e e e e eeaaeeee 1,50% -
IS =T g F= TS o OO ERRR: 0,50% -
IS Eignasafn - RiKi 0Q SJOGIT ......uuviiiieiiiiiiiiie ettt e e e e e e e 0,50% 0,50%
Sjodur 1A og 1B, skuldabréf - i slitaferli ........cccccovcvviieii e, 1,00% -
Sjédur 11A og 11B, fyrirteekjabréf - i slitaferli .........ccoeveeeiiiiiiiiie e 0,80% -

Til vidbétar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins
og sj6danna.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem
myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2016 2015 30.6.2016 31.12.2015
Bandarikjadalur (USD) .......c.ccccceveeiiireenieenns 126,05 133,56 122,36 129,28
Sterlingspund (GBP) .....ccoovevviiiiiiieeee 180,68 203,42 164,66 191,59
Norsk krona (NOK) .......cocovviereiniinee e 14,92 17,22 14,61 14,70
EVra (EUR) ..o 140,57 149,06 136,37 140,93

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verdbotum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar i rekstrarreikning
midad vid afallna og greidda vexti og verdbeetur. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um
ardgreidslu hja viokomandi félagi liggur fyrir.

Gengismunur

Gengismunur samanstendur af gangvirdisbreytingum verébréfa og myntgengismun. Gangvirdisbreyting
verdbréfa sem og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtagjoldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa. Fjarmagnsgjold eru
feerd i rekstrarreikning midad vid afallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Fjarfestingar

Verobréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru
metin & markadsverdi i lok juni 2016. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad
teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Vio mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af
almennri ahaettu, aaetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum & markadi i lok jani 2016.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i lok juni 2016. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda &setludu
markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfa- og fjarfestingarsjédum eru metin samkveemt skrddu kaupgengi i lok juni 2016.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdb6tum og gengismun i lok jani 2016.

bar sem Ovissa rikir um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi 6seljanlegra bréfa
metid Ut fra rekstraradstaeedum hvers félags, byggir veromat & eignum slitasjédanna a varfeernum forsendum um
endurheimtur.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur
er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skulu skattleggjast hér & landi.
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3. Yfirlit um heildareignir sj6da i rekstri

IS Veltusafn
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar

Overdtryggd rikiSbréf .........coveveveveeeveeeenene,
Arion banki hf. PMinnlan .............ccccoeeeeennnnn.
[slandsbanki hf. PMinnlan ..........ccooceeeveevenn..
islandsbanki hf., reidufé .......ccovveeeveeeeeeeeeenn,
Landsbankinn hf., bankavixlar .......................
Landsbankinn hf. PMinnlan ..........................
{slandsbanki hf., bankavixlar ...........ccecuevn....
Arion banki hf,. bankavixlar ...........cccoeeveeennn...
Kvika banki hf., PM innlan ............cccccevvvvnnnn...
Landsbankinn hf., skuldabréf ..........ccccccoooc...
Arion banki hf,. bankavixlar ..........ccccoeevveennn...
ABIar €IgNIr ....cccvvveeeee e

Heildareignir

Fjarfestingar sjodsins & timabilinu

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hiutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign
1.059 37,0% 1.039 37,5%
382 13,4% 403 14,5%

332 11,6% 302 10,9%

261 9,1% 249 9,0%

234 8,2% 98 3,5%

203 7,1% 100 3,6%

158 5,5% 177 6,4%

118 4,1% 98 3,5%

100 3,5% 101 3,6%

0 0,0% 165 6,0%

0 0,0% 39 1,4%

14 0,5% 1 0,0%

2.861 100,0% 2.772 100,0%
Heildarkaup Heildarsala Netto

5.237 4.435 802

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stodugri haekkun eigna med fjarfestingu i innlanum og vixlum
fjarmélafyrirteekja asamt vixlum eda 6drum skammtimaverdbréfum gefnum Ut af eda med abyrgd islenska

rikisins.

Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarméalastofnana

Overdtryggd rikiSbréf .........covevvvviverieninen,
Landsbankinn hf. PMinnlan .........................
Arion banki hf. PMinnlan ....................oooeee..
IDUBADIET ..o
Verotryggo rikisbréf ...,
islandsbanki hf., reidufé ..........cocveveeveeeeeeeeenenn.
islandsbanki hf. PMinnlan ..........cccccceeeeevenn...
Hasnaedisbréf ...
Kvika banki hf., PMinnlan ...........cccooevvvvn.
ADTar €IgNIr ...ocvvveeeee e

Heildareignir

Fjarfestingar sjodsins & timabilinu

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign
2.294 49,9% 7.269 46,8%
556 12,1% 1.805 11,6%

402 8,7% 1.906 12,3%

402 8,7% 1.013 6,5%

401 8,7% 1.142 7,4%

290 6,3% 1.130 7,3%

202 4,4% 602 3,9%

42 0,9% 53 0,3%

0 0,0% 604 3,9%

8 0,2% 8 0,1%

4.597 100,0% 15.532 100,0%
Heildarkaup Heildarsala Netto

10.685 20.628 (9.943)

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum fjarmalagerningum
tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirtaekja.
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Yfirlit um heildareignir sj6da i rekstri (framhald)

IS Medalldng rikisskuldabréf - Sjéour 5

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af

Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

TOUBADIET ..., 9.279 41,7% 10.808 43,4%
Overdtryggd rikKisbréf .........cooveeecveeererennn, 6.959 31,3% 7.460 29,9%
Verdtryggo rikisbréf ... 4.860 21,9% 5.117 20,5%
islandsbanki hf., reidufé ................cccceeennenn. 890 4,0% 1.005 4,0%
Landsvirkjun .........ccocoeeiniini e 168 0,8% 94 0,4%
Byggoastofnun ........cceveveeeiiiiiiiiec e, 64 0,3% 67 0,3%
AOTar €IgNIK ..o 20 0,1% 357 1,4%
Heildareignir 22.240 100,0% 24.908 100,0%
Heildarkaup Heildarsala Netto

Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 6.004 7.521 (2.517)

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med pvi

fifarmélagerningum tengdum skuldabréfum.

IS Long rikisskuldabréf - Sjodur 7

ao fijarfesta i

rikisskuldabréfum eda 06drum

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af

Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

T0UBADIET ..., 13.436 64,4% 24.070 65,3%
Verdtryggo rikisbréf ... 5.596 26,8% 9.712 26,3%
Overdtryggd rikisbréf .........oovveeeeieiiiiieinns 992 4,8% 1.325 3,6%
islandsbanki hf., reidufé ..........c.cccocoerrnicnnn. 669 3,2% 1.101 3,0%
Byggaastofnun .........ccccveevieiniiiiiic e 145 0,7% 257 0,7%
ABIar €IgNIK ....oooivieiiiiiee e 24 0,1% 417 1,1%
Heildareignir 20.862 100,0% 36.882 100,0%
Heildarkaup Heildarsala Netto

Fjarfestingar sjédsins a timabilinu 1.763 16.185 (14.422)

Markmid sjodsins er langtimahsekkun eigna med fjarfestingum i ibudabréfum og hasbréfum, spariskirteinum
rikissjods, 6drum skuldabréfum med abyrgd rikissjods eda 6drum fjarmalagerningum tengdum skuldabréfum.
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Yfirlit um heildareignir sj6da i rekstri (framhald)

IS Urvalsvisitélusjodurinn

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af

Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

Icelandair Group hf. ... 180 28,1% 238 33,2%
Marel hf. ..o 104 16,3% 114 15,9%
Reitir fasteignafélag hf. .........cccccccoviviiennnenn, 101 15,7% 97 13,5%
Eimskipafélag [slands hf. v..cocveoeeeeeeeieeeeeeeen, 69 10,8% 51 7,1%
HB Grandi hf. .......ccocooiii e, 55 8,6% 57 8,0%
Siminn hf. oo 52 8,1% 0 0,0%
NI Bf. 45 7,1% 28 3,9%
Vatryggingafélag islands hf. ............c..ccc....... 32 4,9% 34 4,7%
islandsbanki hf., reidufé .......cocovveeeeeeeeeeeeeenn, 1 0,1% 17 2,3%
Hagar hf. ..., 0 0,0% 79 11,1%
ABIar €IgNIr ....ccvvveeeee e 2 0,3% 1 0,2%
Heildareignir 641 100,0% 716 100,0%
Heildarkaup Heildarsala Nett6

Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 152 166 (24)

Markmid sjodsins er ad na sému avoxtun og Urvalsvisitala Nasdaq Iceland med vaegispaki (OMXI8 Cap ISK) ad
teknu tilliti til kostnadar.

IS Heimssafn

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af

Markadsverd heildareign  Markadsverd heildareign

Vanguard Global Stock Index Fund .............. 157 18,0% 179 18,4%
Vanguard Global Enhanced Eqg. Fund .......... 156 17,9% 167 17,2%
Skagen Global Fund .........cccccoovoiiiiiiieeee, 153 17,5% 170 17,5%
Sparinvest Global Value Fund | ..................... 136 15,5% 152 15,7%
Henderson SICAV Global Focus Fund .......... 94 10,7% 127 13,0%
Aberdeen Global - World EQ. .......ccccceevinininnen. 62 7,1% 63 6,5%
{slandsbanki hf., reiufé ........cccccvvvevveeeeirenn, 41 4.7% 33 3,4%
Kauphallarsjooir ..........ccccccveeeiiiiiiiieeeeeesiinnns 27 3,1% 22 2,3%
DB X-Trackers DAX ........ccovveeeiiiiiiiiiiiiieiieeenes 19 2,1% 21 2,2%
Ishares S&P Consumers Staples .................. 13 1,5% 13 1,4%
Ishares S&P Global Healthcare ..................... 12 1,4% 13 1,3%
Erlend hlutabréf .........coovvveeeiiiis 0 0,0% 3 0,3%
ADKar €IgNIr ...occvvveeeee e 0 0,0% 8 0,9%
Heildareignir 870 99,6% 971 100,0%
Heildarkaup Heildarsala Netto

Fjarfestingar sjédsins a timabilinu 18 56 (38)

IS Heimssafn er sjédasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahsekkun eigna med
fjarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er stefnt
ad pvi ad na heerri avoxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International. A medan reglur Sedlabanka
islands um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fijarmalagerningum { erlendri mynt geta fjarfestar eingéngu
fjarfest i fjarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad raeda. bvi er ekki heegt ad kaupa
hlutdeildarskirteini i IS Heimssafn & medan nugildandi reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal eru i gildi.
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IS Eighasafn

Yfirlit um heildareignir sj6da i rekstri (framhald)

[slandssjoair hf. B-hluti - Arshlutareikningur 30. juni 2016

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af

Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

IDUBADIET ... 204 19,7% 198 17,7%
IS Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ................ 156 15,1% 189 16,9%
Verotryggd rikisbréf ..........coocvvveeeeieiciieee, 119 11,5% 108 9,6%
IS Hlutabréfasjoourinn ...........c.cccccvveeeeeeniinnn, 76 7,4% 94 8,4%
Veltusafnio .........cevvveeiiiiiiiieeee e 73 7,0% 0 0,0%
Skuldabréfasafn islandssjéda ........................ 67 6,4% 85 7,6%
Overdtryggd rikiSbréf .........cocevveveeeveerennne, 63 6,1% 85 7,6%
RIKISSAN .. 63 6,1% 0 0,0%
Eimskipafélag islands hf. - hlutabréf ............. 24 2,3% 37 3,3%
islandsbanki hf. - sértryggd skuldabréf .......... 23 2,2% 23 2,0%
Icelandair Group hf. - hlutabréf ...................... 17 1,7% 30 2,7%
islandsbanki hf., reidufé .......ccovveeeeeeeeeeeeeenn, 38 3,6% 26 2,3%
IS Overdtryggdur SjOBUN ...........ccceveveeerereennne. 9 0,8% 61 5,4%
Adrar fjarfestingar ...........ccccvveveeeei i, 103 9,9% 178 15,9%
ABIar €IGNIT ..eveiiiee e 3 0,3% 4 0,3%
Heildareignir 1.038 100,0% 1.118 100,0%
Heildarkaup Heildarsala Netto

Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 273 354 (80)

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum
hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjodnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i
innlendum og erlendum verdbréfum og 68rum fjarmalagerningum i samreemi vid fjarfestingarstefnu.

IS Eignasafn - Riki og sjodir

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af

Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

[DUBADIET ....oivieecceceee e 144 26,7% 157 25,6%
IS Long rikisskuldabréf - Sjoour 7 ................ 85 15,8% 105 17,2%
Verotryggo rikisbréf ..., 68 12,5% 58 9,4%
RIKISSAN ..o 64 11,9% 26 4,3%
IS VeltuSafn .c..eeeeeeeeeeeee e 58 10,8% 22 3,6%
IS Medalléng rikisskuldabréf - Sjodur 5 ........ 46 8,5% 96 15,6%
Overdtryggd rikisréf .........ccocovveveevieienee 42 7,9% 62 10,2%
islandsbanki hf., reidufé ..........cocveveeveeeeeeeeenenn. 25 4,6% 28 4,5%
IS OVerdtryggdur SJOBUF ........cccveveeveeeerieeenes 6 1,1% 38 6,3%
LandsVirkjun .........ceeoiiiciiiiniee e cciieeee e 0 0,0% 19 3,1%
ABIar €IgNIr ...ocevvveeeee e 1 0,1% 1 0,1%
Heildareignir 539 100,0% 612 100,0%
Heildarkaup Heildarsala Netto

Fjarfestingar sjédsins a timabilinu 143 209 (66)

Markmid sjédsins er langtimaheekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med &byrgd rikissj6ds, abyrgd sveitarfélaga, 6drum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirteekja og 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sj6dnum er
jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med abyrgd rikissjods eda
sveitarfélaga og innlanum fjarmalafyrirtaekja.
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Yfirlit um heildareign sj6da i slitaferli

Eignum slitasjodanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sj6danna var flutt i A flokk en i B flokki

eru allir adrir fjarmalagerningar.

Sj6dur 1A - Skuldabréf

Skuldabref:

Byr sparisjoour ........cccceeeeviiiiiieeeeeennnns
Baugur hf. ...,
VBS fjarfestingarbanki .......................
Glitnir hf. ..
Onnur skuldabréf .........cccevevvieinenes

Hlutabréf:

Atorka Group hf. ...

islandsbanki hf., reidufé ...........ccooe....

Heildareignir

Sj6dur 1B - Skuldabréf

Skuldabreéf:

Byr sparisjoour ........cccceevviiiviiieneennnnns
Baugur hf. ..o
VBS fjarfestingarbanki .......................
Glitnir hf. ..,
Onnur skuldabréf .........ccccocovveeinenns

Hlutabréf:

Atorka Group hf. ...

islandsbanki hf., reidufé ...................

Heildareignir

[slandssjoair hf. B-hluti - Arshlutareikningur 30. juni 2016

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign
16 17,6% 16 4,5%

12 13,7% 33 9,5%

1 1,5% 1 0,4%

0 0,0% 60 17,1%

7 7,3% 8 2,3%

18 20,3% 19 5,6%

35 39,6% 211 60,6%

89 100,0% 348 100,0%
30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign  Markadsverd hreinni eign
24 22,9% 24 4,5%

19 17,8% 51 9,5%

2 2,0% 2 0,4%

0 0,0% 93 17,1%

11 9,9% 13 2,3%

28 26,3% 30 5,6%

22 21,1% 327 60,6%

106 100,0% 540 100,0%
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4.

Yfirlit um heildareign sj6da i slitaferli (framhald)
Sjoour 11A - Fyrirteekjabréf 30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign
Skuldabreéf:
Baugur hf. ... 2 57,5% 4 56,4%
Onnur skuldabréf .........ccoceeviiiieieneeceeee, 1 42,5% 1 15,5%
islandsbanki hf., reidufé ................ccccocevnnnene. 0 0,0% 2 28,0%
Heildareignir 3 100,0% 7 100,0%
Sjodur 11B - Fyrirtaekjabréf 30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign
Skuldabreéf:
Baugur hf. ..o 3 57,1% 7 55,6%
Onnur skuldabréf ..........ccocevviviieieicece e, 2 42,9% 2 14,8%
islandsbanki hf., reidufé ................ccccoeevrenene. 0 0,0% 4 56,0%
Heildareignir 5 100,0% 13 126,4%
Vidskipti verdbréfasjoda vid tengda adila januar til juni 2016
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
ISIandssjodir Nf. .......ccccvvveviveeeiiiceeee 0 266 0 0
islandsbanki hf. ..., 100 33 3.109 180
100 299 3.109 180

Utgreidslur sj6da i slitaferli

Sjodum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i jantdar 2009. B hlutarnir féru i slitaferli. Vio uppskiptingu sjédanna
voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt Ut. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Gt & sama hatt eftir
pvi sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til stéd ad A hlutarnir yréu
starfraektir afram en ad lokad yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjodunum. | september 2009 var eigendum i A
hlutum gefinn kostur & pvi ad feera sig yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. i lok jantar

2010 var akveoio ad A hlutarnir faeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnraedi sjéofélaga.

Utgreidslur
Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sj6dur 11B Samtals
Utgreidsla 2009 .................... 0 7.560 0 2.436 9.996
Utgreidsla 2010 .................... 6.402 1.936 1.715 574 10.627
Utgreidsla 2011 .................... 1.261 1.953 204 375 3.793
Utgreidsla 2012 .................... 742 1.149 48 89 2.028
Utgreidsla 2013 .................... 170 264 18 33 485
Utgreidsla 2014 .................... 242 374 50 93 759
Utgreidsla 2015 .................... 622 963 120 222 1.927
Utgreidsla 2016 .................... 280 433 2 5 720
Utgreidslur alls 9.719 14.632 2.157 3.827 30.335
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Skyringar

7.

Avéxtun verdbréfasjéda
NafndvOxtun verdbréfasjéda i rekstri var sem hér segir:
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

2016 2015 2014 Floktx
IS VEIUSAN ..ovvviiiiiii i 2,7% 2,1% 2,3% 0,3%
RIKISSATIN <. 2,1% 0,4% 0,9% 1,7%
IS Medallong rikisskuldabréf - Sjoour 5 .......ccccoeevvvivvneenn. 0,8% 3,9% (1,1%) 3,4%
IS LOng rikisskuldabréf - Sj0our 7 ........coooeveiiiieeieeee 0,0% 6,5% (1,3%) 4,1%
IS UrvalsvisitBluSJOBUIINN ......ccccveveevieeeeiee e s seeeeeneia (4,4%) 14,8% (75%) 11,8%
IS HEIMSSAN ..ooviiiiiii e (8,3%) 6,6% 1,7% 11,1%
IS Bignasafn ... 0,6% 6,5% (0,8%) 3,5%
IS Eignasafn - Riki 0g SJOOIN .......ccccevveiiieeiiieie e 0,9% 4,4% (0,6%) 2, 7%

* FIokt er reiknad sidastlioin prju ar fyrir timabilio 1.7.2013-30.06.2016. Stadalfravik avoxtunar er
meelikvardi & flokt avoxtunar i fortid. Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt
markadsverd vidkomandi sjods er og audveldar samanburd sjéda m.t.t. markadsahaettu. Heerra flokt

gefur til kynna meiri &heettu og mogulega haerri &voxtun.

Samanburdur vid visitéluviomio:

IS UrvalsSvisitBIUSJOBUIINN ......ccooveveeeeieeieeeeeeeeees s
IS HEIMSSAMN ..eeiiiiiee e

Raunavoxtun verdbréfasjoda i rekstri var sem hér segir:

IS VEIUSAN ..o
RIKISSAN ..o
IS Medallong rikisskuldabréf - SjOOUr 5 .......eevveeviiiiii e,
IS LoNng rikisskuldabréf - SJOOUr 7 .....coooviviiiiiiiieieiceeceee e
IS UrvalsvisitBIUSJOBUIINN ........c.covevieeeeeeeeee e
IS HEIMSSAMN ..eeiiiiiiee e
SR o T 1T o SRR
IS Eignasafn - RiKi 0g SOOI ........cucoriuiiiiiiiiiiieiie e
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Avoxtun Umfram-

Avéxtun vidmids avoxtun
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
(4,4%) (6,1%) 1,7%
(8,3%) (4,7%) (3,6%)
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2016 2015 2014
1,3% 0,4% 1,2%
0,7% (1,3%) (0,2%)
(0,6%) 2,1% (2,1%)
(1,4%) 4,7% (2,3%)
(5,7%) 12,9% (8,6%)
(9,5%) 4,8% 0,6%
(0,8%) 4,7% (1,9%)
(0,5%) 2,7% (1,7%)
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Skyringar

8.

Yfirlit um békfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfaert verd Gengi

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.

2016 2015 2014 2016 2015 2014
IS Veltusafn ......cccceveeeevicieee e, 2.856 2.769 3.299 1.420 1.382 1.317
Rikissafn .......ccccvvviveeieiecciiieee e 4.591 15.519 16.869 1.577 1.543 1.478
IS Medalldng rikisskbr. - Sj. 5 ......... 22.128 24.526  27.909 10.077 9.992 9.375
* Lengri skuldabréfasjédurinn ........ - - - 38.385 38.061 35.711
IS Long rikisskbr. - Sjodur 7 ........... 20.834 36.395 34.396 5.116 5.118 4,732
IS Urvalsvisitdlusjédurinn ................ 640 715 432 2.483 2.597 1.814
IS Heimssafn ......ccoocvveeiiiiee e, 868 969 1.060 2.137 2.329 2.307
* Alpjéda virdissjoourinn ................ - - - 25.120 27.381 27.115
* Alpj6da vaxtarsjodurinn ............... - - - 26.394 28.770 28.491
IS Eignasafn ......cccccevvevve 1.034 1.116 1.076 1.801 1.791 1.575
IS Eignasafn - Riki og sjodir ........... 539 612 671 1.240 1.229 1.149
Sjoair i slitaferli:
Sj6dur 1A - skuldabréf .................... 59 348 838 33.952 34.864 26.491
Sjodur 1B - skuldabréf .................... 92 539 1.299 27.015 27.734 21.085
Sjoodur 11A - fyrirteekjabréf .............. 3 7 119 6.124 7.971 6.590
Sjédur 11B - fyrirteekjabréf .............. 5 14 222 5.030 6.547 5.427
Samtals bokfeert verd 53.648 83.529  88.190

* Lengri skuldabréfasjoourinn var sameinadur IS Medalldng rikisskuldabréf - Sj6di 5 & arinu 2013 og Alpjoda
virdissjodurinn og Alpjéda vaxtarsjodurinn voru sameinadir IS Heimssafn sama ar.

Starfsemi og helstu breytingar

Starfsemi verdbréfasjoda Islandssjéda & timabilinu var med hefdbundnum heetti. Engar breytingar voru gerdar &

reglum sjédanna eda aherslum i fjarfestingum.
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Fjarfestingarsjodir
Arshlutareikningur
30. jdni 2016

Islandssj6dir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719




Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjéda

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 1.1.2016 1.1.2015 1.1.2014
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Breyting 2016 2015 | 30.6.2016 30.6.2015 30.6.2014

IS Lausafjarsafn ........ccccecvriunne 432 240 17.925 13.556 2.711 22 15.214 13.534 12,4% 1.100 1.068 2,9% 2,4% -
Skuldabréfasafn islandssjéda ... 54 137 2.359 4.247 18 39 2.341 4.208  (44,4%) 1.342 1.321 1,6% 3,4% (0,5%)
IS Overdtryggdur sjodur ............ 30 (60) 2.751 2.763 24 & 2.727 2.760 (1,2%) 1.156 1.144 1,1% (2,0%) -
IS Sértryggdur sjodur ................ 15 - 1.832 441 1 2 1.831 439 1.027 1.008 1,9% - -
IS Sértryggdur VTR sjoour ........ 18 - 2.025 788 0 3 2.025 785 1.014 1.002 1,3% - -
FOkus - Vextir .........ccceeeveverennen. 37 98 4.056 3.862 38 7 4.018 3.855 4,2% 1.474 1.460 1,0% 2,5% (0,5%)
IS Hlutabréfasjoédurinn ............... (317) 1.477 10.263 13.203 56 37 10.207 13.166  (22,5%) 2.629 2.684 (2,1%) 14,9% (2,9%)
IS Einkasafn A ....ccoovvviveviiiieens 3 1 272 175 0 1 - - - - - - - -
IS Einkasafn A - A flokkur .......... - - - - - - 30 5 - 1.052 1.044 0,8% - -
IS Einkasafn A - B flokkur .......... - - - - - - 242 159 - 1.060 1.048 1,1% - -
IS Einkasafn B .......c.ccoeeviiiienns 7 & 879 646 3 17 - - - - - - - -
IS Einkasafn B - A flokkur .......... - - - - - - 108 93 - 1.074 1.068 0,6% - -
IS Einkasafn B - B flokkur .......... - - - - - - 768 536 - 1.082 1.072 0,9% - -
IS Einkasafn C ........ccoceevvvvennnnen. 21 30 2.668 2.489 2 13 - - - - - - - -
IS Einkasafn C - A flokkur .......... - - - - - - 198 137 - 1.112 1.106 0,6% - -
IS Einkasafn C - B flokkur .......... - - - - - - 2.468 2.339 - 1.120 1.110 0,9% - -
IS Einkasafn D .......ccocevvieiennnen. 5 3 897 793 0 14 - - - - - - - -
IS Einkasafn D - A flokkur .......... - - - - - - 75 57 - 1.141 1.135 0,5% - -
IS Einkasafn D - B flokkur .......... - - - - - - 822 722 - 1.149 1.140 0,9% - -
IS Einkasafn E .......ccoovveviiineenns 3 4 334 292 0 4 - - - - - - - -
IS Einkasafn E - A flokkur .......... - - - - - - 67 55 - 1.194 1.189 0,5% - -
IS Einkasafn E - B flokkur .......... - - - - - - 267 233 - 1.203 1.194 0,8% - -
Sjédur i slitaferli:
Fyrirteekjasjoourinn .................... 1 1 4 5 0 0 4 5 (13,5%) 12.453 10.905
Samtals ....oooooeeiiiiiiiiiies 310 1.934 46.265 43.261 2.853 162 43.412 43.100

Einkasofn A-E eru hvert um sig med sameiginlega afkomu, eignir og skuldir en hrein eign, gengi og avoxtun skiptist i A flokk og B flokk i hverju safni.
Einkasofnin hoéfu starfsemi { febraar 2015 (B flokkur) og mai 2015 (A flokkur).
IS Sértryggdur sjodur og IS Sértryggdur VTR sjédur hofu starfsemi i desember 2015.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign fjarfestingarsjoda januar til jani 2016

Skuldabréfa- IS Overs- Fyrirteekja-
IS safn tryggdur IS Sértryggdur IS Sértryggdur IS Hlutabréfa- sjodurinn
Lausafjarsafn [slandssjoda sjoour sjoour VTR sjodur  Fokus - vextir sjéourinn - i slitum
Tekjur:
Y o | R SSSY 0 0 0 0 0 0 222 0
VEXHE v 404 75 133 25 32 133 2 0
Verdbatur ........cooveveieiiee e, 0 18 0 3 6 39 0 0
Heildartekjur 404 93 133 28 38 172 224 0
Gjold:
Umsyslupdknun rekstrarfélags ..........c.cccoceennene 26 17 14 5 7 24 96 0
VOrsIUPOKNUN ... 0 0 0 0 0 1 2 0
VioskipaKoStnadur ..........cccceviieiiienieeniieanieens 0 1 1 0 0 1 12 0
Onnur gjold og KOStNABUT ..........ccccveeeevreverrnane. 4 1 1 0 0 1 3 0
Heildargjold 30 19 16 5 7 27 113 0
Hreinar tekjur og gjold 374 74 117 23 31 145 111 0)
Gengishagnadur/(tap) af fjarfestingum 58 (20) (87) (8) (13) (108) (428) 1
Hagnadur/(tap) af rekstri sjodsins 432 54 30 15 18 37 (317) 1
Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eign i byrjun ars 13.534 4.208 2.760 439 785 3.855 13.166 5
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........c.cccooevveriiinennnns 28.374 61 229 1.438 1.317 274 876 0
Innleyst hlutdeildarskirteini .............cccccoeveeeenns (27.126) (1.982) (293) (61) (95) (148) (3.518) (2)
Heekkun/(leekkun) a fjarmdgnunarhreyfingum 1.248 (1.921) (64) 1.377 1.222 126 (2.642) @)
Hrein eign i lok timabilsins 15.214 2.341 2.726 1.831 2.025 4.018 10.207 4
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign fjarfestingarsjoda januar til jani 2016 (framhald)

Samtals Samtals
1.1.2016- 1.1.2015-
IS Einkasafn A IS Einkasafn B IS Einkasafn C IS Einkasafn D IS Einkasafn E 30.6.2016 30.6.2015

Tekjur:
Y o ¥[SSR 0 1 10 5 3 241 309
VEXEIE .ttt 2 7 19 5 2 840 615
VEIBDBBIUN ..ottt 2 4 13 3 1 89 46
Heildartekjur 4 12 42 13 6 1.170 970
Gjold:
Umsyslupéknun rekstrarfélags 1 3 9 3 1 206 167
VOISIUPOKNUN ... 0 0 0 0 0 3 3
VioskipaKOStNAGU .........cevuieriiraiie e seeesee e 0 0 1 0 1 17 37
Onnur gjold 0g KOSINABUS .........cceeveeverreeereieeeeeereeeans 0 0 0 0 0 10 7
Heildargjold 1 3 10 3 2 236 214
Hreinar tekjur og gjold 3 9 32 10 4 934 756
Gengishagnadur/(tap) af fjarfestingum ) @) (11) (5) 1) (624) 1.178
Hagnadur/(tap) af rekstri sjodsins 3 7 21 5) 3 310 1.934
Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eign i byrjun ars 174 629 2.476 779 288 43.098 25.940
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccceviviiiieiiieii e 105 270 634 281 101 33.960 23.665
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ccccceevvveiiieiiiesneenne, (10) (30) (465) (168) (58) (33.956) (15.663)
Haekkun/(leekkun) a fiarmoégnunarhreyfingum 95 240 169 113 43 4 8.002
Hrein eign i lok timabils 272 876 2.666 897 334 43.412 35.876
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjéda 30. juni 2016

Skuldabréfa- IS Overs- Fyrirteekja-
IS safn tryggdur IS Sértryggdur IS Sértryggdur IS Hlutabréfa- sjodurinn
Lausafjarsafn [slandssjoda sjédur sjédur VTR sj6dur  Fokus - vextir sjédurinn - i slitum
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg verobréf ..........ccoeiiviiieenene 3.865 2.258 2.592 1.746 1.858 3.821 9.896 4
Peningamarkadsgerningar ...........ccoccvevvivneenns 12.332 0 0 0 0 0 0 0
Hlutdeildarskirteini ...........ccocceeveeieieieniienee. 0 0 0 0 0 0 273 0
Adrar eignir:
REIBUFE ..oveii e 1.718 96 155 82 164 227 45 0
ABTAr €IGNIT .o 10 5 4 4 3 8 49 0
Eignir samtals 17.925 2.359 2.751 1.832 2.025 4.056 10.263 4
Skuldir:
Skuld vid rekstarfélag .........coceeeviieeiiiieeninnen. 0 0 0 0 0 0 0 0
Skuld vid vorslufyrirteeki .........ccoceevirvenenincne 2.703 17 24 1 0 37 52 0
ABrar SKUIIF .......eoviiiiiiiiic e 8 1 0 0 0 1 4 0
Skuldir samtals 2.711 18 24 1 0 38 56 0
Hrein eign 15.214 2.341 2.727 1.831 2.025 4.018 10.207 4
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 13.836.578 1.744.413 2.358.161 1.783.544 1.996.008 2.725.402 3.882.894 347
Gengi hlutdeildarskirteina 1.100 1.342 1.156 1.027 1.014 1.474 2.629 12.453
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjoda 30. juni 2016 (framhald)

Samtals Samtals

IS Einkasafn A IS Einkasafn B IS Einkasafn C IS Einkasafn D IS Einkasafn E 30.6.2016 31.12.2015
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg verdbréf ... 144 446 1.475 500 195 28.800 26.711
Peningamarkadsgerningar ..........ccccccvveivieieininnessineessieee s 0 0 0 0 0 12.332 12.555
Hlutdeildarskirteini ...........cocveiiriieeiie e 121 381 1.166 380 133 2.454 2.047
Adrar eignir:
REIBUFE ... 7 52 26 15 6 2.593 1.842
ABTAT EIGNIT .ttt 0 0 1 2 0 86 106
Eignir samtals 272 879 2.668 897 334 46.265 43.261
Skuldir:
Skuld vid rekstarfélag .........ccoceeviieiiiii e 0 0 0 0 0 0 35
Skuld vid vorslufyrirteeki 0 3 1 0 0 2.838 91
ABIAr SKUIIN ...t 0 0 1 0 0 15 36
Skuldir samtals 0 3 2 0 0 2.853 162
Flokkur A:
Hrein eign 30 108 198 75 67 38.845 39.110
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 28.901 100.672 178.379 65.640 56.289
Gengi hlutdeildarskirteina 1051,87 1074,26 1111,82 1140,83 1194,14
Flokkur B:
Hrein eign 242 768 2.468 822 267 4.567 3.989
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 228.023 709.634 2.203.023 715.420 221.960
Gengi hlutdeildarskirteina 1.060 1.082 1.120 1.149 1.203
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Fjarfestingaraherslur fjarfestingarsjoda - Virdi fjarfestinga 30. juni 2016

Skuldabréfasafn | |1S Overdtryggdur || IS Sértryggdur IS Sértryggdur IS Hlutabréfa-
IS Lausafjarsafn islandssjoda sjoour sjoour VTR sjédur Fokus - vextir sjodurinn

Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. % Virdi kr. %
Opinber stjérnsysla:
OVerdtryggd MKISHIET ......coveveeeeeeeeeeeeeee e 406 2% 101 4% 2.592  94% 59 3% 1.426 35%
Verdtryggo MKISDIES ......cuvviieeee e 74 3% 113 6% 195 10% 960 24%
1S TUTo =T o T 160 7% 303 17% 335 17% 1.312 32%
Hasnaedisbréf ..
Skuldabréf og vixlar sveitarfélaga .. . 435 18% 30 1%
Adrar fjarfestingar med abyrgd rikisins ........c.ccccevevvveviieennennn 252 11% 93 2%
Fjarmala og vatryggingarstarfssemi:
Sértryggd skuldabréf fjarmalafyrirteekja ...........ccceviiviiiiinennns 724 31% 1.270 69% 1.328 66%
Skuldabreéf flarmalafyrirteekja ..........cccvveerieeeiieesiiee e 58 0% 145 6%
Vixlar flarmalafyrirtaekja .........ccccovveeeiiieiiie e 3.402 19%
Innlan fijarmalafyrirteekja ........ccoceeeveeeiiiieiiie e 12.332  69%
VAatryggingarstarfSSEMI ........cocvuveviieeiiieesiie e see e saee e
Adrar atvinnugreinar:
Byggingarstarfssemi og mannvirkjagersd ..........ccccceeevveiiinnenns 52 2%
FasteignaVviaSKIPLi .....c.vveivee e 88 4% 1.368 13%
Fiskveidar 0g fiskeldi .........ccccovvueeiiieeiiiiciiee e 87
Fiskvinnsla ... 1 0%
Fjarmala- og vatryggingarstarfssemi . 138 1%
Flutningar og geymsla ..... 16 1% 3.925 38%
Heilbrigdis- og félagspjonusta ..........ccccceeviveeiieeiiie e, 673 7%
Heild- 0g SMASOIUVETSIUN .....ccvvveiiiieciiiecciee e 1.219 12%
Matveela- og drykkjarframleidsla ...........cccceeveeeeiieeniieciinens 2.004 20%
Rafmagns-, gas 0g hitaveitur ..........ccccceevviiiee s 210 9%
Starfssemi eignarhaldsfélaga ..........cc.cccoverieiiiiienieiieceee
Upplysingar og fiarskipti .........cccooeerierienienieiiesieseeeeeeeene 483 5%
Sj6aoir:
VerobréfasjOoir ........cueiiuieiieiieiie e
FJArfestingarsjOOir ........coceeiiriieiie e
Fagfjarfestingarsjodir ........c.coiviiieiieee e 273 3%
Adrar eignir:
Handbezert fé 1.718 10% 96 4% 155 6% 82 4% 164 8% 227 6% 45 0%
Adrar eignir 10 0% 5 0% 4 0% 4 0% 3 0% 8 0% 49 0%
Samtals eignir 17.925 100% 2.359 100% 2.751 100% 1.832 100% 2.025 100% 4.056 100% 10.263  99%
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Fjarfestingaraherslur fjarfestingarsjéda - Virdi fjarfestinga 30. juni 2016

IS Einkasafn A

IS Einkasafn B

IS Einkasafn C

IS Einkasafn D

IS Einkasafn E

Samtals
30.6.2016

Opinber stjérnsysla:

Overdtryggd MKISHIET ......covvveeeeieeeeeeee e
Verdtryggo MKISDIES ........vviieece e
TDUBADIET ..o
Hasnaedisbréf
Skuldabréf og vixlar sveitarfélaga ..........ccccevvveeivieeiineniinens
Adrar fjarfestingar med abyrgd rikisins ........c.ccccvevveviieennenn.

Fjarmala og vatryggingarstarfssemi:
Sértryggd skuldabréf fjarmalafyrirteekja
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja ................ .
Vixlar fifarmalafyrirtaekja .........ccccovveeeiiieeiie e
Innlan fijarmalafyrirteekja ........ccoceeevveeiiieeiiii e
VAatryggingarstarfSSEMI ........cocvveiiveeiiieesiie e see e saee e

Adrar atvinnugreinar:

Byggingarstarfssemi og mannvirkjagersd ..........ccccceevveiinnenns
FasteignaVIiOSKIPLi .....cvveiivieiieecie e
Fiskveidar 0g fiskeldi .........ccccovveeriiieiiiiciie e
FISKVINNSIA ..o
Fjarmala- og vatryggingarstarfSsemi ..........cccccceeveieeiivieennnnn.
Flutningar og geymsla ....................

Heilbrigdis- og félagspjénusta ..
Heild- og smasoluverslun ............
Matveela- og drykkjarframleidsla ..
Rafmagns-, gas og hitaveitur ...
Starfssemi eignarhaldsfélaga ............ccccccveviieeiiieiiiee s
Upplysingar og fiarskipti .........cccooeerierienieniesiesieeeeeeiene

Sj6aoir:

VerobréfasjOoir ........c.eiiuieiieiieiie e
FJArfestingarsjOOir ........cooeeiirreeiie e
FagfiarfestasjOoir ........ccouiiiiiieie e

Adrar eignir:
Handbeert fé .
ABTAN EIGNIT vttt

Samtals eignir

Virdi kr. %
33 12%

42 16%

68 25%

63 23%

55 20%

7 3%

3 1%

272 100%

Virdi kr. %
83 9%
121 14%
194  22%
11 1%
1 0%

0 0%
16 2%
2 0%

9 1%

4 0%

5 1%
186 21%
191 22%
4 0%
52 6%
0 0%
879 100%

Virdi kr. %
223 8%
315 12%
538 20%

19 1%
53 2%
40 1%
11 0%
1 0%
128 5%
20 1%
69 3%
30 1%
29 1%
492  18%
640 24%
33 1%
26 1%
1 0%

2.668 100%

Virdi kr. %
55 6%
90 10%

141  16%
49 5%
5 1%

2 0%
74 8%
12 1%
38 4%
16 2%
18 2%
130 15%
234  26%
16 2%
15 2%
2 0%
897 100%

Virdi kr. %
14 4%
23 7%
35 11%
30 9%

3 1%
0 0%
41 12%
7 2%
22 6%
9 3%
10
33 10%
93 28%
8 2%
6 2%
0 0%
334 97%

4.991
1.934
3.087

465
364

3.322
203
3.402
12.332

105
1.585
87

22
142
4.201
714
1.357
2.063
210

545

906

1.213
333

2.592
89

46.265
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1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
flarmélafyrirteeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Arshlutareikningur islandssj6da skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjélfs en B-
hlutinn fjallar um sj6di i rekstri islandssjoda. Verdbréfa- og fiarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild
til ad gefa 4t hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar frd& almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
flfarmélagerningum og 68rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaaoferdir

Grundvdllur reikningsskilanna

Arshlutareikningur fiarfestingarsjoda islandssjoda hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur
um arsreikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda er téku gildi 1. jandar 2016. Samanburdarfjarhaedum
hefur verid breytt til samreemis vid nyju reglurnar. Arshlutareikningurinn er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ao skrdd verdbréf eru metin a markadsveroi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fjarhzedir birtar i milljonum kréna. Fjarfestingarsjodir islandssjoda eru hluti
af Islandssjodum hf. sem er détturfélag Islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sjodanna er
arshlutareikningur peirra ekki hluti af arshlutareikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins:

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjéornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoéll peirra dkvardana sem teknar eru um békfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum
haetti. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Sjodirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupéknun sem er @tlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sj6ds sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

IS LauSafArsafn .....ooooiiiii e 0,35% -
Skuldabréfasafn islandssjc')éa .......................................................................... 1,00% 0,50%
IS OVErSIYGGOUL SJOBUF ......veiveieeiee et ettt et st e st e e sre et eeeere e 1,00% -
IS SErrYygGQOUE SJOOU .....eeeiiiiieee ettt e e e 0,90% -
IS SErtryggaOur VTR SJOOUT ....evviiiiiiiiiieieieeeeeee et 0,90% -
FOKUS = VEXLIT oot e e e e e e e e e e eeean 1,80% 1,20%
IS HIUtabréfasjOourinn ... e 1,70% -
IS ] - oY= 1 N 1,25% 0,60%
IS BINKASAIN B ..o 1,25% 0,60%
IS EINKASATN € .ottt 1,25% 0,60%
IS BINKASATN D ...ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e 1,25% 0,60%
IS EINKASATN E ..ottt 1,25% 0,60%
Fyrirtaekjasjoourinn - i slitaferli ............evvivieieiiiiiii . 1,00% -
Til viobotar framangreindri péknun greida sjédirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi

rekstrarfélagsins og sj6danna.
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Reikningsskilaadferair (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2016 2015 30.6.2016 31.12.2015
Bandarikjadalur (USD) ........ccccccvvvvivrninnnininnnns 126,05 133,56 122,36 129,28
Sterlingspund (GBP) .......cceeeiiiiiiiiiieeiiieeee 180,68 203,42 164,66 191,59
Norsk krona (NOK) .........evvvvvvieireiiiieieieieeeeeeen, 14,92 17,22 14,61 14,70
Evra (EUR) ..o 140,57 149,06 136,37 140,93

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verdbotum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar i
rekstrarreikning midad vid afallna og greidda vexti og verdbeetur. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvoréun
adalfundar um ardgreidslu hja viokomandi félagi liggur fyrir.

Gengismunur

Gengismunur samanstendur af gangvirdisbreytingum verdbréfa og myntgengismun. Gangvirdisbreyting
verdbréfa sem og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Fjarmagnsgjo6ld

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtagjoldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa. Fjarmagnsgjold
eru feerd i rekstrarreikning midad vid afallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi
eru metin & markadsverdi i lok jani 2016. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati
rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud
nidurfeersla sem tekur mid af almennri aheaettu, deetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum & markadi i lok
juni 2016.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i lok juni 2016. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda azetludu
markadsverdi ef pad er talio leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt skradu kaupgengi sem gilti i lok juni 2016.

Innlan hja fijarmalafyrirteekjum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i lok jani 2016.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum
pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja
félogum 6h&d innlausn.

Sj0dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands
og viokomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um heildareign sj6da i rekstri

IS Lausafjarsafn

Innlan fjarmaélastofnana, rikisbréf og vixlar

Landsbankinn hf. PMinnlan ...............cccc........
{slandsbanki hf. PM innlan ..........ccccovvevvvevenenne.
Arion banki hf. PMinnlan ..............cccooeeeee
{slandsbanki hf., reidufé ........ccoeovveveeeieeeenn,
[slandsbanki hf., bankavixlar ............c..cc........
Landsbankinn hf., bankavixlar ........................
Arion banki hf,. bankavixlar ..............ccccceeen..
Kvika banki hf,. bankavixlar ............cccceeeeeeen.
Kvika banki hf., PMinnlan ..............cccccovennn...
Rikisbréf Overatryggo ........cccceevviveeeiiieeenninnens,
Lysing hf. .o
ABFAN €IGNIT ..eeiiiiiiieiiiie e

Heildareignir

Fjarfestingar sjodsins & timabilinu

30.6.2016 Hiutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign
4.027 22,5% 3.627 26,8%
4.027 22,5% 3.627 26,8%
3.868 21,6% 3.5612 25,9%
1.718 9,6% 1.075 7,9%
1.089 6,1% 0 0,0%
949 5,3% 0 0,0%

877 4,9% 0 0,0%

486 2,7% 0 0,0%

410 2,3% 1.714 12,6%

406 2,3% 0 0,0%

58 0,3% 0 0,0%

10 0,1% 1 0,0%
17.925 100,0% 13.556 100,0%
Heildarkaup  Heildarsala Netto

60.424 55.164 5.259

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stédugri &voxtun. Sjédurinn nytir teekifeeri & markadi med virkri styringu

innlana, vixla og rikisskuldabréfa.

Skuldabréfasafn islandssj6da

Lanasjodur sveitafélaga ..........cccoeevveeenineeennnn
Arion banki hf., sértryggd skbr. ......................
islandsbanki hf., sértryggd skbr. .....................
Landsbankinn hf., sértryggd skbr. ...................
IDUBADIET ...
Byggdastofnun ..............ooooiii
LYSiNg hf. oo
Rafmagnsveitur rikisins ..........ccccccovviuvvivninnnnns
Rikisbréf dverdtryggo ........ooevvvviiiiieiieii,
islandsbanki hf., reidufé ................cccccvevnnane.
Gardabeer sveitarfélag .........ccccceeevvviiiiieeennns
Rikisbréf verdtryggo ...,
Kvika banki hf,. bankavixlar ..............cccccoeuunn...
Onnur skuldabréf ...........ccoooevveiicciiceeeee
ABrar eignir ..o

Heildareignir

Fjarfestingar sjodsins & timabilinu

Markmid sjédsins er

langtimaheekkun eigna med fjarfestingum i

rikisskuldabréfum,

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hiutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign
323 13,7% 377 8,9%

290 12,3% 497 11,7%

227 9,6% 530 12,5%

208 8,8% 451 10,6%

160 6,8% 824 19,4%

158 6,7% 206 4,8%

145 6,2% 0 0,0%

114 4,8% 116 2,7%

101 4,3% 403 9,5%

96 4,1% 267 6,3%

76 3,2% 80 1,9%

74 3,1% 208 4,9%

0 0,0% 20 0,5%

382 16,2% 265 6,2%

5 0,2% 3 0,1%

2.359 100,0% 4.247 100,0%
Heildarkaup  Heildarsala Nettd

789 2.425 (1.636)

skuldabréfum

sveitarfélaga, skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirtaekja dsamt 6drum skuldabréfum fyrirteekja og

stofnana.
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3.

Yfirlit um heildareign sj6da i rekstri (framhald)

IS Overdtryggdur sjédur

30.6.2016 Hiutfall af 31.12.2015 Hlutfall af

Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

Overdtryggd rikisbréf ...........cccceevvevivvcicieenn, 2.592 94,2% 2.695 97,5%
islandsbanki hf., reidufé ...............cccccveueneane, 155 5,6% 66 2,4%
ABFAN €IGNIT ..eeiiiiiiieiiiie e 4 0,1% 3 0,1%
Heildareignir 2.751 100,0% 2.764 100,0%
Heildarkaup  Heildarsala Nettd

Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 1.346 1.362 (16)

Markmid sjodsins er langtimaheekkun eigna med fjarfestingum i Averdtryggoum rikisskuldabréfum og

innlanum fjarmalafyrirtaekja.

IS Sértryggdur sjéour

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign
islandsbanki hf., sértryggd skbr. .........c........... 567 30,9% 144 32,6%
Landsbankinn hf., sértryggd skbr. .................. 353 19,2% 61 13,9%
Arion banki hf., sértryggd skbr. ....................... 351 19,2% 62 14,1%
[DUBADIET ..., 303 16,5% 25 5,6%
Verdtryggd rikisbréf ..., 113 6,2% 39 8,8%
islandsbanki hf., reidufé ..............cccoeveeverennn. 82 4,5% 41 9,3%
Overdtryggd rikiSbréf .......cocveevivieeeerceieene, 59 3,2% 44 10,0%
islandsbanki hf., PM innlan .............c..c..c......... 0 0,0% 25 5,7%
ABrar eignir ... 4 0,2% 0 0,1%
Heildareignir 1.832 100,0% 441 100,0%
Heildarkaup  Heildarsala Netto
Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 2.009 653 1.355
Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i sértryggdum skuldabréfum,
rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirtaekja.
IS Sértryggdur VTR sjodur
30.6.2016 Hiutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd  heildareign Markadsverd heildareign
islandsbanki hf., sértryggd skbr. ..................... 566 27,9% 240 30,4%
Landsbankinn hf., sértryggd skbr. ................... 384 19,0% 123 15,6%
Arion banki hf., sértryggd skbr. ...................... 378 18,7% 105 13,4%
OUBADIET ... 335 16,6% 84 10,7%
Verdtryggo rikisbréf ..., 195 9,6% 122 15,5%
islandsbanki hf., reidufé ..............cccocveevernne. 164 8,1% 63 8,0%
islandsbanki hf., PMinnlan ................cccc.co...... 0 0,0% 50 6,3%
ABrar eignir ... 3 0,1% 1 0,1%
Heildareignir 2.025 100,0% 788 100,0%
Heildarkaup  Heildarsala Netto
Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 1.853 703 1.150

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdtryggdum sértryggdum skuldabréfum,

verdtryggdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirteekja.
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Yfirlit um heildareign sj6da i rekstri (framhald)
Fokus - vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

Overdtryggd rikiSbréf .......oovvvvvivvieeciierceene, 1.426 35,1% 1.608 41,6%
DUBADIET ..., 1.312 32,4% 1.160 30,0%
Verotryggo rikisbréf ........cccccccvvvviviveveieieeeeen, 960 23, 7% 865 22,4%
islandsbanki hf., reidufé ..............cococervrvrirenne. 227 5,6% 91 2,3%
Landsvirkjun ...........ooooeiiiiiiiiecc s 93 2,3% 94 2,4%
Lanasjodur sveitarfélaga ..........cccccovveeeirinneeenns 30 0,8% 31 0,8%
ABrar eignir ... 8 0,2% 13 0,3%
Heildareignir 4.056 100,0% 3.862 100,0%

Heildarkaup  Heildarsala Netto
Fjarfestingar sjodsins a timabilinu 2.197 2.000 197

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda ©6drum
fiarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og i innlanum fjarmalastofnana.

IS Hlutabréfasjéourinn
30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hiutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

Icelandair Group hf. ........cccccciiiiiiiiiiiieeeeee, 3.311 32,3% 4.530 34,3%
Marel hf. ... 2.004 19,5% 2.444 18,5%
Hagar hf. ..., 1.160 11,3% 1.348 10,2%
(@ 1101 o TR 673 6,6% 1.083 8,2%
Reginn hf. ... 647 6,3% 529 4,0%
Eimskipafélag islands hf. ............ccccccceevevenan. 614 6,0% 646 4,9%
Eik fasteignafélag hf. .......................l 508 4,9% 605 4,6%
Fiarskipti hf. .....coooiiiieee e 315 3,1% 0 0,0%
Alpha fagfjarfestasjoour .........cccccvvvevevennennnn... 273 2,7% 222 1,7%
Reitir fasteignafélag hf. .........ccoooiiinnnen 213 2,1% 210 1,6%
Tryggingamidstooin hf. .........ccccoviiiiiinnnns 123 1,2% 497 3,8%
NYherji hf. oo 109 1,1% 0 0,0%
NI hf. 58 0,6% 156 1,2%
islandsbanki hf., reidufé ...............cccccevevennane. 45 0,4% 119 0,9%
HB Grandi hf. ..., 1 0,0% 348 2,6%
Adrar flarfestingar ..........coccveveeiiniiiiee 161 1,6% 436 3,3%
ABrar eignir ... 49 0,5% 30 0,2%
Heildareignir 10.263 100,0% 13.203 100,0%

Heildarkaup  Heildarsala Netto
Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 2.929 5.390 (2.460)

Markmid sjédsins er langtimahaskkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum a Nasdaq Iceland eda
60rum fjarmalagerningum peim tengdum, p.e. afleidum par sem undirliggjandi eignir eru hlutabréf skrad a
Nasdaq Iceland. Avoxtunarvidmid sjodsins er OMXIGI hlutabréfavisitalan sem reiknud er Gt af Nasdagq
Iceland.
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3.

Yfirlit um heildareign sj6da i rekstri (framhald)

IS Einkasafn A
30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af

Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

DUBADIET ..., 68 25,1% 37 21,2%
Verotryggd rikisskuldabréf ............oovvvvvvveennnn. 42 15,6% 28 16,1%
Overdtryggd rikisskuldabréf ....................co...... 33 12,0% 26 15,1%
IS Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ................... 32 11,6% 25 14,4%
RIKISSAN wovvveieieccieeeeecee e 32 11,6% 13 7,5%
IS Lausafjfarsafn ..., 29 10,6% 22 12,4%
IS Sértryggdur VTR sjodur ..... 18 6,8% 7 3,8%
IS Overdtryggaur SjOBUF .........c.coveevverieeeenan, 8 2,9% 9 5,0%
islandsbanki hf., reidufé ..............cccoevevvenenennn. 7 2,5% 3 1,9%
ABIAr €IGNIT ..eviiiiieiiiiieie e 3 1,2% 5 2,8%
Heildareignir 272 100,0% 175 100,0%

Heildarkaup  Heildarsala Netto
Fjarfestingar sjodsins a timabilinu 146 48 98

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja héfudstél eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi
ad avaxta fjarmuni sjédsdeildarinnar & virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og
fagfjarfestasjoda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fiarfestingarstefnu. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri avoxtun en vidmid sjodsdeildarinnar.

IS Einkasafn B
30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af

Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

[DUBADIET ..., 194 22,1% 132 20,4%
Verotryggd rikisskuldabréf ............oovvvevveeennnn. 121 13,7% 85 13,1%
RIKISSafN ..oooiiiiiieeee e 93 10,6% 42 6,5%
IS Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ................... 93 10,6% 82 12,6%
IS Lausafjarsafn ... 83 9,5% 70 10,9%
Overdtryggd rikisskuldabréf ............................ 83 9,4% 72 11,1%
IS Sértryggdur VTR SjOOUr ......eevvveeiiiiiiiieeeen, 52 5,9% 24 3,7%
islandsbanki hf., reidufé ...........cccocvevevveeeene. 52 5,9% 28 4,3%
Hlutabréfasjoourinn ..........cccccceeeeeeeee e, 26 2,9% 17 2,6%
IS Overdtryggour SJOBUF .........cc.coveeeeeeeerenennns 23 2,6% 28 4,4%
Adrar flarfestingar ..........cooccveveeiiiiiiieee 59 6,7% 44 6,9%
ABrar eignir ... 0 0,0% 22 3,4%
Heildareignir 879 100,0% 646 99,9%

Heildarkaup  Heildarsala Netto
Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 364 129 236

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja hofudstol eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi
ad avaxta fijarmuni sjédsdeildarinnar a virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og
fagfjarfestasj6da, auk pess ad fijarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fiarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 15% af eignum sinum i stokum hlutabréfum
og hlutabréfasjédum. Markmid sjodsdeildarinnar er ad na betri avdxtun en viomio sjédsdeildarinnar.
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3. Yfirlit um heildareign sj6da i rekstri (framhald)

IS Einkasafn C
30.6.2016 Hiutfall af 31.12.2015 Hiutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

TDUBADIET ... 538 20,1% 494 19,9%
Verdtryggo rikisskuldabréf ...........ccccvveeenns 315 11,8% 215 8,6%
RIKISSAfN .ooooiie 249 9,3% 139 5,6%
IS Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ................... 243 9,1% 267 10,7%
Overdtryggd rikisskuldabréf .............ccevevrnen. 223 8,3% 237 9,5%
IS Lausafjarsafin ..., 213 8,0% 231 9,3%
IS Hlutabréfasjoourinn ..................ceeeeeeeeeenn, 204 7,7% 180 7,2%
IS Sértryggdur VTR SjOOUr ......eevvveeeiiiiiiieenn, 143 5,4% 0 0,0%
Eimskip hf. ..o 74 2,8% 0 0,0%
IS Overdtryggour SJOBUF .........cceveeeeeeeenannns 61 2,3% 95 3,8%
Icelandair Group hf. ........cccccciiiiiiiiiiiiieeeee, 55 2,1% 63 2,5%
Marel hf. ... 30 1,1% 61 2,5%
islandsbanki hf., reidufé ...............cccccveueneane, 26 1,0% 38 1,5%
Adrar fjarfestingar .........cccccvvveeiniine e 294 11,0% 455 18,3%
ABrar eignir ... 1 0,0% 14 0,6%
Heildareignir 2.668 100,0% 2.489 100,0%

Heildarkaup  Heildarsala Nettd
Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 898 675 224

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja héfudstol eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi
ad avaxta fjarmuni sjédsdeildarinnar & virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og
fagfjarfestasjoda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fiarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 30% af eignum sinum i stokum hlutabréfum
og hlutabréfasjodum. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri avoxtun en vidmid sjédsdeildarinnar.
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3. Yfirlit um heildareign sj6da i rekstri (framhald)

IS Einkasafn D
30.6.2016 Hilutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

IDUBADIET ..., 141 15,7% 110 13,8%
IS Hlutabréfasjoourinn ..................ccoeeeeeeeeenn, 115 12,8% 90 11,3%
Verdtryggo rikisskuldabréf ... 90 10,1% 71 9,0%
RIKISSAfN ..oooiiii 66 7,4% 35 4,4%
IS Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ................... 64 7,1% 68 8,6%
IS Lausafjfarsafn ........ccccooeeeee 60 6,7% 59 7,4%
Overdtryggd rikisskuldabréf ............................ 55 6,1% 56 7,0%
Eimskip hf. ..o 41 4,5% 0 0,0%
IS Sértryggdur VTR SjOOUr ......eevvveeeiiiiiiieenn, 38 4,2% 0 0,0%
Icelandair Group hf. ........ccccciiiiiiiiiiiiieeeee, 33 3,6% 31 3,9%
Hagar hf. ..o 29 3,2% 26 3,3%
Marel hf. ... 16 1,8% 28 3,5%
islandsbanki hf., reidufé ..............cococervrvrirenne. 15 1,6% 45 5,7%
Adrar flarfestingar ..........ccccvvvvveieieeeeieieeeeeeeee, 132 14,7% 162 20,4%
ASrar eignir ..o 2 0,2% 12 1,5%
Heildareignir 897 100,0% 793 100,0%

Heildarkaup  Heildarsala Netto
Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 408 256 152

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja hofudstol eigenda og hins vegar ad auka verdomeeti hans med pvi
ad avaxta fijarmuni sjédsdeildarinnar a virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og
fagfjarfestasj6da, auk pess ad fijarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fiarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 50% af eignum sinum i stékum hlutabréfum
og hlutabréfasjédum. Markmid sjodsdeildarinnar er ad na betri avdxtun en viomio sjédsdeildarinnar.
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3. Yfirlit um heildareign sj6da i rekstri (framhald)

IS Einkasafn E
30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

IS Hlutabréfasjéourinn ...........cccooeivieeieennnins 63 18,8% 53 18,1%
DUBADIET ..., 35 10,5% 27 9,2%
Verotryggd rikisskuldabréf ............oovvvvvvveennnn. 23 6,8% 16 5,5%
Icelandair Group hf. ........ccccciiiiiiiiiiiiieeeee, 18 5,4% 21 7,1%
RIKISSAfN ..oooiiii 17 5,0% 8 2,8%
IS Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ................... 16 4,9% 16 5,6%
Hagar hf. ..., 16 4,9% 16 5,3%
IS Lausafjarsafn ........cccoeeeee 15 4,4% 14 4,8%
Overdtryggd rikisskuldabréf .............ccovevrne.n. 14 4,3% 17 5,8%
Marel hf. ... 9 2,7% 17 5,7%
islandsbanki hf., reidufé ................ccccveveneane, 6 1,8% 7 2,3%
Adrar fjarfestingar .........cccccevveeiniiee e 102 30,5% 78 26,6%
ABIAr €IGNIT ..eviiiiiiiiiiiie e 0 0,1% 3 1,2%
Heildareignir 334 100,0% 293 100,0%

Heildarkaup  Heildarsala Nettd
Fjarfestingar sjodsins & timabilinu 155 108 47

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja hofudstol eigenda og hins vegar ad auka verdomeeti hans med pvi
ad avaxta fijarmuni sjédsdeildarinnar a virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og
fagfjarfestasjéda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fiarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta ad lagmarki 15% og ad hamarki 75% af eignum
sinum i stokum hlutabréfum og hlutabréfasjooum. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri avoxtun en
vidmio sjédsdeildarinnar.
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4. Yfirlit um heildareign sjéds i slitaferli

Fyrirteekjasjéourinn

30.6.2016 Hlutfall af 31.12.2015 Hlutfall af
Markadsverd heildareign Markadsverd heildareign

Oskrad hlutabréf .........c.cccoovevieeeeeeirceeee, 1 25,6% 1 21,5%
Oskrad skuldabréf fyrirtaekja ..............cceve.... 1 28, 7% 2 42,5%
Oskrad skuldabréf banka .........ccceeeeveveeeeeeenenn. 2 45,6% 2 35,9%

4 100,0% 5 100,0%

Heildareignir

5. Vidskipti fjarfestingarsj6da vid tengda adila januar til juni 2016

Tekjur Gjold Krofur Skuldir

ISIandssjodir hf. .........cccccevvvveiereiceeceenn, 0 204 0 0

islandsbanki hf. .........cccccocooviiiiiiiiecceee, 160 22 9.140 2.840

160 226 9.140 2.840

6. Utgreidslur sjods i slitaferli

Utgreidslur Fyrirteekja-
sjéourinn
ULGrEIBSIa 2009 ........coeviviieeiieeieiete ettt ettt ettt ettt ettt ettt s ettt 161
o1 g=T Lo 1=y = N2 T 6
URGrEIBSIA 2012 ......voeveeiieeeeee ettt ettt a ettt ettt 6
o1 g=T o 1=y = N2 T 20
URGrEIBSIA 2004 .......ooeeveeeeeeeeeeete ettt ettt ettt ettt ettt 9
o1 g=T o 1=y = 2 O T 3
URGrEIBSIA 2016 .......vcveeveiieeceeeete ettt ettt ettt s ettt a et en s 2
207

Utgreidslur alls
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7. Avoxtun fjarfestingarsjoda
Nafnavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

2016 2015 2014 Flokt*
IS Lausafjfarsafn ......cccceeeeee 2,9% 2,4% - 0,2%
Skuldabréfasafn islandssj. ............cccceeevevenane. 1,6% 3,4% (0,5%) 2,1%
IS OVerdtryggaur SjOBUF .........c.ccveeveirireernean, 1,1% (2,0%) - 4,8%
IS SErtryggaur SJOBUN ........coccuvieeriiiieeniieeeeene 1,9% - - 1,6%
IS Sértryggdur VTR SjOOUN .....cevvvvveveieieeeeeeee, 1,3% - - 1,6%
FOKUS - VEXEIF oo 1,0% 2,5% (0,5%) 3,2%
IS Hlutabréfasjoourinn .................ccoeeeeeeeeenn, (2,1%) 14,9% (2,9%) 11,8%
IS Einkasafn A - A flokkur ...........ccooeveeiinnnns 0,8% - - 2,8%
IS Einkasafn A - B flokkur ...........ccccceeeeiieeiinnnn, 1,1% - - 2,7%
IS Einkasafn B - A flokKur ...........cccoeveeieninnen 0,6% - - 2,9%
IS Einkasafn B - B flokkur ...........ccoceeeeiieeinnnnns 0,9% - - 2,8%
IS Einkasafn C - A flokkur ..........cccooooveeeieennn... 0,6% - - 4,1%
IS Einkasafn C - B flokKUr ..............oovvvvinneenn... 0,9% - - 3,9%
IS Einkasafn D - A flokkur ............cooooveeeinnnnn... 0,5% - - 5,5%
IS Einkasafn D - B flokKUF ..............oovvvvinneennn... 0,9% - - 5,2%
IS Einkasafn E - A flokKur ............ccoeveevinnes 0,5% - - 7,9%
IS Einkasafn E - B flokkur ...........cccoceeeeiieeiinnn, 0,8% - - 7,4%

* Flokt er reiknad sidastlidin prja ar fyrir timabilid 1.7.2013-30.6.2016. Ef gengissaga sj0ds naer ekki premur
arum pa er areidanleiki fléktsins minni eftir pvi sem gengissagan er styttri. Stadalfravik avoxtunar er
maelikvardi a flokt avéxtunar i fortid. Maelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt markadsvero
viokomandi sj6éds er og audveldar samanburd sjéda m.t.t. markadsahaettu. Haerra floékt gefur til kynna meiri
ahaettu og mogulega heerri avoxtun.

Samanburdur vid visitéluviomid: Avéxtun vidmids  Umfram avéxtun

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

IS Hlutabréfasjoourinn ..........cccccoeeeiiiiii s (2,1%) (3,8%) 1,7%

Raunavdxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

2016 2015 2014

IS LausaffArsafn ... 1,5% 0,7% -
Skuldabréfasafn (SIandSSjOBa@ ..........ccccveveeeieeeieeeie e 0,2% 1,6% (1,6%)
IS OVErdtryggauUr SJOBU ........cocveeeeeeeeeieeeereeeieaeeseeesese e (0,3%) (3,6%) -
IS SErtryggour SJOOUN ......cevviiieiiiiieieeeeeeeeeeeeee e, 0,4% - -
IS SErtryggadur VTR SJOOUT ......ccveeiiiiiiiiiieeeiiiiiieeee e (0,2%) - -
FOKUS - VEXLIN wovvviieiiiiieieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, (0,5%) 0,8% (1,6%)
IS HIutabréfasjOourinn ... (3,4%) 13,0% (3,9%)
IS Einkasafn A - A floKKUT .......coovvviiiiii e, (0,6%) - -
IS Einkasafn A - B fIOKKUF ..........ccouviiiiiiiiee (0,3%) - -
IS Einkasafn B - A flokKUr ........cooovviiiiiii e, (0,8%) - -
IS Einkasafn B - B flOKKUN ........coooeiiiiiiii s (0,5%) - -
IS Einkasafn C - A flOKKUF ......cooooiiiiiiiiii e (0,8%) - -
IS Einkasafn C - B flOKKUF ............cuviiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieieeeeeeeeeeee (0,5%) - -
IS Einkasafn D - A flOKKUF ......ooviiiiiiiic e, (0,9%) - -
IS Einkasafn D - B flOKKUF ............cuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeceeeeeeeeeee (0,6%) - -
IS Einkasafn E - A flokKUr ........ooovviiiiiiii e, (0,9%) - -
IS Einkasafn E - B flOKKUN ........coooiiiiiiii s (0,6%) - -
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8.

Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.

2016 2015 2014 2016 2015 2014
IS Lausafjarsafn ........ccccccovvvvvevnnnn. 15.214 13.534 4613 1.100 1.068 1.015
Skuldabréfasafn Islandssjoda ......... 2.341 4.208 4.299 1.342 1.321 1.237
IS Overdtryggdur sjodur .................. 2.727 2.760 2.646 1.156 1.144 1.079
IS Sértryggdur Sjodur .........cccveeene. 1.831 439 - 1.027 1.008 -
IS Sértryggdur VTR sjodur .............. 2.025 785 - 1.014 1.002 -
FOKUS - VeXLIr ..veevieiiiiieiiee e, 4.018 3.855 4.071 1.474 1.460 1.377
IS Hilutabréfasjodurinn .................... 10.207 13.166 10.307 2.629 2.684 1.866
IS Einkasafn A - A flokkur ............... 30 15 - 1.052 1.044 -
IS Einkasafn A - B flokkur ............... 242 159 - 1.060 1.048 -
IS Einkasafn B - A flokkur ............... 108 93 - 1.074 1.068 -
IS Einkasafn B - B flokkur ............... 768 536 - 1.082 1.072 -
IS Einkasafn C - A flokkur ............... 198 137 - 1.112 1.106 -
IS Einkasafn C - B flokkur ............... 2.468 2.339 - 1.120 1.110 -
IS Einkasafn D - A flokkur ............... 75 57 - 1.141 1.135 -
IS Einkasafn D - B flokkur ............... 822 722 - 1.149 1.140 -
IS Einkasafn E - A flokkur ............... 67 55 - 1.194 1.189 -
IS Einkasafn E - B flokkur ............... 267 233 - 1.203 1.194 -
Sjodur i slitaferli:
Fyrirtaekjasjoéourinn ..........ccccevveeen. 4 5 4 12.453 10.905 5.977
Samtals bokfeert verd 43.412 43.100 25.940

IS Einkasoéfn A-E hoéfu rekstur i febriar 2015 (B flokkur) og i mai 2015 (A flokkur). IS Sértryggdur sjédur og
IS Sértryggdur VTR sjédur héfu rekstur i desember 2015.

Starfsemi og helstu breytingar

Starfsemi fjarfestingarsj6da Islandssjéda & timabilinu var med hefdbundnum hzetti. Engar breytingar voru

gerdar a reglum sjodanna eda aherslum i fjarfestingum.
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