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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

[slandssjodir hf. er sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda
og fagfjarfestasjoda. Islandssjodir starfa a grundvelli laga um hlutaféldg nr. 2/1995, laga um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002 og laga um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011. islandssjodir hf. er détturfélag
islandsbanka hf. og hluti af samstaedu hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins sjalfs og B-hluta
sem inniheldur arshlutareikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda sem voru i rekstri félagsins. Pessi framsetning er i
samreaemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaetftirlitinu.

i lok jani 2014 voru 16 sjédir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 109.759 milljonum kréna. bPar af eru 12
verdbréfasjodir med hreina eign ad fjarhaed 92.010 milljénir kréna og fjérir fjarfestingarsjédir med hreina eign ad fjarhaed
17.749 milljonir kréna.

Hagnadur af rekstri félagsins fyrstu sex manudi arsins nam 25 milljonum kréna. Samkvaemt efnahagsreikningi i lok juni
nam eigid fé félagsins 1.832 millionum kréna. Eiginfiarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt I6gum um
fijarmalafyrirteeki, var 209,6% en 16gbundid lagmark er 8%.

A adalfundi félagsins sem haldinn var i april 2014 var akvedid ad greida Gt ard til hluthafa sem nam 75% af hagnadi
arsins 2013 eda 224 milljonum kréna.

A fyrri hluta arsins storfudu 18 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur fyrstu sex manudi arsins 140 milljisnum
krona.

Avéxtun & verdbréfamérkudum var slok & fyrri helmingi arsins og er pad fyrst og fremst afleiding af 6vissu i
efnahagsumhverfi og rekstrarumhverfi hér a landi. Medal 6vissupatta ma nefna 6vissu vegna afnams gjaldeyrishafta og
ahrif peirra 4 gengi krénunnar og verdbdlgu, évissu um stddu Ibudalanasjéds, gildi verdtryggingar og dvissu vegna
kjarasamninga. ba var miki® frambod af nyjum fiarfestingakostum. Urvalsvisitala Kauphallarinnar i hlutabréfum
(OMXI6ISK) laekkadi um 9,81% & timabilinu en heildarvisitalan med ardi (OMXIGI) laekkadi um 2,39%.

| arsbyrjun 2014 ték fagfjarfestasjodurinn Akur fjarfestingar til starfa en tilkynnt var um stofnun sj6dsins a seinni helmingi
2013. Sjoédurinn er i rekstri Islandssjéda og hefur fjarfestingagetu uppa 7,3 milljarda krona. Hann telst til framtakssjoda
og fjarfestir pvi einkum i 6skradum hlutabréfum.

| mai var tilkynnt ad Islandssjédir ynnu ad stofnun fagfjarfestasjods sem mun einbeita sér ad fijarfestingum i
frumkvoédlafyrirtaekjum. Undirbuningur sjodsins gengur vel og er nu unnid ad fiarmdégnun hans.

Slitastjérn Byrs sparisjods hefur h6fdad mal gegn Islandssjédum og fleiri adilum til riftunar & vidskiptum med skuldabréf
utgefnum af Byr sparisjodi ad fijarhaed 162 milljénir kréna i arsbyrjun 2009 sem voru i eigu Sjéds 1, sbr. skyringu 12 i
arshlutareikningi verdbréfasjéda a bls. 44. ba hefur Klakki ehf. (adur Exista hf.) héfdad mal gegn Islandssjédum vegna
meintrar ofgreidslu til Sjéds 9 i oktdber 2008 ad fjarhaed um 2 ma. kréona auk drattarvaxta, sbr. skyringu 17 i
arshlutareikningi félagsins & bls. 16.

Yfirlysing

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og framkvaemdastjéra er arshlutareikningur félagsins saminn i samraemi vié reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda, 16g um fijarmalafyrirteeki og akveedi laga um arsreikninga nr. 3/2006 og
gefur hann ad mati stjérnar og framkvaemdastjora glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstédu og rekstrarafkomu
félagsins fyrstu sex manuédi arsins 2014.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa islandssjéda hf.

Vid hofum kannad medfylgjandi arshiutareikning islandssjéda hf. fyrir timabili® 1. januar til 30. juni 2014
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og fyrir fjarfestingarsjodi.

Abyrgé stjérnar og framkveemdastjéra & arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu érshlutareikningsins [ samraemi vié l6g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6h&ds endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 68rum kénnunaradgerdum.
Konnun felur ekki | sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &Il mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljdés vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i ljés.

Alyktun

Vié kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af afkomu
félagsins og sj6édanna & timabilinu, efnahag félagsins og sjodanna 30. juni 2014 og breytingu & handbaeru fé félagsins
og hreinni eign sj6danna & timabilinu, i samraemi vid I6g um arsreikninga, 16g um fiarmalafyrirteeki og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Kopavogur, 14. agust 2014

Deloitte ehf.

91 /j&m LSO

r Hansson
endurskodandi
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Skyringar

Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirteeki og laga um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi nr. 128/2011.

islandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjoda, fiarfestingarsjéda og fagfiarfestasjoda.

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur islandssjoda hf., A-hluti, er gerdur i samrami vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og ari® &dur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir
birtar i milljdnum kréna. islandssjodir hf. er détturfélag Islandsbanka hf. og er arshlutareikningur félagsins
hluti af samsteedureikningi modurfélagsins.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjéornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta
og draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur
og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og
mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir
med 68rum haetti.

Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faeréar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupdéknanir

Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda auk fagdfjarfestasjods
islandssjéda. Einnig feer félagid umsyslupdknun fyrir FAST-1 slhf. og Akur fiarfestingar slhf. Poknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Félagid feer hlutfallslega poknun af eignaséfnum i
styringu. Ad auki feer félagid arangurstengda poknun fari arangur akvedinna sjéda eda eignasafna umfram
skilgreind vidmid.

Gengismunur

Gengismunur er dinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fijarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar krafa um hann myndast.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad
teknu tilliti til varanlegs mismunar a skattalegri afkomu og afkomu samkveaemt arshlutareikningi.
Tekjuskattshlutfall er 20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu a naesta ari vegna skattskylds
hagnadar timabilsins.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjéri annars vegar og arshlutareikningi hins vegar.
Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Verobréf

Hlutdeildarskirteini i verébréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gildir i lok timabilsins. Stok
verdbréf eru metin @ markadsvirdi i lok timabilsins.

3. Laun og launatengd gjold

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

2014 2013

AU et e e e e e e et ————————————————————aas 140 114
[IE= TUT g F= 1 (=Y T T e | o] o ISP 43 36
183 150

Medalfjéldi starfsmanna a timabilinu ... 18,0 17,0

Undir laun og launatengd gjold falla laun til stjérnar, undirnefnda stjérnar og annarra nefnda a vegum
félagsins.

4. Pjoénustugjold og innri kostnadur

{slandssjosir hafa gert pjénustusamning vid Islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér sélu og radgjof
hlutdeildarskirteina, markadssetningu, regluvorslu og innri endurskodun, auk pess ad sja um bodkhald,
dagleg gengisuppgjér og veita 6gfraedipjonustu. Islandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna sjoda i
rekstri hja islandssjédum. Samningurinn var endurnyjadur i arslok 2013 sem leiddi af sér haekkun & fastri
béknun vegna innri kostnadar félagsins. Samtals greiddu Islandssjodir islandsbanka 378 milljénir kréna fyrir
pjonustu og annan rekstrarkostnad a fyrstu sex manudum arsins 2014.

islandssjésir hafa einnig gert samstarfssamning vid Virdingu hf. (&48ur Audur Capital), Arctica Finance og
Eignastyringu fagfjarfesta hja Arion banka um sélu hlutdeildarskirteina og vid Kelduna um upplysingagjof a
sjodabrettinu www.keldan.is.

5. Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn og nemur gjaldfeerd fjarhaed i rekstrarreikningi 6
milljéonum kréna.

1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Fjarhaed % Fjarhaed %
Hagnadur fyrir skatta ..o 31 183
Tekjuskattur samkveemt rekstrarreikningi 6 20% 37 20%

6. Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ar verdbréfa- og
fiarfestingarsjédum [slandssjoda sem eru i slitamedferd. bessar fjarhaedir hafa ekki verid greiddar Gt vegna
pess ad eigendur héféu vedsett hlutdeildarskirteinin eda eru ekki pekktir. Sama fjarhaed er pvi faerd til eignar
og skuldar i efnahagsreikningi islandssjéda.

7. Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: 30.6.2014 31.12.2013
TS o= S 365 346
IDUBADIET ... 298 322
Verdtryggd riKiSDIref .........veiieiie e 67 72
Skuldabreéf flarmalafyrirtaekja ..........coceveiiiii 20 20

750 760
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10.

1.

Verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutdeildarskirteini greinast pannig: 30.06.2014 31.12.2013
IS HIutabréfasjOourinn ....... ..o 221 228
VEIUSAFN <. 125 122
EIigNasaii .....eeiie e 90 9N
Vanguard U.S. Ultra-Short-Term Bond Fund ... 83 165
RIKISSAIN ..t 77 77
Skuldabréfasafn ISIaNASSJOBA ............cccvevvreeeeeeeeeeee e e 70 70
Rikisskuldabréf - SJOOUr 5 ... 64 64
Eignasafn - RiKi 09 SJOOI .......cciiuiiiiiiiiiie e 45 45
Urvalsvisitala - SJOBUE B .......c.cuevveeueeeeeceeeeeceeeeeeeeeeeeeseeeesereeaeseneseesensesenneeeenans 44 48
Vanguard Global Stock Index FuNd ..........ccoooiiiiiiii e 43 0
Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ..........ooviiiiiiieieee e 33 34
SjoduUr 1A 0g 11A - SItASJOBIN ....ecoveiiiiiiiieie et 3 3
898 947
Hlutabréf greinast pannig:
HB Grandi hif. ...t 6 0
TryggingamidstOBin hf. ........oooiiiiiiie e 4 5
N 2 OO PPUPTPRUROPPIN 1 1
909 953
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirteekjum
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum greinast pannig: 30.06.2014 31.12.2013
AN BaNKi hf. .o 166 161
166 161
Peningamarkadsinnlan eru reiknud upp med &félinum véxtum midad vid 30. juni 2014.
Vidskipti vio tengd félog januar - juni 2014
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
islandsbanki hf. ..........cccccooeeiveeeeeeeeeeennne, 54 (378) 427 (58)
Verdbréfasjodir slandssjoda ........................ 400 0 68 0
Fjarfestingarsjodir islandssjoda .................... 130 0 21 0
Fagfjarfestasjodir Islandssjéda ..................... 63 0 71 0
Glitnir hf. oo 0 0 0 (187)
647 (378) 587 (245)
Adrar skuldir
30.06.2014 31.12.2013
Ogreiddur fjarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fijarfestingarsjéda .................. 82 64
Ogreiddur kostnadur 0g POKNANIF ...............cceueveeerueeeeereesereeeereeeenneeeseneeens 3 5
Ogreidd laun og launatengd gGioId .............cccceuereeeueiereeeeeeeeeeeseseeeeseeeseeeeneeen. 47 31
132 100
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12. Eigio fé

Légbundinn  Oradstafad Eigio fé
Hlutafé varasjodur eigio fé samtals

Eigid fé 1.1.2013 ... 25 6 1.894 1.925
Greiddur ardur 2013 .......oooieiiieeeeeeeeeee (193) (193)
Hagnadur arsins .........cccccceveeeiiiiee e 299 299
Eigi6 fé 31.12.2013 25 6 2.000 2.031
Greiddur ardur 2014 ........cocceeieeeeeereeeeeene (224) (224)
Hagnadur timabilsins .............cccooiiiiiiiiis 25 25
Eigié fé 30.06.2014 25 6 1.801 1.832

13. Eiginfjarhlutfall

islandssjédir hf. nota stadaladferd (e. standardised approach) til ad reikna eiginfiarpdrf sina vegna
utlanadhaettu og markadsahaettu. Eigid fé i lok timabilsins er 1.832 milljonir kr. eda 76% af nidurstédu
efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um
fiarmalafyrirteeki er 209,6%, en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Hiutfallid sundurlidast

pannig:
30.06.2014 31.12.2013
BiginfiArDAtIUN ... 1.832 2.031
Ahattugrunnur
Vegna UtlAaNaahaettu ..o 747 797
Vegna markadsSAhaettu ..........oeeiiiiiiiiie e 127 165
Vegna rekstrardhaattu ..o 0 0
874 961
Ahaettugrunnur vegna fasts rekstrarkoStnadar ............ccocvveveeeeeieeeeeenenens 267 244
Eiginfijarhlutfall 209,6% 211,3%
14. Tekjuskattsinneign .
Inneign /
(skuldbinding)
I3 = o X- Bt Iy 2 0 1 SO SRRTR (2)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 20713 ......c..ooiiiiiiiii e (75)
Tekjuskattur til greidsiu @ Arinu 2014 ... e e 77
Stada 1.1.2014 0
Reiknadur tekjuskattur vegna jandar til jini 2014 .........coooiieiie e (6)
Tekjuskattur til greidsiu @ ArinU 2015 .........oiiieeee e e e 7
Stada 30.06.2014 1

Tekjuskattsinneign greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreiknings:

30.06.2014 31.12.2013

€T ol 70 0T o 1 SRS 1 0

1 0
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Skyringar

15.

16.

17.

Eignastyring

Eignir i eignastyringu hja islandssjédum hf. voru samtals 126,6 milljardar kréna 30. juni 2014.

Abyrgdir vegna nyrra sj6da

| tengslum vid rekstur framtakssjéda hafa islandssjésir gert samning vid Idgmannsstofu um eignarhald &
abyrgdaradila samlagshlutafélaga. Hafa islandssjodir abyrgst skadleysi af kostnadi, skéttum og opinberum
gj6ldum vegna starfseminnar.

Malshoféun

Klakki ehf. (48ur Exista hf.) hefur h6fdad mal gegn Islandssjédum til greidslu kréfu ad fjarhaed um 2 milljarda
kréna auk drattarvaxta vegna meintrar kréfu um ofgreidslu til Sjéds 9 i oktober 2008. Er malshéféunin byggd
a pvi ad greitt hafi verid af skuld vid sjédinn umfram meint samkomulag um greidslu hluta skuldarinnar.
Sambeerilegt mal er rekid gegn Glitni hf. og er mal petta hfdad gegn [slandssjodum hf. til vara, ef Glitnir hf.
verdur ekki talinn vera réttur métadili i malinu. Islandssjédir hf. hafa tekid til varna og métmaela 6llum kréfum
stefnanda enda telur félagid peer ekki a rékum reistar. Malid er nua rekid fyrir Héradsdomi
Reykjavikur.

islandssjodir hf. A-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Verdbréfasjodir

Arshlutareikningur
30. jtni 2014

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719







Rekstrarreikningur verdbréfasjéda januar - juni 2014

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g arQUr .........ccooiiiiciiiiiiieee e
GENGISIMUNUF ...ttt
Vaxtagiold ........eeeeeeieeeee e

Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjold) samtals

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...
Annar rekstrarkOStNABU ...........oeiiiiieiiiee e

Rekstrargjold samtals

Hagnadur (tap) timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 22 til 23.

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014

2014
1.1.-30.6.

2.893
(2.899)
(42)

(48)

401
25

426

(474)

2013
1.1.-30.6.

3.115
342
(52)

3.405

428
32

460

2.945

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur verdbréfasjéda 30. juni 2014

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ........oocvvriiiie e
HIUEBDIET .o
Hlutdeildarskirt€ini ............oeeeeiieiiiiiieee e
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ........cccoooiiiiii i

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HanNdbaert T8 ...
F o] = 1 =TT | o1 PRSPPI

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

HIutdeildarsKirt@ini ...........eueeeiiiiieiieee e

Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fElOG .......ooiiiiiiiii
YN0 = L1 U | o TN

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 24 til 28.
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30.6.2014

75.454
2.153
1.779
9.674

89.060

3.372
136

3.508

92.568

92.010

326
232

558

92.568

31.12.2013

84.355
2.283
1.734
6.199

94.571

4.702
48

4.750

99.321

99.018

88
215

303

99.321

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2014

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..o
Innleyst hlutdeildarskirt€ini .............coovvieiiiiiiiee e
Utgreidsla ar sjodum i SItamedferd ..........cococoovoeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Fjarmégnunarhreyfingar alls

Breyting & hreinni eign
Hrein eign i BYMUN @rs .....ooooiiiii e

Hrein eign i lok timabils

2014
1.1.-30.6.

(474)

7.113
(12.887)
(760)

(6.534)

(7.008)
99.018
92.010

Sundurlidun a yfirliti um breytingar & hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 29 til 30.
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2013
1.1.-30.6.

2.945

5.351
(12.851)
(485)

(7.985)

(5.040)
104.057
99.017

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Rekstur verdbréfasjéda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold i rekstri i slitaferli Samtals
Vextir, verdbaetur 0g ardur .........cccuveeieiireee e 2.880 13 2.893
GENGISIMUNUF ...ttt ettt e et e e et e e e ee e e anneeeean (3.052) 153 (2.899)
Vaxtagjold ......cooueiie s (42) (0) (42)
Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjold) (214) 166 (48)
Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ... 389 12 401
Annar rekstrarkostnadur ... 25 0 25
Rekstrargjold alls 414 12 426
Hagnadur (tap) timabilsins (628) 154 (474)

Rekstur verdbréfasjéda i rekstri

Rikis- Urvals- Léng
skuldabréf visitala rikissk.br.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Sj6dur 5 Sjodur 6 Sjédur 7
Vextir, verdbaetur 0g ardur ..........cceueiieiiiiiiiieeeee e 1.092 12 945
GENGISIMUNU ...etiiiiiee e e ettt e e e e e e e et e e e e e e e s sanneaeeeeaeeeeesssnnnreneeeeas (1.278) (45) (1.231)
[V Z= V4 £ To | [o ] Lo 1SRRI (13) (0) (14)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) (199) (33) (300)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... 151 2 162
Annar rekstrarkostnadur ... 9 0 10
Rekstrargjold alls 160 2 172
Hagnadur (tap) timabilsins (359) (35) (472)
Heimssafn
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Sjodur 12 Rikissafn Veltusafn
Vextir, verdbaetur 0g ardUr .........ccccuvviieiiee e 7 606 186
(€T g o 1]y o T0]  TU | PSRRI 17 (397) (80)
Vaxtagjold ......oooumiiii s (0) (12) (2)
Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjold) 24 197 104
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ...t 7 54 8
Annar rekstrarkostnadur ... 0 4 1
Rekstrargjold alls 7 58 9
Hagnadur (tap) timabilsins 17 139 95

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. jani 2014 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Rekstur verobréfasjéda i rekstri (framhald)

Samtals

Eignasafn - sjooir
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Eignasafn Riki og sjoéir i rekstri
Vextir, verdbaetur 0g ardur .........ccccuvviiiiereeeieieeee e 21 1" 2.880
GENGISIMUNUL ...eveiiieeeeeeeeciite et e e e e e e e e st e e e e e e e s sannnrraeeaaaeeesesnnnenneees (26) (13) (3.052)
Vaxtagjold ......cooomeiieiie s 0) 0) (42)
Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjold) 5) (2) (214)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... e 3 2 389
Annar rekstrarkostnadur ..ot 0 0 25
Rekstrargjold alls S 2 414
Hagnadur (tap) timabilsins (8) (4) (628)
Rekstur verdbréfasjéoda i slitaferli
Fjarmunatekjur og Samtals
fjarmagnsgjold Sjédur 1A Sjédur 1B Sj6dur 11A Sj6dur 11B i slitaferli
Vextir, ver@baetur og ardur ............ 4 7 1 1 13
GengismunUur ........coocveevieiiieeenieen. 52 80 7 14 153
Vaxtagjold ........ccccceeviiieiiniiiieine (0) (0) (0) (0) (0)
Hreinar fjarmunatekjur
(flarmagnsgjold) 56 87 8 15 166
Rekstrargjold
Umsyslupoknun .........cccceeeveeennnnes 4 6 1 1 12
Annar rekstrarkostnadur ............... 0 0 0 0
Rekstrargjold alls 4 6 1 1 12
Hagnadur (tap) timabilsins 52 81 7 14 154

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Efnahagur verdbréfasjéda

Eignir

i rekstri

i slitaferli

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ...
HIUTADIES ...
Hiutdeildarskirteini ..............oooiiiiiiiii e
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ...,

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HanNdbaert f& ........ooiiiiie e
ABFAr GIGNIE ..ttt

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Hiutdeildarskirteini .............ooooiiiiiiiieeeeeeee e

Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fElOG .........cocuviiiiiiiiieie e
ABFar SKUIIF ..o

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014

75.079
517
1.779
9.674

87.049

3.125
132

3.257

90.306

89.951

324
31

355

90.306

375
1.636

2.011

247

251

2.262

2.059

201
203

2.262

Samtals

75.454
2.153
1.779
9.674

89.060

3.372
136

3.508

92.568

92.010

326
232

558

92.568

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéda i rekstri

Rikis- Urvals- Léng

skuldabréf visitala rikissk.br.
Eignir Sj6dur 5* Sjodur 6 Sjédur 7
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..........cccooeiiiiiiiie e 30.287 0 33.321
HIUTADIES ... 0 372 0
Hiutdeildarskirteini ... 0 0 0
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ...........cocooiii 1.538 0 0
Fjarfestingar samtals 31.825 372 33.321
Adrar eignir
Handb@ert f& ... ..o 791 3 1.328
ABFar @IGNIE ... 59 0 59
Adrar eignir samtals 850 3 1.387
Eignir samtals 32.675 375 34.708
Skuldir
Hlutdeildarskirteini .............occviiiiiiiiie e 32.537 375 34.584
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd fElOG .........cooiveiiiiiiiiee e 125 0 117
ABIar SKUIAIF ..o 13 0 7
Adrar skuldir samtals 138 0 124
Skuldir samtals 32.675 375 34.708
Flokkur A:
Hrein eign 32.537 375 34.584
Fjoldi eininga, i pusundum ...........cccocovieiiiiieeennnnen. * 236 7.445
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ...........cccceeeeeiiinnns * 1.591 4.646
* Rikisskuldabréf - Sj6dur 5 samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Rikisskuldabréf SJOAUr S .........coooiiiiiiiii 3.417.846 9.126 31.192
Rikisskuldabreéf Sjodur 5 - SVSKAC (adur Lengri skbr.sj.) ................ 38.699 34.761 1.345
Samtals hrein eign sj6ds 32.537

| september 2013 var Lengri skuldabréfasjédurinn sameinadur sjédnum Rikisskuldabréf - Sjédur 5.

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Efnahagur verdbréfasjéoda i rekstri (framhald)

Rikissafn -

Heimssafn Skuldabréf
Eignir Sj6dur 12* og innlan Veltusafn
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ... 0 8.997 1.773
HIUTADIES .. .o e 27 0 0
Hlutdeildarskirteini ...........coooviiiiiiii e 932 0 0
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ...........cccoooiiiii e, 0 6.199 1.937
Fjarfestingar samtals 959 15.196 3.710
Adrar eignir
Handbaert f& ... ... 29 710 199
F o] =T =Y oo RS PPRRRR 1 3 4
Adrar eignir samtals 30 713 203
Eignir samtals 989 15.909 31913
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ............ooouiiiiiiii e 987 15.895 3.842
Adrar skuldir
Skuldir vie tengd fElOG .........coiiueeiiiiiiee e 2 13 62
ABIar SKUIAIF ..o 0 1 9
Adrar skuldir samtals 2 14 71
Skuldir samtals 989 15.909 3.913
Flokkur A:
Hrein eign 987 15.895 3.842
Fjoldi eininga, i PUSUNAUM ........ooiiiiiiiiiii e * 11.162 2.993
Gengi sjédsbréfa i lok timabils ..........eeviiiiiiiiiii e, * 1.424 1.284
* Heimssafn - Sjodur 12 samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Heimssafn Sjodur 12 - HEIMS ... 371.022 2.105 781
Heimssafn Sjodur 12 - SVALAC (adur Alpjéda virdissjodur) .............. 5.234 24.746 130
Heimssafn Sjodur 12 - SVVAAC (adur Alpjéda vaxtasjodur) ............. 2.934 26.001 76
Samtals hrein eign sj6ds 987

| névember 2013 voru Alpjoda virdissjédurinn og Alpjéda vaxtarsjédurinn sameinadir sjodnum Heimssafn - Sjodur

12.

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéoda i rekstri (framhald)

Samtals

Eignasafn - sjodir
Eignir Eignasafn Riki og sj6éir i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..o 363 338 75.079
HIUEADIES ... s 118 0 517
Hlutdeildarskirteini ............oooeiiiiiie e 504 344 1.779
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..., 0 0 9.674
Fjarfestingar samtals 985 682 87.049
Adrar eignir
HanNdbaert f& .......oviiii i 55 10 3.125
o) =T =Y oo S SSESRR 4 0 132
Adrar eignir samtals 59 10 3.257
Eignir samtals 1.044 692 90.306
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ............oooeiiiiii e 1.039 692 89.951
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd fElOG .........cocvviiiiiiiiieiee e 5 0 324
ABFar SKUIIF ..o 0 0 31
Adrar skuldir samtals 5 0 855
Skuldir samtals 1.044 692 90.306
Flokkur A:
Hrein eign 1.039 692 89.951
Fjoldi eininga, i pUSUNAUM .........oooiiiiiiii e 686 615
Gengi sjédsbréfa i lok timabils ... 1.513 1.124
islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéoda i slitaferli

Samtals
Sjoair i

Eignir Sjédur 1A Sjodur 1B*  Sjoédur 11A Sjodur 11B slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ......... 134 207 12 22 375
Hlutabréf ... 534 828 96 178 1.636
Hlutdeildarskirteini .............cccceee 0 0 0 0 0
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ....... 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 668 1.035 108 200 2.011
Adrar eignir
Handbaert fé ........ccooooiiii 94 146 2 5 247
ABrar €ignir .......coccveveeiiiiieeennieeeene 2 2 0 0 4
Adrar eignir samtals 96 148 2 5 251
Eignir samtals 764 1.183 110 205 2.262
Skuldir
Hlutdeildarskirteini .............cccevee 684 1.060 110 205 2.059
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd féldg ................... 1 1 0 0 2
Adrar skuldir .........cccceeiviiereeiiinen. 79 122 0 0 201
Adrar skuldir samtals 80 123 0 0 203
Skuldir samtals 764 1.183 110 205 2.262
Flokkur A:
Hrein eign 684 1.060 110 205 2.059
Fjoldi eininga, i pasundum ............ 32 * 18 41
Gengi sjodsbréfa lok timabils ........ 21.625 * 6.092 5.017
*Sjodur 1B samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Sjodur 1B, skuldabréf ... 60.825 17.210 1.047
S oY1= o 4= e I e PSSR OPPR 189 17.210 3
SJOBSDIET 3 .. e 36 11.853 0
SJOBSDIET 4 .o 77 8.154 1
Vaxtabréf ... 493.603 12,13 6
VaIDIET .o e 241.212 11,37 3
Samtals hrein eign sj6ds 1.060

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoda

i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini (628) 154 (474)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............ccooiiiiiiiiie e 7.113 0 7.113
Innleyst hlutdeildarskirteini ............cooveiniiiiiii e (12.887) 0 (12.887)
Utgreidsiur Ur StasiOBUM ......ccoovoeoe oo 0 (760) (760)
Fjarmdégnunarhreyfingar alls (5.774) (760) (6.534)
Breyting a hreinni eign (6.402) (606) (7.008)
Hrein eign i upphafi @rs ... 96.353 2.665 99.018
Hrein eign i lok timabils 89.951 2.059 92.010
Yfirlit um breytingar a hreinni eign verobréfasjoda i rekstri
Rikis- Urvals- Léng
skuldabreéf visitala rikisskbr.
Sj6dur 5 Sjodur 6 Sjédur 7
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteii (359) (35) (472)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............coeeiiiiiriie e 586 9 586
Innleyst hlutdeildarskirteini ..o (2.803) (123) (3.876)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (2.217) (114) (3.290)
Breyting a hreinni eign (2.576) (149) (3.762)
Hrein eign i upphafi @rs .........ccoeviiiiiiiiiee e 35.113 525 38.346
Hrein eign i lok timabils 32.537 375 34.584
Heimssafn
Sj6dur 12 Rikissafn Veltusafn
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins faeréur & hlutdeildarskirteini 17 139 95
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............coeiiiiiiii e 0 1.222 4.492
Innleyst hlutdeildarskirteini ............cccceeiiiiii e (23) (1.247) (4.638)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls (23) (25) (146)
Breyting a hreinni eign (6) 114 (51)
Hrein eign f upphafi ars ... 993 15.781 3.893
Hrein eign i lok timabils 987 15.895 3.842
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoda i rekstri (framhald)

Samtals
Eignasafn - sjodir
Eignasafn Riki og sj6&ir i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini (8) (4) (628)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............cccooiiiiiiii e 211 7 7113
Innleyst hlutdeildarskirteini ............c.eeeevieiiiiiiii e, (135) (42) (12.887)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls 76 (35) (5.774)
Breyting a hreinni eign 68 (39) (6.402)
Hrein eign i upphafi ars ... 971 731 96.353
Hrein eign i lok timabils 1.039 692 89.951
Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoda i slitaferli
Samtals
sjoadir i
Sjédur 1A Sjédur 1B Sjodur 11A Sj6dur 11B slitaferli
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins faeréur
a hlutdeildarskirteini 52 81 7 14 154
Fjarmoégnunarhreyfingar
UtgreidsIur ........ccvueveveeeeeeeeceeenn. (242) (374) (50) (94) (760)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (242) (374) (50) (94) (760)
Breyting a hreinni eign (190) (293) (43) (80) (606)
Hrein eign i upphafi ars ................. 874 1.353 153 285 2.665
Hrein eign i lok timabils 684 1.060 110 205 2.059
islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014 Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Arshlutareikningur Islandssjéda skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjalfs en B-hlutinn
fiallar um sjodi i rekstri islandssjoda. Verdbréfa- og fiarfestingarsjédir tilheyra B-hluta og hafa heimild til ad gefa ut
hlutdeildarskirteini gegn vidtdku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 68rum
eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferoir

Grundvéllur reikningsskilanna

Arshlutareikningur verdbréfasjéda lslandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og
arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milliGnum kréna.
Verdbréfasjodir Islandssjéda eru hluti af islandssjédum hf. sem er détturfélag Islandsbanka hf. Vegna edlis
starfsemi sjodanna er arshlutareikningur peirra ekki hluti af arshlutareikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur, i samreemi vid 16g um &rsreikninga, ad taka &kvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold.
Vid mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoéll
peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupoéknanir

Sjodirnir greida [slandssjédum hf. umsyslupdknun sem er zetlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods
sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

Sjodur 1 A og B, skuldabréf ... ... 1,0% 0,5%
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 .................... 0,9% 0,4%
Urvalsvisitala - Sj66ur 6 0,8% 0,5%
Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 0,9% 0,4%
Sjodur 11 A og B, fyrirteekjabref 0,8% 0,4%
Heimssafn - Sjédur 12 1,5% 1,5%
Rikissafn ......cccccoeviiieiennnen. 0,7% 0,4%
BIgNasafi ..o e 0,5% 0,5%
Veltusafn 0,4% -

Eignasafn - Riki og sjodir 0,5% 0,5%

Til vidbétar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins og
sjodanna.

islandssjoair hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014 Fjarhaedir eru i milljsnum kréna



Skyringar

Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmiélum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir
og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem myndast
er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2014 2013 30.6.2014 31.12.2013
Evra (EUR) ..o 155,76 162,96 153,64 158,06
Bandarikjadalur (USD) ........ccccoviviiiiiieniiee 113,64 123,99 112,59 114,76

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Aréur

Ardur er faerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er 6innleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem og
gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru
metin a markadsverdi i lok juni 2014. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad
teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Vié mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mié af
almennri ahaettu, azetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum a markadi i lok timabilsins.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi
i lok juni 2014. Oskrad hlutabréf eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu markadsverdi ef pad er talid
leegra.
Hlutdeildarskirteini i verébréfa- og fjarfestingarsjodum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i lok juni
2014.

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum eru uppfaerd med afélinum voéxtum, verdbotum og gengismun i lok juni 2014.

bar sem 6vissa rikir um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi 6seljanlegra bréfa
metid ut fra rekstraradstaedum hvers félags, byggir verdmat a eignum slitasjédanna a varfeernum forsendum um
endurheimtur.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum
6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur 4 tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar
tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri

Rikisskuldabréf - Sjééur 5 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET .........oeeeeeeeeeeeeee ettt en et en e 17.442 53,6%
Verdtryggl rKISDIES ... 6.901 21,2%
RIKISDrEf 0g VIXIAT ......veiiiiiiiiiiiie e 5.944 18,3%
Arion banki hf. - INNIAN ..o 1.538 4,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 31.825 97,8%
HaNADEEI & ... e 791 2,4%
X = =Y Fo o PR 59 0,2%
Adrar skammtimaskuldir ..........ooouiiiiiii e (138) (0,4%)
Hrein eign samtals 32.537 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,4%

Markmié sjédsins er langtimahaskkun eigna med pvi ad fjarfesta i rikisskuldabréfum eda 66rum fijarmalagerningum
tengdum skuldabréfum.

Urvalsvisitala - Sjédur 6 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Icelandair Group hf. ... s 115 30,7%
[ P2 =T o SR 7 18,9%
Eimskipafélag 1S1ands hf. ............c.coooiiuiieieeeeeeeeeceeee e 55 14,6%
MAEEI . e 49 13,2%
TryggingamiBstOBin Nf. ......ociiiiee e 46 12,2%
Vatryggingafélag [s1ands hf. ..........cccocooioioiiceceeeeee e 36 9,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 372 99,3%
HaNADEEI & ... e 3 0,7%
o] = =Y Fo o SR 0 0,1%
Adrar skammtimaskuIir ...........oooiiiiiiii e 0) (0,1%)
Hrein eign samtals 375 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmi® sjodsins er ad na sému avoxtun og Urvalsvisitala NASDAQ OMX Iceland med veegisbaki (OMXI6 Cap
ISK) ad teknu tilliti til kostnadar.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Long rikisskuldabréf - Sjédur 7

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
IDUBADIE ... 24.288 70,2%
Verdtryggd riKiSDréf ... ... 7.766 22,5%
RIKISDIEf 0g VIXIAT ...t e snaee e 1.267 3,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 33.321 96,4%
HANADEBEI T ... 1.328 3,8%
ABrar €IgNIr .......oooeiie e 59 0,2%
Adrar skammtimaskuldir (124) (0,4%)
Hrein eign samtals 34.584 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,4%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i ibadabréfum og husbréfum, spariskirteinum
rikissjods, 68rum skuldabréfum med abyrgd rikissjods eda 66rum fijarmalagerningum tengdum skuldabréfum.

Heimssafn - Sjédéur 12

Hlutfall af

Markadsvero hreinni eign
Vanguard Global Enhanced Equity Fund ...........ccccoiiiiiiiiiecce 179 18,1%
Vanguard Global Stock Index FuNd ..o 174 17,7%
Skagen Global FUNG ..o 170 17,2%
Sparinvest Global Value FUN | ..........coooiiiiiiiie e 149 15,1%
Kauphallarsjodir ..........cccccceveeeeeeiicniinennnn. 101 10,2%
Henderson SICAV Global Focus Fund 99 10,0%
Vanguard US500 Stock Index FUNd ........c.cooiiiiiiiiiiei e 60 6,1%
Erlend hIUtabréf ............oiiiiii e 27 2,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 959 97,1%
HaNADEEI FE ... e 29 3,0%
o =T =Y Fo o SRR 1 0,1%
Adrar skammtimasKUuIAir ..........oooiiiiiiii e (2) (0,2%)
Hrein eign samtals 987 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,2%

Heimssafnid er sjodasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahsekkun eigna med
fjarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 68rum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er stefnt ad
bvi ad na haerri avéxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International. A medan reglur Sedlabanka Islands
um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fjarmalagerningum i erlendri mynt geta fjarfestar eingdéngu fjarfest i
fiarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad reeda. bvi er ekki haegt ad kaupa
hlutdeildarskirteini i Heimssafninu & medan nugildandi reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal eru i gildi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Rikissafn Hlutfall af
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Markadsverd hreinni eign
RIKISOrEf 0g VIXIAI ... e 6.358 40,0%
TOUBADIET ......iviieeicee e 1.491 9,4%
Arion banki hf. -innlan .................. 2.843 17,9%
islandsbanki hf. - innlan ................. 2.000 12,6%
Landsbankinn hf. - innlan 1.356 8,5%
Verdtryggd rikisbréf 1.085 6,8%
[ (U] 0 P= Yo T ] o= RS 62 0,4%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 15.195 95,6%
Handbeert fé 710 4,5%
Adrar eignir 4 0,0%
Adrar skammtimaskUIAIr ..........oeiiiiii e (14) (0,1%)
Hrein eign samtals 15.895 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 68rum fjarmalagerningum
tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirtaekja.

Veltusafn Hiutfall af
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Markadsvero hreinni eign
RIKISDIEf 0g VIXIAI ......veeeiiiee e e e 1.399 36,4%
Arion banki hf. - INNIAN ... 733 19,1%
Landsbankinn hf. = iNNIAN ... 702 18,3%
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja 293 7,6%
MP banki hf. -innlan ...........cccocoiiiiiiinie. 200 5,2%
Straumur fjarfestingarbanki hf. - innlan 152 4,0%
{slandsbanki hf. - innlan 150 3,.9%
Vixlar fijarmalafyrirteekja 79 2,0%
Verdtrygg rKISOIES ........oooiii e 2 0,1%
Heildarverémeeti fijarfestinga 3.710 96,6%
[ =TT | o= Y o 1 OSSPSR 199 5,2%
ABFAT ©IGNIT ..ttt e ettt 4 0,1%
Adrar skammtimaskUIAIr ........c.ooiiiiiiii e (71) (1,9%)
Hrein eign samtals 3.842 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 1,8%

Markmid sjédsins er ad skila jafnri og stodugri heekkun eigna med fjarfestingu i innlanum og vixlum
fiarmalafyrirtaekja asamt vixlum eda 68rum skammtimaverdbréfum gefnum Ut af eda med abyrgd islenska rikisins.
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Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Eignasafn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
LOng rikisskuldabréf - SJOOUN 7 .......oooiiieiiieiie et 199 19,2%
Verdtrygg0 MKISDrEf ... 159 15,3%
TOUBADIET .. ..eeeceee et e e en et 116 11,1%
IS HlutabréfasjOBUIIN .........ccccuiiiiie et 110 10,6%
Skuldabréfasafn ISIaNASSJOBa ............ccvovevereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 92 8,8%
L o = S 57 5,4%
RV =0 7= o SRR 52 5,0%
Rikisskuldabréf - SJOOUN 5 ........coouiiiiieiiie et 51 4,9%
Hagar hf. - hlutabréf ... 35 3.4%
islandsbanki hf. - Covered BONG ..............ccoueueueioieeeeeeeeeeeeeeee e 32 3,0%
Eimskipafélag Islands hf. - hIUtabréf ................cccoovovovieeeeeeeeeceeeee e 23 2,3%
Icelandair Group hf. - hlutabréf ..., 18 1,8%
FJarskipti Df. e 14 1,3%
OSSUI N, ettt an et ae et s e e 12 1,2%
ONNUE NIULADIET ......oeeecee ettt ee e eneaean e 15 1,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 985 94,8%
[ P2 T T [ o= Y o 1 PSR 55 5,3%
ABFAE EIGNIT ..ttt ettt 4 0,4%
Adrar skammtimaskUIAIr ..........ooiiiiiiii e (5) (0,5%)
Hrein eign samtals 1.039 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,5%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 66rum sjé6dum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum
hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjé6dnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i
innlendum og erlendum verdbréfum og 68rum fjarmalagerningum i samraemi vid fjarfestingarstefnu.

Eignasafn - Riki og sj6dir Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Verdtryggo rKISDIES ..o 200 28,9%
LoNg rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ......ooi i 129 18,7%
RiKiSSKUIAAbIéf - SJOOUI 5 ...t 129 18,6%
TOUBADIET .......oecececeeeeeeeee ettt ettt 82 11,9%
VEIUSAFN ...t 86 12,4%
] o= PP 56 8,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 682 98,6%
HANADEEI FE ...t 10 1,4%
Hrein eign samtals 692 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,0%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 66rum sjé6dum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjods, abyrgd sveitarfélaga, 6drum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og 06drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er
jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med abyrgd rikissjéds eda sveitarfélaga
og innlanum fjarmalafyrirtaekja.
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Eignum slitasjodanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjédanna var flutt i A flokk en i B flokki eru

allir adrir fiarmalagerningar. Athygli er vakin a skyringu nimer 12.

Sj6dur 1A
Sj6dur 1A og 1B - Skuldabréf Hlutfall af

Sj6éur 1B

Hiutfall af

Markadsvero hreinni eign  Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf:
Glitnir hf. e 82 11,9% 126 11,9%
Sparisjédabanki islands .................ccccccevueuennn.. 20 3,0% 31 3,0%
Kaupping banki hf. .........cccocoiii 11 1,7% 18 1,7%
Byr SpariSjOdUur .........cccueeiieeiie e 7 1,1% 11 1,1%
VBS fjarfestingarbanki ............ccccoceviiiiniiinnene 6 0,8% 8 0,8%
Onnur skuldabréf ..........c.cccoeeveeeeieceeecee, 8 1,2% 13 1,2%
Hlutabréf:
SKipti hf. o 445 65,0% 690 65,0%
Atorka Group hf. .....ccooiii e 40 5,8% 62 5,8%
Reitir hf. oo 26 3,8% 40 3,8%
Onnur hIUtabréf .........ccoovevveveeeeeeceeece e 23 3,4% 36 3,4%
Heildarverémeeti fjarfestinga 668 97,7% 1.035 97,7%
Handbaert fé ..o 94 13,7% 146 13,7%
ABFar €ignir ......coocveeeiiiiieienee e 1 0,2% 2 0,2%
Adrar skammtimaskuldir ...........cccoocoiiiiniinns (79) (11,6%) (123) (11,6%)
Hrein eign samtals 684 100,0% 1.060 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 10,4% 10,4%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé ............ccccoiiiiiiiis 94 146
B flokkur, adrir fiarmalagerningar ...................... 590 914
Hrein eign samtals 684 1.060
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Yfirlit um hreina eign sj6da i slitaferli (framhald)

Sjodur 11A Sjoour 11B
Sjédur 11A og 11B - Fyrirtaekjabréf Hlutfall af Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf:
Landsbankinn hf. .........cccocoviiiiiinii 8 7,2% 15 7,2%
Sparisjédabanki Islands hf. ..............ccccccceeuenn.e. 3 2,5% 5 2,4%
Onnur skuldabréf ............ccceveveeiieeiiieeeeiene, 1 1,2% 2 1,2%
Hlutabréf:
SKipti hf. oo 91 82,4% 169 82,2%
Advania hf. ... 3 2,4% 5 2,4%
Reitir hf. ..o 2 2,1% 4 2,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 108 97,7% 200 97,5%
Handbaert fé .........ccoiiiiiiiee 2 2,3% 5 2,5%
ABrar €ignir ...c.ooveeeeeee e 0 0,0% 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ... 0 0,0% 0 0,0%
Hrein eign samtals 110 100,0% 205 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds (0,0%) (0,0%)
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé.............cooovvveeiiiiiiieees 2 5
B flokkur, adrir fiarmalagerningar ...................... 108 200
Hrein eign samtals 110 205
Vidskipti verobréfasjoda vid tengd félog januar - juni 2014
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
ISlandssjOBir hf. ........ccoveveveerceeeeeeeeeeeeeeeeene, 0 400 0 65
islandsbanki hf. .........ccccccoooeeeeeeeeeeecceeenns 130 44 5.642 260
130 444 5.642 325

Utgreidslur slitasj6da

Sjédum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i januar 2009. B hlutarnir féru i slitaferli. Vid uppskiptingu sjodanna
voru ibudabref i B hluta seld og allt laust fé greitt ut. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Ut 4 sama hatt eftir pvi
sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yrdu starfreektir
afram en lokad yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjodunum. | september 2009 var eigendum i A hlutum gefinn kostur
4 pvi ad faera sig yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. | lok jantiar 2010 var akvedid ad A
hlutarnir feeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnraedi sjédfélaga.

Utgreidslur

Sjédur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B
Utgreidsla 2009 ...................... 0 7.560 0 2.436
Utgreidsla 2010 ...................... 6.402 1.936 1.715 574
Utgreiésla 2011 . 1.261 1.952 204 375
Utgreidsla 2012 ...........c.c........ 742 1.149 48 89
Utgreidsla 2013 ...........ccco...... 170 264 18 33
Utgreiésla 11. april 2014 ......... 242 374 50 94
Utgreiéslur alls 8.817 13.235 2.035 3.601
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Avoxtun verdbréfasjoda
Nafnavoxtun verdbréfasjéda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar Flokt*
Rikisskuldabréf - Sjédur 5 ..........cccooiiieeennnneen. 0,5% (1,1%) (0,9%) 4,6% 4,1%
Urvalsvisitala - Sj6OUr 6 ..........ccccceveveveveeernnnee. (2,4%) (7,5%) 3,2% 7,5% 11,2%
Léng rikisskuldabréf - Sjoour 7 ...........o........ 1,0%  (1,3%)  (1,2%) 5,0% 5,0%
Heimssafn - SjOOUr 12 .......ccccoeevcvieiieiieeees 3,8% 1,7% 9,6% 7,8% 13,0%
Rikissafn 0,4% 0,9% 1,9% 4,3% 1,8%
Eignasafn 0,6% (0,8%) 3,3% 7,9% 2,9%
Veltusafn 1,2% 2,3% 4,7% 4,5% 0,3%
Eignasafn - Riki 0g SjOOIr .........ccceevviviiiiinnenn. 0,5% (0,6%) (0,1%) 4,2% 2,7%

* FlIokt er reiknad sidastlidin prju ar fyrir timabilid 1.7.2011-30.06.2014. Stadalfravik avoxtunar er
meelikvardi a flokt avoxtunar i fortid. Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt
markadsverd vidkomandi sjods er og audveldar samanburd sjéda m.t.t. markadsahaettu. Heerra flokt

gefur til kynna meiri ahaettu og mégulega haerri avoxtun.

Samanburdur vid visitoluvidomio:

Avoxtun Umfram-

Avéxtun vidmids avéxtun sl.

sl. 12 man. sl. 12 man. 12 man.

Urvalsvisitala - SJOOUE 6 ..........c.ceueveveeeecececeeeeeeeeeeeee e e 3,2% 1,8% 1,4%
Heimssafn - SJOOUr 12 ........ooiieeeieeeee e 9,6% 13,4% (3,8%)

Raunavoxtun verdbréfasjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar

Rikisskuldabréf - Sjodur 5 .........cocoveiiieeeiieeeiee e, (0,1%) (2,1%) (3,3%) 0,9%
Urvalsvisitala - SJOBUI 6 ..........ccceeveveeeeieeeeeeeeerreeeeen, (3,0%) (8,6%) 0,7% 3,6%
Long rikisskuldabréf - SJOAUr 7 ........cccoevviieiiiie 0,4% (2,3%) (3,5%) 1,3%
Heimssafn - SJOOUr 12 ......cceeeiiiieeee e 3,2% 0,6% 7,0% 3,9%
RIKISSAIN .....eviiiiiicce e (0,2%) (0,2%) (0,5%) 0,5%
Eignasafn ..o (0,0%) (1,9%) 0,8% 4,0%
VeltUSafN ..o 0,5% 1,2% 2,3% 0,8%
Eignasafn - Riki 0g SJOOIr .......covoiviiiieeiieeeeee e (0,1%) (1,7%) (2,4%) 0,4%

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

8. Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi
30.06. 31.12. 31.12. 30.06. 31.12. 31.12.
2014 2013 2012 2014 2013 2012
Sjodur 1A - skuldabréf .................... 684 874 697 21.625 20.070 13.138
Sjodur 1B - skuldabréf .................... 1.060 1.353 1.079 * 15.974 10.446
Rikisskuldabréf - Sjédur 5 ............... 32.537 35.113  34.402 9.126 9.224 9.003
Lengri skuldabréfasjodurinn * ......... 0 0 1.606 34.761 35.136 34.415
Urvalsvisitala - Sj6dur 6 .................. SI5) 525 506 1.591 1.721 1.411
Long rikisskuldabreéf - Sjodur 7 ...... 34.584  38.346  42.891 4.646 4.705 4.638
Sjodur 11A - fyrirtaekjabreéf .............. 110 153 85 6.092 5.717 2.773
Sjodur 11B - fyrirtaekjabréf .............. 205 285 157 5.017 4.708 2.283
RiKisSafn ...cooiieieiece e 15.895 15.781 15.184 1.424 1.412 1.354
Eignasafn .......cccooiiiiiniince 1.039 971 513 1.513 1.525 1.377
Veltusafn .....ccooveiiiiieeeee 3.842 3.893 5.194 1.284 1.254 1.193
Eignasafn - Riki og sjodir ................ 692 731 819 1.124 1.131 1.098
Heimssafn - Sjédur 12 .................... 987 993 725 2.105 2.069 1.823
Alpjoda virdissjodurinn * .................. 0 0 116 24.746 24.325 21.070
Alpjéda vaxtarsjodurinn * ................ 0 0 83 26.001 25.559 24.567
Samtals bokfeert verd 92.010 99.018 104.057

* | september 2013 var Lengri skuldabréfasjédurinn sameinadur sjédnum Rikisskuldabréf - Sjédur 5 og i
névember 2013 voru Alpjéda virdissjodurinn og Alpjoda vaxtarsjodurinn sameinadir sjodnum Heimssafn - Sjodur
12.

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda i rekstri

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Rikisskuldabréf - Sjodur 5 3062014  31.12.2013 Breyting Vimid  Lagmark  Hamark
% % % % % %

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med
Abyrgo rikisSjO0S ......cccvveveeeeiiie e 93 95 (2) 100 70 100
Innlan fjarmalafyrirtaekja ............cccoeeeieiinieeens 5 0 5 0 0 20
Afleidur til StOSULOKU .....ccvveeiieiieeee e 0 0 0 0 0 10
LauSt f& ...vvieeiieeeecee e 2 5 (3)

100 100 0
Urvalsvisitala - Sjodur 6
Innlend hlutabréf ... 99 100 (1) 100 90 100
Laust f& oo 1 0 1

100 100 0

Long rikisskuldabréf - Sjéour 7

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med

aAbyrgd rikisSjOOS .......cceervviiriieiiiieeec e 96 96 0 100 70 100
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........cccoocoeeiiieeie 0 0 0 0 0 20
Afleidur til StOBULOKU .........eeeceeriiiiiiieeeieee 0 0 0 0 0 10
Laust fé ..o 4 4 0

100 100 0

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. jani 2014 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Heimssafn - Sjédur 12 3062014  31.12.2013 Breyting Viémid Lagmark  Hamark
% % % % % %

Hlutdeildarskirteini .............cccooovviiiiiii, 94 93 1 100 90 100
HIUtabréf ..o 3 4 (1) 0 0 10
Laust f& ..o 3 3

100 100
Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ...... 57 69 (12) 70 50 100
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........cccoviiiieiiieens 39 28 11 30 0 50
AFIGIOUN ... 0 0 0 0 0 10
LaUSt & ..ovveeeieeec e 4 3 1

100 100 0
Veltusafn
Innlan, rikisbréf og skuldabréf
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........ccoccoeeiiieee 50 46 4 50 30 80
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ...... 36 42 (6) 40 10 100
Skuldabréf sveitarfélaga ...........ccccccoecvveeeinnnn.. 0 0 0 5 0 20
Vixlar fjarmalafyrirtaekja .........ccccoooeieeieiiiienees 2 2 0 5 0 20
ABrar eignir ......ooooiiiiiii e 7 7 0 0 0 10
AFIQIOUN ... 0 0 0 0 0 10
LaUSETE .o 5 3 2

100 100 0
Eignasafn
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 29 25 4 70 20 80
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ................ 20 22 (2) 30 0 30
HIUtabréf ... 11 11 0 0 40
SKuldabréf .........ccoveeiiiieec e 35 36 (1) 0 0 40
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........ccocceeiiieeie 0 0 0 0 50
AFIEIOUN ... 0 0 0 0 10
Laust f& oo 5 6 (1)

100 100 0
Eignasafn - Riki og sjodir
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 50 49 1 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ................ 0 0 0 0 0 30
Skuldabréf med abyrgé rikissjods eda
sveitarfélaga ...........cccoveeieeiiiie e 49 48 1 30 0 50
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........cccoviiiieeiens 0 0 0 0 0 40
AFIGIOUN ... 0 0 0 0 0 10
LauSt & ...vveeeeeeec e 1 3 2)

100 100 0
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10. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Rikisskuldabréf - Sjodur 5

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccccevene
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ......
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .......

Urvalsvisitala - Sjédur 6

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccccceeene
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .......

Long rikisskuldabréf - Sjodur 7

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccccceeeene
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .......

Heimssafn - Sjodur 12

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccccevene
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .......

Rikissafn

Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccoceeee
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .......
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......

Veltusafn

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........c.............
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verébréfamarkadi .......
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum .......

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %
30.287 93%
0 0%

0 0%
30.287 93%
0 0%

0 0%

0 0%
33.321 96%
0 0%
33.321  96%
0 0%

0 0%

0 0%
8.997 57%
0 0%

0 0%
8.997 57%
505 13%
896 23%

0 0%

1.401 36%
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Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
932 94%
0 0%
932 94%
0 0%

0 0%
0%

0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutabréf
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
372 99%
0 0%
372 99%
0 0%

0 0%

0 0%
27 3%
0 0%
27 3%
0 0%

0 0%

0 0%
0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

m.kr.

1.538
791

2.329

o

1.328
1.328

29
29

6.199
710

6.909

293

2.016
199

2.508

Annad
%

0%
5%
2%
7%

0%
1%

0%

0%
4%

4%

0%
3%

3%

0%

39%
4%
43%

7%

52%
5%

64%

Samtals

m.kr. %
30.287 93%
1.538 5%
791 2%
32.616 100%
372 99%

3 1%

375 100%
33.321  96%
1.328 4%
34.649 100%
959 97%

29 3%

988 100%
8.997 57%
6.199 39%
710 4%
15.906 100%
798 20%
2912 75%
199 5%
3.909 100%
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Skyringar

10. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

1.

Eignasafn

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccceeeeenne
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjéda .........cccevevreeieennnn.
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .......

Eignasafn - Riki og sj6dir

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccceeeeene
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjéda .........cccevcvveeieennen.
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .......

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %
331 32%

0 0%

0 0%

331 32%
338  49%

0 0%

0 0%

338 49%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%
504 49%
0 0%
504 49%
0 0%
344  50%
0 0%
344 50%

Hlutabréf
m.kr. %
118 11%
0 0%

0 0%
118 11%
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitum og hlutfallsleg skipting

Sjoéour 1A - Skuldabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccccco...
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......
Adrir flarmalagerningar ..................

Sjédur 1B - Skuldabréf

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccocceenenne
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .......
Adrir fjarmalagerningar ..................

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
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Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %

0%
0%
0%

o O O o

0%

0%
0%
0%

o O O o

0%

Hlutabreéf
m.kr. %
0 0%

0 0%
534 70%
534 70%
0 0%

0 0%
828 70%
828 70%

Annad

m.kr. %
32 3%

0 0%

54 5%
86 8%

0 0%

0 0%

10 1%
10 1%
Annad

m.kr. %
0 0%

94 12%
134 18%
228 30%
0 0%
146 12%
207 18%
353 30%

Samtals

m.kr. %
481  46%
504 49%
54 5%
1.039 100%
338 49%
344  50%
10 1%
692 100%
Samtals

m.kr. %
0 0%

94  12%
668 88%
762 100%
0 0%

146  12%
1.035 88%
1.181 100%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda i slitum og hlutfallsleg skipting (framhald)

12.

Sjodur 11A - Fyrirtekjabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum
verébréfamarkadi ...........cc.c.c.....
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......
Adrir flarmalagerningar ..................

Sjodur 11B - Fyrirtakjabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........ccccce.e
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .......
Adrir fjarmalagerningar ................

Adrar skyringar

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %

0%
0%
0%

o O O o

0%

0%
0%
0%

0%

o O O o

Hlutabréf
m.kr. %
0 0%

0 0%

96 87%
96 87%

0 0%

0 0%
178 87%
178 87%

m.kr.

12
14

22
27

Annad
%

0%
2%
1%

13%

0%
2%
11%

13%

Samtals
m.kr. %
0 0%

2 2%
108 98%
110 100%
0 0%

5 2%
200 98%
205 100%

Slitastjorn Byrs sparisjéds héfdadi mal gegn Islandssjédum og fleiri adilum til ad pola riftun & vidskiptum med
skuldabréf utgefnum af Byr sparisjodi ad fjarhaed 162 milljonir kréna i arsbyrjun 2009 sem voru i eigu Sjéds 1. Fyrir
héradsdémi voru Islandssjodir syknadir af kréfum stefnanda. Islandsbanki var hins vegar deemdur til ad pola riftunina
en bankinn var vérslufyrirtaeki sjédsins. Malinu verdur afryjad til Haestaréttar af halfu Islandsbanka og getur slitastjorn
ba gagnstefnt Islandssjédum inni malid. Fzerd hefur verid varudarnidurfeersla i uppgjéri Sjods 1 vegna pessa sem
nemur fyrrgreindri fjarhaed asamt aaetludum drattarvéxtum og nemur varudarnidurfaerslan alls 201 milljonum kréna.
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Fjarfestingarsjodir

Arshlutareikningur
30. jtni 2014

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719







Rekstrarreikningur fjarfestingarsjéda januar - juni 2014

2014 2013
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur 0g arQUI .........coooiiiiiiiiiiieiee e 452 281
(€T aTo 15 4 10 ] o 18 ] PP PPUPRPP (623) 1.049
VAXEAGIOIT ..o (22) (20)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) samtals (193) 1.310
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ...ttt s 129 101
Annar reKstrarkOStNABUI ..........cccvoiiiiiiiicee e 5 4
Rekstrargjold samtals 134 105
Hagnadur (tap) timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini (327) 1.205

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 50.
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjééa 30. juni 2014

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .........occvieiiiiie e
HIUtabIéf e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ...

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert fé ...
ABFAI BIGNIT ..ottt

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

[ 1] (o =1 o P= ] [ (=1 L

Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fEIOQG ......cceeiieiiie e
ABrar SKUIAIr ..ot

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 51 til 53.

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2014

30.6.2014

6.933
9.320
1.060

17.313

520
16

536

17.849

17.749

96

100

17.849

31.12.2013

7.400
9.305
1.702

18.407

420
56

476

18.883

18.707

172

176

18.883

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2014

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..........coooeiiiii e
Innleyst hlutdeildarskirteini ...
Utgreidsla ar sjodum i slitamedferd ...............cccocovveveeereueeeveccreereeeans

Fjarmognunarhreyfingar alls

Haekkun (lzekkun) a hreinni eign
Hrein eign i upphafi @rs ...

Hrein eign i lok timabils

2014
1.1.-30.6.

(327)

1.558
(2.188)

(1)
(631)

(958)
18.707

17.749

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 53 til 54.
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2013
1.1.-30.6.

1.205

6.210
(2.744)
(20)

3.446

4.651
10.088

14.739

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Rekstur fjarfestingarsjoda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

i rekstri

i slitaferli

Samtals

452
(623)
(22)

(193)

129

134

(327)

Vextir, verdbaetur 0g ardur ...........coooiiiiiiiiiiieeee e 452 0
GENGISIMUNU ...t eiie e e e st e stee e s et e saeee e eesneeeenneeeaneeeenns (624) 1
Vaxtagjold .....ooeeeiieeie e (22) 0
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) (194) 1
Rekstrargjold
UmMSYSIUPOKNUN ... 129 0
Annar rekstrarkostnadur ... 5 0
Rekstrargjold alls 134 0
Hagnadur (tap) timabilsins (328) 1
Rekstur fjarfestingarsjoda i rekstri
IS Skulda-
Fokus -  Hlutabréfa- bréfasafn
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Vextir sjodurinn  Islandssj6da
Vextir, verdbaetur og ardur ...........ccccoeeeeeeennnee. 122 207 123
GENGISMUNUF ... (112) (393) (119)
Vaxtagjold ......ccceeveeeiie e (6) (12) (4)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) 4 (198) 0
Rekstrargjold
Umsyslupoknun ... 25 82 22
Annar rekstrarkostnadur ............cccoeceeirieenneenn. 1 3 1
Rekstrargjold alls 26 85 23
Hagnadur (tap) timabilsins (22) (283) (23)
Rekstur fjarfestingarsjoda i slitaferli
Fyrirtaekja-
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold sjédurinn
Vextir, Ver8baatur 0g @rOUE ...........oooiiiiiiiiiie et 0
GENGISIMUNUF ...ttt ettt e et e en e s e s bt e sanee s nnneean 1
VaxtagjOld ..o ane e 0
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) 1
UMSYSIUPOKNUN ... et e e ee s 0
ANNar rekKstrarkOStNAGU ..........cooiiiiiiiiii e 0
Rekstrargjold alls 0
Hagnadur (tap) timabilsins 1
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Samtals
sjooiIr
i rekstri

452
(624)
(22)

(194)

129

134

(328)

Samtals
sjoodir
i slitaferli
0
1
0

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda
Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .......occoiiiiiii
HIUTADIET ..o
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..........ccoooeiiiii e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert f& ...
Yo = | =Y o o | PR ST RPORPRRRON

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir
Hlutdeildarskirteini .............uvveeiceiiieeeeeee e

Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fEIOG ......ccccvverieeiiiiee e
ABrar SKUIAIF .......oeieeiiiiii e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals
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i rekstri

i slitaferli

520
16
536

17.838

17.738

96

100

17.838

S ON

11

11

11

11

Samtals

6.933
9.320
1.060

17.313

520
16
536

17.849

17.749

96

100

17.849
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjéoda i rekstri

IS Skulda- Samtals

Fékus -  Hlutabréfa- bréfasafn sjodir
Eignir Vextir sjodurinn  Islandssjoda i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..o 3.235 0 3.696 6.931
HIUtabIréf ..o, 0 9.311 0 9.311
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ..........cccoceeinnene 706 0 354 1.060
Fjarfestingar samtals 3.941 9.311 4.050 17.302
Adrar eignir
Handbaert fé ..o 159 115 246 520
ABrar IgNir .......ccueeve e 3 10 3 16
Adrar eignir samtals 162 125 249 536
Eignir samtals 4.103 9.436 4.299 17.838
Skuldir
Hlutdeildarskirteini .........c.cooveiriieiienicnecnees 4.079 9.398 4.261 17.738
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd félOg ........cccererririiiiiiieeee, 23 35 38 96
Adrar skuldir ..........oooiiiiiiii e 1 3 0 4
Adrar skuldir samtals 24 38 38 100
Skuldir samtals 4.103 9.436 4.299 17.838
Flokkur A:
Hrein eign 4.079 9.398 4.261 17.738
Fjoldi eininga, i pusundum ...........ccocvviniiiinnenne 3.068 5.547 3.547
Gengi sjédsbréfa i lok timabils ...........ccceeeeeeneee. 1.329 1.694 1.201
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoéds i slitaferli

Samtals
Fyrirtakja- sjodur
Eignir sjodurinn i slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fOStum tekjum .......oooiiie e 2 2
[ 110 2= o] =Y SRR 9 9
Fjarfestingar samtals 11 11
Adrar eignir
HaNADEEI T ... s 0 0
F o] =T =1 o o1 USSP 0 0
Adrar eignir samtals 0 0
Eignir samtals 11 11
Skuldir
HIutdeildarskirteini ..........cviiieee e 11 11
Skuldir samtals 11 11
Flokkur A:
Hrein eign 11 11
Fjoldi eininga, i PUSUNAUM .........oooiiiiiiiice e e 2
Gengi sjodsbréfa i ok timabils .........oocoiiiiii 5.165
Yfirlit um breytingar & hreinni eign fjarfestingarsjéda
i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini (328) 1 (327)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............cccooeiieeneieee e 1.558 0 1.558
I’nnleyst hlutdeildarskirteini ..........ccococeiieeriie e (2.188) 0 (2.188)
Utgreidslur Ur slitasjodum ..........ccooevieiiieiiee e 0 (1) (1)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (630) (1) (631)
Heaekkun (lzekkun) a hreinni eign (958) 0 (958)
Hrein eign i upphafi ars ........ccccooieeiii e 18.696 11 18.707
Hrein eign i lok timabils 17.738 11 17.749
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Yfirlit um breytingar & hreinni eign fjarfestingarsjéda i rekstri

IS Skulda-
Fékus -  Hlutabréfa- ) bréfasafn
Vextir sjédurinn  Islandssjéda
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a (22) (283) (23)
hlutdeildarskirteini
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............cccocvoeienrnenen. 153 1.183 222
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccccoeeieeennee. (522) (1.204) (462)
Fjarmégnunarhreyfingar alls (369) (21) (240)
Heekkun (lzekkun) & hreinni eign (391) (304) (263)
Hrein eign i upphafi ars .......cccccoiiiiiiiiiiiiee 4.470 9.702 4.524
Hrein eign i lok timabils 4.079 9.398 4.261
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda i slitaferli
Fyrirtzekja-
sjodurinn
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini 1
Fjarmoégnunarhreyfingar
URGPEIBSIUN ..ottt en s e e e eenes (1)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (1)
Haekkun (leekkun) a hreinni eign 0
Hrein eign i UpPhafi @rS ......oooieiiiii e 11
Hrein eign i lok timabils 11
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Samtals
sjodir
i rekstri

(328)

1.558
(2.188)

(630)

(958)
18.696

17.738

Samtals
sjooir
i slitaferli

(1

(1

11
11

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Arshlutareikningur islandssjéda skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjalfs en B-
hlutinn fjallar um sj6di i rekstri islandssjéda. Verdbréfa- og fiarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild
til ad gefa ut hlutdeildarskirteini gegn viétoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fijarmalagerningum og 68rum eignum eftir akvedinni fiarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur fjarfestingarsjéda islandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid [6g um arsreikninga og reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fijarhaedir
birtar i milljonum krona. Fjarfestingarsjédir islandssjéda eru hluti af islandssjédum hf. sem er détturfélag
islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sjédanna er arshlutareikningur peirra ekki hluti af arshlutareikningi
bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta
og draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur
og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og
mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfezert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir
med 6drum heetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Sjodirnir greida Islandssjédum hf. umsyslupoknun sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sj6ds sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B
FOKUS = VEXEI ...ttt ettt e e e e ee e eneeeeneas 1,8% 1,2%
IS HIUtabréfasjOdUINN ..........ooieiiiii e 1,7% -
Skuldabréfasafn islandssjc')éa ........................................................................ 1,0% 0,5%
FyrirtaeKjasjOOUININ .......coooiiiiii e 1,0% 1,0%
Til vidbétar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi

rekstrarfélagsins og sj6danna.
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Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2014 2013 30.6.2014 31.12.2013
Evra (EUR) ...oooiiiiiciieeeceee e 155,76 162,96 153,64 158,06
Bandarikjadalur (USD) ........ccocveiiivenienienne 113,64 123,99 112,59 114,76

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er faerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er éinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi
eru metin @ markadsverdi i lok jani 2014. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati
rekstrarfélags ad teknu ftilliti tii markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud
nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu, dsetludu endurheimtuhlutfalli og adstaeedum a markadi i lok
juni 2014.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum verébréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a

markadsverdi i lok juni 2014. Oskrad hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu
markadsverdi ef pad er talid laegra.

Innlan hja fijarmalafyrirteekjum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i lok juni 2014.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
bréfunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim |6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands
og viekomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri

Fokus - Vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET ..ottt 1.755 43,0%
Verdtryggo MKISDIrEf ........ooiiieiee e 1.031 25,3%
T o < U 449 11,0%
Aron banki hf. = INNIAN ... 706 17,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 3.941 96,6%
[ P=T L0 ] oY= Y i (<Y 159 3,9%
ABTAI BIGNIT oottt ettt e e st e e e et e e et e e e ab e e ebeeeesbeeebaeeenbeeeaeeas 3 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ...........cocooiiiiiiii (24) (0,6%)
Hrein eign samtals 4.079 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,6%

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum
fiarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og i innlanum fjarmalastofnana.

IS Hlutabréfasjédurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Icelandair Group hf. ........ooooiiiiie e 3.034 32,3%
Hagar . e 1.666 17, 7%
OSSUE Nf. oottt ee et e et n et a e st et seanan s 924 9,8%
REGINN Q. oo 755 8,0%
1Y F= 1= I 0 734 7,8%
TryggingamidstOBin hf. .........coooiiiiiiiie e 707 7,5%
Eimskipafélag 1SIands hf. ...........cooooioiieieeceeeeee et 337 3,6%
FJarskipti Nf. ... 294 3,1%
Vatryggingafélag [S1ands Nf. ...........cocooooeooioee e 292 3,1%
Sjova Almennar tryggingar hf. .........cccooiiiiiii e 268 2,9%
Eik fasteignafélag hf. ..o 212 2,3%
HB Grandi hi. ...t 88 0,9%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 9.311 99,1%
[ P21l [ o= o £ TSP 115 1,2%
P Xo] = T =1l o1 OSSOSO 10 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ............cocooiiiiiii (38) (0,4%)
Hrein eign samtals 9.398 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,4%

Markmid sjodsins er langtimahaskkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum a NASDAQ OMX
Iceland eda 66rum fjarmalagerningum peim tengdum, p.e. afleidum par sem undirliggjandi eignir eru
hlutabréf skrad i NASDAQ OMX lIceland. Avoxtunarvidmid sjédsins er OMXIGI hlutabréfavisitalan sem
reiknud er ut af NASDAQ OMX Iceland.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Skuldabréfasafn Islandssjoda Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIES ...t 783 18,4%
islandsbanki hf. - Covered BoNd ...........c.ccriiuriiurieeeieeeiceeiseee e 723 17,0%
Arion banki hf. - Covered Bond ...........ccoiiiiiiiiiieeeeeesee e 699 16,4%
Verdtryggo MKISDIES ........oooiiiiie e 581 13,6%
Lanasjodur sveitarfélaga ...........ccevioiiiiiiiiii e 303 7,1%
1 o) = 221 5,2%
Landsbanki islands hf. - Covered Bond ..........cooeeeeeeeeeee oo, 100 2,4%
oo 11 ] o | SRS 84 2,0%
LC T =1 o= T SRS 50 1,2%
ReYKjaVIKUMDOIG .....oooiiieiiie e 43 1,0%
Sveitarfélagio ArDOrg ..........c.coeuoueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 40 0,9%
RAMK ONF. .t 39 0,9%
LanASVITKJUN ...oeeiiiiee e e e e e e e e e et r e e e e e e e e e annnes 18 0,4%
KOPAVOGSDERT ... 12 0,3%
Arion banki hf. = INNIAN ... 354 8,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 4.050 95,0%
[ F=TaTo o= =Y o (=SSR 246 5,8%
o] = T =1l o PP UPOPR 3 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ...........oooiiiiii (38) (0,9%)
Hrein eign samtals 4.261 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,9%

Markmi®d sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum, skuldabréfum
sveitarfélaga, skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirtaekja asamt 66rum skuldabréfum fyrirtaekja og
stofnana.

4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Fyrirtaakjasjodurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
AAVANIA NE. oo 6 52,6%
Onnur hlutabréf 0g sSKUIAAbI& ............cooviieeeeeee e 5 46,4%
Heildarverdmeeti fiarfestinga 11 98,9%
[ F= T T[> o (T PSS 0 1,1%
Adrar skammtimaskuldir ............cocooiiiiiiii (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 11 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Hrein eign sundurlidast pannig

A FloKKUr, handbaart T€ ... e
B flokkur, adrir flarmalagerningar ............cccveeeiiiiie e 11
Hrein eign samtals 11
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5. Vioskipti fjarfestingarsjoda vio tengd félég januaar - juni 2014

Tekjur Gjold Krofur Skuldir
is1andssjodir hf. .........ccoeveeeeeieeeeeeeen, 0 129 0 22
islandsbanki hf. ........ccoccoeeeeieeeeeeeeeeen, 17 21 535 74
17 150 535 96
6. Utgreidslur slitasj6da

Utgreidslur Fyrirteekja-
sjodurinn Samtals
UHGrEIBSIa 2009 ...ttt 161 161
UHGrEIBSIA 2010 ..ot 6 6
UGIEiBSIa 2012 ... 6 6
UGreiBsla 2013 ... 20 20
UGreidsla 11.04.2014 .....oveeeeeeeeeeeeee e 1 1
Utgreidslur alls 194 194

7. Avoxtun fjarfestingarsjoda
Nafnavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar Flokt*
FOkus - VeXtir .........cc.......... 0,6% (0,5%) (0,4%) 5,9% 4.2%
IS Hlutabréfasjodurinn ... (0,7%) (2,9%) 16,5% 21,3% 9,5%
Skuldabr.safn islandss;. ..... 0,5% (0,5%) 0,5% - 3,0%

* Flokt er reiknad sidastlidin prju ar fyrir timabilid 1.7.2011-30.6.2014, nema fyrir Skuldabréfasafnid, pad er
reiknad fra stofnun sjodsins i september 2011. Stadalfravik avoxtunar er meaelikvardi a flokt avoxtunar i
fortid. Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt markadsverd vidkomandi sjéds er og
audveldar samanburd sjéda m.t.t. markadsahaettu. Heerra flokt gefur til kynna meiri aheettu og mogulega
haerri avoxtun.

Samanburdur vid visitéluvidmio: Avéxtun  Avéxtun vidmids  Umfram avéxtun
sl. 12 manuéi sl. 12 manuéi sl. 12 manuéi
IS Hiutabréfasjodurinn ...........cccceeeiiiiiie e 16,5% 15,4% 1,0%

Raunavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar

FOkus - Vextir .......oooovvviiiiiiiie, 0,0% (1,6%) (2,8%) 2,1%
IS Hiutabréfasjodurinn .........cc.ccccvveeecveeenn. (1,3%) (3,9%) 13,7% 16,9%
Skuldabréfasafn islandssjéda ..................... (0,1%) (1,6%) (1,9%) -
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8. Yfirlit um bokfzert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfaert verd Gengi

30.06. 31.12. 31.12. 30.06. 31.12. 3112
2014 2013 2012 2014 2013 2012

Fokus - Vextir .......ooovvvvveeevieeiiiinrinnnn, 4.079 4.470 3.517 1.329 1.337 1.299
IS Hlutabréfasjédurinn ..................... 9.398 9.702 4.370 1.694 1.744 1.193
Skuldabréfasafn islandssjoda .......... 4.261 4.524 2.167 1.201 1.208 1.163
Fyrirtaekjasjodurinn ..........cccceeeveeen. 11 11 34 5.165 4.645 4.936
Samtals bokfeert verd 17.749 18.707 10.088

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2014  31.12.2013 Breyting Vidmid  Lagmark Hamark

Fokus - Vextir % % % % % %
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjéds ......... 79 77 2 - 20 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........ccccceviiieeiiiiineee 17 22 (5) - 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga ..........cccoeeeiiniieinnnnn. 0 0 0 - 0 5
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ........ 0 0 0 - 0 20
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoéda ................... 0 0 0 - 0 20
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjoda ................... 0 0 0 - 0 20
AFICIOUN ..o 0 0 0 - 0 10
LAUSE & ..o 4 1 3

100 100 0
IS Hlutabréfasjédurinn
Skrad hlutabréf ... 97 93 4 100 40 100
Oskrad hlutabréf ............ccccoeveveeeeeeeeeeeeereean. 2 2 0 0 0 30
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........ccccceviiieeeiiieneee 0 3 (3) 0 0 50
Afleidur vegna stoBULOKU ..........cceeeiviiiiiiniiieeens 0 0 0 0 0 10
I TU L] =TS 1 2 1)

100 100 0
Skuldabréfasafn islandssj6da
Skuldabréf med abyrgd rikissjods ..........ccccveeenne 37 44 (7) 30 20 80
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga .................. 10 6 4 20 0 40
Skuldabréf og vixlar fiarmalafyrirteekja ................ 36 34 2 25 0 40
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........ccccceevciieeeiiceeeee 8 10 (2) 10 0 60
Onnur skuldabréf ............ccoovvvieeeeeeeceeeeee, 3 3 0 15 0 20
Laust f& ..o 6 3 3

100 100 0
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Skyringar

10. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
m.kr. % | m.kr. % | m.kr. % | mkr. % m.kr. %
Fokus - Vextir
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccoeeeee 3235 79% 0 0% 0 0% 0 0% | 3.235 79%
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...... 0 0% 0 0% 0 0% | 706 17% 706 17%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ...... 0 0% 0 0% 0 0% | 159 4% 159 4%
3.235 79% 0 0% 0 0% | 865 21% | 4.100 100%

IS Hlutabréfasjéourinn

Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ..............cc........ 0 0% 0 0% 9.09 97% 0 0% | 9.099 97%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ...... 0 0% 0 0% 0 0% | 115 1% 115 1%
Adrir fiarmalagerningar ................. 0 0% 0 0%, 212 2% 0 0% 212 2%

0 0% 0 0%)9311 99% | 115 1% | 9.426 100%

Skuldabréfasafn islandssj6da

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ...........ccceeeeee 2.051 48% 0 0% 0 0% | 1.635 38% | 3.686 86%

Peningamarkadsskjol skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...... 0 0% 0 0% 0 0% | 354 8% 354 8%

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ...... 0 0% 0 0% 0 0% | 246 6% 246 6%

Adrir fiarmalagerningar ................. 0 0% 0 0% 0 0% 10 0% 10 0%
2.051 48% 0 0% 0 0% | 2.246 52% | 4.296 100%

11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeildar i slitum og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
m.kr. % | m.kr. % | m.kr. % | mkr. % m.kr. %
Fyrirtaekjasjodurinn
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccceeeeene 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...... 0 0% 0 0% 0 0% 0 1% 0 1%
Adrir fiarmalagerningar ................. 0 0% 0 0% 6 53% 5 46% 11 99%
0 0% 0 0% 6 53% 5 47% 11 100%
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