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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamdastjora

Islandssjodir hf. er sérheeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjoda,
fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. islandssjodir starfa 4 grundvelli laga um hlutafélég nr. 2/1995,
laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi nr. 128/2011. islandssjodir hf. er détturfélag islandsbanka hf. og hluti af samstaedu
hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rshlutareikning
rekstrarfélagsins og B-hluta sem inniheldur arshlutareikninga verébréfasjoda og fjarfestingarsjoda.
Pessi framsetning er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar
eru af Fjarmalaetftirlitinu.

i lok juni 2012 voru 19 sjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 110.100 milljdnum kréna.
bPar af eru 15 verdbréfasjodir med hreina eign ad upphaed 100.972 milljonir kréna og fjorir
fjarfestingarsjoédir med hreina eign ad upphaed 9.128 milljonir kréna. ba styrir félagid einum sjodi
sem skradur er i Luxemborg.

Rekstur & fyrstu sex manudum arsins gekk vel, samkvaemt rekstrarreikningi er 127 milljona kréna
hagnadur af rekstri félagsins. Samkveemt efnahagsreikningi i lok juni nemur eigid fé félagsins 1.794
milljonum krona. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirteeki, er
160,5% en 16gbundid lagmark er 8%. Eignir félagsins eru adallega bankainnsteedur, eignir i
hlutdeildarskirteinum verébréfa- og fjarfestingarsjoda og stok verdbréf med rikisabyrgd.

A fyrri hluta arsins 2012 var sampykkt ad greida Gt ard til hluthafa sem nam 30% af hagnadi arsins
2011 eda 74 milljbnum kroéna.

Adalfundur félagsins var haldinn i april 2012 og urdu breytingar & stjorn. Arszell Valfells 1ét af
stérfum, en Kristjan Bjérgvinsson sem seti® hefur i varastjorn og Endurskodunarnefnd islandssjoda
tok seeti hans i stjorn. brir af fjorum stjornarménnum eru 6hadir og er pad i takt vid stefnu
islandssjoda um skipan stjérnar. Einn stjornarmadur, Steinunn Bjarnadéttir, er had moédurfélaginu
sem starfsmadur pess.

Yfirtaka a rekstri sjoda Rekstrarfélags Byrs

Mikil ahersla hefur verid 16gd a vidskipta- og vérupréun og hafa niu sjodir liti® dagsins ljos fra
desember 2008. Nyjum sjodum félagsins hefur verid mjog vel tekid. A arinu toku islandssjodir yfir
rekstur og styringu verdbréfa- og fjarfestingarsj6da Rekstrarfélags Byrs. Um var ad reeda sjédina;
Skuldabréfasjodinn, Alpjoda virdissjodinn og Alpjoda vaxtarsjodinn, auk Fyrirteekjasjédsins sem er i
slitaferli. Vid pessa yfirtdku jukust eignir i styringu hja islandssjodum um 2.290 milljonir. Med pessari
breytingu fjélgadi vidskiptavinum islandssjéda og bydst peim niu breidara vérutrval. Yfirtakan a
rekstri sjodanna var sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu pann 14. mai og atti yfirfeerslan a eignum
sjodanna sér stad pann 31. mai.

Um 11 pusund fjarfestar eiga hlutdeildarskirteini i sjodum islandssjéda.

i lok juni stérfudu 15 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur & timabilinu 77 milljonum
kréna.

Sjoair i slitaferli

Helsta markmi®id vid styringu og umsyslu sj6da i slitaferli er ad hamarka endurheimtur og tryggja
sem hradastar utgreidslur til hlutdeildarskirteinishafa. Eignir sj6da i slitaferli eru verdmetnar
reglulega af greiningarsérfraedingi islandssjoda asamt sjodstjéra hvers sjéds fyrir sig. Matid er borid
undir ahaettunefnd islandssjoda, en pvi er aetlad ad endurspegla sem best azetlad verdmaeti
sjodanna a hverjum tima fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Auk pess koma utanadkomandi adilar ad pvi
ad gera 6had verdmat & eignum. Mati® er unnié undir eftirliti vérslufélags islandssjoda.
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Skyrsla stjornar

i lok juni voru fimm sjédir i slitaferli hja islandssjédum, p.e. fyrirtaekjaskuldabréfasjodirnir Sjédur 1 A
og B deild og Sjo6dur 11 A og B deild, auk Fyrirteekjasjodsins.

Fra upphafi slitamedferdar sjoda hafa verid greiddar at alls 28.263 milljonir kréna il
hlutdeildarskirteinishafa, par af 310 milljonir kréna arié 2008, 12.091 milljéon kréna arié 2009, 10.982
milljonir krona arid 2010 og 3.791 milljon kréna &rid 2011. | upphafi ars voru eignir sj6da i
slitamedferd samtals 2.918 milljonir krona. Heildarutgreidslur a fyrstu sex manudéum arsins namu
1.089 milljbnum krona.

A arinu nadist samkomulag vié Glitni um lokauppgjor a afleidusamningum og uppgjéri vegna peirra.
En Glitnir haféi adur sampykkt allar kréfur slitasjodanna i meginatridum eins og peim var lyst.

Pann 20. juni var framkveemd lokautgreidsla ur sjodnum 9.3 - Peningamarkadsbréf USD ad fjarhaed
USD 107 pusund og pann 22. juni ur sj6dnum 9.2 - Peningamarkadsbréf EUR ad fjarhaed EUR 523
pasund. Allir fjarmunir pessara tveggja sjoda hafa nu verid innheimtir og greiddir ut il
hlutdeildarskirteinishafa. Ekki verdur pvi um frekari utgreidslur ad reeda og hefur sjodunum par med
verid slitid.

Stjornarhaettir og ahaettustyring

Vandadir stjornarheettir, gagnseei i vinnubrégdum og traust vidskiptavina er kappsmal stjornar og
starfsmanna Islandssjéda. Starfsemin lytur stefnu, reglum og ferlum sem eetlad er ad tryggja sem
best hagsmuni vidskiptavina.

Stefna islandssjéda er ad meirihluti stjornarmanna séu 6haair. | takt vid pa stefnu eru prir af fjorum
stjornarménnum o6hadir, baedi félaginu sjalfu, starfsménnum pess og adalhluthafa félagsins.
Framkvaemdastjori ber abyrgd a ad sinna daglegum rekstri félagsins. betta fyrirkomulag er til pess
fallid ad hagsmunir vidskiptavina séu atid i fyrirrami. Stjérn islandssjoda starfar eftir starfsreglum
sem settar eru a grundvelli laga um hlutafélég og laga um fjarmalafyrirtaeki. Starfsreglur stjérnar eru
adgengilegar & vef Islandssjoda, en paer kveda m.a. & um hzefi stjornarmanna, upplysingagjof og
verkaskiptingu. Einnig er kvedid 4 um ad stjorn islandssjoda skuli, eigi sjaldnar en arlega, meta stérf
sin, verklag og starfshaetti. A vegum stjérnar er starfreekt endurskodunarnefnd. Medal verkefna
nefndarinnar er mat & innra eftirlitskerfi félagsins og ahaettustyringu, kanna fylgni vié 16g og reglur og
mat a endurskodunarskyrslum og 6&rum stérfum 16ggilt endurskodenda félagsins.

A fyrstu sex manudum arsins voru haldnir 10 stjérnarfundir, par af einn & rafreenu formi. Tveir fundir
voru haldnir i endurskodunarnefnd. Innri endurskodun kynnti stjérn og framkvaemdastjora storf sin a
arinu.

Ahzettustyring islandssjoda er margpeett en meginmarkmid hennar er ad fylgjast med ahaettu i
rekstri félagsins sjalfs og peirra verébréfa- og fjarfestingarsjoda sem eru i styringu pess. Reglulega
er fylgst med eignum sjo6danna og ad peir séu innan heimilda fjarfestingarstefnu og laga.
Utreikningur & ahaettu- og arangursmaelikvérdum er veigamikill pattur i ahsettustyringu og eftirliti.
Ahzettustyring islandssjoda sér um skyrslugerd og reglulega upplysingagjéf til stiornenda og annarra
adila i peim malum er ahsettustyringu og eftirlit varda. Arlega er framkvaemt mat & helstu
ahaettupattum i rekstri félagsins og ytra umhverfi.

islandssjodir leggja metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjéf. A vefsidu félagsins,
www.islandssjodir.is, ma medal annars finna itarlegar upplysingar um islandssjodi, verklagsreglur,
reglur um ahaettustyringu og adferdafraedi vid styringu sjoda, reglur um hagsmunaarekstra, haefi
lykilstarfsmanna og sampykktir félagsins, auk upplysingablada, reglur og utbodslysingar verdbréfa-
og fiarfestingarsjéda félagsins. Par eru einnig avoxtunartdlur og arsskyrslur [slandssjéda.
islandssjodir eru i samstarfi vid Kelduna og Creditinfo sem birta upplysingar um verdbréfa- og
fiarfestingarsjodi og samanburd peirra.
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A arinu 2010 hof Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) formlega rannsokn & pvi hvort ad kaup nyju bankanna
briggja, p.e. Islandsbanka hf., Arion banka hf. og Landsbanka hf., & eignum peningamarkadssjoda
vid slit peirra i oktober 2008 hafi falid i sér rikisadstod i skilningi 61.gr. EES-samningsins.
Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) tilkynnti pann 11. juli ad pad sé mat stofnunarinnar ad akvordun
baverandi stjornar Nyja Glitnis (Islandsbanka), moédurfélags islandssjéda, um kaup & verdbréfum af
peningamarkadssjodum hafi ekki farid i baga vid EES samninginn. | tilkynningu fra ESA kom einnig
fram ad stofnunin liti svo & ad radstafanirnar hafi verid naudsynlegar til ad endurbyggja traust &
fiarmalageiranum. Urraedin hafi verid naudsynleg og i samraemi vid medalhof ad pvi marki ad vernda
fjarfesta fyrir enn steerra tapi a sparifé sinu.

Yfirlysing

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar er arshlutareikningur félagsins saminn i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og akvaedi arsreikningslaga nr. 3/2006 og gefur hann ad
mati stjérnar glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstédu og rekstrarafkomu félagsins a fyrstu
sex manudum arsins 2012.

Reykjavik, 28. agust 2012

i stjérn:

Steinunn Bjarnadéttir Kristjan Bjérgvinsson
Bolli Hédinsson Erna Eiriksdottir
Framkvaemdastjori:

Agla Elisabet Hendriksdottir
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa islandssjéda hf.

Vid hoéfum kannad medfylgjandi arshlutareikning islandssjoda hf. fyrir timabilid 1. januar til
2012. Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn hefur a¢
rekstrarreikning,  efnahagsreikning,  yfirlit um  sjodstreymi, upplysingar um mi
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um mi
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjddi og fyrir fjarfestingarsjodi. Stjorne
abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga.
okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vié alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnt
endurskodanda & arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmai
eru abyrgir fyrir fjirmalum og reikningsskilum félagsins asamt greiningum & hinum ym:s
reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn vidteekar ad¢
endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vi:
faum vitneskju um 6l mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. par af leidandi |
alit um endurskodun ekki i ljos.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégg
af afkomu félagsins a timabilinu, efnahag pess 30. juni 2012 og breytingu & handbaeru fé a tim
i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Koépavogur, 28. agust 2012

Deloitte hf.
Pall Grétar Steingrimsson Palina Arnadottir
endurskodandi endurskodandi
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Rekstrarreikningur januar - juni 2012

Skyr. 2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ... e e e 2 501 503
FJArMUNATEK]UT ..ot e e e e 35 55
GENGISIMUNUF ...ttt ettt e e e e e e 2 32 11
Rekstrartekjur samtals 568 569
Nidurfaersla vegna verdbréfaeignar ...........cccovvieiiiiiiic i 2 0 (27)
Hreinar rekstrartekjur samtals 568 541
Rekstrargjold
Laun og annar starfsmannakostnadur ...............ccocceiiiiiieiiiiiee e 3 101 83
Pjénustugjold til islandsbanka hf. ............cccocoeieeeeeeeeeeeee e 4 298 245
ANnar reKstrarkKOStNAGUI ...........cocuiiiiiiiiiii e 4 11 91
Rekstrargjold samtals 409 419
Hagnadur fyrir tekjuskatt 159 123
TeKJUSKATIUT ... 5 (32) (24)
Hagnadur timabilsins 127 98
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Eignir Skyr.

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 2,8
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirteekjum ............ccccooiiiiiis 29

Fjarfestingar samtals

Kroéfur

Krofur @ tengd fElOG ......ooeeeiiei e 10
o = T ] {1 R

Krofur samtals

Adrar eignir

Handhafabréfs- og handvedsreikningar .............cccocceeeiiiiiiiciciiee e 6
BanKainNStaBOUN ........oooiiiiiiiicee e
VIBSKIPIAVIIA ..o

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Eigio fé
[ 111 2= ) (= YRS

LEgbuNdinn VarasjOOUE ...........eeiiiiiiiiieeiieee e
Oradstafad €IGI0 & ........oeeeeeeeeeeeeee et

Eigid fé samtals 12

Skuldir

TekjuskattsskuldbiNdiNg .....c.coooeiiiiiii e

Skuldir Vid tengd fEIOQG ......oovieiieiieiie e 10
Reiknadir Skattar .........cc.ooiiiiiiii e 2
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ..........cccccoeioiiiieiieeecee e 6
ABFar SKUILIE ... e e 11

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals
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30.6.2012

1.001
720
106

1.827

84

84

740
493
23

1.255

3.166

25

1.763
1.794

456
92
740
82

1.372

3.166

31.12.2011

776
574
104

1.454

87

90

671
639

1.310

2.854

25

1.710
1.741

228

60
671
151

1.112

2.854
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Yfirlit um sjédstreymi januar - juni 2012

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabilsins
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
Gengishaskkun verdbréfa
Nidurfeersla verdbréfaeignar

Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar
Keypt verébréf umfram seld
Fjarmognunarhreyfingar
Greiddur aréur
Laekkun handbeers fjar
Handbezert fé i arsbyrjun

Handbeert fé i lok timabils
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Skyr.

2012
1.1.-30.6.

127

(32)

95
172

267

(345)

Fjarheedir eru | milljsnum kréna

2011
1.1.-30.6.

98

(38)
27

87

82

(295)

(64)
(278)
1.606

1.328



Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og laga um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

islandssjodir hf. er rekstrarfélag um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjosi.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvoéllur reikningsskilanna

Arshlutareikningur [slandssjoéda hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og &rid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fiarhaedir
birtar i milljonum. islandssjédir hf. er détturfélag islandsbanka hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af
samstaedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samstaedunnar par.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta
og draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur
og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 66rum pattum sem taldir eru videigandi og
mynda grundvéll peirra akvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir
med 68rum haetti.

Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupoéknanir

Félagi® faer umsyslupoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og fiarfestingarsjoda Islandssjoda. Einnig feer félagié
umsyslupoknun fyrir IS SICAV1-Mondo i Luxembourg. Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign
hvers sj6ds sem er tlad ad standa undir launum starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur
sjodanna. Félagid feer hlutfallslega poknun vegna sj6da og eignasafna i styringu auk arangurstengdrar
poknunar fari arangur pessara sj6da eda eignasafna umfram skilgreind vidmid.

Gengismunur

Gengismunur er dinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar krafa um hann myndast.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad
teknu tilliti til varanlegs mismunar & skattalegri afkomu og afkomu samkveemt arshlutareikningi.
Tekjuskattshlutfall er 20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem asetlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds
hagnadar timabilsins auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins
vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en
reikningsskil pess.
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Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Verdbréf

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gildir i lok timabilsins. Sték
verdbréf eru metin & markadsvirdi i lok timabilsins.

3. Laun og annar starfsmannakostnadur

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

2012 2011

LBUN e s 77 67
Onnur launatengd GJOIA .........cveuveveeieeeeeeee e 24 16
101 83

Starfsmannafjoldi & timabilinu ... 15 13

4. Pjoénustugjold og innri kostnadur

islandssjodir hafa gert pjénustusamning vid Islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér sélu og radgjof
hlutdeildarskirteina, markadssetningu, regluvérslu og innri endurskodun, auk pess ad sja um bodkhald,
dagleg gengisuppgjor og veita I6gfraedipjonustu. islandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna sjéda i
rekstri hja Islandssjédum. bjénustugjold greidd til islandsbanka eru 247 milljon kr. Samtals hafa
{slandssjodir greitt islandsbanka 306 milljonir kr. fyrir pjénustu bankans & fyrstu 6 manudum arsins 2012.

islandssjodir hafa einnig gert samstarfssamning vid Audi Capital, Arctica Finance og Eignastyringu
fagfjarfesta hja Arion banka um sélu hlutdeildarskirteina og Kelduna um upplysingagjéf a sjodabrettinu
www.keldan.is.

5. Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn og nemur gjaldfeerd fjarheed i rekstrarreikningi 32
milljonum krona.

1.1.-30.6.2012 1.1.-30.6.2011
Fjarhaed % Fjarhaed %
Hagnadur fyrir skatta .........cccccoiiiiiiinienn 159 123
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi ....... 32 20% 24 20%
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Skyringar

6. Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ur verdbréfa- og
fiarfestingarsjédum islandssj6da sem eru i slitamedferd. bPessar fjarhaedir hafa ekki verid greiddar Gt vegna
pess ad eigendur h6fdu vedsett hlutdeildarskirteinin eda eru ekki pekktir. Sama fjarhaed er pvi feerd til eignar

og skuldar i efnahagsreikningi islandssjoda.

7. Verobréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: 30.06.2012 31.12.2011
RIKISOIET ... 639 345
IDUBADIET ...t 294 233
Spariskirteini FKISSJOOS ......cccuuiiiiiiiiiie e 69 25
RIKISVIXIAT ...ttt 0 173
1.001 776
8.  Verobréf med breytilegum tekjum
Hlutdeildarskirteini greinast pannig: 30.06.2012 31.12.2011
Vanguard U.S. Ultra-Short-Term Bond Fund ...........cccocoiiiiiiiiieiiicec e 180 0
BT =T (U | o OSSR 113 111
EIgNasain ....ooieeiei e 79 76
RIKISSAIN <.ttt e e 72 113
Rikisskuldabréf - SJOOUN 5 .....cuoiiiiieiiie e 61 31
Skuldabréfasafn ISIaNASSJOBA .............ccovevrerreeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 56 54
Urval innlendra hlutabréfa - SJOBUF 10 .......c.ovoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereenn 44 20
Eignasafn - RiKi 0 SJOOIT ........cuiiiiiiiiiiii e 43 42
Urvalsvisitala - SJOBUE B ...........oeeeeeeeeeeeeeeeee oo, 37 3
LEng rikisskuldabréf - SJOBUN 7 .......eeeiieiee e 33 32
SJOOUr 1A - SKUIADIET ... 2 2
Sjodur 11A - fyrirtaekjabréf ... 1 1
SJOOUN .3 USD ..ttt sttt ettt 0 91
720 574
9. Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtzekjum greinast pannig: 30.06.2011 31.12.2011
AroN banki hf. ..o 106 104
106 104
Peningamarkadsinnlan eru reiknud upp med afélinum voéxtum midad vié 30. juni 2012.
10. Vioskipti vid tengd félég januar - juni 2012
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
islandsbanki hf. ..........ccccoooeveiererecereereceeans 8 (306) 1.232 (247)
Verdbréfasjodir islandssjoda ..............c.ccc...... 435 0 72 0
Fjarfestingarsjodir islandssjoda ...................... 63 0 12 0
Rekstrarfélag Byrs hf. ..o 0 0 0 (23)
Glitnir banki hf. ... 0 0 0 (187)
506 (306) 1.316 (456)
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11. Adrar skuldir

30.06.2012 31.12.2011

Ogreiddur fiarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fjarfestingarsjéda ................. 49 130
Ogreidd laun og launatengd GioId ............ccooviveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 32 18
Ogreiddur KOSINABUT .........coeeeeeecececececeeeeeeeeee ettt enen e enaee 1 3
82 151
12. Eigio fé

Légbundinn  Oradstafad Eigio fé
Hlutafé varasjoour eigid fé samtals

Eigid fé 1.1.2011 ..o 25 6 1.528 1.559
Greiddur ardur .........oeeevviiiiieeiee e (65) (65)
Hagnadur arsins ..........cccovevviiieeiniie e 247 247
Eigid fé 31.12.2011 oo 25 6 1.710 1.741
Hagnadur timabilsins ............cccccoiiiiiiinene 127 127
Greiddur ardur ..........occveeeeeeiiiee e (74) (74)
Eigio fé 30.06.2012 25 6 1.763 1.794

13. Eiginfjarhlutfall

Eigid fé i lok timabilsins er 1.794 milljonir kr. eda 57% af nidurstddu efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 160,5%, en

lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Hiutfallid reiknast pannig:

Eiginfjargrunnur ...

UHANAANGEA ...ttt en e
Markadsahaetta ..........ccccuuuiiiiiiiiieee e
REKSIrardhaatta .......oevveeiiiee e
EiginfJArkrafa .......oooiei e

Eiginfiarhlutfall

14. Tekjuskattsskuldbinding

StA0@ 1.1.207T7 e
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2011 ........ccoiiiiiiiiiiie e
Tekjuskattur til greidsiu @ arinu 2012 .......oooiiiiiiiiee e
STA0@ 1.1.2012 .o
Reiknadur tekjuskattur vegna januar til juni arsins 2012 .........ccooeiieiiiiiininenne
Tekjuskattur til greidsiu @ arinu 2013 ..o

Stada 30.06.2012

Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreiknings:

[CT=T g T 170 00 oL PSSR
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...................... 1.771

...................... 74
...................... 14
...................... 0
...................... 88

160,5%

Inneign /
(skuldbinding)

...................... 0
...................... 62
..................... (60)
...................... 1

..................... 32
..................... (32)

1

30.06.2012 31.12.2011
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Rekstrarreikningur verdbréfasjéda januar - juni 2012

2012 2011
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Vextir, verdbaatur 0g ardQUr ..........ccccceeiiiiiiie e 3.329 2.858
GENGISIMUNU ..ttt ettt e e (645) (202)
VAXEAGIOIT .o, (77) (65)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 2.608 2.592
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... 435 450
Annar rekstrarkoStNadur .............oooiiiiiiiii e 37 22
Rekstrargjold samtals 472 472
Hagnadur timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini 2.136 2.120

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 22-23.
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Efnahagsreikningur verdbréfasjéda 30. juni 2012

Eignir 30.6.2012 31.12.2011
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..o 87.728 94.657
HIUEBDIES . 1.835 815
HlutdeildarsKirt@ini ............ueiiiiiiiiie e 1.141 847
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ... 10.444 10.961
AFlEIOUSAMNINGAT ...eiiiiie et see e s e sneeeeneeeeen 0 196
Fjarfestingar samtals 101.148 107.476

Adrar eignir

[ EETaTe | o= Y o 8 1= RO STSS 96 215
ABTAI @IGNIT .ttt 471 834
Adrar eignir samtals 567 1.048
Eignir samtals 101.716 108.525
Skuldir

HIutdeildarsKirt@ini ..........ccccveiieeiiiieiie e 100.972 106.009
Adrar skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ............cccoooiii i 18 0
Skuldir Vid tengd fElOG ........evveeieiiiiee et 691 1.059
AFlEIOUSAMNINGAT ...eiiiiiiiieie e 0 1.391
ABrar SKUIAIr ......eeiiiiiieieeeee e 35 65
Adrar skuldir samtals 744 2.516
Skuldir samtals 101.716 108.525

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 24-28.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2012

Samtals Samtals
2011 2010
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini 2.136 2.120
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt€ini ...........cceiiiiiiiiii e 6.769 7.798
Innleyst hlutdeildarskirt€ini ..............ccooiiiiiiiiii e (15.748) (10.184)
Utgreidsla Ur sjodum i Slitamedferd ............ccocooeveveeeeeeeeeeeeeeeeee (459) (2.651)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls (9.438) (5.037)
(Leekkun) a hreinni eign (7.302) (2.918)
Hrein eign i BYrjuN @rs ........oooiiiiiiiie e 106.009 112.642
Hrein eign Byr sj0da 01.06.2012 .......cocoiiiiiiiiieiiee e 2.265 0
Hrein eign i lok timabils 100.972 109.724

Sundurlidun a yfirliti um breytingar & hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun & bls. 29-30.
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Rekstur verdbréfasjoda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold i rekstri i slitaferli Samtals
Vextir, verdbaetur 0g ardur ...........cceeeiiiiiiiiiee e 3.210 119 3.329
(7= oo 1= 491U o T T (833) 188 (645)
Vaxtagiold ......cccuvereeiiiiee e (77) (0) (77)
Hreinar fjarmunatekjur/(fiarmagnsgjéld) 2.300 308 2.608
Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ... (423) (11) (435)
Annar rekstrarkostnadur .............cccoociiiiiiii i (37) (1) (37)
Rekstrargjold alls (460) (12) (472)
Hagnadur/(tap) timabilsins 1.840 296 2.136

Rekstur verdbréfasjéda i rekstri

Rikis- Urvals- Léng
skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Sjodur 12
Vextir, verdbaetur og ardur .........cccccooeveeeeiiineenns 1.240 1 1.255 0
GENGISMUNUI ....eiiieiiiiie e (611) 35 (74) 44
Vaxtagjold ......occeeeieiiiiiiii e (24) (1) (26) 0)
Hreinar fjarmunatekjur/(fiarmagnsgjold) 605 34 1.154 44
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ...oeiiiiiiies e (154) (1) (197) (5)
Annar rekstrarkostnadur ............ccccoceeeeiiiiiee e, (12) (0) (15) (0)
Rekstrargjéld alls (166) 2) (212) (5)
Hagnadur/(tap) timabilsins 439 33 942 38
Eignasafn -
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sjodir
Vextir, verdbaetur og ardur ..........ccceeeiviiienniineen. 527 149 7 7
GENGISMUNU ..ottt (255) 54 6 (2)
Vaxtagjold ......ccceeveiiiiiice e 17) (8) 0) 0)
Hreinar fjarmunatekjur 255 196 13 5
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..o (44) 17) (1) (1)
Annar rekstrarkostnadur ............cccoeveeeeiiiieeeennn. (5) 3) (0) (0)
Rekstrargjéld alls (49) (21) (1) (1)
Hagnadur/(tap) timabilsins 206 175 12 4
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Lengri Alpjoda Alpjoda Samtals

skuldabréfa- virdis- vaxtar- sjooir
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld sjodurinn sjodurinn sjodurinn i rekstri
Vextir, verdbaetur 0g ardur .........cccceevveeeeeiivieeennns 24 (0) 0 3.210
GEeNGISMUINUT ..ot (22) 4) (3) (833)
Vaxtagjold .....coooeeeeeiie e (0) 0) 0) (77)
Hreinar fjarmunatekjur 2 (4) 3) 2.300
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..o (1) 0) 0) (423)
Annar rekstrarkostnadur ...........ccccoocveeeiniiieeenenn, 0 (0) (0) (37)
Rekstrargjold alls (1) (1) (0) (460)
Hagnadur/(tap) timabilsins 1 5) 3) 1.840
Rekstur verdbréfasjoda i slitaferli
Fjarmunatekjur og Samtals
fjarmagnsgjold Sjoour 1A Sjodur 1B Sjédur 11A  Sjédur 11B i slitaferli
Vextir, verdbaetur og aréur ............ 41 64 5 10 119
Gengismunur ........cccceveevieeeeennne. 84 131 9) (18) 188
Hrein fjarmagnsgjold 125 194 (4) (8) 308
Rekstrargjold
Umsyslupdknun .........cccoocviieinene (4) (6) 0) (1) (11)
Annar rekstrarkostnadur ............... (0) (0) (0) (0) (1)
Rekstrargjold alls (4) (6) (1) (1) (12)
Hagnadur/(tap) timabilsins 121 188 (5) (9) 296
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjoda

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum 86.665 1.063 87.728
Hlutabréf .................. 690 1.146 1.835
Hiutdeildarskirteini 1.141 0 1.141

Innlan hja fijarmalafyrirteekjum 10.444 0 10.444
Fjarfestingar samtals 98.940 2.208 101.148
Adrar eignir

Handbaert f& ..o 73 24 96
Adrar eignir 471 0 471

Adrar eignir samtals 543 24 567
Eignir samtals 99.484 2.232 101.716
Skuldir

HIutdeildarskirt@ini .........coooeiiiiieie e 98.744 2.228 100.972
Adrar skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ............cceoviiiiiiii e 18 0 18
Skuldir vid tengd fElOG .........eiiiuiiiiiieiie e 690 2 691

ABIAr SKUIIF .t 33 2 35
Adrar skuldir samtals 740 4 744
Skuldir samtals 99.484 2.232 101.716
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjoda i rekstri

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum
Hlutabréf ...
Hlutdeildarskirteini ..........cccoooiiiiie
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..........ccccccooiieernnne.
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir
Handbeert fé
Adrar eignir
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir
Hlutdeildarskirteini ............cccoooeeiiiiiiiiiiieeeees

Adrar skuldir

Skuldir vid tengd félog
ABrar skuldir ...........eeeeeiiiiieiiiiiicieee e
Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Flokkur A:

Hrein eign
Fjoldi eininga, i pasundum .........cccccoooiveeeiiiineenen.
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ..........ccccceiiiiieens
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Rikis- Urvals- Léng
skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Sjodur 12
33.441 0 40.602 0
0 517 0 55
0 0 0 604
715 0 745 0
34.156 517 41.347 659
3 6 5 1
424 0 32 0
427 6 37 1
34.583 524 41.384 660
34.198 520 41.334 659
377 3 39 1
8 0 11
385 3 50 1
34.583 524 41.384 660
34.198 520 41.334 659
3.916 386 9.192 407
8.734 1.349 4.497 1.620
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjoda i rekstri (framhald)

Rikissafn -

Skuldabréf Eignasafn -
Eignir og innlan Veltusafn Eignasafn Riki og sjédir
Fjarfestingar
Verdbréf med féstum tekjum ....... 7.806 2.632 169 219
Hlutabréf ... 0 0 52 0
Hlutdeildarskirteini ..........c.ccccceee. 0 0 188 239
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..... 3.862 5.011 37 49
Fjarfestingar samtals 11.668 7.644 446 507
Adrar eignir
Handbeert fé ........ccoeviiiiiiiniee 1 2 15 14
Adrar eignir .........cccceeeiiiiciines 4 2 8 1
Adrar eignir samtals 5) 4 23 14
Eignir samtals 11.673 7.647 469 521
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ............cccce..... 11.513 7.530 467 521
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd félég ................. 150 115 1 0
Adrar skuldir ..........cooociiiiiiinnnn. 10 3 0
Adrar skuldir samtals 160 118 1 0
Skuldir samtals 11.673 7.647 469 521
Flokkur A:
Hrein eign 11.513 7.530 467 521
Fjoéldi eininga, i pusundum ........... 8.741 6.460 353 487
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ...... 1.317 1.166 1.325 1.069
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjoda i rekstri (framhald)

Lengri Alpjoda Alpjoda Samtals

skuldabréfa- virdis- vaxtar- sjooir
Eignir sjédurinn sjodurinn sjodurinn i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..., 1.796 0 0 86.665
HIUtabréf ... 0 36 29 690
Hlutdeildarskirteini ...........cccceeiiiiiiiiiiceieeeeee 0 67 44 1.141
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ... 25 0 0 10.444
Fjarfestingar samtals 1.821 103 72 98.940
Adrar eignir
Handbeert fé .... 0 21 4 73
F o= 1= T o T SRR 1 0 0 471
Adrar eignir samtals 1 21 4 543
Eignir samtals 1.822 124 76 99.484
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ...........cccceeiiiiiiiiiiieeeeee 1.820 106 76 98.744
Adrar skuldir
Skuldir vid lanastofnanir .........cccccoeeiiieeiiiie e, 0 18 0 18
Skuldir vid tengd felOg .....cvvvverieieeiiee e 2 0 0 690
ABrar SkUlir ........ooovviiiiiiiieee e 0 0 0 33
Adrar skuldir samtals 8] 18 0 740
Skuldir samtals 1.822 124 76 99.484
Flokkur A:
Hrein eign 1.820 106 76 98.744
Fjoldi eininga, i pasundum .........cccccoovvieveiiinnenee. 54 6 3
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ..........ccocceeiieiieene 33.446 19.274 22.481
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjoda i slitaferli

Samtals
Sjooir i

Eignir Sjééur 1A Sjédur 1B*  Sjédur 11A  Sjéédur 11B slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ......... 366 567 45 84 1.063
Hlutabréf ... 416 644 30 56 1.146
Fjarfestingar samtals 782 1.211 75 140 2.208
Adrar eignir
Handbaert fé ........ccoeiviiiiiiee 7 11 2 4 24
Adrar eignir samtals 7 11 2 4 24
Eignir samtals 789 1.222 77 144 2.232
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ............ccccoeeeee 788 1.220 77 143 2.228
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd félog ................... 1 1 0 0 2
Adrar skuldir ........cccoeeiiieniiiiens 1 1 0 0 2
Adrar skuldir samtals 1 2 0 0 4
Skuldir samtals 789 1.222 77 144 2.232
Flokkur A:
Hrein eign 788 1.220 77 143 2.228
Fjoldi eininga, i pusundum ............ 103 200 42 96
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ...... 7.671 6.105 1.819 1.498
*Sjodur 1B samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
SjoduUr 1B, skuldabréf ..........oooiiii e 197.352 6.105 1.205
IS oo 1] o =Y e e I SRS SR 612 6.105 4
SJOOSDIET 3 .. 117 4.204 0
SJOOSDIET 4 ... 251 2.892 1
Vaxtabref ... ..o 1.601.546 4,30 7
RV =1 o = SRS 782.635 4,30 3
Samtals hrein eign sjods 1B 1.220
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéda

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur/(tap) timabilsins
feerdur & hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...........ccccooiriiiiiiiiee,
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccoooo,
Utgreidslur dr slitasj@dum .............cccevvvvereerrineceresnnens

Fjarmégnunarhreyfingar alls

Laekkun & hreinni eign

Hrein eign i upphafi ars .........cccccceeiiiinnn.
Hrein eign Byr sjoda 01.06.2012
Hrein eign i lok timabils

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéda i rekstri

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur/(tap) timabilsins

feerdur & hlutdeildarskirteini
Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccoooeviiiiiiiinee,
Innleyst hlutdeildarskirteini
Fjarmégnunarhreyfingar alls

Haekkun/(lzekkun) & hreinni eign

Hrein eign i upphafi ars ...............

Hrein eign Byr sjoda 01.06.2012 ........cccevevvveeennnen.
Hrein eign i lok timabils

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur/(tap) timabilsins

feerdur & hlutdeildarskirteini
Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..........cccccocveviiiiieee
Innleyst hlutdeildarskirteini
Fjarmoégnunarhreyfingar alls

(Leekkun)/haekkun a hreinni eign

Hrein eign i upphafi ars .........ccocoeiiiiiiieee,
Hrein eign Byr sj6da 01.06.2012
Hrein eign i lok timabils
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i rekstri i slitaferli Samtals

1.840 296 2.136

................... 6.769 0 6.769
................... (15.748) 0 (15.748)
................... 0 (459) (459)
(8.979) (459) (9.438)
(7.138) (163) (7.302)

103.618 2.391 106.009

2.265 0 2.265

98.744 2.228 100.972

Rikis- Urvals- Léng

skuldabréf visitala rikisskbr. Heimssafn
Sjédur 5 Sjodur 6 Sjédur 7 Sjédur 12
439 33 942 38

2.303 287 3.063 0
(2.340) (8) (4.760) (12)
(38) 279 (1.697) (12)

401 312 (755) 26
33.796 209 42.089 633

0 0 0 0

34.198 520 41.334 659
Eignasafn -
Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sj6dir
206 175 12 4

233 350 194 339
(4.931) (3.397) (25) (19)
(4.699) (3.047) 169 320
(4.493) (2.872) 181 324
16.006 10.402 287 197

0 0 0 0

11818 7.530 467 521




Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Lengri Alpjoda Alpjoda Samtals
skuldabréfa- virdis- vaxtar- SjooIr
sjédurinn sjodurinn sjédurinn i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) timabilsins
feerdur & hlutdeildarskirteini 1 (5) (3) 1.840
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccoooeiiiiinie. 1 0 0 6.769
Innleyst hlutdeildarskirteini .............cccccevviiiiiininn. (37) (147) (72) (15.748)
Fjarmégnunarhreyfingar alls (36) (147) (72) (8.979)
(Leekkun) a hreinni eign (35) (152) (75) (7.138)
Hrein eign i upphafi ars ..........cccoceveiiiiiiieeee, 0 0 0 103.618
Hrein eign Byr sjoda 01.06.2012 ........cccceeevvveennnnen. 1.855 258 152 2.265
Hrein eign i lok timabils 1.820 106 76 98.744

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéda i slitaferli

Samtals
Sjooir i
Sjodur 1A Sjodur 1B Sjédur 11A  Sjodur 11B slitaferli
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) timabilsins
feerdur & hlutdeildarskirteini 121 188 5) 9) 296
Fjarmégnunarhreyfingar
Utgreidsiur ...........coveveveeeerereeeenn. (157) (243) (20) (38) (459)
Fjarmégnunarhreyfingar alls (157) (243) (20) (38) (459)
Laekkun & hreinni eign (36) (55) (25) (47) (163)
Hrein eign i upphafi ars ................. 823 1.275 102 190 2.391
Hrein eign Byr sjoda 01.06.2012 ...........cccvervrennen. 0 0 0 0
Hrein eign i lok timabils 788 1.220 77 143 2.228
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1. Starfsemi

Islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

islandssjodir skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sjé8i félagsins. B-hlutinn samanstendur
af 6llum sjédum Islandssjéda hf. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild til ad gefa ut
hlutdeildarskirteini gegn vidtdku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 66rum
eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvoéllur reikningsskilanna

Arshlutareikningur verdbréfasjoda islandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid I6g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og
arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum.Verdbréfasjodir
islandssjoda eru hluti af islandssjédum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sjodanna er
arshlutareikningur peirra ekki hluti af arshlutareikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold.
Vid mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll
peirra akvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum heetti.
Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem pzer eiga sér stad.

Umsyslupoéknanir

Sjédirnir greida Islandssjédum hf. umsyslupoknun sem er zetlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds
sem hér greinir:

Almenn kjor Seérkjor
Flokkur A Flokkur B
Sjodur 1 A og B, skuldabréf ... 1,0% 0,5%
Rikisskuldabréf - SJodur 5 ..........ccceiieiii 0,9% 0,4%
Urvalsvisitala - SJOBUF 6 ........c.c.ovververeiiieeieieieeieeeeeeie s 0,8% 0,5%
Long rikisskuldabréf - SjOOUr 7 ..........cccoovviiiiiiiiiiie e 0,9% 0,4%
Sjodur 11 A og B, fyrirtaekjabréf ..o 0,8% 0,4%
Heimssafn - SJOBUr 12 .......ocoiiiiiiii e 1,5% 1,5%
RIKISSAIN ..o 0,7% 0,4%
Eignasafn ..o 0,5% 0,5%
VEUSAIN .o 0,4% 0,3%
Eignasafn - Riki 0g SJOOIr ......c.cooiiiiiiiiiicie e 0,5% 0,5%
Lengri skuldabréfasjodurinn ............ccccoovveiiiiicniie e 1,0% 1,0%
AlPj6da VirGiSSJOOUIINN .....eeiiieiiiieiiee e 1,5% 1,5%
Alpj6da vaxtasjOOUIINN ..........cocviiiiiiiiieiiie e 1,5% 1,5%

Til vidboétar framangreindri péknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins og
sjodanna.
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Erlendir gjaldmiodlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir
og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vié gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem myndast
er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2012 2011 30.6.2012 31.12.2011
Evra (EUR) oo 163,10 161,11 157,79 158,40
Bandarikjadalur (USD) .......ccocoeeiiiiiiieiieiee 125,72 114,71 125,44 122,42

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er feerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er éinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem og
gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verémyndandi eru metnir a
markadsverdi i lok juni 2012. Virdi annarra fijarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri
aheettu, dzetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum & markadi i lok timabils.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i lok juni 2012. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu
markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i lok juni 2012.
Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdbdtum og gengismun i lok juni 2012.

Par sem o6vissa er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi 6seljanlegra bréfa
metid Ut fra rekstraradsteedum hvers félags byggir verdmat & eignum sjédanna & varfaeernum forsendum um
endurheimtur.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur 4 tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri

Rikisskuldabréf - Sjodur 5 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TDUBADIET ..ottt 14.730 43,1%
Rikisbréf og vixlar ............. 12.078 35,3%
Spariskirteini rikissjods ..... 6.368 18,6%

HUsbréf ... 127 0,4%
Hasnzedisbréf ................. 138 0,4%
islandsbanki hf. = INNIAN .........oooiiiiicee e 715 2,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 34.156 99,9%
HANADEEI FE ...t 3 0,0%
o = T =Y T | PSSP SR SPPRRR 424 1,2%
Adrar skammtimaskuldir ...........cooouiiiiiiii e (385) (1,1%)
Hrein eign samtals 34.198 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 1,1%

Markmid sjédsins er langtimahakkun eigna med fjarfestingum i skuldabréfum utgefnum af eda med abyrgd

rikissjods.
Urvalsvisitala - Sjodur 6 Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign
LY =TT I o SRRSO 176 33,9%
(@ 1TV o1 OO 100 19,2%
Icelandair GroUp . .........ooiiiiiie e 84 16,2%
[ = o = Tl o RS S 69 13,2%
BanKNOIAIK P/F ...ttt ne 48 9,3%
AtlaNtic PetroleUm P/F ......c.oiieieee et 40 7.7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 517 99,4%
HaNADEEI FE ... 6 1,1%
ABTAT BIGINIE ettt ettt ettt 0 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ..........c.oooiiiiiiiii e (3) (0,6%)
Hrein eign samtals 520 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,6%

Markmid sjodsins er ad na sému avéxtun og Urvalsvisitala Kauphallar islands hf. med vaegispaki (OMXI6 Cap
ISK) ad teknu tilliti til kostnadar.
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3. Yfirlit um hreina eign sjoda i rekstri (framhald)

Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TDUBADIES ...ttt 30.918 74,8%
Spariskirteini rikissjods 6.312 15,3%
Rikisbréf og vixlar 2.870 6,9%
HUasbréf ..o 503 1,2%
islandsbanki hf. - innlan 745 1,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 41.347 100,0%
[ 2100 [0 Y= <Y B0 =TSR 5 0,0%
ABFAr @IGNIT o 32 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ...........cooiiiiiiiii e (50) (0,1%)
Hrein eign samtals 41.334 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i skuldabréfum utgefnum af eda med abyrgd

rikissjods.

Heimssafn - Sjédur 12 Hlutfall af
Erlend hlutabréf Markadsverd hreinni eign
Vanguard Global Stock Index FuNd .........ccooiiiiiiiiiiiee e 131 19,8%
Skagen Global FUNG ...t 126 19,1%
Vanguard Global Enhanced Equity Fund ..o 124 18,8%
Sparinvest Global Value Fund | ...........cccoiiiiii e 115 17,4%
Henderson SICAV Global Focus FUNd ..........ccociiiiiiiiiiii e 63 9,6%
Vanguard US500 Stock Index FuNd ..........cccooiiiiiiiii e 46 6,9%
Hlutabréf / Kauphallarsjodir ...........cooeioiiiiiiiii e 55 8,3%
Heildarverdmazeti fjarfestinga 659 99,9%
HaNADEBI T ...t 1 0,2%
Adrar skammtimaskuldir (1) (0,1%)
Hrein eign samtals 659 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Heimssafnid er sj6dasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahaekkun eigna med
fiarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 66rum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er stefnt
ad pvi ad na haerri avoxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International. A medan reglur Sedlabanka
islands um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fjarmalagerningum i erlendri mynt geta fjarfestar eingéngu
fiarfest i fjarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad raeda. pvi er ekki haegt ad kaupa
hlutdeildarskirteini i Heimssafninu & medan nugildandi reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal eru i gildi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Rikissafn Hlutfall af
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Markadsverd hreinni eign
RIKISDIET ...ttt te e neesneenes 7.038 61,1%
LandSVIrKUN ... 456 4,0%
TDUBADIET ... 133 1,2%
Spariskirteini MKISSJOOS .........oiiiiiiiii e 99 0,9%
HUSNBEBISOIES ... e 79 0,7%
Arion banki hf. - INNIAN ... 1.990 17,3%
Landsbankinn hf. = iNNIAN ... 1.102 9,6%
islandsbanki hf. - INATAN .........ocoooiiiiieeeeeeeeeeee s 570 5,0%
MP banki = INNTAN ...t 200 1,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 11.668 101,3%
[ P=1aTe [ oY= =Y 0 = YRR 1 0,0%
o = T =Y T SRS SE PRSI 4 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ...........cooouiiiiiiiiii e (160) (1,4%)
Hrein eign samtals 11.513 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 1,4%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 68rum fjarmalagerningum
tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirtaekja.

Veltusafn Hlutfall af
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Markadsverd hreinni eign
RIKISDIET .ottt et e et e nneeenes 2.008 26,7%
RIKISVIXIAI ...ttt 532 7,1%
LandSVIrKUN ... 68 0,9%
HUSNBEBISDOIET ...t 24 0,3%
MP DaNnKi = INNTAN ..ot ans 1.401 18,6%
Arion banki hf. = INNIAN ... 1.359 18,1%
Landsbankinn hf. = INNIAN ... 1.301 17,3%
islandsbanki hf. - INALAN ..............coovoiiiieeeeeeeeeeeeee e 950 12,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 7.644 101,5%
[ P=TaTe [ oY= Y 0 = YRR 2 0,0%
Adrar eignir .........ccceeeeennn 2 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............oooiiiiiiiiii e (118) (1,6%)
Hrein eign samtals 7.530 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 1,5%

Markmid sjédsins er ad skila jafnri og stédugri haekkun eigna med fjarfestingu i innlanum og vixlum
fjarmalafyrirtaekja asamt vixlum eda 68rum skammtimaverdbréfum gefnum Ut af eda med abyrgd islenska
rikisins.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Eignasafn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
VEIIUSAIN .. 62 13,3%
Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ......c.oiiiiiiiiii e 62 13,3%
TDUBADIES ...ttt 59 12,5%
Spariskirteini MKISSJOOS ........oiiiiiiiiiii e 52 11,2%
RIKISDIET .. e 48 10,2%
SKUIA@DrEfasafn ........ccuiiiiiiii e 40 8,5%
Rikisskuldabréf - SJOBUr 5 ........c.oooiiiiiiiii e 24 5,1%
Lanasjoour sVeitarfelaga ............oooiiieiiiiiiii e 11 2,3%
Marel hf. RIUEEDIET ..o 23 5,0%
Hagar hf. hlutabréf ... ... e 15 3,1%
Icelandair Group hf. hlutabréf ... 14 3,0%
Arion banki hf. = INNIAN ... 37 7,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 446 95,4%
[ 2T a0 (oY= =Y o A0 =R 15 3,2%
o = L YT o 1 RSOSSN 8 1,6%
Adrar skammtimaskuldir ............oooiiiiiiiiii e (1) (0,3%)
Hrein eign samtals 467 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,3%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum
hlutabréfum eda 68rum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum.

Eignasafn - Riki og sjodir Hlutfall af

Markadsverd  hreinni eign
V=YL (U 1=T=Y 1o RPN 82 15,8%
Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 .....couoiiiiiiiiii e 82 15,8%
TDUBADIET ...t 80 15,3%
RIKISDIET ...t eneanean 76 14,6%
RiKisskuldabréf - SJOOUN 5 .........oiiiiie i 74 14,3%
Spariskirteini MKISSJOOS ........eieieiieieecie et 63 12,1%
Arion banki hf. = INNIAN ..o 49 9,4%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 507 97,3%
HaNADErt f& ... 14 2,6%
P aXo] =T =Y o o 1| ST PR R UPRTUPRTRPPRN 1 0,1%
Adrar skammtimaskuldir .............oooiiiiiiiiiiii e (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 521 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 60rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjoéds, abyrgd sveitarfélaga, 6drum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirteekja og 6&rum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum.
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3. Yfirlit um hreina eign sjoda i rekstri (framhald)

Lengri skuldabréfasjédurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TDUBADIES ...ttt 1.166 64,1%
RIKISDréf 0g VIXIAr .........oiiiiiiii e 494 27,2%
[ 0TS o =] S 136 7,5%
IS1aNASDANKI Nf. = INNTAN .ottt 25 1,4%
Heildarverdmaeti fjarfestinga 1.821 100,1%
HaNAD@ert f& ... 0 0,0%
ABFAr BIGNIT ..o e 1 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ... (3) (0,1%)
Hrein eign samtals 1.820 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i skuldabréfum uUtgefnum af eda med abyrgd

rikissjods.
Alpjoda virdissjodurinn Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign
Aberdeen Global-World EqQ ........coouiiiiiiiiiii e 11 10,1%
Cazenove INtl FUNA PLC ......ooiiiiiice et 10 9,6%
(37 0o o TSSOSO PSPPI 10 9,5%
DWS INVest-Top Divd = LC .....oooiiiie e 10 9,4%
MICTOSOFt COIP. w.viiieiiiiie et e e e e e e e e eaaaea e 10 9,4%
Robeco US Premium EQUILY ........ooiiiiiiiiiiiiiie e 9 8,2%
GeNEral EIECHIC CO. oottt 8 8,0%
FONAAK ...t 8 7,3%
Schroder Intl. Selection FUN ...........oooiiiiiiii e 7 6,6%
Sparinvest Global Value R ..........coooiiiiiiie et 6 57%
Health Cae Select SECtor SPDR ........ccooiiiiiiiiiiiiie e 6 5,7%
Caterpillar INC. ... 5 5,1%
Coca Cola COMPANY ....ocuuiiiiiiiiii et 2 2,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 103 97,0%
[ = TaTe o= Yy 8 1 SRR 21 20,2%
Adrar skammtiMaskUIAIr ..........ooveiiriieie s (18) (17,1%)
Hrein eign samtals 106 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 14,6%

Alpj6da virdissjodurinn fjarfestir fyrst og fremst i sjodum sem fjarfesta i traustum og pekktum fyrirtaekjum
vidsvegar um heiminn. Sjédurinn flokkast sem virdissjodur. Markmid sjodsins er ad gera betur en
vidmidunarvisitalan MSCI Value. A medan reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i
fjarmalagerningum i erlendri mynt geta fjarfestar eingdngu fjarfest i fjarmalagerningum i erlendri mynt ef um
endurfjarfestingu er ad raeda. bvi er ekki heegt ad kaupa hlutdeildarskirteini i Alpjéda virdissjodunum & medan
nugildandi reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal eru i gildi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Alpjoda vaxtasjodurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
APPIE INC. e 7 9,5%
Aberdeen Global-World Eq ........ 7 9,4%
Aberdeen Gl-Asia Pac. Eq-A2 7 9,4%
Henderson Pan Euro Equity FUN ..ot 6 8,3%
(101 C=1 I @7 o T4 o PSSO OOT PRI 6 8,3%
National OIlWell Varco INC. .......ooiiiiiiiiiiii e 6 7,7%
Health Care Select SECtor SPDR ........cccoiiiiiiiiiiieiiie et 5 7.1%
Neptune Investment FUNG ...........ooooiiiiiiiiiie e 5 6,3%
Financial Select SECtor - SPDR ........cccuiiiiiiiiieiiie e 5 6,3%
JP Morgan Fleming India FUN ..........oooiiiiiiiiii e 4 57%
BlackRoCk GIobal FUNAS ........coiiiiieiieciee e 4 5,6%
Baring RUSSIA FUNG .......ooiiiiiicce et 4 5,5%
Honeywell International INC. .........ooiiiiiiiiiii e 3 3,8%
(€ ToToTo I [ o TSRS 2 2,2%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 72 95,2%
[ = TaTe o= Ty £SO S 4 5,2%
Adrar skammtiMaskUIAIr ..........oceiiieiiee e 0) (0,4%)
Hrein eign samtals 76 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,4%

Alpj6da vaxtasjodurinn fjarfestir neer eingdngu i sjodum sem fjarfesta i fyrirtaekjum sem hafa vaxtarmoguleika
vidsvegar um heiminn. Ahersla er 16g8 & vaxtateekifeeri fyrirtaekjanna, atvinnugreinanna og heimshlutanna sem
bau starfa 4. Markmi® sj6dsins er ad gera betur en vidmidunarvisitalan MSCI Growth. A medan reglur
Sedlabanka Islands um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fjarmalagerningum i erlendri mynt geta fiarfestar
eingongu fjarfest i fjarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad raeda. bvi er ekki haegt ad
kaupa hlutdeildarskirteini i Alpjoda vaxtasjodunum & medan nlgildandi reglur Sedlabanka Islands um
gjaldeyrismal eru i gildi.
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Eignum slitasjédanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjodanna var flutt i A flokk en i B flokki
eru allir adrir fjarmalagerningar.

Sjodur 1A Sjodur 1B

Sjéour 1A og 1B Hlutfall af Hlutfall af
Skuldabref Markadsverd hreinni eign  Markadsverd hreinni eign
Lanasjodur landbinadaring  ..........ccccceeevereenennn 68 8,7% 106 8,7%
Skipti hf. / Siminn hf. ... 68 8,7% 106 8,7%
Glitnir Banki hf. ..o 64 8,2% 100 8,2%
Arion banki hf. ... 35 4,5% 55 4,5%
Atorka Group hf. ........ccoveiiiiiiiieecccee e 35 4,5% 54 4,5%
Sveitarfélagid Arborg .............cococceeeevereeennnn. 18 2,2% 27 2,2%
BYR SParisjOOur ........cccovvviieeeiieieeieesiiesee e 18 2,3% 28 2,3%
Sparisjédabanki islands ..............ccccccccevevernnn.. 17 2,1% 26 2,1%
Kaupping banki hf. .........ccccooviiiiiiieeceeeee, 13 1,7% 20 1,7%
Onnur skuldabréf .......ccccoeeeeieiieeeee 28 3,6% 44 3,6%
Bakkavor Group hf. .......coooiiiiiiiiiieeccee e 193 24,5% 299 24,5%
Eik fasteignafélag hf. ........cccooveiiiiiiiiiiiee. 58 7,4% 90 7,4%
NT BT, 52 6,6% 81 6,6%
Eignarhaldsfélagio Fjarskipti hf. ..........ccc.cccoei. 42 5,3% 65 5,3%
Onnur hIUtabréf ........covveieiiiieceeee s 71 9,0% 109 9,0%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 782 99,2% 1.211 99,2%
Handbaert fé ........ccooiiiiiiiiiee e 7 0,9% 11 0,9%
Adrar skammtimaskuldir ............ccccooiiiiiien. 1) (0,2%) (2) (0,2%)
Hrein eign samtals 788 100,0% 1.220 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,2% 0,2%
Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert fé ..o, 7 11

B flokkur, adrir fjarmalagerningar ...................... 781 1.209

Hrein eign samtals 788 1.220
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli (framhald)

Sjodur 11A Sjodur 11B

Sjodur 11A og 11B Hlutfall af Hlutfall af
Fyrirtaekjabréf Markadsverd hreinni eign  Markadsverd hreinni eign
Orkuveita Reykjavikur ..........cccccoviiieneiniinen. 22 28,5% 41 28,5%
Skipti hf. / Siminn hf. ... 14 18,1% 26 18,1%
Sveitafélagid Arborg ..o 3 4.1% 6 4,1%
Onnur skuldabréf .......ooveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeee 6 8,0% 11 8,0%
N Rf. e 14 18,5% 27 18,5%
Bakkavor Group hf. ..o 8 9,7% 14 9,7%
Eignarhaldsfélagid Fjarskipti hf. ..........cccccceee 5 6,2% 9 6,2%
ONnUr hIUtabréf ..o, 4 4,6% 7 4.6%
Heildarverdmaeti fjarfestinga 75 97,8% 140 97,8%
Handbaert fé .......ccooiiiiii 2 2,5% 4 2,4%
Adrar skammtimaskuldir 0) (0,2%) 0) (0,2%)
Hrein eign samtals 77 100,0% 143 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,2% 0,2%
Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbeert fé..........ccccvvveveeiiiiiiiii, 2 4

B flokkur, adrir fjarmalagerningar ...................... 75 140

Hrein eign samtals 77 143

5. Vioskipti verdbréfasjoda vid tengd félog januar - juni aridé 2012

Tekjur Gjold Krofur Skuldir

IS1andssjOBir hf. .........ccoceveveeeeeeeeeeeeeeeeenan 0 435 0 72
islandsbanki hf. ..........cccccooooiiiiiieeee 87 77 3.514 634
87 512 3.514 706

6. Utgreidslur slitasjoda

Sj6dum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i jantar 2009. B hlutarnir féru i slitaferli. Vid uppskiptingu sjédanna
voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt ut. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar ut & sama hatt eftir pvi
sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yréu starfraektir
afram en lokad yrdi timabundia fyrir vidskipti i sjodunum. | september 2009 var eigendum i A hlutum gefinn kostur
& bvi ad feera sig yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. | lok jantar 2010 var akvedid ad
A hlutarnir feeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnraedi sjodfélaga.

Utgreidslur

Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjo6dur 11B Samtals
Utgreidsla 28.01.2009 ............ 0 1.161 0 72 1.233
Utgreidsla 01.07.2009 ............ 0 123 0 8 131
Utgreidsla 01.09.2009 ............ 0 4.184 0 2.127 6.311
Utgreidsla 07.12.2009 ............ 0 2.091 0 229 2.321
Utgreidsla 08.02.2010 ............ 5.769 0 1.486 0 7.255
Utgreidsla 12.05.2010 ............ 316 1.445 82 300 2.143
Utgreidsla 03.12.2010 ............ 317 491 148 275 1.229
Utgreidsla 04.05.2011 ............ 846 1.310 175 320 2.651
Utgreidsla 15.12.2011 ............ 415 642 29 54 1.141
Utgreidsla 15.06.2012 ............ 157 243 20 38 459
Utgreidslur alls 7.820 11.691 1.940 3.423 24874

Alls hafa veri® greiddar ut ur slitasjodum verdbréfasjoda kr. 24.874 milljonir, kr. 9.996 milljonir ari® 2009, kr.
10.627 milljonir arid 2010, kr. 3.792 milljonir arié 2011 og kr. 459 milljonir arid 2012.
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7. Raunavoxtun verdbréfasjoda
Raunavoxtun verdbréfasjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi

Rikisskuldabréf - SJOAUr S .........ooeeeiiiiieeeiieeeeee e (1,9%) (2,1%) 4,0%
Urvalsvisitala - SJOBUT 6 ..........ccoorvrreeieeieieieeieieieeeien. (1,4%) 10,6%  (0,2%)
Ldng rikisskuldabréf - Sjodur 7 .......ccooeeiiiieeeeeee (2,2%) (1,1%) 6,3%
Heimssafn - SJOBUr 12 ......cooiiiiiieeiieeee e (10,3%) 24%  (8,7%)
RIKISSAIN ..o 0,2% (1,9%) (0,5%)
Eignasafn ..o 1,1% 0,1% 4.2%
VERUSATN ..o 0,7% (1,4%) (1,7%)

Eignasafn - Riki og sjédir
Lengri skuldabréfasjodurinn * ..........ccooviiiiiiieeeees
Alpjéda VirdisSSjOBUIINN * ........coiiiiiiiieiieeeiee e (9,4%
Alpjoda vaxtasjOdUINN * ........c.ccceririiiieiienie e (11,3%

(1,0%)  54%
2,8%  (3,6%)

( )
( )
(1,6%)  (1,9%) 1,9%
( )
)
) 46% (2,8%)

* {slandssjodir hf. toku 1. juni 2012 vid rekstri priggja verdbréfasjoda fra Rekstarfélagi Byrs hf. Lengri
skuldabréfasjodurinn, Alpjoda virdissjodurinn og Alpjdéda vaxtasjodurinn.

8. Yfirlit um bokfaert verodmaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfaert verd Gengi
30.06. 31.12. 31.12. 30.06. 31.12. 31.12.
2012 2011 2010 2012 2011 2010
Sjodur 1A - skuldabréf .................. 788 823 2.170 7.671 7.918 7.474
Sjodur 1B - skuldabréf ................... 1.220 1.275 3.361 6.105 6.301 5.948
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 .............. 34198 33.796  32.964 8.734 8.620 7.837
Urvalsvisitala - Sjodur 6 ................ 520 209 209 1.349 1.179 1.276
Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ..... 41.334  42.089  36.600 4.497 4.393 3.871
Sjodur 11A - fyrirteekjabréf ............. 77 102 324 1.819 2.135 2.157
Sjodur 11B - fyrirteekjabréf ............. 143 190 597 1.498 1.756 1.774
Heimssafn - Sjédur 12 ................... 659 633 738 1.620 1.528 1.633
Rikissafn ......ccoceevieeiiieieee 11.513 16.006  25.019 1.317 1.297 1.262
Eignasafn .......ccccooiiiiiiiiii, 467 287 197 1.325 1.279 1.186
Veltusafn ... 7.530 10.402  10.463 1.166 1.142 1.109
Eignasafn - Riki og sjédir ............... 521 197 - 1.069 1.053 -
Lengri skuldabréfasjodurinn ........... 1.820 1.934 1.772 33.446 32.629 29.901
Alpjoda virdissjoourinn ................... 106 260 256 19.274 18.118 18.124
Alpjoda vaxtasjodurinn ................... 76 151 149 22.481 20.770  21.309
Samtals bokfzert verd 100.972 108.354 114.819

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri

Eign Eign Fjarfestingarstefna
Rikisskuldabréf - Sjédéur 5 30.6.2012  31.12.2011 Breyting Vidmid  Lagmark  Hamark
% % % % % %
Spariskirteini rikissjods ..........cccceveiireiiiineenn. 19 23 (4) 0 0 60
[DUBADIES ..........eeeeceeeeeeeeeeeeee e 43 43 0 60 10 100
HUSOrEf oo, 0 2 (2) 5 0 60
Overdtryggd rikisskuldabréf ..............c....c....... 35 27 8 30 0 80
HUSNZEBISDIES ... 0 1 (1) 5 0 20
Onnur rikisskuldabréf .............cccooevovieeieeeenn. 0 0 0 0 0 20
Innlan fjarmalafyrirteekja .........ccccooeviiieeeinnneen. 2 4 (2) 0 0 10
Laust & ... 0 0 0
100 100 0
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna
Urvalsvisitala - Sjédur 6 3062012 31.12.2011 Breyting Vidmid ~ Lagmark  Hamark
% % % % % %
HIutabréf ... 99 96 3 100 90 100
Laust fé ...oooiii 1 4 3)
100 100 0
Loéng rikisskuldabréf - Sjodur 7
HUSDIET ..o 1 4 (3) 5 0 50
[DUBADIES ..........ceveeceeeeeeeeeeeee e 75 75 (0) 85 30 100
Spariskirteini rikissjods ..........ccccoevciieeeiniienenn. 15 15 0 10 0 50
Onnur rikisskuldabréf .............cccccoveevecevernne. 7 6 1 10 0 30
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........cccooeeiiiiiies 2 1 1 0 0 10
Laust f& ..o 0 (1) 1
100 100 0
Heimssafn - Sjédur 12
Hlutdeildarskirteini .........ccccoooveiiiiniiince. 100 100 (0) 100 90 100
HIUtabréf ... 0 0 0 0 0 10
Laust fé ..o 0 0 0
100 100 0
Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf og vixlar med abyrgéd rikissjods ..... 68 74 6) 70 50 100
Innlan fjarmalafyrirteekja .........ccccceevcviieeeennnn.. 34 26 8 30 0 50
AFICIOUN .o 0 0 0 0 0 10
Laust & ..o (1) 0 (1)
100 100 0
Eignasafn
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) .... 32 48 (16) 70 30 100
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ............... 9 0 9 30 0 30
HIUtabréf ..o 11 6 5 0 0 40
Skuldabréf ... 36 31 5 0 0 40
Innlan fjarmalafyrirteekja .........ccccceeiciieeeecnnen. 8 12 (4) 0 0 50
AFICIOUN .o 0 0 0 0 0 10
Laust f& oo 5 3 2
100 100 0
Veltusafn
Innlan, rikisbréf og skuldabréf
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccccoeeiciiveeennen. 67 48 19 50 30 80
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ..... 35 51 (16) 40 10 100
Skuldabréf sveitarfélaga .............cccoceevrnnnnn. 0 1 (1) 5 0 20
Vixlar fijarmalafyrirteekja ..........cccceeeiciieeeennnen. 0 0 0 5 0 20
ABrar €igNir ...ceeeeeeeiieeeeeseee e 0 0 0 0 0 10
AFICIOUN .o 0 0 0 0 0 10
2) 0 )
100 100 0
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2012  31.12.2011 Breyting Vidmid Lagmark Hamark

Eignasafn - Riki og sjodir % % % % % %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) .... 46 48 (2) 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda ............... 0 0 0 0 0 30
Skuldabréf med abyrgd rikissjods ................... 42 34 8 30 0 50
Innlan fjarmalafyrirteekja .........ccccceeeviieeeennnen. 9 13 (4) 0 0 40
AFICIOUN .o 0 0 0 0 0 10
Laust & ..o 3 5 (2)

100 100 0)
Lengri skuldabréfasjédurinn
Rikistryggd innlend skuldabréf og vixlar .......... 99 98 1 100 90 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........ccccooeveiiiiiiies 1 2 (1) 0 0 10

100 100 0
Alpjoda virdissjodurinn
Erlend hlutabréf ... 34 40 (6) 20 0 50
Peningamarkadsskjol ...........ccccerveveeenniiennene 0 0 0 0 0 50
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ...........cccoceeies 0 0 0 0 0 50
Erlend skuldabréf ... 0 0 0 0 0 20
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) .... 63 60 3 70 50 100
Hlutdeildarskirteini annarra sjéda (Non-Ucits) . 0 0 0 10 0 30
Laust f& ..o 3 0 3

100 100 0
Alpjoda vaxtasjodurinn
Erlend hlutabréf ... 38 34 4 20 0 50
Peningamarkadsskjol ............cccereiveeeiiiieneene 0 0 0 0 0 50
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum 0 0 0 0 0 50
Erlend skuldabréf ... 0 0 0 0 0 20
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) .... 57 66 (8) 70 50 100
Hlutdeildarskirteini annarra sjéda (Non-Ucits) . 0 0 0 10 0 30
Laust fé ..o 5 0 5

100 100 0
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10. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-

eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Rikisskuldabréf - Sjééur 5 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ... 33.441  98% 0 0% 0 0% 0 0%]33.441 98%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 715 2% 715 2%

33.441  98% 0 0% 0 0% 715 2% | 34.156 100%

Urvalsvisitala - Sjédur 6

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ..............c.c..... 0 0% 0 0% 517 100% 0 0% 517 100%
0 0% 0 0% 517 100% 0 0% 517 100%

Long rikisskuldabréf - Sjédur 7

Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccceeeen. 40.602 98% 0 0% 0 0% 0 0%]|40.602 98%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0% 0% 745 2% 745 2%
40.602 98% 0 0% 0 0% 745 2% | 41.347 100%

o
o

Heimssafn - Sjédur 12

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .............cccoeeeeen. 0 0% 659 100% 0 0% 0 0% 659 100%

0 0% 659 100% 0 0% 0 0% 659 100%

Rikissafn

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ............cccceeee 7.350 63% 0 0% 0 0% 456 4% | 7.806 67%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 3.862 33% | 3.862 33%
7.350 63% 0 0% 0 0% 4.318 37% | 11.668 100%

Eignasafn

Verdbreéf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ...........cccccceveene 169 38% 188 42% 52 12% 0 0% 409  92%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 37 8% 37 8%

169 38% 188 42% 52 12% 37 8% 446 100%

Veltusafn

Verdbréf, énnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .............cccce.. 2.564 34% 0 0% 0 0% 68 1%| 2632 34%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 5.011 66%| 5.011 66%

2.564 34% 0 0% 0 0% 5.080 66% | 7.644 100%

islandssjooir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2012 Fjarhasdir eru i milljonum krona



Skyringar

10. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél.  Hlutdeildar-

eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Eignasafn - Riki og sj6dir kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccceeeeene 219 43% 239 47% 0 0% 0 0% 458  90%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 49 10% 49  10%

219 43% 239 47% 0 0% 49 10% 507 100%

Lengri skuldabréfasjédurinn

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ............ccccoeeeee. 1.796  99% 0 0% 0 0% 0 0%| 1.796 99%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 25 1% 25 1%
1.796 0,986 0 0% 0 0% 25 1%| 1.821 100%

Alpjoda virdissjédurinn

Verdbreéf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ... 0 0% 67 65% 36 35% 0 0% 103 100%
0 0% 67 65% 36 35% 0 0% 103 100%

Alpjoda vaxtasjodurinn

Verdbréf, énnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ..o 0 0% 44  60% 29  40% 0 0% 72 100%
0 0% 44  60% 29  40% 0 0% 72 100%

11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitum og hlutfallsleg skipting

Sjédur 1A - Skuldabreéf Riki, sveitarfél.  Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %

Verdbréf, énnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .............ccceeeee 96 12% 0 0% 0 0% 7 9% 167  21%
Adrir fjarmalagerningar .................. 4 1% 0% 416 53% 195 25% 615 79%
100 13% 0 0% 416 53% 266 34% 782 100%

o

Sjodur 1B - Skuldabréf

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ... 149  12% 0 0% 0 0% 110 9% 258 21%
Adrir fjarmalagerningar .................. 7 1% 0% 644 53% 302 25% 952  79%

155 13% 0 0% 644 53% 412 34%| 1.211 100%

o
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitum og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél.  Hlutdeildar-

eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sjodur 11A - Fyrirtaekjabréf kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, énnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verébréfamarkadi ...........cccccceeene 25 33% 0 0% 0 0% 14 19% 39 52%
Afleidur skradar & skipulegum
verdbréfmarkadi ..........cccoceeieeiiene 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% 0 0% 30 40% 6 8% 36  48%

25 33% 0 0% 30 40% 20 27% 75 100%

Sjodur 11B - Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, énnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..o 47  33% 0 0% 0 0% 26 19% 73 52%
Adrir fjarmalagerningar 0 0% 0 0% 56  40% 11 8% 67 48%

47  33% 0 0% 56  40% 37 27% 140 100%
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Rekstrarreikningur fjarfestingarsjéda januar - juni 2012

Samtals Samtals
2012 2010
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 01.01.-30.6. | 01.01.-30.6.
Vextir, verdbaatur 0g arGUr ..........cooviiieiiiiiiiieeeee e 227 74
GENGISIMUNUE ....eiiiiiiiiee ettt ettt e e ettt e e e e st e e e e eenaee e e e esbeeeeesnnseeeeeannneeaeas 453 32
VAXEAGION ..o (29) (61)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 651 45
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ...t e e 63 25
Annar rekstrarkostnadur ......... ... 2 1
Rekstrargjold samtals 65 26
Hagnadur timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini 586 19

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 52.
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjééa 30. juni 2012

Eignir 30.6.2012 31.12.2011
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ... 5.527 5.183
L1 =1 o =1 RS 2.721 976
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .........ccoooi e 691 1.347
AFIEIOUSAMNINGAT ...eiiiiieiiie et ee et e e e s e sneeeaeeeen 0 508
Fjarfestingar samtals 8.940 8.014

Adrar eignir

[ Pz TaTe ] o= <Y o B (<Y 153 727
ABFAT IGNIT ..ttt 69 305
Adrar eignir samtals 222 1.031
Eignir samtals 9.162 9.046
Skuldir

Hlutdeildarskirt@ini ............oooviieiiiie e 9.128 6.881
Adrar skuldir

Skuldir vid [AnastofNanir .........cccceeeeeiieiiiiiee e 0 1.478
Skuldir vid tengd fEIOG ......coouveiieiiiiie e 27 523
AfliBUSAMNINGAT .....oiiiiiiiii e e 0 163
ABTAr SKUIAIT v 6 1
Adrar skuldir samtals 34 2.165
Skuldir samtals 9.162 9.046

Sundurlidun & efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 53-55.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2012

Samtals Samtals
2012 2011
01.01.-30.6. 01.01.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini 586 19

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirteini ..........cccoooiieiiiii e 2.930 "7
Innleyst hlutdeildarskirteini ..............cccooviiieiiiiiiiie e (666) (197)
Utgreidsla Ur sjodum i slitamedferd ............ccccoovoveeeeevecceeeeeeeenene (630) 0
Fjarmdgnunarhreyfingar alls 1.633 520
Haekkun a hreinni eign 2.219 539
Hrein eign i upphafi @rs ... 6.881 2.965
Hrein eign Byr sj00a 01.06.2012 .......ooiiiiiiieiiiiee e 27 0
Hrein eign i lok timabils 9.128 3.504

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 55-56.
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Rekstur fjarfestingarsjéda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g ardur .........ccceeeveeeeeeeiiiiinnns
GENGISMUNUT ...coiiiiiiiie et
Vaxtagjold ......ceeeeeiiiieee e

Hreinar fjarmunatekjur/(fjarmagnsgjold)

Rekstrargjold

UmsysIUPOKNUN .....oeviiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeee
Annar rekstrarkostnadur ..............ccccoovevviiiceeennnn.

Rekstrargjéld alls

Hagnadur timabilsins

Rekstur fjarfestingarsjoda i rekstri

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur og ardur ...........ccccceeeieeeeeneee
GEeNGISMUNU ...t
Vaxtagjold .....oooeeiiiiie

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UmsyslupOKNUN ........ooiiiiiiiiiee e
Annar rekstrarkostnadur ..............c.cccooeeviviiinnnnn.

Rekstrargjéld alls

Hagnadur timabilsins

Rekstur fjarfestingarsjoda i slitaferli

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verébaetur og ardur ...........ccccceeiieeeennnnes
GEeNGISMUNUS ...t
Vaxtagjold ......ooeeiiiee e

Hrein (fjarmagnsgjéld)/fjarmunatekjur

Hagnadur/(tap) timabilsins

islandssjooir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2012

Samtals

227
453
(29)

651

(63)
(2)
(65)

586

Samtals
sjooir
i rekstri

215
355
(25)

545

(63)
(2)
(65)

479

i rekstri i slitaferli

...................... 215 13
...................... 355 98
...................... (25) (4)
545 107
...................... (63) 0
...................... 2) 0
(65) 0

479 107

Urval

Fokus - innl. hlbr. Skulda-
Vextir Sjodur 10 bréfasafn

129 45 40

20 309 26
(13) (5) (8)

136 350 59
(35) (21) (7)
(1) (1) (0)

(36) (21) (8)

100 328 51
Fyrirtaekja-  Sjédur 9.1 Sjéodur 9.3
sjodur EUR uUsD

0 11 1

3 (8) 102

0 (5) 2

3 ) 105

3 2) 105

Samtals
sjooir

i slitaferli
13

98

(4)

107

107
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjéoda

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ... 5.523 5 5.527
HIUtADIES ..o 2.701 20 2.721

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ... 691 0 691

Fjarfestingar samtals 8.915 25 8.940
Adrar eignir

Handbaert & ......oooee e 147 6 153
P o] =T =1 o o1 PR UUSPSRN 69 0 69
Adrar eignir samtals 216 6 222

Eignir samtals 9.131 31 9.162
Skuldir

Hlutdeildarskirt@ini ...........ccceeeiiieiiiece e 9.097 31 9.128
Adrar skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ...........c.cceeiiiiiiii e 0 0 0
Skuldir vid tengd fElOG .......cceeeiiviieiie e 27 (0) 27
ABrar SKUIAIF ... 6 0 6
Adrar skuldir samtals 34 (0) 34
Skuldir samtals 9.131 31 9.162
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjéda i rekstri

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréef med fostum tekjum ...
HIutabréf ...
Innléan hja fiarmalafyrirteekjum ..............cccooeeee.
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert f& ........cccoeeeiiiieeee e,
ABrar €IgNir .......eveeeiiiie e
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir
Hlutdeildarskirteini ............ccoeeevvivveiiieeeeeeeees
Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fel8g .......cevevieiiiiiiiiiiieee
Adrar skuldir ...........eeevieiiiiiiiiiiiiieeeeeeeen

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Flokkur A:

Hrein eign
Fjoldi eininga, i pusundum ...........ccccceeeiiiieneenns
Gengi sj6dsbréfa i lok timabils ..............c..c.e..

islandssjooir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2012

Urval
Fokus - innl. hibr. Skulda-
Vextir Sjodur 10 bréfasafn
3.620 0 1.902
0 2.701 0
250 366 75
3.870 3.068 1.977
0 144 2
35 33 0
35 178 2
3.906 3.246 1.979
3.897 3.228 1.972
9 17 2
0 1 5
9 18 7
3.906 3.246 1.979
3.897 3.228 1.972
3.079 2.887 1.745
1.266 1.118 1.130

Samtals
Sjooir
i rekstri

5.523
2.701
691

8.915

147
69
216

O8Il

9.097

27

34
9.131

9.097
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjods i slitaferli

Samtals
Fyrirtakja- sjodur
Eignir sjodur i slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ... 5 5
HIUtADIES ..o 20 20
Fjarfestingar samtals 25 25
Adrar eignir
Handbaert f& ... 6 6
ABTAr ©IGNIT ..ottt 0 0
Adrar eignir samtals 6 6
Eignir samtals 31 31
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ... 31 31
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd fElOG .......cveeiieereeie e (0) (0)
Adrar skuldir samtals (0) (0)
Skuldir samtals 31 31
Flokkur A:
Hrein eign 31 31
Fjoldi eininga, i pUSUNAUM ..o 8
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ... 3.709
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda
i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) timabilsins
feerdur & hlutdeildarskirteini 479 107 586
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ..........cccooiieeriiiiee e 2.930 0 2.930
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccoooiiiiiinii (666) 0 (666)
Utgreidslur Gr Stasjodum .............cccoovovreereeeeeeeeeee e, 0 (630) (630)
Fjarmégnunarhreyfingar alls 2.263 (630) 1.633
Haekkun/(laekkun) & hreinni eign 2.743 (523) 2.219
Hrein eign i upphafi rs ........ccoooeeiiiiiee e 6.355 527 6.881
Hrein eign Byr sj6da 01.06.2012 ......coooeiiiiiiieeeee s 0 27 27
Hrein eign i lok timabilsins 9.097 31 9.128
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda i rekstri

Samtals
sjodir
i rekstri

479

2.930
(666)
2.263

2.743
6.355

9.097

Urval
Fokus - innl. hibr. Skulda-
Vextir Sjoéur 10 bréfasafn
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) timabilsins
faerdur a hlutdeildarskirteini 100 328 51
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccooeeiienicnnnnn. 364 1.759 807
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cccccoceerienennneen. (323) (295) (48)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls 41 1.464 759
Haekkun a hreinni eign 141 1.792 810
Hrein eign i upphafi ars ..........cccoociiiiinen. 3.756 1.436 1.162
Hrein eign Byr sj6da 01.06.2012 ..........ccceeeeennee 0 0 0
Hrein eign i timabilsins 3.897 3.228 1.972
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjoda i slitaferli
Fyrirtaekja- Sjédur 9.1 Sjodur 9.3
sjodur EUR usD
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) timabilsins
faerdur a hlutdeildarskirteini 3 (2) 105
Fjarmoégnunarhreyfingar
ULGreidSIUN .....veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 (107) (523)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls 0 (107) (523)
(Leekkun) a hreinni eign 3 (109) (418)
Hrein eign i upphafiars ..........ccccooeiiiiiieeeenne. 0 109 418
Hrein eign Byr sjoda 01.06.2012 ..........ccccceveee 27 0 0
Hrein eign i lok timabilsins 31 0 0
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Samtals
sjodir
i slitaferli

107

(630)
(630)

(523)
527
27
31
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Skyringar

1. Starfsemi

{slandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og laga um verdbréfasjédi, fiarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

islandssjodir skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sjédi félagsins. B-hlutinn
samanstendur af éllum sjédum Islandssjéda hf. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa
heimild til ad gefa Gt hlutdeildarskirteini gegn vidtdku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fjarmalagerningum og 66rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaaodferdir

Grundvoéllur reikningsskilanna

Arshlutareikningur fiarfestingarsjoda Islandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir
birtar i miljonum. Fjarfestingarsjédir Islandssjéda eru hluti af Islandssjodum hf. sem er doétturfélag
islandsbanka hf. Vegna edlis starfssemi sjodanna er arshlutareikningur peirra ekki hluti af arshlutareikningi
bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta
og draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur
og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum &8rum pattum sem taldir eru videigandi og
mynda grundvdll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir
med 6drum heetti. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupoknanir

Sjédirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupdknun sem er aetlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sjods sem hér greinir:

Almenn kjor Serkjor
Flokkur A Flokkur B
FOKUS = VX oo 1,8% 1,2%
Urval innlendra hlutabréfa - SJABUF 10 ...........ccoceveveceeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeaeienens 1,7% 0,85%
Skuldabréfasafn [SIaNASSJOBA ...........cccrueueuereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1,0% 0,50%
FyrirtaeKjasjOOuUIND .......ooiiii e 1,0% 1,00%
Til vidbétar framangreindri pdéknun greida sjédirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi

rekstrarfélagsins og sj6danna.
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Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Meédalgengi arsins Lokagengi
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2012 2011 30.6.2012 31.12.2011
SN R (=103 N 163,10 161,11 157,79 158,40
Bandarikjadalur (USD) .......cccooviviiviiiiiiiene 125,72 114,71 125,44 122,42

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardour

Ardur er feerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna arés af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er oinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru
metnir & markadsverdi i lok juni 2012. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad teknu
tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af
almennri ahaettu, asetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum a markadi i lok timabils.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i lok juni 2012. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid laegra.

Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med aféllnum véxtum, verdbdtum og gengismun i lok juni
2012.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
bréfunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjdrmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands
og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri

Fokus - Vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Hlutfall af
Fjarfestingarsjodur Markadsverd hreinni eign
ibtidabreéf 1.855 47,6%
Rikisbréf 1.756 45,1%
Spariskirteini MKISSJOBS ......cccueieiiieeiie et 9 0,2%
islandsbanki hf. = INAIAN ..o 250 6,4%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 3.870 99,3%
YA = =Tl T RO 35 0,9%
Adrar skammtimaskuldir ...........coooiiiiiii 9) (0,2%)
Hrein eign samtals 3.897 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,2%

Markmi®d sjédsins er langtimaheekkun eigna med fijarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum
fjarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum, skuldabréfum sveitarfélaga og i innlanum fjarmalastofnana.

Urval innlendra hlutabréfa - Sjééur 10 Hlutfall af
Fjarfestingarsjodur Markadsverd hreinni eign
Y =T = o SRS T RSP PO STOPRRSURRPRON 1.037 32,1%
Icelandair Group . ......c.oooieiie e 637 19,7%
[ F=To T Tl o | U SPPRTRRN 504 15,6%
OSSUE Nf. oot 480 14,9%
=Y 10T o N o SO SE 44 1,4%
Arion banki hf. - iNNIAN ... 266 8,3%
islandsbanki hf. - INNIAN .........ooevieeeeeeceeecccce e 100 3,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 3.068 95,0%
HaNAD@BIt & .....oeeeeeeee e 144 4,5%
P ANo] =T =T o SR 33 1,0%
Adrar skammtimaskuldir ...........cocoiiiiiiiiie (18) (0,5%)
Hrein eign samtals 3.228 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,5%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum i Kauphall a islandi,
NASDAQ OMX Iceland eda 66rum fjarmalagerningum tengdum hlutabréfum, p.e. afleidum par sem
undirliggjandi eignir eru hlutabréf skrad i NASDAQ OMX Iceland.
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3. Yfirlit um hreina eign sjééa i rekstri (framhald)

Skuldabréfasafn islandssjéda Hlutfall af
Fjarfestingarsjodur Markadsverd hreinni eign
RIKISDIET ... 661 33,5%
TOUBADIET ...t 421 21,3%
islandsbanki hf. Covered Bond ..............cccoeiiiieeeeeeeeeeeeeeee e 236 12,0%
SPOIUE N, et 115 5,8%
F N U= =T o =T SR 111 5,6%
Arion banki hf. Covered BONd ...........coooiiiiiiiiii e 106 5,4%
ReYKJAVIKUMDOIG .. .oiiiiiiiiiie e 100 51%
Spariskirteini MKISSJOOS ......cccuviiiiieeiiee et 87 4,4%
GaArO@DERL .t raeeas 50 2,5%
KOPAVOGSDEET ... 15 0,8%
islandsbanki hf. = INAIAN ..o 75 3,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.977 100,3%
[ E=TaTo [ o= Y o 8 1= SRR 2 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ...........ccccoooiiiiii e (7) (0,4%)
Hrein eign samtals 1.972 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,4%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum, skuldabréfum
sveitarfélaga, skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirtaekja asamt 68rum skuldabréfum fyrirtaekja og
stofnana.

4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Fyrirtaekjasjodurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Eignarhaldsfélagid Fjarskipti hf. .........cccccoiiiiiiiiii e 10 33,3%
AdVANIa Nf. Lo 8 24.7%
ALOrKa Group Nf. ..o 2 6,6%
ONNUE SKUIAADIET ... 5 15,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 25 80,4%
[ P2 TaTo 7= =Y o 0 £ 6 19,7%
Adrar skammtimaskuldir ...........oociiiiiiiii (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 31 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,1%

Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert f& ..........oociiiiiiie e 6
B flokkur, adrir flarmalagerningar .............ccveieeeree e 25
Hrein eign samtals 31
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5. Vioskipti fjarfestingarsjéda vid tengd félég januaar - juni arid 2012

Tekjur Gjold Krofur Skuldir
{S1andssjodir hf. ......ocooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 0 63 0 12
islandsbanki hf. .........cccccocevereeererecceerenne, 25 31 639 16
25 94 639 27

6. Utgreidslur slitasjoda

Eignir sjéda 9.1 EUR og 9.3 USD voru ad fullu greiddar ut og sjédunum formlega slitid i juni 2012.
Endurheimtuhlutfall 9.1 EUR var 46,2% og endurheimtuhlutfall 9.3 USD var 33,5%.

Utgreidslur Sjodur 9.1

EUR
Utgreidsla 03.02.2009 .........ccccovrvevereeeeeeceeeeeeeeeeeeeeenennen 875
Utgreidsla 11.03.2009 ..........c.ovuevreeeeeeereeeeceeeeeeeseeeeeeeereeneeians 605
Utgreidsla 05.10.2010 .......c.oeurvoeeeeeeeeceeeeeeee e 262
Utgreidsla 20.06.2012 .......voveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0
Utgreidsla 22.06.2012 ..........cccueveeeeueeeeceeereeeeeeeeeeereaeenanan 107
Utgreidslur alls 1.849

Sj6dur 9.3
USD Samtals
615 1.490
0 605
0 262
523 523
0 107
1.138 2.987

Alls hafa verid greiddar ut Ur slitasjodunum 9.1 EUR og 9.3 USD kr. 2.987 milljonir, par af kr. 2.095 milljonir

arié 2009, kr. 262 milljonir arié 2010 og 630 milljonir arié 2012.

7. Raunavoxtun fjarfestingarsjéda
Raunavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
FOKUS = VEXLIN ... (1,1%) (0,8%) 7,3%
Urval innlendra hlutabréfa - Sjo8ur 10 .......cccccoeveveveveeeennnnes 2,1% 12,4% 11,7%
Skuldabréfasafn ISIandssjoda ............cccoveveeveeeeeeereeerernnns (0,8%) 0,9% -

Skuldabréfasafnid hof starfsemi i september 2011.
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9. Yfirlit um bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi

30.06. 31.12. 31.12.  30.06. 3112, 31.12.
2012 2011 2010 2012 2011 2010

Sjodur 9.1, EUR ...ocoeiiiiiiie 0 109 134 0 152 237 *
Sjodur 9.3, USD ....cccevviviiiiiieeieee, 0 418 404 0 197 210 *
FOkus - Vextir ......ccccoeeveineeiecniennn, 3.897 3.756 1.805 1.266 1.233 -
Urval innl. hlutabréfa - Sjééur 10 ..... 3.228 1.436 681 1.118 848 700
Skuldabréfasafn islandssjoda .......... 1.972 1.162 - 1.130 - -
Fyrirteekjasjodurinn™ .............cocceeee. 31 27 30 3.709 - -
Samtals bokfeert verd 9.128 6.908 3.054

* Gengi i grunnmynt hvers sjods

** {slandssjodir hf. toku 1. juni 2012 vid rekstri fjarfestingarsjods i slitum fra Rekstarfélagi Byrs hf.
Fyrirteekjasjédurinn.

10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda i rekstri

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2012  31.12.2011 Breyting Vidmid  Lagmark Hamark

Fokus - Vextir % % % % % %
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf med abyrgd rikissjéds ..............c........ 93 85 8 - 20 100
Innlan fjarmalafyrirteekja ..........occooeeiiiiie 6 21 (15) - 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga .........ccccoooeeviiiiiiinnes 0 4 (4) - 0 5
N LY Lo U S S 0 0 0 - 0 10
LauSt f& .ooiieieieee e 1 (11) 12 - 0 10

100 100 0
Urval innlendra hlutabréfa - Sjééur 10
Skrad hlutabréf ... 84 68 16 100 40 100
Oskrad hlutabréf ............coooveveveeeeeeeeeeeeens 0 0 0 0 0 30
Innlan fiarmalafyrirteekja ..........ccccooeiiiiiiiec 11 31 (20) 0 0 50
Afleidur vegna stOBULOKU ...........coccvvveeiiiiiiiieeeens 0 0 0 0 0 10
LauSE f& ..o 5 1 4

100 100 (0)
Skuldabréfasafn islandssj6da
Skuldabréf med abyrgd rikissjods ..........ccccoeenee 59 59 0 30 20 80
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga .................. 14 20 (6) 20 0 40
Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirteekja ................ 17 6 12 25 0 40
Innlan fiarmalafyrirteekja ..........ccccovveiiiiiiiic 4 10 (6) 10 0 60
Onnur skuldabréf ..........cocoooevieeieeieeeeeeeeeen 6 6 (0) 15 0 20
Laust f& .o (0) 0 (0)

100 100 (0)
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
kr. %
Fokus - Vextir
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...............c..e. 3.620 94%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ..... 0 0%
3.620 94%
Urval innlendra hlutabréfa - Sjédur 10
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ...................... 0 0%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ..... 0 0%
0%
Skuldabréfasafn islandssjéda
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...............cce.... 1.311  66%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..... 0 0%
Adrir fjarmalagerningar ................ 134 7%
1311  73%

Hlutdeildar-
skirteini
kr. %

0 0%
0%
0%

0 0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%

o O O o

Hlutabréf

kr. %

0 0%

0%

0%

2.701 88%
0 0%
2701 88%
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

12. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeildar i slitum og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
kr. %
Fyrirteekjasjédurinn
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ....................... 0 0%
Adrir fjarmalagerningar ................ 0 0%
0 0%
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Hlutdeildar-
skirteini

kr. %

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutabréf
kr. %
0 0%
20 80%
20 80%

Annad Samtals

kr. % kr. %
0 0% | 3.620 94%
250 6% 250 6%
250 6% | 3.870 100%
0 0% | 2.701 88%
366 12% 366 12%
366 12% | 3.068 100%
457 23% | 1.768 89%
75 4% 75 4%
0 0% 134 7%
532 27% | 1.977 100%
Annad Samtals

kr. % kr. %
0 0% 0 0%

5 20% 25 100%

5 20% 25 100%
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