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Arshlutareikningur
30. jaini 2008

GLITNIR
"

Glitnir sjodir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
Kt. 690694-2719




Glitnir sjodir hf. var upprunalega stofnad arid 1994 og nefndist pa Rekstrarfélag VIB hf. Glitnir sj6dir hf. er
sérheeft félag & svidi eignastyringar og sér medal annars um rekstur Verdbréfasjoda Glitnis,
Fjarfestingarsjéda Glitnis og Fagfjarfestasjoda Glitnis, en varsla sjédanna er hja Glitni banka hf. Glitnir
sjodir hf. er détturfélag Glitnis banka hf. og hluti af samsteedureikningi bankans og dotturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins og
B-hluta sem inniheldur arshiutareikning Verdbréfasjoda Glitnis, Fjarfestingarsjoda Glitnis og
Fagfjarfestasjéda Glitnis. bessi framsetning & reikningnum er i samreemi vid reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

I lok jani voru 16 sj6dir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 255.124 milljonum kréna. Tveir sjodir
sem eru skradir i Lixemborg eru i styringu félagsins og nam hrein eign peirra 2.074 milljonum kréna.

Hagnadur vard & rekstri félagsins fyrstu 6 manudi arsins ad fjarheed 284 milljénir kréna, samkveemt
rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i lok juni nam 642 milljonum kréna samkveemt efnahagsreikningi.

Hlutafé félagsins nam i lok juni 25 milljonum kréna og er i eigu Glitnis banka hf. og détturfélags hans.
I lok juni stérfudu 17 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur & timabilinu 153 milljonum kréna.

Stjérn og framkveemdastjori Glitnis sj6da hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1.
jandar til 30. juni 2008 med undirritun sinni.

Reykjavik, 31. agust 2008

Stjérn:

Eggert bor Kristofersson

Gunnar Jénsson

lllugi Gunnarsson

Katrin Oddsdottir

Framkveemdastjori:

Agla Elisabet Hendriksdottir

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30. jini 2008




Til stjérnar og hluthafa Glitnis sjéda hf.

Vio héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Glitnis sj6da hf. fyrir timabilid 1. janaar til 30. juni 2008.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn naer yfir rekstrarfélagid sjalft en B-
hlutinn neer yfir Verdbréfasjooi Glitnis, Fjarfestingarsjédi Glitnis og Fagfjarfestasjédi Glitnis. A-hlutinn
hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sj6dstreymi og skyringar fyrir
rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni
eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar fyrir Verdbréfasjodi Glitnis, Fjarfestingarsjodi Glitnis og
Fagfjarfestasjédi Glitnis. Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i
samraemi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Abyrgd okkar felst i peirri nidurstédu sem
af kdnnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Kodnnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun 6hads
endurskodanda & arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru
abyrgir fyrir fijarmalum og reikningsskilum félagsins &asamt greiningum & hinum ymsu lidum
reikningsskilanna og 66rum kdnnunaradgerdoum. Konnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og
endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um &ll mikilvaeg atridi sem geetu komid i ljés vio endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i
[j6s alit um endurskodun.

Nidurstada

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af
afkomu félagsins og sjddanna a timabilinu, efnahag pess 30. jani 2008 og breytingu & handbaeru fé og
hreinni eign sjodanna a timabilinu, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 31. agust 2008

PricewaterhouseCoopers hf.

Omar H. Bjérnsson

Sigran Guomundsdéttir

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30. jini 2008




Skyringar 2008 2007

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

UMSYSIUPOKNUN ... 2 1.008.624 708.873
FJArMUNAEKJUT ..vvvieiiiiiiec et 45.289 6.845
ADrar rekstrartekjur ........cccuvvvveeeere e 0 6
Heildartekjur 1.053.914 715.724
Laun og launatengd gjold ..o 4 153.116 103.689
Pjonustugjold til Glitnis banka hf. .........ccccciviiiii e, 488.679 557.875
Annar rekstrarkOStNAOUL ............coviiiiiiiiiiiiiiiie e 80.687 46.683
Rekstrargjold samtals 722.481 708.247
Hagnadur fyrir tekjuskatt 331.433 7.477
TEKJUSKALLUT .....oviieicicicee e 8 (47.412) (1.346)
Hagnadur timabilsins 284.021 6.132

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30. juni 2008 Fjarhaedir eru i pusundum kréna




Skyringar 30.06.2008 | 31.12.2007
Hlutdeildarskirteini ..........ccceoeiiiiiiiiiiiieiee e 3 31.416 27.882
Krofur &tengd fEIOQ ......oovveeeeiiiiie e 221.995 312.998
ABTar KrOfU ... 3.405 167.048
BanKaiNNSIBEOUL ......uvviiiiieiiiiciiiieiee e et e e e e e e e e e e 713.828 256.110
Eignir samtals 970.643 764.038
Skuldir vio tengd fElOG.........coiviiiiiiiiee e 208.853 225.186
Reiknadir skattar...........ccouveiiiiiieiiiieeee e 8 49.715 62.309
ABKAr SKUITIT....ceiiiiiiiie e 70.115 118.604
Skuldir samtals 328.683 406.099

6

HIUTATE e e 25.000 25.000
(o o] o181 Lo 1] 0 IRYZ= 1= 1S3 [0 Fo 10 | S PR 6.250 6.250
Oradstafad €igiod f& ........coviveeeeeeeeeeeeeeeee et 610.710 326.689
Eigid fé samtals 641.960 357.939
Skuldir og eigid fé samtals 970.643 764.038

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30. juni 2008 Fjarhaedir eru i pusundum kréna




Skyringar 2008 2007
1.1.-30.6 1.1.-30.6

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilSiNS ..........ccciviiiiiiiie e 6 284.021 6.132
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Gengishaskkun verdbréfa ..., (3.534) (1.375)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum......................... 177.232 15.318
Handbeert fé fra rekstri 457.718 20.075
Fjarfestingarhreyfingar
Keypt verdbréf umfram seld ............cccooviviiiiiiiii 0 (2.845)
Fjarfestingarhreyfingar alls 0 (2.845)
Haekkun a handbaeru fé 457.718 17.230
Handbeert fé i arsbyrjun 256.110 67.367
Handbeert fé i lok timabils 713.828 84.597

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30. juni 2008 Fjarhaedir eru i pusundum kréna




Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

1. Arshlutareikningur Glitnis sjoda hf. A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir
sdmu reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir
birtar i pusundum. Félagid er détturfélag Glitnis banka hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af
samsteedureikningi moédurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstdou samsteedunnar par.

Umsyslupéknun

2.  Félagid faer umsyslupoknun fyrir rekstur Verdbréfasjéda Glitnis, Fjarfestingarsjéda Glitnis og Fagfjarfestasjoda
Glitnis. Einnig feer félagid umsyslupoknun fyrir rekstur a Glitnir Mutual Fund og Glitnir Hedge Fund i
Luxembourg. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og innifelur medal annars laun
starfsmanna félagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédanna. Félagio faer einnig arangurstengda
poknun vegna sjéda og eignasafna i styringu fari pessir sjédir eda eignasofn umfram skilgreind vidmia.

Verdbréf
3. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadi i lok juni.

Starfsmannamal

4. Laun og launatengd gjold greinast pannig:
30.6.2008 30.6.2007

- 10 ] o RO 128.553 85.987
Launatengd giold .........ooooiiiiiie e 24.563 17.702
Laun og launatengd gj6ld samtals 153.116 103.689
Starfsmannafjoldi & timabilinu var sem hér segir: 30.6.2008  31.12.2007
Starfsmenn 17 20

Eigio fé

5. Hlutafé félagsins nemur 25 milljonum kr. og fylgir eitt atkvaedi hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

6. Yfirlit um breytingar & eigin fé:

Hlutafé  Loégbundinn Oradstafad Eigio fé

varasjodur eigio fé samtals

Eigio fé 1.1.2007 25.000 4.206 53.519 82.725
Framlag i l6gbundinn varasjod .................... 306 (306)
Hagnadur timabilsins ..........ccccocviiiieennn. 6.132

Eigio fé 30.06.2007 25.000 4512 59.344 88.856
Framlag i [6gbundinn varasjod .................... 1.738 (1.738)
Hagnadur timabilsins .........c.ccccovveveiineennnen. 269.082

Eigio fé 31.12.2007 25.000 6.250 326.688 357.938
Hagnadur timabilsins .........c.ccccovveeerineennnen. 284.021

Eigio fé 30.06.2008 25.000 6.250 610.710 641.960

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30. jini 2008 Fjarhaedir eru i pusundum kréna




7. Eiginfjarhlutfall Glitnis sjéda hf. sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 92,9%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8,0% samkvaemt I6gunum. Hlutfallid reiknast pannig:

ANGEEUGIUNNUL ...ttt ettt ettt e et e st se st sete e ate e eresearens 408.292

QIS F6 o.voeeeeeeeee ettt st et n et en sttt r s enens 641.960

EiginfJarhIULfall .........ooieieiieeee e 157,2%
Skattamal

8. Opinber gjold vegna rekstrartimabilsins hafa verid reiknud og faerd i arshlutareikninginn en skatthlutfall laekkadi
ar 18% i 15% a timabilinu. Félagid er samskattad med maédurfélagi sinu.

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30. jini 2008 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Verdbréfasjodir Glitnis

Arshlutareikningur
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Rekstrarreikningur
1. jandar til 30. juni 2008

Skyr. Sjodur 1 Sjodur 5 Sj6dur 6 Sj6dur 7

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur .......... 4.691 1.479 (1.540) 3.657

Vaxtagjold.........cooveeeiiiiieiiicee e (114) (16) (1) (16)

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..o 5 207 42 15 93
Annar rekstrarkostnadur ..........ccccveevivieenineeeee, 2 0 0 1

Glitnir sj6dir hf. B-hluti.
Arsrhlutaeikningur 30. juni 2008 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Sjodur 11 Heimssafn

817 273
(11) (1)
805 271
24 9
0 0
24 9
782 263

Glitnir sj6dir hf. B-hluti.
Arsrhlutaeikningur 30. jani 2008

Samtals
2008

1.1.-30.6.

9.377

(160)

9.217

390

394

8.823

Samtals
2007

1.1.-30.6.

3.995

(138)

3.856

326

888

3.524

13

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Skyr.  Sjdurl  Sj6dur5  Sj6dur6  Sjédur 7

Verdbréf med fostum tekjum............. 46.347 10.704 0 20.092
Hlutabréf ..., 0 0 3.170 0
Hlutdeildarskirteini ...........ccccveevvvnnnn. 0 0 0 0
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......... 0 0 0 0
Afleidusamningar .........c.cccoeecvvveeennnn 71 0 0 0
Fjarfestingar samtals 6-10 46.419 10.704 3.170 20.092

Adrar eignir

Handbaert fé ........cccoevvvveiviiiee e, 480 646 0 59
ADrar eignir ........oocevvvveeeeeeeeeeeeeinnnes 9 7 3 12
Adrar eignir samtals 489 653 3 71
Eignir samtals 46.908 11.356 3.173 20.163
Skuldir vid lanastofnanir..................... 0 0 26 0
Skuldir vid tengd félég..........cccvvvennnee. 40 9 4 17
Afleidusamningar ..........cccccvvvveeeeennn. 0 0 0

Adrar skuldir ..., 21 5 0 1
Skuldir samtals 61 14 30 18
Hlutdeildarskirteini ...........ccccveevvvnnn.. 12-13 46.846 11.342 3.143 20.145
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 46.908 11.356 3.173 20.163

A-flokkur:

Hrein eign ... 46.846 11.342 3.143 20.145
Fjoldi eininga, i pusundum ................ 3.740 * 2.093 304 7.508
Gengi sjodsbréfa i lok timabils .......... 12.402 * 5.419 10.337 2.683

* Sjoéodur 1 samanstendur af nokkrum sjédsdeildum. Fjoldi eininga i pdsundum og gengi greinist pannig:

Fjoldi

eininga Gengi

Sjodur 1, skuldabréf .........oooveeiiiiinee, 3.740 12.402
SJOOSLIEf 1 .o, 12 12.402
SJOOSBIEf 3 .o 2 8.541
SJOOSLIEf 4 ..o, 4 5.876
Vaxtarbréf ........eeeeeeieeeeeee e 25.223 8,7391
Valbréf ... 6.418 8,1914

Glitnir sjédir hf. B-hluti.
Arshlutareikningur 30. juni 2008 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Samtals
30.6.2008

83.806
3.170
1.740

71
88.788

1.185
46

1.230

90.018

138
100

54
2901

89.727

90.018

Sjédur 11  Heimssafn
6.663 0
0 0

0 1.740

0 0

0 0
6.663 1.740
0 0

0 15

15

6.663 1.756
104 8
28 2

0 0

25 1
158 10
6.505 1.746
6.663 1.756
6.505 1.746
2.791 1.402
2.331 1.245

Glitnir sj6dir hf. B-hluti.

Arshlutareikningur 30. juni 2008

Samtals
31.12.2007

61.030
4.865
1.684
2.627

30

70.237

260
113

373

70.609

58
15

81

70.528

70.609

15
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. januar til 30. juni 2008

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a hlutd.skirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirt@ini...........ccuueeeeiieiiiiiiieei e

Innleyst hlutdeildarskirteini............ccccvveeeeeee e,

Haekkun (lsekkun) & hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok timabils

Glitnir sjédir hf. B-hluti.
Arshlutareikningur 30. juni 2008
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Skyr.

Sj6dur 1 Sj6dur5  Sjodur 6  Sjoéour 7
4.368 1.420 (1.557) 3.547
18.208 4.263 331 5.319
(8.716)  (1.491) (606) (6.855)
9.491 2.773 (274)  (1.536)
13.859 4193 (1.832) 2.011
32.987 7.149 4.975 18.134
46.846 11.342 3.143  20.145

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Samtals Samtals

2008 2007

Sj6dur 11 Heimssafn 1.1.-30.6.] 1.1.-30.6.
782 263 8.823 3.524
1.004 118 29.243 6.241
(839) (360) (18.867)| (11.671)
164 (242) 10.376 (5.430)

946 21 19.199 (1.906)
5.559 1.724 70.528 71.409
6.505 1.746 89.727 69.502

Glitnir sj6dir hf. B-hluti.

Arshlutareikningur 30. juni 2008
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Markads-

% af hreinni

vero eign

TOUBADIET ... 7.171 15,3%
FL Group Nf. oo 4.645 9,9%
Glitnir banki hf. ..o 3.798 8,1%
Baugur Group hf. ... 2.479 5,3%
Bakkavor Group hf. ... 2.404 51%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. .............cccccoe . 2.034 4,3%
Landic Property . ......oooiii e 1.744 3, 7%
Kaupping banki hf. ... 1.414 3,0%
Styrkur INVest nf. ... 1.113 2,4%
Sparisjoour Hafnarfjardar ...........ccccveveiiieiiiec e, 1.017 2,2%
ONNUE SKUIHADIET ...ttt 18.529 39,6%
AfleiOUSAMNINGAT ....ccoiiiiiiieiiie e 71 0,2%
Heildarveromeeti fiarfestinga 46.419 99,1%
Handbaert fé .........oooii e 480 1,0%
Adrar eignir 0g SKUIdir ...........cceeviiiieeeii e (52) (0,1%)
Hrein eign samtals 46.846 100,0%
Markads- % af hreinni

vero eign

TDUBADIES ... 8.562 75,5%
ONNUE FKISSKUIAADIET ..., 2.142 18,9%
Heildarveromeeti fiarfestinga 10.704 94%
Handbaert fé .........oooiii 646 5,7%
Adrar eignir 0g SKUIdir ...........cceevviiieeeii e (7) (0,1%)
Hrein eign samtals 11.342 100,0%

Glitnir sjédir hf. B-hluti.
Arshlutareikningur 30. jani 2008 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Nafnverd/ Markads- % af hreinni

hlutir* vero eign

Kaupping banki hf. ........ccoociiii e, *1 1.120 35,6%
Landsbanki Islands hf. ..........cccccoornirrnnnnn. 21 485 15,4%
Glitnir banki hf. ... 30 457 14,6%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. ......... 20 197 6,3%
EXista Nf. oo 25 191 6,1%
ONNUE TEIBY ...vveeeeceeeeeeeeeee e, - 720 22,9%
Heildarveromeeti fiarfestinga 3.170 100,9%
Adrar eignir 0g SKUIAIF .......cocviiieriiiice e (27) (0,9%)
Hrein eign samtals 3.143 100,0%
Markads- % af hreinni

vero eign

TDUBADIET ... 17.276 85,8%
Onnur rikisskuldabréf ..........ccovivevriiiceceeee e, 2.816 14,0%
Heildarveromeeti fiarfestinga 20.092 99,7%
Handbaert f€ ......vvveeeiiieeee e 59 0,3%
Adrar eignir 0g SKUIIF ........oocvviiieniiiienc e (6) (10,0%)
Hrein eign samtals 20.145 100,0%

Glitnir sjédir hf. B-hluti.
Arshlutareikningur 30. jani 2008
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Markads- % af hreinni

vero eign
TOUBADIET ..o 2.109 32,4%
LandSVIFKJUN .......ooiiiiiiiieeiie e 354 5,4%
Kaupping banki hf. ... 335 51%
EXISta N, ooveiiiiiiee e 310 4,8%
Icelandair Group hf. ... 259 4,0%
Baugur Group hf. ... 247 3,8%
SIMINN Q. e 216 3,3%
AKUFEYTAIDERI ....viiiiiiiiiiiie e 206 3,2%
Landic Property . ... 192 3,0%
Landsbanki Islands hf. ... 174 2,7%
SPOIUN N, e 171 2,6%
Havila Shipping ASA .......ooiii e 151 2,3%
Oliufélagio ehf. ........oo i 149 2,3%
KOQUN Nf. oo 146 2,2%
ONNUE SKUIHADIET ...t 1.643 25,3%
Heildarveromeeti fiarfestinga 6.663 102,4%
Adrar eignir 0g SKUIIr ...........oociiiiiiie e (158) (2,4%)
Hrein eign samtals 6.505 100,0%

Hlutir Markads- % af hreinni

vero eign
Vanguard Global Stock Index Fund ................. 26.372 335 19,2%
Glitnir FIM Mondo institutional ............cccceeeenn... 337.937 299 17,1%
Skagen Global Fund ........cccccccoeiiiiiiiiiieee, 238.715 292 16,7%
Gartmore SICAV Global Focus Fund ............... 90.528 291 16,7%
Sparinvest - Global Value Fund I ..................... 24.300 285 16,3%
ABKIE SJOOIT .ttt 239 13,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.740 99,7%
Adrar eignir 0g SKUIdIr ........cccvveeiiiiiii e 5 0,3%
Hrein eign samtals 1.746 100,0%

Glitnir sjédir hf. B-hluti.
Arshlutareikningur 30. jani 2008 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Reikningsskilaadferdir

Grundvaollur reikningsskilanna

1. Arshlutareikningur Verdbréfasjoda Glitnis er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbreéf eru
metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og &rid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum. Sjédirnir eru hluti af Glitni sjédum
hf., sem er doétturfélag Glitnis banka hf., og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar bar.
Arshlutareikningur sjédanna er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur a gengi i lok juni 2008. Rekstrartekjur og
rekstrargjéld i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjoéld
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vié virka vexti.

Ardur

4. Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslupéknun

5. Sj6dirnir greida Glitni sjodum hf. umsyslupéknun sem innifelur laun starfsmanna félagsins, markadskostnad og umsyslu
vid rekstur sjédanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Hamarkspdknun

Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur

A B A B

Sjodur 1, skuldabréf .........cooveiieiiiieeee e 1,0% - 1,5% 1,0%
Sjodur 5, islensk rikisskuldabréf ...........ccccooeviiiivenieeneenn 0,9% - 1,5% 1,0%
Sjodur 6, adallistinn .................... 0,8% - 1,5% 1,0%
Sjodur 7, 1ong rikisskuldabréf 0,9% - 1,5% 1,0%
Sjodur 11, fyrirteekjabréf ..o 0,8% - 1,5% 1,0%
Heimssafn, erlend hlutabréf ............cccooooininiiiiie, 1,0% - 2,5% 2,0%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum kostnadi rekstrarfélagsins og sjédanna.

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsversi i lok jani 2008. Oskrad skuldabréf
eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau voru keypt a.

7. Hiutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok jani 2008. Oskrad hlutabréf eru
feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum { lok juni 2008.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i lok jani 2008.
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10.

Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sj6danna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en
eftir lok reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Gtreikning & 68rum
steerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidslna sem peim tengjast eda
aheettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga,
skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmeeti peirra getur medal annars byggst a
vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sjédanna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjédina gegn vaxta- og
gengiséhaettu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- og
vaxtadheettu peirra. Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsaheetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja a, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Skattamal

11.

Verdbréfasjodir og fijarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6has innlausn.

Sjo6dirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim l6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur
& tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um a8 slikar tekjur skuli

skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

12.

13.

Raunavoxtun Verdbréfasjoda Glitnis & timabilinu 30. jani 2007 til 30. juni 2008 var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manuadi 6 manudi 12 manudi

SjOdUr 1, skuldabréf ..o (3,9%) 5,4% 4,4%
Sjodur 5, islensk rikisskuldabréf .............cocoevieieiiiniereieene 2,3% 17,2% 7,1%
SjOAUr 6, @BAIIISTINN ..o (54,3%) (59,4%) (52,7%)
Sjodur 7, 16ng rikisskuldabréf . 7,0% 20,6% 7,0%
Sjodur 11, fyrirtaekjabréf ..........coooiiiiiiiie e 1,0% 11,7% 4,3%
Heimssafn, erlend hlutabréf .............cccooiieiiiiiie e, (19,9%) 15,2% 3,9%

Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok timabils sidastlidin prja ar.
Bokfeert verd Gengi

30.6.2008 31.12.2007 31.12.2006 30.6.2008 31.12.2007 31.12.2006
SJOBUr 1 oo 46.846 32.987 32.103 12.402 11.184 10.313
SjOOUr 5 e 11.342 7.149 6.701 5.419 4.634 4.374
SJOBUI 6 ..o 3.143 4975 7.051 10.337 15.011 14.821
SJOBUN 7 e 20.145 18.134 18.034 2.683 2.262 2.214
SJOBUr 11 . 6.505 5.559 5.275 2.331 2.042 1.957
Heimssafn ........cccoieeenen. 1.746 1.724 2.245 1.245 1.074 1.147
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14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6éda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Fjarfestingastefna
30.6.2008  31.12.2007 Breyting Stefna Lagmark Hamark
% % % % % %
Sjodur 1, skuldabréf
Rikisskuldabréf ................. 17 14 3 10 10 30
Skuldabréf fyrirteekja ......... 56 56 0 45 25 70
Skuldabréf banka og
SPArisjoda ........cccecveeerineenns 23 21 2 30 20 50
Onnur skuldabréf .............. 3 5 (2) 15 5 30
Laust fé ....coooieiiiiiiiiiee 1 3 (2) 0 0 10
Sjodur 5, islensk rikisskuldabreéf
Spariskirteini rikissjoos ..... 0 0 0 5 0 60
Overdtryggd
rikisskuldabréf ................... 4 5 (1) 35 5 60
b0BAbIES ..., 75 65 10 45 10 60
HOSDIEF ..o, 8 11 (3) 10 0 60
Husnaedisbreéf ............c....... 7 11 (4) 5 0 20
Onnur rikisskuldabréf ........ 0 0 0 0 0 20
Laust fé ....ooooeeiiiiieiiiee 6 7 (1) 0 0 10
Sjodur 6, adallistinn
Hlutabréf ........cccoevveieen. 100 98 2 100 95 100
Laust fé ....ooooieiiiiieiiee 0 2 (2) 0 0 5
Sjodur 7, 16ng rikisskuldabréf
ibudabréf ..........cccvevevevenn. 86 76 10 80 30 100
HUSDréf ..o 11 12 (1) 20 0 50
Onnur rikisskuldabreéf ........ 3 6 (3) 0 0 10
Laust fé ....ooooeiiiieiiieee 0 6 (6) 0 0 10
Sjodur 11, fyrirtaekjabréf
Skuldabréf med
rikisAbyrgo .......cccoeeeenneen. 32 22 10 20 0 50
Spariskirteini
rikissjoos ......ccccoevernennne. 0 0 0
HUsbréf ... 1 1 0
ibudabréf .........c.co.o....... 31 20 11
Onnur skuldabréf ........... 0 1 (1)
Skuldabréf banka, sveitar-
félaga og fyrirteekja ........... 68 78 (10) 80 50 100
Skuldabréf fyrirtaekja ..... 47 59 (12)
Skuldabréf banka .......... 13 10 3
Onnur skuldabréf ........... 8 9 (1)
Laust fé ....ooooeiiiiiiiiee 0 0 0 0 0 10
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Eign Eign Fjarfestingastefna

30.6.2008  31.12.2007 Breyting Stefna Lagmark Hamark
% % % % % %
Heimssafn, erlend hlutabréf
Hlutdeildarskirteini ............ 100 98 2 100 20 100
Hlutabréf ..o, 0 0 0 0 0 10
Laust fé, skuldabréf og
vixlar ..o 0 2 (2) 0 0 10

15. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sjoour 1 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c.ccooveevenienene 8.674 19 33.347 72 42021 91
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkagi ......... 788 2 788 2
Afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada ............ccooveeenenn. 71 0 71 0
Peningamarkadsskjol utan skipu-
legra verdbréfamarkada
Adrir fiarmélagerningar ................... 14 0 3.525 8 3.538 8
8.688 19 37.731 81 46.419 100
Sjédur 5
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c.ccooveeverenene 10.704 100 10.704 100
10.704 100 10.704 100
Sjédur 6
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c.ccocveeerninnne 3.170 100 3.170 100
3.170 100 3.170 100
Sjodur 7
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi .........ccccoceeevcinenne 20.092 100 20.092 100
20.092 100 20.092 100
Sjodur 11
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c.ccooveeeenenene 2612 39 3.695 55 6.307 95
Adrir fiarméalagerningar.................... 6 0 350 5 356 5
2617 39 4.045 61 6.663 100
Heimssafn
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c.ccooveevernennene 1.740 100 1.740 100
1.740 100 1.740 100
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Fjarfestingarsjodir Glitnis

Arshlutareikningur
30. jani 2008

GLITNIR
"




Rekstrarreikningur
1. januar til 30. juni 2008

Skyr. Sjédur 9 Sjédur 9.1  Sjédur 9.2 Sjédur 9.3

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verobaetur, ardur og gengismunur ..... 9.435 4.880 251 1.221
VaXtAGIOId. .......ovoeeeeeeeeeeeeeeeeee e (63) (288) (2) (67)

Rekstrargjold
UmsysIupOknun ........cccveveveeeeeiiieeeeeeen 5 372 25 1 8
Annar rekstrarkostnasdur ............cccceeeeeeeeeeenen. 4 0 0 0

Glitnir sjodir hf. B-hluti.
Arshlutareikningur 30. juni 2008 Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Sjédur 10

(2.207)

(8)

(2.216)

52

(2.268)

Samtals
2008
1.1.-30.6

13.580

(428)

13.152

458

463

12.689
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Samtals
2007
1.1.-30.6

7.404

(27)

7.377

317

322

7.055

27
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Verobréf med fostum tekjum...

Hlutabréf .........eeeiiiiiii.
Hlutdeildarskirteini ..................

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum

Afleidusamningar .........cccccveeeveeeeesinncnvinneenenn.

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

Handbaert fé .........cccoocvveineee
Adrar eignir ......cccoeevvveeviinnnnnn

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir vid lanastofnanir..........

Skuldir vid tengd félOg........cceevvvveeeiiiiireeee
Afleidusamningar.....................

Adrar skuldir .......ooevvviiieeeennn.
Skuldir samtals

Hlutdeildarskirteini .................

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals

[ (=T A= o ] o SR

Fjoldi eininga, i pisundum .....
Gengi sjodsbréfa i lok timabils
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Skyr.

6-10

12-13

28

Sj6dur9  Sj6dur 9.1  Sj6dur 9.2 Sjodur 9.3
67.439 6.611 284 3.027
0 0 0 0
0 0 0 78
43.719 1.170 472 261
0 1 4 21
111.158 7.782 761 3.386
80 1 0 0
19 0 0 0

99
111.257 7.783 761 3.386
0 190 0 0
67 3 0 1
274 0 0 0
56 10 1 6
397 203 1 7
110.860 7.580 760 3.380
111.257 7.783 761 3.386
110.860 7.580 760 3.380
3.759 58 47 41
29.489  131.088 16.102 82.772
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Sjédur 10

407

411

6.437

6.426

6.437

6.426
1.402

4.584

Samtals
30.06.2008

77.361
6.026
78
45.621
26

129.113

488
23

511

129.624

190
82
274
73

619

129.005

129.624
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Samtals
31.12.2007

87.268
7.146
63
57.299
21

151.797

860
67

927

152.723

0
98
6
76

180

152.543

152.723
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign

1. jandar til 30. juni 2008

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) arsins feerour a hlutd.skirteini.............

Fjarmognunarhreyfing
Seld hlutdeildarskirteini.....
Innleyst hlutdeildarskirteini
Heaekkun a hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok timabils
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Skyr.

30

Sjédur 9 Sjédur 9.1 Sjédur 9.2 Sjédur 9.3
8.996 4.567 248 1.145
154.775 27.652 2.072 6.954
(185.125) (34.945) (1.561) (7.504)
(.30.350) (7.293) 511 ( 550)
(21.354) (2.726) 760 596
132.214 10.307 0 2.784
110.860 7.580 760 3.380
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Samtals Samtals

2008 2007

Sj6our 10 | 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
(2.268) 12.689 7.055
2.026 193.479 146.311
(571) [(229.706) (114.411)
1.455 (36.226) 31.900
(813) [(23.537) 38.955
7.239 152.543 62.878
6.426 129.006 101.833
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Markads-

% af hreinni

vero eign

Straumur - Burdaras Fjarfestingabanki hf. ......................... 22.124 20,0%
Glitnir banki hf. ....ooooiiiiiee s 21.217 19,1%
FL Group hf. oo 18.397 16,6%
Baugur Group hf. ... 11.873 10,7%
EXISta N, e 4.854 4,4%
Atorka Group hf. ... 3.588 3,2%
Onnur skuldabréf og iNNIAN ..........ccoeevieieececece e, 29.107 26,3%
AfleiBUSAMNINGA ......oiiiiiiie e (274) (0,2%)
Heildarverdmeeti fjarfestinga 110.884 100,0%
Handbaert f& .......oooiiiiii e 80 0,1%
Adrar eignir 0g SKUITIF ..........cooviiiiii e, (104) (0,1%)
Hrein eign samtals 110.860 100,0%
Markads- % af hreinni

verd eign

FL Group hf. oo 1.494 19,7%
Straumur - Burdaras Fjarfestingabanki hf. ................cc....... 1.170 15,4%
Atorka Group hf. ... 990 13,1%
Glitnir banki hf. ... 882 11,6%
Kaupping banki hf. ... 761 10,0%
Baugur Group Nf. ... 555 7,3%
Onnur skuldabréf ...........ccoceiiiiviriieeccce e, 1.929 25,5%
AfleIOUSAMNINGAT .....vvviiiiiiiiiiiiie e 1 0,0%
Heildarveromeeti fjarfestinga 7.782 102,7%
Handbaert f& .......oooiiiiiiee e 1 0,0%
Adrar eignir og skuldir ..........cceeeviiiiiiiiie (203) (2,7%)
Hrein eign samtals 7.580 100,0%
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Markads- % af hreinni

vero eign
Straumur - Burdaras Fjarfestingabanki hf. ......................... 223 29,3%
Kaupping banki hf. ... 159 20,9%
Clearwater Fine FOOAS INC. .......ovveviiiiiiiiiie e 128 16,8%
Glitnir banki N, ... 90 11,8%
Onnur skuldabréf ...........cccoiiiiiiiieeeceeeee e, 157 20,7%
AfleIOUSAMNINGAT .....vvviiiiiiiiiiiiiie e 4 0,5%
Heildarveromeeti fjarfestinga 761 100,1%
Adrar eignir 0g SKUIIF .........ocooiiiiiiii e, (1) (0,1%)
Hrein eign samtals 760 100,0%

Markads- % af hreinni

vero eign
Landsbanki IS1ands hf. ........c.oooeioe i 753 22,3%
Baugur Group hf. ... 548 16,2%
Glitnir banki hf. ....ooooiiiiiie e, 524 15,5%
NIBC BANK ...vvviiieieeiiiiiiiiee e et c e e e e s et e e e e e s ssanaeeeaeeeenes 388 11,5%
Icelandair Group hf. .....cccviiiiii e, 366 10,8%
Onnur skuldabréf og iNNIAN ..........cccoeevevieececece e, 786 23,3%
AfleiOUSAMNINGAT .....vvvieeie i 21 0,6%
Heildarveromeeti fjarfestinga 3.386 100,2%
Adrar eignir 0g SKUIIr .........oooiiiiiiii e, (7 (0,2%)
Hrein eign samtals 3.380 100,0%
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Nafnverd/ Markads- % af hreinni

hlutir* vero eign
Kaupping banki hf. .........cccccoiiiiiiie, *3 2.262 35,2%
Glitnir banki hf. ....oooveiiieee e, 73 1.132 17,6%
Landsbanki islands hf. ......cc.cooovvooveeeeeeenn. 47 1.095 17,0%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. ....... 42 414 6,4%
Onnur hIUtafElog .......cveeveeeeeereeececeeeeeeee - 1.124 17,5%
Heildarveromeeti fiarfestinga 6.026 93,8%
(g P2 T a0 o= Y g B (YRR PRRRPPP 407 6,3%
Adrar eignir 0g SKUITIr ........ccooviiiiiiiiis e (8) (0,1%)
Hrein eign samtals 6.426 100,0%
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Reikningsskilaadferdir

Grundvadllur reikningsskilanna

1. Arshlutareikningur Fjarfestingasjéda Glitnis er gerdur i samreemi vid l6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasj6da. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin &
markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur
i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljdonum. Sjédirnir eru hluti af Glitni sj6dum hf., sem er détturfélag Glitnis banka
hf., og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar par. Arshlutareikningur sjédanna er ekki hluti af
arshlutareikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar
2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i lok juni 2008. Rekstrartekjur og
rekstrargjéld i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjoéld
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vié virka vexti.

Ardur
4. Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjunum f rekstrarreikningi.

Umsyslupéknun
5. Sjodirnir greida Glitni sj6dum hf. umsyslupoknun sem innifelur laun starfsmanna félagsins, markadskostnad og umsyslu vid
rekstur sjédanna. béknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Hamarkspoknun
Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur

A B A B
Sjodur 9, peningamarkadsbréf .............cceee. 0,7% - 0,7% 0,4%
Sj6dur 9.1, peningamarkadsbréf i EUR .......... 0,4% - 0,4% 0,4%
Sj6dur 9.2, peningamarkadsbréf i NOK .......... 0,4% - 0,4% 0,4%
Sj6dur 9.3, peningamarkadsbréf i USD .......... 0,4% - 0,4% 0,4%
Sjodur 10, drval innlendra hlutabréfa .............. 1,6% - 1,6% 0,8%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum kostnadi rekstrarfélagsins og sjédanna.

Fjarfestingar
6. Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2008. Oskrad skuldabréf eru
metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkrofu sem pau voru keypt a.

7. Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2008. Oskrad hlutabréf eru feerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni 2008.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med aféllnum véxtum, verdbétum og gengismun i lok juni 2008.
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10.

Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjodanna, ymist
vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en eftir lok
reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarheedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Gtreikning & 6drum staerdum.
Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem
deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga
og framvirka vaxtasamninga. Verdmeeti peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru,
skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sjédanna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjodina gegn vaxta- og
gengisahaettu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- og
vaxtaaheettu peirra. Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsaheetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja &, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Skattamal

11.

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli

skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Avéxtun Fjarfestingarsjéda Glitnis i islenskum kronum er synd hér ad nedan sem raunavéxtun & arsgrundvelli en avéxtun

sjoda i erlendum gjaldmidli er synd sem nafnavoxtun i viskomandi gjaldmidli.

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi

Sjodur 9, peningamarkadsbréf ...........cccoccveveennnnn (8,8%) (0,7%) 3,4%

Sjo6dur 9.1, peningamarkadsbréf i EUR ............... 4,2% 4,6% -

Sjodur 9.2, peningamarkadsbréf i NOK ............... 8,7% - -

Sj6dur 9.3, peningamarkadsbréf i USD ............... 4,8% 4,0% -

Sjodur 10, drval innlendra hlutabréfa ................... (54,7%) (57,0%) (51,1%)

13.

Yfirlit um békfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok timabils sidastlidin prja ar. Gengi hlutdeildarskirteina er
synt i viokomandi gjaldmidli.

Bokfaert verd Gengi
30.6.2008 31.12.2007 31.12.2006 30.6.2008 31.12.2007 31.12.2006
SJOOUr 9 ..o 110.860 132.214 57.730 29.489 27.397 23.771
Sjoéur 9.1, EUR 7.580 10.307 - 1.046 1.023 -
Sj6dur 9.2, NOK 760 - - 1.029 - -
Sj6éur 9.3, USD 3.380 2.784 - 1.044 1.024 -
SjOOUr 10 ..eeeiiiiieiieeiee e 6.426 7.239 5.148 4.584 6.472 6.340
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14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6éda og fjarfestingastefnu.

Eign Eign Fjarfestingastefna
30.6.2008 31.12.2007 Breyting Stefna Lagmark Hamark
% % % % % %
Sjodur 9, peningamarkadsbréf
Rikisskuldabréf ............ccoe.... 0 0 0 20 0 100
Bankabréf, vixlar og innlan ..... 64 33 31 70 0 100
Skréd skuldabréf
fyrirteekja .......oooveiiiiieiiiee, 29 23 6 10 0 50
Onnur skuldabréf .................... 7 5 2 0 0 25
Laust fé .....oooiiiieiiiieie e 0 38 (38)
Sjodur 9.1, peningamarkadsbréf i EUR
Rikisskuldabréf ...........c.c.c...... 10 0 10 20 0 100
Bankabréf, vixlar og innlan ..... 55 33 22 70 0 100
Skréad skuldabréf
fyrirteekja .......ooooveeiiiiiiee, 28 9 19 10 0 30
Peningamarkads- og
skuldabréfasjodir .................... 0 0 30
Onnur skuldabréf .................... 7 0 7 0 0 60
Afleidur vegna stodutoku ........ 0 0 10
Afleidur vegna gengisvarna ....
Laust fé ....ooovvveieeee e, 0 58 (58)
Sjodur 9.2, peningamarkadsbréf i NOK
Rikisskuldabréf ............ccoe.... 15 0 15 20 0 100
Bankabréf, vixlar og innlan ..... 67 0 67 70 0 100
Skréd skuldabréf
fyrirteekja .......cooveiiiiieiieee, 17 0 17 10 0 30
Peningamarkads- og
skuldabréfasjaair .................... 0 0 30
Onnur skuldabréf .................... 0 0 0 0 0 60
Afleidur vegna stdoutoku ........ 0 0 0 0 0 10
Afleidur vegna gengisvarna .... 1 0 1
Laust fé .....oooiiieiiieeie e 0 0 0
Sjodur 9.3, peningamarkadsbréf i USD
Rikisskuldabréf ...........c.c.ce... 6 0 6 20 0 100
Bankabréf, vixlar og innlan ..... 79 40 39 70 0 100
Skréad skuldabréf
fyrirteekja .......coooveiniiieiee, 12 0 12 10 0 30
Peningamarkads- og
skuldabréfasjodir .................... 0 3 ( 3) 0 0 30
Onnur skuldabréf .................... 2 5 (3) 0 0 60
Afleidur vegna stodutoku ........ 0 0 0 0 0 10
Afleidur vegna gengisvarna .... 1 0 1
Laust fé ....ooovvveieeeeeee, 0 52 (52)
Sjodur 10, drval innlendra hlutabréfa
Hlutabréf .......cocovviviiieee 94 99 (5) 100 90 100
Laust fé .....oooiiieiiiiiee 6 1 5 0 0 10
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15. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini  Hlutabréf Annad Samtals
Sjodur 9 kr. % kr. % k. % kr. % kr. %
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi .........ccccoovevviiiiinnens 2 0 37.018 33 37.020 33
Peningamarkadsskjél skrad a
skipulegum verdbréfamarkagi .............. 14.555 13 14555 13
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............. 43.719 39 43719 39
Adrir fiarmalagerningar ...........cccccceenee 15.865 14 15865 14
2 0 111.156 100 111.158 100
Sjoéur 9.1

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ...........ccccevieiierininnne 775 10 2.886 37 3.662 47
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum
Afleidur utan skipulegra

1.860 24 1.860 24
1.170 15 1.170 15

verdbréfamarkada ..........ccccoeeeeeiiiinenne 1 0 1 0
Adrir fjarmalagerningar 1.090 14 1.090 14
775 10 7.008 90 7.783 100
Sjodur 9.2
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ........ccccoceeeeeiieeeiinenne 113 15 127 17 241 32
Peningamarkadsskjél skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .............. 44 6 44 6
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............. 472 62 472 62
Afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada ...........cccooereeeieeniennne 4 1 4 1
113 15 648 85 761 100
Sjodur 9.3

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi ........ccccoceveeeiieeeiinenne 218 6 1.895 56 2.113 62
Peningamarkadsskjél skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi 366 11 366 11

Innlan hja fijarmalafyrirteekjum 261 8 261 8

Afleidur utan skipulegra

verdbréfamarkada ...........cccoeevevevieniennne 21 1 21 1

Adrir fiarméalagerningar 78 2 548 16 627 19
218 6 78 2 3.090 91 3.386 100

Sj6éur 10

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ...........cccceevieiierininns 6.026 100 6.026 100

6.026 100 6.026 100
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