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Skyrslaogaritun stjornar og
framkvaemdastjora

Glitnir §60ir hf. var stofnad arid 1994 og annast rekstur Verdbréfas6da Glitnis og Fjarfestingarsj6da Glitnis, en
varda gédanna er hja Glitni Banka hf. Glitnir §6dir hf. er détturfélag Glitnis Banka hf. og hluti af
samstadureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur érshlutareikning rekstrarféagsins og B-
hluta sem inniheldur arshlutareikning Verdbréfasjoda Glitnis og Fjarfestingarsjoda Glitnis. bessi framsetning a
reikningnum er i samraami vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfagoda sem settar eru af
Fjarmaaeftirlitinu.

I lok timabilsins voru 11 §6dir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign sj6danna 123.678 milljonum krona en
pann 31. desember 2005 nam hrein eign §6danna 114.315 milljonum kréna. brir §60ir sem eru skradir i
LUxemborg eru i styringu félagsins og nam hrein eign peirra 12.030 milljénum krona.

Hagnadur vard & rekstri félagsins & timabilinu 1. jandar til 30. juni ad fjarhaed 16,137 milljonir krona samkvaamt
rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i lok timabilsins nam 69,991 milljon krona samkvaamt efnahagsreikningi.

Eiginfjarhiutfall félagsins, sem reiknad er samkvaamt 16gum um fjarmalafyrirtaki, var 39,6% en petta hlutfall
mé ekki veralasgra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i 1ok timabilsins 25 milljonum kréna og er i eigu Glitnis Banka hf. og détturfélaga hans.

Stjérn og framkvaamdastjori Glitnis 5j68a hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1.
jantar — 30. jini arid 2006 med undirritun sinni.

Reykjavik, 14. 4gUst 2006

Stjorn:
Almar Gudmundsson
Gunnar Jonsson
Gudmundur H. Gardarsson
Steinunn Kristin bérdardottir
Framkvaamdastjori:

Eggert bor Kristfersson

Arshlutareikningur Glitnis 56da hf. 30. jani 2006




Aritun endurskodenda

Til stjérnar og hiuthafa Glitnis §63a hf. og eigenda hiutdeildarskirteina i Verdbréfagodum Glitnis og
Fjarfestingarsj6dum Glitnis.

Vio héfum endurskodad arshiutareikning Glitnis §6d8a hf. fyrir timabilid 1. jantar til 30. juni 2006.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hluti naar yfir rekstrarfélagid saft en B-hluti
nag yfir Verobréfag6di Glitnis og Fjarfestingarg6di Glitnis. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjornar,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi og skyringar nr. 1 — 6 fyrir rekstrarfélagio. B-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar
og skyringar nr. 1 — 15 fyrir Verdbréfag6di Glitnis annars vegar og Fjarfestingar§6di Glitnis hins vegar.
Arshlutareikningurinn er lagdur fram af stjérnendum félagsins og & &oyrgd peirra i samraami vid 16g og reglur.
Abyrgd okkar felst i pvi diti sem vid latum i 1j6s & &rsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraami vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaamt pvi ber okkur ad skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad namjanlega vissa féist um ad arshlutareikningurinn sé én verulegra annmarka.
Endurskodunin, sem tekur mid af mati okkar & mikilveggi einstakra patta og éhedtu, felur i sér
greiningaradgerdir, Urtakskannanir og athuganir & gégnum til ad sannreyna fjarhair og upplysingar sem koma
fram i &rsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim reikningsskilaadferdum og matsreglum
sem notadar eru vid gerd arshlutareikningsins og mat & framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin
sé naggjanlega traustur grunnur til ad byggja dlit okkar &

Pad er dlit okkar ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og §6danna & timabilinu 1.
janGar — 30. jani 2006, efnahag pess 30. jini 2006 og breytingu & handbaau fé og hreinni eign §6danna a
timabilinu 1. jandar til 30. juni 2006, i samraami vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 14. &gust 2006.

Pricewater houseCooper s hf.

Arshlutareikningur Glitnis 56da hf. 30. jani 2006




Rekstrarreikningur 1. janudar til 30. juni 2006

Skyr. 2006 2005
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur:
UMSYSIUPOKNUN ...ttt sttt s be b s sae b s nee e 553.189 453.141
FJAIMUNGLEKTUE ...ttt et e se b e ee e 2.327 3.660
Y = g (= (U RSOSSN 9 8
Heildartekjur 555.525 456.809
FJArmMagNnSgjold ........coooeeiiiiie e e e ( 470) ( 2)
Hreinar rekstrartekjur 555.055 456.807
Rekstrargjold:
Laun og launatengd giold ........cooeoiieiieiieneeeee e 59.691 38.917
Bjonustugjold til GHENISHE. ..o 430.761 372.441
ANNA KOSINAOUE ...ttt e e 44,924 38.498
Rekstrargjold 535.376 449.856
Hagnadur FYrir tEKJUSKALL .........ooiieiiee e 19.679 6.951
TEKJUSKBITUL ...ttt bbbttt bbb e b b et e e e e 6 ( 3.542) ( 1.251)
Hagnadur timabilSINS ... 16.137 5.700
Arshlutareikningur Glitnis sj6da hf. 30. jani 2006 A-hluti Fjarhagdir eru i pusundum kréna




Efnahagsreikningur 30. juni 2006

Verdbr éf:

Hlutdeildarskirteini .......ccoceeeeeeeeivecvinennn.

Krofur:

Krofur atengd fEOQ ......ooovevvereieeieiee,
ABrar KIOfUr .eeeeeeeiieceeeeeeeeeeeeeee e

Handbaart fé ..o

Eigid fé:

HIUtEE oo
Logbundinn varagodur .............oceeeeenes
Orédstafad eigio fé ....ooovveieiiiiiiciee

Skuldir:

Skuldir vid tengd fHOG .....ccevvrvreeiennne
Skattar timabilSins ........coooveeevveeeeeeeiiens
Adrar skammtimaskuldir .............ccuv.....

Arshlutareikningur Glitnis sj6da hf. 30. jani 2006 A-hluti

Eignir

Skyr.

Eignir samtals

Eigid fé og skuldir

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

30.6.2006  31.12.2005
21.006 44.370
124.951 100.240
615 254
125.566 100.494
23.812 6.072
170.384 150.936
25.000 25.000
3.569 2.762
41.422 26.092
69.991 53.854
77.726 69.343
3.542 1.831
19.125 25.908
100.393 97.082
170.384 150.936

Fjarhagdir eru i pusundum kréna




Yfirlit um §0dstreymi 1. januar til 30. juni 2006

Skyr. 2006 2005
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar:

Hagnadur tiMabilSiNS .........coiiiiieie e 4 16.137 5.700

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif afjarstreymi:

Gengishaskkun VErdbhréfa ... ( 1.218) ( 1.519)

Breytingar & rekstrartengdum eignum 0g sKUlAUM ........coereiiiienenieneneseeree ( 21.761) ( 36.390)

Handbaat fé til rekstrar ( 6.842) ( 32.209)
Fjarfestingar hreyfingar:

Seld verabréf umfram KEYPL.......cooooiiiiiiee s 24.582 6.619
Haskkun (laskkun) ahandbaeru fé ..., 17.440 ( 25.590)
Handbaart fE T Arshyrjun ..., 6.072 33.383
Handbaert fé i 1ok timabilSiNs.........coccoiineeens 23.812 7.793
Arshlutareikningur Glitnis sj6da hf. 30. jani 2006 A-hluti Fjarhagdir eru i pusundum kréna




Skyringar

Reikningsskilaadfer dir

Grundvollur reikningsskilanna

1 Arshlutareikningur Glitnir sj6dir hf., A-hluti, er gerdur i samraami vid 16g um &rsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggour & kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir somu
reikningsskilaadferdum og arid &dur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhasdir birtar i
pusundum. Félagid er dotturfélag Glitnis banka hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstasdureikningi
maodurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samstasdunnar par.

Umsyslupdknun

2. Félagio faa umsyslupdknun fyrir rekstur Verdbréfagoda Glitnis og Fjarfestingar§6da Glitnis. Einnig faa félagio
umsyslupoknun fyrir rekstur & Islandsbanki Mutual Funds i Luxemborg og Islandsbanki Hedge Fund. bdknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers §6ds og innifelur medal annars laun starfsmanna félagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur s6danna.

Eigid fé
3. Hlutafé félagsins nemur 25 miillj. kr. og fylgir eitt atkvasdi hverjum einnar krénu hiut i félaginu.

4. Yfirlit um breytingar 4 eigin fé& )
Légbundinn Orédstafad

Hlutafé varas 6dur eigiofé Samtals
Eigio fE 1.1.2006 ....cceeeeriirienieeie e 25.000 2.762 26.092 53.854
Framlag i [6gbundinn varag a0 ..........ccccooenviinenninnnn. 807 ( 807) 0
Hagnadur timabilSins ..........ccocevininenieiene e, 16.137 16.137
Eigio f& 30.6.2006 ......cceevvervirieeiiiienienee e 25.000 3.569 41.422 69.991

5. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaamt akvaedum 84. gr. lagaum fjarmalafyrirtaki er 39,6% en
l&gmarks eiginfjéarhlutfall er 8,0% samkvaamt [6gunum. Hlutfallid reiknast pannig:

ANBEIUGIUNNUE ..ottt b et s st s st s s s st s s st s neee 176.708

ENGIB T8 rrvvvvvvvvveeeeeeeeesesesssesssseeeeeeesesssssseseesess e e s s e e s et 69.991

T £ LY 39,6
Skattamal

6. Opinber gjold vegna timabilsins hafa verid retknud og faad i &rshlutareikninginn. Félagid er samskattad med
maodurféagi sinu.

Arshlutareikningur Glitnis sj6da hf. 30. jani 2006 A-hluti Fjarhagdir eru i pusundum kréna




Verobréfag odir Glitnis
Arshlutareikningur
30. j Gni 2006

Arshlutareikningur Ver8bréfasjoda Glitnis 30. juni 2006




Rekstrarreikningur 1. janudar til 30. juni 2006

Skyr. Sjédur 1 Sjédur 5 Sjédur 6 Sjédur 7
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjdld:
Vextir, verdbadur, ardur og gengis-
MUNUE oot e e sseesneas 2.285 420 46 1.042
Vaxtagiold ....cooveevieiiecie e ( 20) ( 9) ( 11) ( 13)
Hreinar filarmunatekjur ...........ccocoveviniienieeneenn 34 2.265 411 35 1.029
Rekstrargjold:
UMsySIUPOKNUN ......oooveieeienieieeiese e 5 162 32 34 76
Annar rekstrarkostnadur ............ccceeeeeeieeenenen. 3 1 1 2
165 33 35 78
Hagnadur timabilsins faer dur a hlut-
deildar Kirteini .......cccooeeevevenieiierereeins 2.100 378 0 951
Arshlutareikningur Glitnis 5j6da hf. 30. jani 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna

10



Samtals Samtals

Sj6dur 11 Heimssafn 2006 2005
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
385 456 4.634 3.825
( 3)( 0)( 56) ( 38)
382 456 4578 3.787
24 10 339 352
1 0 8 8
25 10 347 360
357 446 4,231 3.427
Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna

11



Efnahagsreikningur 30. juni 2006

Ei gni r Skyr. Sjédur 1 Sjédur 5 Sjéour 6 Sjédur 7

Verdbréf:
Verdbréf med fostum tekjum ..., 37.120 7.024 0 16.060
HIUEADrES ..o 0 0 7.722 0
Hlutdeildarskirteini .........cccooeverieeneneieeennne 0 0 0 0
Innlan hjafjarmaafyrirtadgum .........ccoceeeeeenee. 0 0 0 0
AflEiBUSAMNINGEN ..o 1 4 0 0
6-10 37.121 7.028 7.722 16.060

Adrar eignir:

Handbaat fé .....cccovevieieece e 1.252 248 1 172
AODIEN BIONIT ..o 61 5 0 21
1.313 253 1 193
Eignir samtals 38.434 7.281 7.723 16.253
Skuldir:
Skuldir vid lanastofnanir .........ccccceveeeveeiieeninns 0 0 9 0
Skuldir vid tengd fHOG .....ccovvreriiiieieeieine 33 5 5 12
AFlEIBUSAMNINGEN ......veoveeieie e 11 0 0 0
ABrar SKUIAIT ..ovveieiiece e 6 2 1 1
Skuldir samtals 50 7 15 13
Hlutdeildar sKirteini .......ccccooveeeeiriririenenene, 12-13 38.385 7.274 7.708 16.241
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 38.435 7.281 7.723 16.253
A flokkur:
HIrEN 8GN oo 38.385 7.274 7.708 16.241
Fjoldi eininga, i pUsundum ...........ccccoovveeiienene 3.753* 1.704 611 7.498
Gengi §6dsbréfai lok timabilsins..........cccceuee 10.107 * 4.270 12.624 2.166
* S 6dur 1 samanstendur af nokkrum sjédsdeildum. Fjoldi einingai pisundum og gengi greinist pannig:
Fjoldi
eininga Gengi
ISB Sjédur 1, isensk skuldabréf .............. 3.753 10.107
STl S o= 14 10.107
SJOOSHIEf 3 ..o 4 6.961
ST S o 5 4.788
Vaxtarbréf ... 30.436 7,1221
Valbréf ..o 6.418 6,6757
Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna

12



Samtals Samtals

Sj6dur 11 Heimssafn 30.6.2006 31.12.2005

6.112 0 66.316 58.350

0 0 7.722 7.898

0 2.253 2.253 1.632

0 0 0 635

0 0 5 221

6.112 2.253 76.296 68.736

37 7 1.717 1.282

7 0 95 0

43 7 1.812 1.282

6.155 2.260 78.108 70.018

0 8 17 9

4 9 70 57

9 0 20 0

0 1 9 8

13 18 116 74

6.142 2.242 77.992 69.944

6.155 2.260 78.108 70.018
6.142 2.242
3.211 2.057
1.913 1.039

Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006

13
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. jandar til 30. juni 2006

Skyr.

Rekstrarhreyfingar:

Hagnadur timabilsins fagrdur a hlut-
deildarskirteini .......ccccoeeveeiiieiiiiciccce e,

Fjarmognunar hreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........cccocevvieecennnn.

Innleyst hlutdelldarskirteini ...........ccocceeevennene

Haskkun (laskkun) a hreinni eign ................
Hrein eign i &rsbyrjun ...

Hrein eign i lok timabilsins ...

Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006

(

Sjédur 1 Sjédur 5 Sjédur 6 Sjédur 7
2.100 378 0 951
14.003 160 2.768 5.102
7.752) ( 1.018) ( 2.941) ( 6.371)
6.251 ( 858) ( 172.856 ) ( 1.269)
8.351 ( 480) ( 173) ( 318)
30.034 7.754 7.881 16.558
38.385 7.274 7.708 16.240

14

Fjarhagdir eru i milljéonum kréna




Samtals Samtals

Sj6dur 11 Heimssafn 2006 2005
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
357 446 4.232 3.427
1.682 413 24.130 19.436

( 1.968) ( 262)( 20.313)( 23.971)

( 286 ) 151 3816 ( 4535)

71 597 8.048 ( 1.108)
6.071 1.645 69.944 71.654
6.142 2.242 77.992 70.546

Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2006

Sj6édur 1
Skuldabr éf Markadss % af hreinni
verd eign
Bréf med rKiSADYIGO ... .cove et 4.890 12,7%
KB-DENKI . ..o e e bbb 2.536 6,6%
BakKavir GroUP Nf. .......eioeeee et 2.163 5,6%
Straumur-Burdarés Fjarfestingabanki hf. ... . 1.866 4,9%
L€ 10T o) SRRSO UUURURURRPN . 1.801 4,7%
[ €1 (01U o J | PRSPPI 1.692 4,4%
Fasteignafélagio SLOBIT hf. ......oooiiiie s 1.615 4,2%
Baugur GroUP Nf........eeeieeeee e 1.515 3,9%
SparigOOUr HafNarfjarGar..........cocooeieeiiiieieeee e . 934 2,4%
EXISEA BNT. .o e bbb 836 2,2%
Sparigj0dur ReyKjavikur 0g NAgIrENNIS ..........cccviireieiniiieieie s 777 2,0%
Landsbanki 1S andS hf. ........cooociiiiiii e 718 1,9%
0] =1 0| SRRSO 713 1,9%
AIFESCANTE. .o bbb e ae e 647 1,7%
[0 180 o | PR OUPTSPR 644 1,7%
MP Fjérfestingarbanki hf. ... 604 1,6%
Havila Shipping ASA ..o 595 1,5%
ST 011 0 T 579 1,5%
AKEr SEAf00US ASA ... bbb e ae e 574 1,5%
M FashionS hif. ... 540 1,4%
ONNUE SKUIAATES ......vieiecieece et et et et 10.882 28,3%
Oinnleystur hagnadur af afleiSUVISSKIPIUM ..........c.ceveieevereeeeere e 1 0,0%
Heildarverdmaei fJArTESNGa. .......oooeeririiee e 37.122 96,7%
HANADEET FE ... bbb 1.252 3,3%
P = = [0 oo = (0 Lo [ ST 11 0,0%
HIEIN @ gN SAMLAIS .....eiiiiieceie ettt et e e sne e e sneeesnreeans 38.385 100,0%
§o6dur 5
Islensk rikisskuldabr éf Markads- % af hreinni
verd eign
TRUBBOIES ........oocvvieeceeteee ettt ettt 4.463 61,4%
RIKISIIES ...ttt bbbt bbbt sbe e e b e 1.786 24,6%
HUSDIER ..t bbb bbb bt e bbb ne e b e 751 10,3%
SPArSKIMEINI FTKISINS ..oviiiieciecciecce ettt et e 24 0,3%
INNI&n hjAfJarmaAlafyrirtaajUM .....ooeeeiee e 0 0,0%
Oinnleystur hagnadur af afleiSUVISSKIPIUM ..........c.ceveeeevereeeecreeeeecie e 4 0,1%
Heildarverdmaei fJATESNGa .......ccvveeiri e 7.028 96,6%
HANADEET T ... e 248 3,4%
AOrar €gNiT O SKUIAIT ....oeeeiiiiiie ettt sbe e nee ( 2)( 0,0%)
HIEIN G0N SAMEAIS ...t 7.274 100.0%
Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2006, frh.:

Sj6dur 6
Adallistinn Nafnverd / Markads- % af hreinni
hlutir* verd eign
Kaupping banki hf. ..o 3* 1.995 25,9%
GHENIFAE. 58 1.026 13,3%
Landsbanki 19ands hf. .......ccccovviiiiiieieesc e 45 900 11,7%
AcCtaviS Group hf. ..o 14 856 11,1%
Straumur-Burdarés Fjérfestingabanki hf. ...........ccooooeiiniiniin 41 724 9,4%
FL Group D, oo 25 427 5,6%
Bakkavor Group hif. .......cooieieiieieee e 9 388 5,0%
AVION Group Nif. .o 7 239 3,1%
Mosaic Fashions hf. ... 12 188 2,4%
(05 | 0| T 2 166 2,2%
Tryggingamidstodin hf. ... 4 139 1,8%
Dagshrin hf. ..o, 21 119 1,5%
(©701010 18 1= oo [P - 554 7,2%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccoocevereneniene e 7.721 100,2%
[ E=1010 072 1 B (< 2 0,0%
AOrar egnir 0 SKUIAIT .......coouiiiiiiienise e ( 15) ( 0,2%)
Hrein @ign SAMEalS ......ocveiiieiee e 7.708 100.00%
Sj6dur 7
L 6ng rikisskuldabr éf Markads- % af hreinni
verd eign
TOUBAOIER .......coeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt en s s s e s s e ans sttt eseeetns 13.438 82,8%
[ 1S SRS 2431 15,0%
LR o = RS 191 1,2%
Heildarverdmaeti flArFESiNGa. .......cveeeieriseeee e 16.060 99,0%
[P a0 (7 < 1 A ST 172 1,0%
AOrar €gNiT O SKUIAIT ....oeeeiiiiiie ettt sbe e nee 8 0,0%
HIEIN @ gN SAMLAIS .....eiiiiieceie ettt et e e sne e e sneeesnreeans 16.240 100,0%
Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2006, frh.:

Sj6dur 11
Fyrirtaekjabr éf Markads % af hreinni
verd eign
Bréf med riKiSADYIGO ...ooveoeeiiiieeee e e e 1.497 24,4%
(=010 Y1 O o USRS 433 7,0%
BakKavor GroUP Nf. ......oo ittt 287 4, 7%
Fasteignafélagio SLOBIT f. ..o e 267 4,3%
AKUrEYTarkaUPSLBOUE ........coiviriiieieierie ettt sttt sa bbb e b ne e e e 258 4,2%
GHNIT DANKI N, . 218 3,5%
[ € o110 J | USRS 210 3,4%
L= 0= o)/ oo TN SRR 208 3,4%
EXISEANT. e bbb e 183 3,0%
Nodiska INVeStEringSHaNKEN .........coouieiiieiee e 167 2, 7%
Havila Shipping ASA ... e e 162 2,6%
S 1011 0 1 TR 161 2,6%
SPOIUN BNF. .ttt bbb e ee e 150 2,4%
SparigOOUr HafNarfjaraar ............eeeeriiiiiee et 145 2,4%
LandSDaNKi [SIANOS N, ......veveeeeeeeee ettt ettt ettt e ettt et e e ereeeeneen e 144 2,3%
KOGUN Nf. e bbb bbb nee e 115 1,9%
Y L1L=S (o g TSN = o SRRt 113 1,8%
Straumur-Burdarés Fjarfestingabanki hf. ... 222 3,6%
AKEr SEAf00US ASA ..o et 108 1,8%
MOSAIC FashioNS hf. .......ooie e 108 1,8%
OlUFBIAgIO BNF. ..t 103 1,7%
ONNUE SKUIJADMER (15) .....veeeiececvcreecreieiete ettt 853 13,9%
Heildarverdmaeti flArTESiNga ........cooeriie e e 6.112 99,5%
HANADEET T ... 37 0,6%
AOSrar gt O SKUIAIT ......coiviiiiiiieieie et sre s ( 7)( 0,1% )
HIreiN @ gN SAMLAIS ...ooiiiiiiiieee e st e e e e saee s 6.142 100,0%
Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna

18



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2006, frh.:

Heimssafn
Erlend hlutabr &f

ISB Global Equity ......cccccevvviiiiieen,
Vanguard Global Stock Index Fund .....
S & P Depository Receipt .........ccceee.
Gartmore SICAV Globa Focus Fund ..
GAM-Globa Diversified Inc. .............
Gartmore European Focus Fund .........
GAM-Star Japan Equity Fun ...............
Vanguard US500 Stock Index Fund ...

Vanguard European Stock Index Fund

Ishares Msci Japan Index Fund ...........

GARF-Gartmore Sicav Us Focus Fund

Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006
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Hlutir

35
353
24
359
94
12
149
153
112
51
286

(

Markads- % af hreinni
verd eign
374 16,7%
367 16,4%
236 10,5%
244 10,9%
249 11,1%
204 9,1%
160 7,1%
137 6,1%
132 5,9%
53 2,4%
97 4,3%
2.253 100,5%
7 0,3%

18) ( 0,8% )
2.242 100%
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Skyringar

Reikningsskilaadfer dir

Grundvollur reikningsskilanna

1 Arshlutareikningur Verdbréfasoda Glitnis er gerdur i samraami vid 16g um &sreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skréd verdbréf
eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og &rid &dur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhadir birtar i milljonum. Sj6dirnir eru hluti af Glitni
§66um hf. sem er détturfélag Glitnis hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstéou samstasdunnar par.
Arshlutareikningur s68annaer ekki hiuti af arshlutareikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i isenskar kronur &4 gengi i lok juni. Rekstrartekjur og
rekstrargjéld i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjold
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru fagd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

4, Ardur er tekjufaardur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslupdknun

5. Sjédirnir greida Glitni §68um hf. umsyslupdknun sem innifelur laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad
og umsyslu vid rekstur g6danna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers §68s, sem hér greinir:

Hamarkspoknun

Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur

A B A B

Sjoour 1, idensk skuldabréf ...........cccoeevvvcvicecnenn, 1,0% - 1,5% 1,0%
Sjoour 5, idensk rikisskuldabréf ...........ccocoveevennnn 0,9% - 1,5% 1,0%
Sjoour 6, idensk hlutabréf ..........cccoeevvcvvcvicece, 0,8% - 1,5% 1,0%
Sjoour 7, 16ng rikisskuldabréf ..........cccccoveeviieinenn, 0,9% - 1,5% 1,0%
Sjoour 11, 16ng skuldabréf ..........ccceevveviceiciecienn, 0,8% - 1,5% 1,0%
Heimssafn, erlend hlutaboréf .........cccoovevveeeiiveneenen, 1,0% - 2,5% 2,0%

Til vidbotar framangreindri poknun greida §6dirnir stjornarlaun, kostnad vid endurskodun og fleira.

Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna
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Skyringar, frh.:

10.

Fjarfestingar
Skuldabréf sem skréd eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni. Oskréd skuldabréf

eru metin med hlidgon af peirri avoxtunarkréfu sem pau voru keypt & Vid mat a pessum eignum er reiknud
nidurfaasla sem tekur mid af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni. Oskrad hlutabréf eru
fard a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dagtludu markadsverdi ef pad er talid lagra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfas 6dum eru metin samkvaamt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni.

Bundin innlan hjalanastofnunum eru uppfaad med & 6llnum voxtum, verdbGtum og gengismun i 1ok juni.

Afleidur eru fjdrmdasamningar par sem samnings— eda nafnverdsfjarhadir eru ekki fagdar i efnahagsreikning
§/6danna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki
gildi fyrr en €ftir lok reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarhadirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid
Utreikning & 6orum staadum. Nafnverdsfjarhasir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina
sem peim tengjast eda dhadtu peirra. Sem dsami um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga,
valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmadi peirra getur medal
annars byggst a vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar 50danna eru fagdir A markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja §08ina gegn vaxta- og
gengisahadtu vegna verdbréfa. Med afleldusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis-
og vaxtadhedtu peirra. Afkoma afleldusamninga er faad i rekstrarrelkning og ef nahagsreikning.

Markadsahadta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja &, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum averdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Skattamal

11.

Verdbréfagodir og fjarfestingars6dir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagéur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. ba greida peir fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér alandi en ekki i peim |6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna
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Skyringar, frh.:

Hlutdeildar skirteini

12. Raunavoxtun Verdbréfaséda Glitnis a timabilinu 30. jini 2005 til 30. juni 2006 var sem hér segir:

Sjodur 1, idensk skuldabréf
Sjodur 5, idensk rikisskul dabref

Sjodur 6, islensk hlutabréf

Sjodur 7, 16ng rikisskul dabréf

Sj6dur 11, 16ng skuldabref

Heimssafn, erlend hlutabréf

Sidustu
3 manudi

0,1%)
0,1%)
38,6% ) (
3,0%
0,8%
5,4%

Sidustu Sidustu
6 manudi 12 méanudi
2,4% 1,7%
0,3% ( 1,3%)
9,8%) 22,4%
0,5% ( 3,2%)
1,3% ( 1,3%)
43,0% 25,6%

13.  Yfirlit um bokfaat verdmadi og gengi hlutdeildarskirteina i ok timabilsins sidastlidin prju ar.

30.6.2006
Sodurl ... 38.385

SOBUr 7 oo, 16.240

Heimssafn ...........

Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006

Boékfaat verd
31.12.2005 31.12.2004
30.034 25.871
7.754 14.970
7.882 5.096
16.558 17.802
6.071 6.388
1.645 1.527

22

30.6.2006

10.107
4.270
12.624
2.166
1.913
1.093

Gengi
31.12.2005  31.12.2004
9.493 8.876
4,052 3.878
12.629 7.751
2.053 2.016
1.806 1.737
869 778
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Skyringar, frh.:

14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra §y00a og fjarfestingarstefnu.

Sj6dur 1, islensk skuldabr éf

Eign
30.6.2006
%
Rikisskuldabréf ................. 13
Skuldabréf fyrirtekja ......... 47
Skuldabréf banka og 32
PAIFODA ...
Onnur skuldabréf ............... 5
Laust fé .ooovevveiiecieeieeie, 3
Sj6dur 5, islensk rikisskuldabr éf
Spariskirteini rikisgods ..... 0
Overdtryggo
rikisskuldabréf ................... 15
[bUBabIéf ........ccoeevveeeee 48
HUSOréf ..., 10
Husnagdisbréf .................... 13
Onnur rikisskuldabréf ........ 10
Laust fé .ooovevveiiecieeieeie, 4
Sj6dur 6, islensk hlutabr éf
Hlutabréf ........ccooovevive 100
Laust fé .oovvvvveciecieeieeen, 0
Sj6dur 7, 16ng rikisskuldabr éf
[DUSADNES ..., 83
HOSOIER ..ooovovvvveveceeeionnnnnas 15
Onnur rikisskuldabréf ........ 1
Laust fé .ooovevveiiecieeieeie, 1

Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006

Eign
31.12.2005 Breyting
% %
8 5
47 0
42 ( 10)
3 2
0 3
0 0
25 ( 10)
40 8
7 3
13 0
5 5
10 ( 6)
100 0
0 0
77 6
17 ( 2)
1 0
5 ( 4)

Stefna
%

10
45
30

15
0

35
45
10

100

80
20

Fjéarfestingarstefna

Lagmark
%

10
25
20

5
0

o

[eNeoNoNoNaNé|

[oNoloNe]

Hamark
%

30
70
50

30
10

60

60
60

20
20
10

100
10

100
50
10
10

Fjarhagdir eru i milljéonum kréna
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Skyringar, frh.:

14. Frh.:

Sj6dur 11, I6ng skuldabr é&f

Skuldabréf med
rikisabyrgo:

HUsnadisbréf ..................
Spariskirteini rikiss66s ...
Husbréf ..........................
IbUBEDIES ...
Onnur skuldabréf ............

Skuldabréf banka, sveitar-
félaga og fyrirtakja:

Skuldabréf fyrirtekja ......
Skuldabréf banka ............
Onnur skuldabréf ............
Laust fé ....ccoeeeeeeeiieiieene.

Heimssafn, erlend hlutabr éf

Hlutdeildarskirteini ............
Hiutabréf ..........oooovveennnenn.
Laust fé, skuldabréf, vixlar .

Eign
30.6.2006
%

24

87
13

Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006

Eign
31.12.2005
%

42

86
14 (

24

Breyting
%

18)

WWoIoopRr
~——

N =

oo~

Fjéarfestingarstefna

Stefna Lagmark
% %
20 0
80 50
0 0
100 90
0 0

Hamark
%

50

100

10

100

10
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Skyringar, frh.:

15.  Sundurlidun fj&rfestinga §6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Sj6éur 1
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadssk;ol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi .....
Afleidur utan skipulagdra verdbréfa-
MArKB0A ....ccvvevveecieesieee e

Sj6éur 5
Verdbréf, dnnur en peningamarkadssk;jol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi .....
Afleidur utan skipulagdra verdbréfa-
MAKOA ....cvvevveeriieiie e

Sj6dur 6
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadssk;jol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi .....

Sj6dur 7
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadssk;jol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi .....

Sj6éur 11
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadssk;jol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi ...

Heimssafn
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadssk;jol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi .....

Riki, sveitarfél.  Hlutdeildar-
eda apj.stofn skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
5712 15 31408 85 37.120 100
2 0 2 0
5712 15 31410 85 37.122 100
7.024 100 7.024 100
4 0 4 0
7.028 100 7.028 100
7.722 100 7.722 100
7.722 100 7.722 100
16.060 100 16.060 100
16.060 100 16.060 100
2078 34 4034 66 6.112 100
2078 34 4034 66 6.112 100
2.253 100 2.253 100
2.253 100 2.253 100

Arshlutareikningur Verdbréfasj6da Glitnis 30. jani 2006
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Fjarfestingar§0dir Glitnis

Ar shlutareikningur
30. juni 2006
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2006

Skyr Sjédur 9 Sj6dur 10 Samtals 2006 Samtals 2005
. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6
Fjarmunatekjur og fjar magnsgj 6ld:
Vextir, verdbagur, ardur og gengismunr........ 1.715 7 1.722 956
Vaxtagjold ......coveeerieieeeseese e ( 3)( 26) ( 28) ( 10)
Hreinar flarmunatekjur ..o, 34 1712 ( 19) 1.694 946
Rekstrargjold:
UMsySUPOKNUN ... 5 107 38 145 55
Annar rekstrarkostnadur ...........ccoeeveevereenen 2 0 3 2
109 38 148 57
Hagnadur (tap) timabilsinsfeerdur &
hlutdeildar sKirteini .......cccceeeveeeiiieeciiieeeeeen, 1.603 ( 57) 1.546 889
Arshlutareikningur Fjarfestingarsj6da Glitnis 30. jini 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna

27



Efnahagsreikningur 30. juni 2006

Eignir Skyr.
9 Sjédur 9 Sjédur 10 Samtals Samtals
30.6.2006 31.12.2005
Verdbré&f:
Verdbréf med fostum tekjum .....ooceeveevieeniens 20.962 0 20.962 18.426
[ 1101721 o T 0 4.380 4.380 4.149
Innlan hjafjarmaafyrirtadgum ........cccceeeee 10.384 0 10.384 9.792
6-10 31.347 4.380 35.726 32.367
Adrar eignir:
Handbaat fé .......ccooeeiieee e, 5 11 17 612
ADIEr BIGNIT .ot 0 1 1 0
5 12 18 612
Eignir samtals 31.352 4.392 35.744 32.979
Skuldir:
Skuldir vid lanastofnanir ............coceeeeevennenen, 1.931 0 1.931 10
Skuldir vid tengd fHBOQG ......eeoeereriiiiieieine 73 6 79 22
AflEIOUSAMNINGAN ........eeeerieiieeeee e 62 0 62 0
ASrar SKUIIT ..o 16 1 16 8
Skuldir samtals 2.081 7 2.088 40
Hlutdeildar SKirt&ini ........ccocoovvvevivinirienene 1213 29.271 4.385 33.656 32.939
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 31.352 4.392 35.744 32.979
HIEN €gN ..o 29.271 4.385
Fjoldi eininga, i pUsundum ............cccccveennne. 1.314 828
Gengi §6dsbréfai lok timabilsins................. 22.269 5.295
Arshlutareikningur Fjarfestingarsj6da Glitnis 30. jini 2006 Fjarhagdir eru i milljéonum kréna
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Yfirlit um breytingar ahreinni eign 1. jandar til 30. juni 2006

Rekstrarhreyfingar:

Hagnadur (tap) timabilsins faadur &
hlutdeildarskirteini .........ccccccevvevieicniiniiennn,

Fjarmognunar hreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........cccocveieeceenennnn.

Innleyst hlutdelldarskirteini ...........ccocceeerennene

Hagkkun & hreinni eign ...

Hrein eign i &rsbyrjun ...

Hrein eign i lok timabilsins ...

Arshlutareikningur Fjarfestingarsj6da Glitnis 30. jini 2006

Skyr

Samtals 2006 Samtals 2005

Sj()éur 9 Sj()éur 10 1.1.-30.6. 1.1.-30.6

1.603 ( 57) 1.546 889

48.638 1.709 50.347 32.426
49.776 ) ( 1.400 ) ( 51.176 ) ( 21.310 )

1.138) 309 ( 829) 11.116

465 252 717 12.005

28.805 4134 32.939 7.726

29.271 4.385 33.656 19.731
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2006

Sj6dur 9
Peningamar kadsbr &f

Innlan hjafjarmadafyrirtagkjum ...........
FL-Group hf. ....oooiiieieieeeee
Kaupping banki hf............ccocoeiieiennn
Landsbanki islands hf. ..............c........
Glitnir hf. ..o
Sparigi6dabanki isandshf. ................
Baugur Group hf. ......cccoeviiiiiiieen

Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis

MP Fjérfestingarbanki hf. ..................
Sparig6dur Hafnarfjardar ..................
Onnur skuldabréf ..........cccvvvieeinnnnn

Heildarverdmadi fj&festinga ..............
Handbaat fé ......coevviriccceee
Aodrar eignir og SkUldir .........ccccevueeene

Hrein eign samtalS........cccocvvvevieiienienn

Sodur 10
Urval innlendra hlutabréfa

Kaupping banki hf. ..o
Landsbanki islands hf. .............c........
Glitnir hf. ..o,
ActavisGroup hf. .......cccocvriviiiinen

Nafnverd/
hlutir*

................................................ 2*
................................................ 30
................................................ 35
................................................ 8

Straumur Burdarés Fjérfestingabanki hf. ..........cccooiiiiiiniiiieine 19

FL Group hf. .ooooeiiieiecce
Bakkavor Group hf. ......ccooeviiiieiennn
Mosaic Fashionshf. .........cccccceeienene
Avion Group hf. ...
Alfescahf. ..o
Dagsbrin hf. ..o,
Onnur hiutabréf ..........cccceveeviveneinne,

Heildarverdmedi fjafestinga ..............

Adrar eignir og SKUldir .........ccecevenene

Hrein eign samtalS........cccoccvvevieiienienn

Arshlutareikningur Fjarfestingarsj6da Glitnis 30. jini 2006

................................................ 13
................................................ 7
................................................ 8
................................................ 2
................................................ 10
................................................ 4

Markads- % af hreinni
verd eign
10.384 35,5%
3.590 12,3%
3.121 10,6%
2.974 10,2%
2.281 7,8%
2.249 7,7%
2.020 6,9%
1.973 6,7%
787 2,7%
692 2,4%
1.276 4,3%
31.347 107,1%
5 0,0%

2.081) ( 7,1%)
29.271 100,0%

Markads- 9% af hreinni

verd eign

1.501 34,2%

605 13,8%

620 14,1%

523 11,9%

334 7,6%

231 5,3%

293 6,7%

130 3,0%

76 1,7%

38 0,9%

23 0,5%

6 0,1%

4.380 99,9%

5 0,1%

4.385 100,0%

Fjarhagdir eru i milljéonum kréna
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Skyringar

Reikningsskilaadfer dir

Grundvollur reikningsskilanna

1 Arshlutareikningur Fjarfestingars6da Glitnis er gerdur i samraami vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verobréfag6da. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og
arid &dur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhadir birtar i milljonum. Sj6dirnir eru
hiuti af Glitni §6dum hf. sem er détturfélag Glitnis hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu
samstasdunnar par. Arshlutareikningur sjédanna er ekki hluti af arshiutareikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur &gengi i 1ok juni 2006. Rekstrartekjur
og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjold
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru fagd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

4, Ardur er tekjufaardur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslupdknun

5. Sjédurinn  greidir Glitni §6dum hf. umsyslupoknun sem innifelur laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur §6danna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign §068sins, sem

hér greinir:
Hamarkspoknun
Flokkur Flokkur Flokkur  Fokkur
A B A B
Sjédur 9, peningamarkadsbréf ............ccoovviiiniinnnn, 0,7% - 1,5% 1,0%
Sjodur 10, arval innlendra hlutabréfa ..........cccevveeneee 1,6% - 1,6% 0,8%

Til vidbotar framangreindri poknun greida §6dirnir stjornarlaun, kostnad vid endurskodun og fleira.

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skréd eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni. Oskrad skuldabréf
eru metin med hlidgon af peirri avoxtunarkréfu sem pau voru keypt & Vid mat & pessum eignum er reilknud
nidurfaasla sem tekur mid af almennri dhagttu sem tengist starfseminni.

7. Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni. Oskrad hlutabréf eru
fard a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aagtludu markadsverdi ef pad er talid lagra.
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8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasédum eru metin samkvaamt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni.
9. Bundin innlan hjalanastofnunum eru uppfaad med & 6llnum voxtum, verdbGtum og gengismun i lok juni.

10. Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings— eda nafnverdsfjarhaadir eru ekki fagdar i efnahagsreikning
§6danna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki
gildi fyrr en eftir lok reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarhagdirnar eru eingbngu notadar sem breytur vid
Utreikning & 68rum stardum. Nafnverdsfjarhaadir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjérhagd greidsina
sem peim tengjast eda ahadtu peirra. Sem daami um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga,
varéttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmedi peirra getur medal
annars byggst a vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar §08sins eru fagdir & markadsverdi. Samningarnir er notadir eru til ad verja §6dinn gegn vaxta-
og gengisahadtu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum §6dsins er amennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-,
gengis- og vaxtaahadtu peirra. Afkoma afleidusamninga er fagd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahadta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja 4, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum averdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Skattamal

11. Verdbréfagddir og fiarfestingarg 6dir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Pa greida peir fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér alandi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildar skirteini

12. Raundvdxtun §6dsins &timabilinu 30. juni 2005 til 30. juni 2006 var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu

3 méanudi 6 manudi 12 méanudi

Sjédur 9, peningamarkadshréf ..o ( 34%) 0,3% 1,9%
Sjédur 10, drva innlendrahlutabréfa ..........ccocoveeieiiiiiceenne ( 39,1% ) ( 10,5%) 24,2%
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13. Yfirlit um bokfaat verdmadti og gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilsins sidastlidin prja &r.
Bokfaat verd Gengi
30.6.2006 31.12.2005 31.12.2004 30.6.2006 31.12.2005 31.12.2004
SOOUr 9 ...covevvir 29.270 28.805 5.863 22.269 21.135 19.506
Soour 10 .....ccoecvveeenn 4.385 4.134 1.863 5.295 5.318 3.186
14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna §60sins og fjarfestingarstefnu.
Sj6dur 9, peningamar kadsbr éf
Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2006  31.12.2005 Breyting Stefna Lagmark Hamark
V erdbréfafl okkur % % % % % %
Rikisskuldabréf ................. 0 15 ( 15) 20 0 100
Bankavixlar og innlén......... 78 75 3 70 0 100
Skrad skuldaboréf fyrirtakja 9 6 3 10 0 30
Onnur skuldabréf ............... 13 2 11 0 0 25
IS8 £ 0 2 2)
Sj6éur 10, drval innlendra hlutabr éfa
Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2006  31.12.2005 Breyting Stefna Lagmark Hamark
V erdbréfafl okkur % % % % % %
Hlutabréf ..........cooovevennne. 100 100 0 100 90 100
Laustfé oo, 0 0 0 0 0 10
15.  Sundurlidun fj&rfestinga og hlutfallsleg skipting:
Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sj6éur 9
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadssk;ol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi ..... 4 0 20.959 67 20962 67
Innlan hjafjarmaafyrirtakjum ............... 10384 33 10384 33
4 0 31.343 100 31.347 100
Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sj6éur 10 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skréd 4 skipulegum verdbréfamarkadi .... 4.380 100 4.380 100
4.380 100 4.380 100
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