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n Islandssjodir

TILKYNNING TIL FJARFESTA

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjodsins IS Veltusafns hs. (hér eftir IS Veltusafn® eda ,sj6durinn®) er & abyrgo
hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér efni Gtbodslysingarinnar af kostgeefni, sem og fylgiskjol
hennar. Fjarfestar verda fyrst og fremst ad treysta eigin ddmgreind vegna fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum sjédsins med
tilliti til vaentinga um avoxtun, eigin adstaedna, ytri adsteedna og ahaettu sem i fjarfestingunni felst. Minnt er a ad kaup a
hlutdeildarskirteinum eru i edli sinu aheettufjarfesting sem byggir & veentingum en ekki loforéum. Fjarfestum er pvi

sérstaklega bent a ad kynna sér vel umfjéllun um ahaettu sem er ad finna i Utbodslysingunni.

Utbodslysinguna skal & engan hatt skoda sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri eda um avéxtun fjarmuna af halfu

islandssjoda hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent & ad heegt er ad leita radgjafar sérfraedinga, svo sem hja bénkum og verdbréfafyrirtaekjum, vid mat a
hlutdeildarskirteinum sj6dsins sem fjarfestingarkosti.

Fjarfestum er bent 4 ad kynna sér lagalega st6du sina, par & medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vio um vidskipti
peirra med hlutdeildarskirteini sjédsins.

Utbodslysing pessi er unnin i samreemi vid 16g nr. 116/2021 um verdbréfasj6di, reglugerd nr. 970/2021 um
fiarfestingarheimildir verdbréfasjoda og upplysingagjof og 16g nr. 25/2023 um upplysingagjéf um sjalfbaerni a svioi
fiarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar. Utbodslysingin er uppfeerd a.m.k. einu sinni & ari.

Stjérn og framkveemdastjori Islandssjoda hf., kt. 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Képavogi, lysir pvi hér med yfir ad
Utbodslysing pessi er eftir bestu vitund rétt og i fullu samraemi vid stadreyndir og ad i hana vanti engin mikilveeg atridi er
ahrif geti haft & mat & hlutdeildarskirteinum sjédsins.

Képavogi, 13. september 2023

Kjartan Smari Héskuldsson, framkveemdast;jori

Stjérn islandssjoda hf.

Jensina Kristin Bodvarsdottir Kristjan Bjorgvinsson

Sigurdur B. Stefansson Sylvia Kristin Olafsdattir
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UPPLYSINGAR UM SJODBINN

Heiti, stofndagur, deildaskipting

Sjodurinn er verdbréfasjodur og heitir IS Veltusafn hs., kt. 540809-9920. Sj6durinn er rekinn i formi hlutdeildarsj6ds og var

stofnadur i jali 2009. Sjodurinn starfar i einni sjédsdeild.

Reglulegar skyrslur og reglur

Utbodslysingin, lykilupplysingaskijal, upplysingablad, arsreikningar og arshlutareikningar eru adgengileg a vef islandssj6da,
www.islandssjodir.is, og liggja jafnframt frammi & skrifstofu Islandssj6da , Hagasmara 3, 201 Képavogi. Reglur sjodsins er

ad finna med Utbodslysingu pessari.

Skattareglur

Um skattlagningu hagnadar af hlutdeildarskirteinum gilda 16g um tekjuskatt nr. 90/2003, I16g um stadgreidslu skatts &
fiarmagnstekjur nr. 94/1996 &samt logum um stadgreidslu opinberra gjalda nr. 45/1987. islandsbanki hf., vérsluadili
Islandssj6da, sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti skv. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts &
fiarmagnstekjur. Hann reiknast pegar hlutdeildarskirteini eru seld med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af
hlutdeildarskirteinum. Frekari skattlagning getur p6 komid til. Vakin skal athygli & pvi ad skattamedferdin reedst af
adsteedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid breytingum i framtidinni. Um erlenda adila gilda reglur pess rikis
sem viokomandi hefur skattalegt heimilisfesti i. Fjarfestum er radlagt ad leita sér radgjafar og/eda upplysinga um skattaleg
ahrif pess ad fjarfesta i sjooum.

Birtingartimi &rsreiknings og arshlutareiknings

Upplysingar um sjodinn birtast i arsreikningi og arshlutareikningi islandssj6da. Reikningsar er almanakséarid og skal
arsreikningur birtur fyrir lok mars hvert ar og arshlutareikningur fyrir lok aguast ar hvert.

Helstu einkenni hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteinishafar eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin
stadfesting 4 tilkalli til eignarhlutdeildar, sbr. 39. gr. laga nr. 116/2021. [slandssjodir gefa Gt skilriki fyrir eignarréttindum i
sjoonum i formi hlutdeildarskirteina, dski eigandi eftir pvi. En éski eigandi ekki eftir Utgafu hlutdeildarskirteina faer hann i
hendur skriflega kvittun fyrir eignarhlutdeild sinni i sjodnum par sem fram kemur kaupverd i islenskum krénum, fjéldi hluta
i sj6dnum og gengi & keyptum hlutum. Einingum i sjodnum fylgir ekki atkvaedisréttur. Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki
personulega abyrgd a skuldbindingum sjédsins. Verdgildi einnar einingar i sjoonum var 1.000 vid stofnun. Verdgildi einnar
einingar breytist sidan i takt vid Avdxtun. Um vid hverjar adsteedur megi dkveda ad slita sjodnum og hvernig ad pvi skuli

stadio visast til 12. gr. i reglum sjodsins.

Radstofun tekna

Sjoédurinn er vaxtarsjodur, p.e. vextir, vaxtavextir, ardur og adrar tekjur leggjast vid hofudstol. Ekki er greiddur ardur af

eignarhlutdeild i sjodnum.

Innlausnarréttur og lausafjarstyring

[slandssj6dum er skylt ad innleysa hlutdeildarskirteini ad llu leyti (full innlausn) eda ad hluta (hlutainnlausn), 6ski eigandi
pess, & birtu innlausnarvirdi (gengi) i sjddnum, sja nanar i kafla um tilhdgun vidskipta hlutdeildarskirteina hér ad nedan.
Neer innlausnarskyldan til allra hlutdeildarskirteina i sjodnum 6éhad pvi hvenser pau hafa verio gefin Gt. Eigandi
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hlutdeildarskirteinis getur krafist innlausnar hvenser sem hann oOskar pess. P& er heimilt ad fresta innlausn
hlutdeildarskirteina meeli sérstakar asteedur med pvi og sameiginlegir hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjist pess.
Frestun geeti til deemis komid til vegna timabundinnar lokunar kauphallar par sem verulegur hluti eigna sjods er skradur
pannig ad ekki reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. Einnig geeti sjodur stadid frammi fyrir svo
miklum kréfum um innlausn ad ekki vaeri unnt ad meeta peim nema med sélu eigna a lengri tima. Frestun skal vera almenn
og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun skal ekki vara lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu

og hlutdeildarskirteinishéfum og tekur gildi vid sendingu tilkynningar. Jafnframt skal frestun auglyst & vef islandssjéda.

Lausafjarstyring sjodsins er undir eftirliti ahaettustyringar Islandssjéda. Sjodstjérum ber ad tryggja ad pad sé naegt laust fé
og audseljanlegar eignir & hverjum tima til ad geta stadid vid innlausnir. Sjodnum er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum

eda 66rum audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar.

Virdi hlutdeildarskirteina

Innra virdi sjodsins er markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins ad fradregnum skuldum sjédsins, svo sem vid
lanastofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknudum opinberum
gjoldum. Virdi (gengi) hlutdeildarskirteina er innra virdi sjédsins deilt nidur & heildarfjdlda hlutdeildarskirteina.

Virdi hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad daglega & virkum dégum og birtist daglega & vef islandsbanka,

www.islandsbanki.is og & vef Islandssjoda, www.islandssjodir.is.

Reglur um verdmat eigna

Mat & eignum sjddsins fer eftir 21. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjédi og reglugerdum sem settar eru & grundvelli
laganna. Mat & eignum sjodsins skal & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadsteedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir
samkveemt dagslokagengi viskomandi skipulegs markadar. Virdi annarra fijarmalagerninga er had mati islandssjoda, undir
eftirliti vorsluadila og endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. islandssjédir skulu halda skra yfir

mat eigna & hverjum tima par sem fram koma forsendur vid mat & eignum. Starfreekt er verdmatsnefnd innan islandssjéda.

Tilhégun vioskipta med hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini sjodsins er heegt ad kaupa og innleysa hja islandsbanka sem er stadsettur i Hagasmara 3, 201
Kopavogi eda i GtibGum Islandsbanka & almennum opnunartima, fra klukkan 9 til 16 virka daga. Einnig er haegt ad eiga

vidskipti og leggja fram pantanir i Netbanka Islandsbanka & www.islandsbanki.is eda i sméaforriti Islandsbanka (e. app).

Hlutdeildarskirteini eru einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.

Pantanir sem berast fyrir vidmidunartima vidskipta, kl. 15:00, eru afgreiddar naesta virka dag (T+1). Pantanir sem berast
eftir viomidunartima vidskipta afgreidast ad tveimur virkum dégum lidnum. Sjédnum er pé heimilt ad afgreida slikar pantanir
fyrr ef um mistok eda villu i kerfum er ad raeda, ad pvi skilyrdi uppfylitu ad afgreidslan skadi ekki hagsmuni

hlutdeildarskirteinishafa sjédsins.

Vid kaup a hlutum i sjédnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem einungis tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er

virdi (gengi) hlutdeildarskirteina ekki pekkt fyrr en deginum eftir ad kaupin attu sér stad, sama 4 vid pegar selt er i sjonum.

Sjédurinn bydur ekki upp a utgafu hlutdeildarskirteina i formi rafbréfa og hlutdeildarskirteini eru ekki skrad a skipulegum

markadi.

Lagmarksfjarhaed vidskipta er 10.000 kr. og 5.000 kr. i &skrift.
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Péknanir vid kaup og solu hlutdeildarskirteina

EKkki er tekid gjald vid kaup eda sélu a sjodnum. P4 skal greida fast afgreidslugjald vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini
og fer pad eftir verdskréa Islandsbanka, sélu- og dreifingaradila sjodsins.

Soéluadila sjédsins er heimilt ad innheimta afgreidslugjald sem rennur ad fullu til séluadila sjédsins. Afgreidslugjald skv.

vaxta- og verdskra islandsbanka er 1.000 kr. vid utgafu pessarar lysingar.

Umsjonarlaun til rekstrarfélags, poknun vorsluadila og annar kostnadur

Fyrir rekstur sjodsins greidir sjodurinn islandssjodum umsjonarlaun sem eru akvedinn hundradshluti af eignum sjodsins. |
rekstri sjédsins felast m.a. eignastyring sjodsins, ahaettustyring, umsysla, p.e. bokhald og I6gfraedipjonusta, mat & verdmaeti
eigna, innra eftirlit, vidhald skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina, Gtgafa og innlausn hlutdeildarskirteina, pjénusta vio
eigendur o.fl. Hlutfall umsjonarlauna midast vid heilt ar, en umsjoénarlaun eru reiknud daglega af medalstddu eigna inn i
gengi sjodsins. Umsjénarlaun sjédsins eru 0,40% og reiknast af medalstédu eigna sjédsins. Umsjonarlaun eru innheimt

méanadarlega.

islandssjodum er heimilt ad gera skriflega samninga sem veita tilteknum Idgadilum sem fjarfesta i sjédnum, s.s.

lifeyrissjodum og umsjonaradilum séreignasparnadar, afslatt af umsjonarlaunum sjédsins.

Beinn Utlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i umsjonarlaunum og sama & vidé um kostnad vegna
Fjarmalaeftirlits. islandssjodir geta krafid sjédinn um endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eignastyringarkerfis, askriftar ad verdbréfavisitélum, hugbunadar, endurskodunar, adkeyptrar |6gfraedipjonustu, kostnadar
vid prentun Gtbodslysinga, arsreikninga o.fl. Kostnadurinn er reiknadur inn i gengi sjodsins. Nyjustu upplysingar um
vidvarandi gjold er ad finna i lykilupplysingaskjali sjodsins.

islandssjodir hafa, i samraemi vid akveedi 22. gr. laga nr. 116/2021, samid vid islandsbanka um sélu hlutdeildarskirteina
og pjonustu vid vidskiptavini. Einnig hafa Islandssjodir, i samraemi vid akveedi VI. kafla laga nr. 116/2021, samid vid
islandsbanka um ad vera vorsluadili sjodsins. Hlutverk vorsluadila er m.a. ad vardveita fjarmalagerninga sjodsins. Fyrir

pjonustuna greida islandssjédir poknun.

Fyrir vorslu eigna skal sjodurinn jafnframt greida vérslugjold til vorsluadila skv. vaxta- og verdskra Islandsbanka en
sjodurinn hefur samid um 25% afslatt af innlendri verdbréfaeign og er poknunin vid Gtgafu pessarar lysingar 0,03375%.

Vorslugjold eru reiknud daglega inn i gengi sjédsins. Ekki eru tekin vorslugjold af innlanum eda lausu fé sjédsins.

Annar kostnadur sem getur komid til er vidskiptakostnadur, midlunarpoknanir og vextir. Sjodurinn greidir slikan kostnad

pegar hann fellur til. Kostnadurinn er reiknadur inn i gengi sjédsins.

ISLANDSSJOPIR HF.

islandssjodir, kt. 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Képavogi, eru med starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda
samkvaemt l6gum nr. 116/2021 og sem rekstraradili sérhaeféra sjéda skv. Iégum nr. 45/2020. Félagid er jafnframt med

starfsleyfi fyrir eignastyringu og fjarfestingarradgjof.

islandssjodir voru upprunalega stofnadir arid 1994 (Rekstrarfélag VIB hf.), vegna rekstrar 4 Verdbréfasjodum
[slandsbanka. Félagid sér um daglegan rekstur sjodsins, sbr. 35. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasj6di, auk pess sér
pad um daglegan rekstur IS Lausafjarsafn, IS Rikissafn — rikisskuldabréf og innlan, IS Rikisskuldabréf medalléng, IS
Rikisskuldabréf l6ng, IS Skuldabréfasafn, IS Rikisskuldabréf dverdtryggd, IS Sértryggd skuldabréf, IS Sértryggd skuldabréf
VTR, IS Green skuldabréf, IS Hilutabréfasjodur, IS Urvalsvisitdlusjodur, IS Heimssafn, IS EQUUS Hlutabréf, IS Eignasafn,
IS Eignasafn — Riki og sjodir og IS Einkas6fn. Einnig reka islandssjodir sérhaefda sjodi sem eingdngu ma markadssetja til

fagfjarfesta. Hlutafé félagsins er 25 milljénir kréna og hefur pad allt verid greitt.
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Um eiginfjargrunn islandssjéda gilda akveedi 12. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasj6di og 15. gr. laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérheefdra sjoda. Auk pess er félagid med til stadar tilskilid eiginfjargrunnsalag sem neer yfir aheettuna af tjoni
vegna mogulegrar abyrgdar. Endurskodendur og Fjarmalaeftirlitid hefur reglubundid eftirlit med ad eiginfjargrunnur uppfylli

skilyréi laga. Eiginfjarhlutfall félagsins er birt i ars- og halfsarsreikningi hverju sinni.

Starfskjarastefna islandssj6da - samantekt

[slandssjodir hafa sett sér starfskjarastefnu sem midar ad pvi ad tryggja ad starfskjor starfsmanna samraemist og studli ad
traustri og skilvirkri &heettustyringu og hvetji ekki til &haettusaekni sem er i 6samraemi vid aheettusnid eda reglur peirra sjoda
sem islandssjodir reka eda dragi Ur moguleikum félagsins til ad starfa med hagsmuni sjoda sem pad rekur ad leidarljosi.
Jafnframt ad starfskjor starfsmanna samreemist vidskiptadgetlun, markmidum, gildum og hagsmunum islandssj6da og
sjoda sem félagid rekur og fiarfesta i peim sjodum og leidi ekki til hagsmunaarekstra. islandssjodir leggja aherslu & ad
starfskjor stjornenda og annarra starfsmanna séu samkeppnisheef en hofleg og ekki leidandi. Vid akvordun um starfskjor
skal fyrst og fremst horft til videigandi starfsreynslu, abyrgdar samkveemt starfslysingu og arangurs. Geett skal ad
vidurkenndum jafnréttissjonarmidum. Samkveemt stefnunni skal stjornarménnum greidd fést manadarleg poknun i
samraemi vio akvoroun adalfundar félagsins. Starfskjor framkveemdastjéra skulu vera samkeppnisheef en hofleg og ekki
leidandi og ekki skal gera samning vid framkveemdastjéra sem felur i sér starfslokagreidslur, umfram akvaedi
rddningarsamnings, kjarasamninga og skyldur samkvaemt I16gum. Samningsbundinn uppsagnarfrestur framkveemdastjéra
skal ekki vera lengri en sex til t6lf manudir. islandssjodir skulu ekki gera samninga um kaupauka, p.e. starfskjér sem eru
skilgreind med arangri og eru ekki pattur i fostum starfskjérum, par sem endanleg fjarhaed liggur ekki fyrir med ndkveemum
heetti fyrirfram. Ef stjorn félagsins hyggst taka upp kaupaukakerfi parf adur ad fa sampykki hluthafafundar. Ekki er til stadar
kaupaukakerfi hja islandssjodum. Greint skal fra kjorum stjornarmanna og framkveemdastjéra i arsreikningi islandssjoda.
Hja islandssjodum starfar starfskjaranefnd sem er skipud a.m.k. tveimur ménnum. Hlutverk starfskjaranefndar er m.a. ad
vera leidbeinandi fyrir stjérn og framkveemdastjéra um starfskjor félagsins. Upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu
[slandssjoda og samsetningu starfskjaranefndar eru adgengilegar & vef félagsins: www.islandssjodir.is/um-

islandssjodi/stjorn-og-undirnefndir. Afrit af starfskjarastefnunni a pappir er adgengileg fjarfestum an endurgjalds samkvaemt
beioni.

Utvistud verkefni

A grundvelli 22. gr. laga um verdbréfasjodi nr. 116/2021 hafa [slandssjodir gert Gtvistunarsamning vid islandsbanka um ad
sjd um afmorkud verkefni fyrir félagid, en nanar tiltekid er um ad reeda verkefni skv. a., b., d., e., f., g., h., og i. lid 3. t6lul.
og 4. t6lul. 2. mgr. 5. gr. laganna. islandsbanki sér m.a. um markadssetningu, Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina og
adra pjonustu vid vidskiptavini. Fjarmalasvid Islandsbanka mun sja um Gtreikning & innlausnarvirdi og vidhalda skrar yfir

eigendur hlutdeildarskirteina og uppgjoér vidskipta.

Einnig sér islandsbanki um innheimtu umsjénarlauna og vérslupdknunar fyrir sjédinn. Svid Regluvérslu og Innri

endurskodunar [slandsbanka sinnir jafnframt akvednum eftirlitspattum fyrir félagid & grundvelli Gtvistunarsamninga.

[slandsbanki er fiarmalafyrirtaeki skv. légum nr. 161/2002. Meginstarfsemi bankans er vidskiptabankastarfssemi til
einstaklinga og fyrirteekja, lanveitingar og pjonusta vid steerri fyrirteeki, eignafjarmégnun, fjarfestingarpjénusta og
fiarfestingarstarfsemi og eignastyring Bankinn er undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. islandssjodir eru i eigu islandsbanka.
Hagsmunaarekstrar geta hugsanlega komid upp pegar fjarmalafyrirteeki og/eda starfsmenn pess pjona hagsmunum
tveggja eda fleiri adila og eru i adstddu til ad lata einn adila i betri adstddu & kostnad annars adila. | starfsemi
fiarmalafyrirteekja geta t.d. skapast kringumsteedur par sem hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna, fjarmalafyrirtaekisins
eda sj6ds eru ekki peir sému. Islandssjédum og islandsbanka er skylt ad gripa til allra sanngjarnra radstafana til ad koma

i veg fyrir ad hagsmunadrekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina islandssjoda. Dregid er verulega Gr heettu &
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hagsmunaarekstrum med greiningu hagsmunaarekstra og virku eftirliti. Pjénusta Gtvistunaradila er yfirfarin reglulega med

endurskodun Gtvistunarsamninga.

Utvistun islandssjoda & verkefnum hefur ekki ahrif & skyldur eda abyrgd islandssjoda gagnvart verdbréfasjodi eda

hlutdeildarskirteinishdfum.

Forsvarsmenn islandssj6da

Stjérnarmenn: Jensina Kristin Bédvarsdottir, kt. 190369-4049, BA i auglysingafraedi, MBA.
Kristjan Bjorgvinsson, kt. 090664-3019, vidskiptafraedingur, M.Sc.
Sigurdur B. Stefansson, kt. 250247-4949, Ph.D. i hagfraedi.

Sylvia Kristin Olafsdéttir, kt. 151280-4129, BS | idnadarverkfreedi, M.Sc. i adgerdar-
rannssoknum.

Varamenn: Steinunn Bjarnaddttir, kt. 0508562169, rekstrarfraedingur.
Holmfridur Einarsdottir, kt. 030972-2959, B.Sc. Business and International Marketing.

Framkveemdastjori:  Kjartan Smari Hoskuldsson, kt. 220380-4169, BA i salfreedi, MA i alpjédavidskiptum.

Endurskodendur islandssjéda og sjodsins

Endurskodendur islandssj6da og sjodsins eru Ernst & Young hf., kt. 520902-2010, Borgartuni 30, 105 Reykjavik. Skyldur
endurskodenda eru m.a. 6had endurskodun ars- og arshlutareikninga og framkveemd kénnunaradgerda i tengslum vid

reikningana.

VORSLUADILI

Samkveemt 43. gr. laga nr. 116/2021 skal rekstrarfélag tryggja ad fyrir sérhvern verdbréfasjod sem pad rekur sé skipadur
einn vorsluadili. Vorsluadili sjodsins er islandsbanki, kennitala 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kdpavogi. islandsbanki
hf. er fjarmalafyrirtaeki skv. I6gum nr. 161/2002. Meginstarfsemi bankans er vidskiptabankastarfssemi til einstaklinga og
fyrirteekja, lanveitingar og pjonusta vid steerri fyrirtaeki, eignafjarmognun, fijarfestingarpjonusta og fjarfestingarstarfsemi og
eignastyring. Ekki verdur skipt um vorslufyrirtzeki nema fyrir liggi sampykki stjornar Islandssjoda og sampykki

Fjarmalaeftirlitsins.

Skyldur vorsluadila felast m.a. i pvi ad vakta sjodstreymi sjods, tryggja ad allir fjarmunir séu lagdir inn & reikninga sjodsins,
vardveita alla fjarmalagerninga sjods, tryggja adgreiningu & vardveislu fjarmalagerninga sjédsins fr4 6¢drum og ad
vorslureikningar séu i nafni sj0dsins svo ad avallt sé unnt ad audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri sjodnum. Jafnframt
ber vorsluadila ad tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina fari samkvaemt [6gum og
reglum sjdds, framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau séu i andstddu vid 16g og reglur sjéds, tryggja ad i vidskiptum
med eignir verdbréfasjods sé endurgjald fyrir peer innt af hendi innan edlilegra timamarka og ad tekjur verdbréfasjods séu

notadar i samraemi vid l16g og reglur sjédsins.

Vorsluadili ber abyrgd gagnvart sjédnum og fjarfestum hans a pvi pegar fjarmalagerningur i vorslu hans glatast. Vorsluadili
ber jafnframt abyrgd a 60ru tjéni sem hann af asetningi eda af galeysi veldur sjodnum eda fjarfestum hans vid framfylgd
verkefna sinna. Beri vorsluadili botaabyrgd gagnvart fjarfesti i sjodnum getur botakréfu fjarfestis verid beint ad vorsluadila

af halfu sjodsins eda rekstraradila fyrir hans hénd.
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Vorsluadila er 6heimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum & milli hans, sjédsins, eigenda
hlutdeildarskirteina eda Islandssjoda nema vorsluadili hafi med tilhlydilegum heetti adskilid framkveemd og abyrgd
vorsluverkefna sinna fra 6drum verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum og ad peir mogulegu

hagsmunaarekstrar séu greindir og vaktadir og fjarfestar upplystir um pa.

SFDR FLOKKUN 0G SAMPAETTING SJALFBZARNIAHATTU |
FJARFESTINGARAKVORDPUNARFERLI

Sjéourinn er flokkadur sem 6. gr. sjoour samkveemt reglugerd ESB nr. 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfbeerni &
svidi fjarmalapjénustu (hér eftir ,SFDR®), sbr. 16g nr. 25/2023 um upplysingagjoéf um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og
flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar.

Fjarfestingar sj6dsins taka ekki tillit til viomidana ESB fyrir umhverfislega sjalfbeera atvinnustarfsemi. Sjédurinn tekur ad
svo stoddu ekki tillit til neikvaedra ahrifa af fjarfestingarakvordunum a sjalfbaernipaetti. Asteeda pess er ad sjodurinn er hvorki
med sjalfbeera fjarfestingu sem sérstakt fjarfestingarmarkmid né sérstakt markmid um ad efla umhverfis- eda félagslega
peetti. islandssj6dir munu endurmeta arlega hvort sjodurinn skuli taka tillit til neikvaedra ahrifa af fijarfestingarakvérdunum
a sjalfbeernipeetti.

Sjalfbaerniaheetta er sampeettud i fijarfestingarakvordounarferli sjodsins samhlida hefdbundinni fjarfestingardhaettu (s.s.
markadsahaettu, seljanleikadheettu, vaxtadheettu eda lausafjardheettu) og er hiuti af heildsteedu &heettumati vegna
fiarfestinga. Sjélfbaernidhaetta getur haft veruleg ahrif & hefdbundna fjarfestingarahaettu og par med verid mikilvaegur péattur
af fjarfestingarahaettunni. Veegi sjalfbaernidhaettu, eitt og sér, getur po verid slikt ad pad myndi ekki koma i veg fyrir tiltekna
fiarfestingu en getur skipt mali vio akvéréun a heildardhaettumati og pydingu pess. Sjodurinn fylgir auk pess stefnu
islandssjoda um abyrgar fiarfestingar og tekid er tillit til umhverfispatta, félagslegra péatta og stjérnarhéatta pegar tekin er
akvordun um fjarfestingar. Stefna islandssjoda um hvernig sjalfbaerniaheetta fellur inn i fjarfestingarakvordunarferli og
stefna Islandssj6da um abyrgar fjarfestingar eru adgengilegar 4 heimasidu Islandssjoda & eftirfarandi sl6d:
https://www.islandssjodir.is/um-islandssjodi/abyrgar-fiarfestingar/

AHAETTA

Almenn aheetta tengd sjodnum

Sjédurinn leitast vid ad dreifa fjarfestingum sinum pannig ad pad dragi Ur sveiflum & gengi sjédsins vegna
markadsadsteedna. Fjarfesting i sjédnum felur i sér ahaettu. Gengi sjoédsins getur leekkad jafnt sem heekkad. Einnig er
gengi og avoxtun sjédsins had proun markadsvaxta, pvi ef vextir haekka, falla skuldabréf med féstum voxtum i verdi.
Fjarfesting i sj6di um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi &haettuminni en fjarfesting i einstdkum verdbréfum. Rétt er p6
ad hafa pad hugfast ad dhaetta fylgir fjarfestingum i verdbréfasjooum, pannig getur eignarhlutdeild i verdbréfasjodi ryrnad,
aukist eda stadid i stad, allt eftir proun & markadsverdi peirra fiarmalagerninga sem sjédurinn fjarfestir i. Ahaettustig sjodsins
er birt i lykilupplysingaskjali sj6édsins.

Ahattupeettir sem hafa ahrif 4 verdmaeeti eignarhlutar i sj6dnum

a) Markadsahaetta — Ef avoxtunarkrafa & markadi heaekkar pa veldur pad leekkun a eignum sjodsins sem bundnar
eru i skuldabréfum og ad sama skapi ef avoxtunarkrafa & markadi laekkar pa veldur pad haekkun & eignum
sjodsins sem bundnar eru i skuldabréfum, p.e. markadséheetta. Margvisleg atvik geta valdid verdleekkun a

skuldabréfum og par med haft ahrif & gengi sjédsins. Medal peirra patta sem hefur mikil ahrif a verd a
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skuldabréfum eru breytingar & frambodi og eftirspurn a eignum sjodsins par sem markadsverd eigna sjodsins

akvardast af pvi hvar frambod og eftirspurn meetast.

Seljanleikaaheetta / lausafjarahaetta — Avallt er fyrir hendi st ahaetta ad ekki sé unnt ad selja verdbréf pegar
naudsynlegt er ad selja til ad maeta innlausnum eda til ad bregdast vid breyttum adsteedum & markadi. Ahzettan
felst i pvi ad markadurinn hvorki kaupir né selur pad magn verdbréfa a pvi verdi sem til stendur ad selja a par

sem t.d. kaupendur eru fair eda hreinlega ekki til stadar.

Vaxtadheetta — Verdbréfasjodur par sem samsetning eigna er ad steerstum hluta i skuldabréfum hefur i sér félgna
vaxtadheettu par sem breytingar & véxtum hafa ahrif & verdmyndun skuldabréfa. Haekki vextir & markadi, leekkar

ad jafnadi verd skuldabréfa & markadi.
Greidsludhaetta — SU ahaetta ad utgefandi verdbréfa eda métadili greidir ekki a gjalddaga eda & lokadegi innlans.

Uppgjoérsahaetta — SU aheetta ad greiodsla i greidslukerfi gerist ekki upp med sama haetti og veenst var til, vegna
pess ad maotadili greidir eda afhendir ekki & réttum tima.

Vorsludheetta — SU dhaetta sem er folgin i pvi ad eignir i vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu eda
sviksamlegra athafna ad halfu vorsluadila.

Aheetta tengd smaed markadar — Islenskur verdbréfamarkadur er smar i snidum og & sidustu misserum hefur
att sér stad talsverd sampjoppun & markadi. bvi fylgir ad kaupendur og seljendur einstakra verdbréfa eru oft fair
og af peim s6kum getur verdmyndun & markadi ordid 6gegnsee og 6virkari en gerast myndi & steerri mérkuéum
par sem kaupendur og seljendur er margir og dreifdir.

Ytri adsteedur — Ymis atvik, svo sem ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand geta haft ahrif & verdmyndun
a verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof Alpingis, reglur eda reglugerdir sem stjérnvold setja og
skyndilegar breytingar a vidskiptahattum haft veruleg ahrif & eignarhluti verdbréfasjoda.

Verdbdlguiheetta — Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i verdtryggdum skuldabréfum. Verdtrygging
skuldabréfaeignar sjodsins lagmarkar pa aheettu sem folgin er i heekkandi verdbdlgu, en telja ma ad heettan &

verdhjoonun til lengri tima sé Overuleg.

Métadilaaheetta — Tiltekinn hluti eigna sjédsins er avallt i innlanum lanastofna, eins eda fleiri, og veltur greidsla
innlana a greidslugetu viokomandi lanastofnunar. S aheetta er fyrir hendi ad lanastofnun par sem sjédurinn hefur
fjarfest i innlanum geti ekki greitt pau ad fullu til baka sem myndi valda sj6dnum og fjarfestum hans tjoni med
leekkun & virdi hlutdeildarskireina. Sjodurinn getur fjarfest baedi i ébundnum og bundnum innlanum en meiri
aheetta fylgir almennt fjarfestingu i bundnum innldnum. P& hefur sjédurinn heimild til pess ad fjarfesta i vixlum og
skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. I peim tilvikum geta Gtgefendur verid adrir en islenska rikid og komi
til greidslufalls peirra getur sjédurinn og pé fjarfestar sjodsins ordid fyrir tjoni, t.a.m. & formi tapadra vaxta par til
rikisdbyrgd eru uppfyllt. Einnig ef islenska rikid stendur ekki vid skuldbindingar sinar mun pad valda sjédnum og
fjarfestum hans tjoni. b4 er vakin athygli & ad innstaedur sjodsins njéta ekki tryggingarverndar samkveemt [6gum
nr. 98/1999 um innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i

afleidoum til ad lagmarka aheettu og er haetta a pvi ad gagnadili fiarmalagernings uppfylli ekki akvaedi hans.

Aheetta tengd notkun afleidna - Sjédnum er heimilt ad nota afleidur i peim tilgangi ad na fram skilvirki styringu
eigna sjodsins og lagmarka aheettu hans, t.d. til ad fastsetja hagnad eda til ad festa verd a fjarmalagerningum
vegna fyrirsjdanlegra innlausna hlutdeildarskirteina. Notkun afleidona parf avallt vera i samraemi vid
fjarfestingarstefnu og markmid sjodsins. Helstu tegundir afleidna sem sjédnum er heimilt ad nota eru framvirkir

samningar, par sem fjarmalagerningar eru keypir eda seldir framvirkt. Med framvirkum samningi skuldbindur
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sjodurinn sig til ad eiga vidskipti med undirliggjandi eign & akvednu verdi i framtidinni. | framvirkum samningi felst
markadsaheetta og motadiladheetta sem farid er yfir hér ad framan. Sjédnum er heimilt ad eiga vidskipti med
afleidur vid gagnadila sem luta eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Med visan til 5. og 6. t6lul. 2. mgr. 64. gr. laga nr.
116/2021 er sjodnum heimilt ad eiga vidskipti med skradar og éskradar afleidur, enda sé haegt ad reikna veromeeti
slikra samninga daglega og einnig skal vera heegt ad eiga vidskipti med slika samninga a raunvirdi hverju sinni.
Sjodurinn notar einfalda adferdarfraedi vid beitingu afleidna. Med pvi er att vid ad afleidustada sjodsins er umbreytt
i samsvarandi stdou i peim undirliggjandi eignum sem felast i viokomandi afleioum. Tekid er mid af ahaettu
eignasafns sjédsins i heild sinni p.e. brutto.

Aheetta tengd sjalfbaerni - Atburdur eda astand & svidi umhverfismala, félagsmala eda stjornarhatta (UFS) sem
geeti, ef hann gerist, haft raunveruleg eda hugsanlega veruleg neikvaed ahrif a virdi fjarfestingarinnar. Likur &
sjalfbaerniaheettu og hversu mikil ahrif han hefur & avoxtun sjéds fer eftir nokkrum pattum. P6 ad ahaettan sé
kortlogd, afmérkud og voktud i fjarfestingarferlinu geta fjidlmargir peettir haft ahrif & hversu mikié sjalfbeerniaheetta
er likleg til ad hafa ahrif & avoxtun sjods. Eftirfarandi eru deemi sjalfbaernidheettu en ekki er um teemandi talningu
ad reeda:

Sjélfbeerniahaetta er oft flokin, pverfagleg og samtengd og getur verid erfitt ad meta dhaettuna i heild sinni.

Sjélfbeerniahaettu er yfirleitt erfitt ad maela og er til langtima i edli sinu, og likur & ad hun verdi ad veruleika er
einnig had fjarfestingartima.

Sjalfbeerniahaetta, svo sem A&ahaetta vegna breytinga & loftslagi, politiskum adgerdum, samfélagslegum
vaentingum, eftirspurn neytenda eda taeknipréun, getur verid knuin afram af préun sem hefur ahrif & heimsvisu og
er baedi stér ad umfangi og steerdargradu eda gerist & ofyrirsédum hrada, sem endurspeglast kannski ekki ad
fullu pegar fjarfestingarakvardanir eru teknar.

Skortur & UFS stodludum gdégnum getur leitt af sér erfidleika vid ad kortleggja alla sjalfbaernidhaettu eda ad
fjarfestingarakvardanir geti byggst & réngum forsendum vegna gagnaskorts.

Ahzettumat & sjalfbaerni getur verid dnakvaemt, sem getur valdid pvi ad sjédur kaupir fiarfestingar sem eru Utsettar
fyrir meiri sjalfbaernidhaettu en buist var vid, eda missir af fjarfestingartaekifeerum eda kaupir eda selur fjarfestingar

a 6akjésanlegum tima.

Utilokun tiltekinna geira eda fjarmalagerninga getur dregid (r sjalfbaerniaheettu sj6dsins, en aftur & méti geta slikar

Gtilokanir aukio sampjéppunarhaettu i sjodnum sem getur leitt til meiri sveiflna og meiri haettu a tapi.
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FYRRI ARANGUR SJODSINS OG APRAR UPPLYSINGAR

Fyrri arangur sjédsins

Fyrri arangur er ekki areidanleg visbending um arangur i framtidinni. Markadir gaetu att eftir ad préast med allt
68rum heetti i framtidinni.

Sualuritid ad nedan synir arangur sjodsins (hagnad/tap) i prosentum & ari sidustu 10 &r. Pad getur hjalpad pér ad
meta hvernig sjodnum hefur adur verid stjérnad.

Arangur er syndur eftir ad vidvarandi gjéld hafa verid dregin fra. Sérhver inn- og Gtgéngugjold eru undanskilin fra
Utreikningnum.

Sjodurinn var stofnadur i juli 2009.
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Nafnavoxtun sjédsins & sidastlionum 10 arum

Fyrir hvern er sjédurinn?

Sjodurinn hentar fjarfestum sem vilja avaxta fé i skamman tima. Medalliftimi eignasafns sjodsins getur verid a bilinu 0 til 1
ar. Stuttur medaltimi gerir pad ad verkum ad gengi sjédsins verdur stddugra en ella og ad éliklegt er ad gengi hans sveiflist
verulega vegna vaxtabreytinga. Ennfremur hefur hatt hlutfall bundinna innlana pau ahrif ad gengid breytist litid med
sveiflum & markadi. Leitast er vid ad halda skuldaraahaettu i lagmarki med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum med
abyrgad rikissjods eda sveitarfélaga, innlanum lanastofnana og verdbréfum Gtgefnum af fjarmalafyrirtaekjum. Upplysingar
um aheettustig sjédsins er birt i lykilupplysingaskjali sj6dsins. Upplysingar um eignasamsetningu sjédsins hverju sinni er

ad finna i upplysingabladi sjodsins.

Stefna um framkveemd vidskiptafyrirmaela

[slandssjodir hafa sett sér stefnu um framkveemd vidskiptafyrirmaela sj6da i rekstri félagsins. | stefnunni er ad finna lista

yfir adila sem koma ma pontunum til. Stefnan er adgengileg fjarfestum & vefsiou félagsins, www.islandssjodir.is.
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REGLUR FYRIR IS VELTUSAFN HS.

I. KAFLI - Heiti, tegund, deildaskipting og hlutverk

1. grein
Sjéourinn heitir IS Veltusafn hs., kt. 540809-9920, og starfar i einni sjédsdeild. Sjédurinn er verdbréfasjoour og er rekinn
i formi hlutdeildarsj6ds. Sjédurinn starfar skv. 16gum nr. 116/2021 um verdbréfasjédi og saekir fjarfestingarheimildir i 1X.

kafla fyrrnefndra laga.
II. KAFLI - Rekstrarfélag

2. grein
Islandssjodir hf., 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Koépavogi, er rekstrarfélag sjodsins skv. légum nr. 116/2021 um
verdbréfasjooi.

EKki verdur skipt um rekstrarfélag nema fyrir liggi sampykki stjornar islandssjoda hf. og stadfesting Fjarmalaeftirlitsins &
breytingum reglna sj6dsins pess efnis og svo framarlega sem ad nytt rekstrarfélag sjodsins sé med starfsleyfi sem slikt i
skilningi laga nr. 116/2021. Tilkynna skal hlutdeildarskirteinishéfum ef breyting verdur & rekstrarfélagi sj6dsins i samraemi

vid 13. gr. reglna pessara.
lll. KAFLI — Markmid, fjarfestingarstefna og fjarfestingaradferd

3. grein
Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stddugri avoxtun med fjarfestingum i bundnum innlanum hja innlendum
lanastofnunum, vixlum, skuldabréfum og peningamarkadsgerningum gefnum Ut af eda med abyrgd islenska rikisins dsamt
vixlum, skuldabréfum og peningamarkadsgerningum atgefnum af innlendum fjarmalafyrirteekjum eda 6drum innlendum
utgefendum, s.s. sveitarfélég eda fyrirtaeki. Asetladur medalliftimi eignasafns sj6dsins er 0-1 ar. Bundin innlan verda ad
vera endurgreidanleg ad krofu sjédsins innan 12 manada. Engin takmorkun er & eftirstddvartima fijarmélagerninga sem
sjodurinn fijarfestir i. Styring sjodsins byggir & markvissri eignarddstéfun (e. tactical asset allocation) med tidri adlégun

eignasamsetningar.

Fjarfestingarstefna og adferd: Fjarfestingar sjédsins eru takmarkadar vid eftirffarandi heimildir samkveemt dkveedum laga

nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sundurlidun fjarfestinga samkvaemt nedangreindri toflu.

1. Innlan hja innlendum lanastofnunum, sbr. 4. tl. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021, sem eru bundin i allt ad 12

manudi. Sjodurinn getur pvi ekki tekid Ut fjarmunina hvenser sem er.

2. Skuldabréf, vixlar og peningamarkadsgerningar sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi
eda uppfylla 6nnur skilyrdi 1. tl. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021, sem gefin eru Ut af eda med abyrgd islenska
rikisins, innlendum fjarmalafyrirteekjum eda 6drum innlendum utgefendum, s.s. sveitarfélog eda fyrirteeki.
Heimildin naer einnig yfir nyatgefin verdbréf enda sé i skilmélum vegna utgéfu peirra skuldbinding um ad sétt verdi

um skraningu verdbréfanna eigi sidar en innan ars fra atgafu peirra, sbr. 2. tl. 2. mgr. 64. laganna.

3. Oskrad skuldabréf, vixlar og peningarmarkadsgerningar sem gefin eru Ut af eda med abyrgd islenska rikisins,
innlendum fjarmalafyrirteekjum eda 6drum innlendum utgefendum, s.s. sveitarféldg eda fyrirteeki, sem svarar allt

ad 10% af eignum verdbréfasjodsins, sbr. 8. tl. 2. mgr. 64. laga nr. 116/2021.

islandssjodir | Simi: 440 4950 | Netfang: islandssjodir@islandssjodir.is | Kt: 690694-2719 13/17



ﬂ Islandssjodir

4.  Um hamork a tegundir fjarfestinga sjodsins til ad lagmarka métadilaheettu i varfaernisskyni gilda akveedi 67. gr. og
72. gr.laga nr. 116/2021.

Sjodnum er heimilt, sbr. 3. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021, ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum
sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.
Jafnframt er sjédnum heimilt, sbr. 2. mgr. 73. gr. laganna, ad taka skammtimalan til ad meeta innlausnum en slik lan mega
ekki nema meira en 10% af eignum sj6dsins. Sjédnum er éheimilt ad taka 6nnur lan til ad fjarfesta i fiarmalagerningum og

Oheimilt ad skortselja fjarmalagerninga.

Afleidur. Sjodnum er heimilt ad beita fjarfestingaradferoum sem snla ad framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum, i formi afleidna, i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sj6dsins og lagmarka
ahaettu. Slikar fjarfestingaradferdir skulu avallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmio sj6dsins, sbr. 3. mgr. 66.
gr. laga nr. 116/2021. Akveedi laga nr. 116/2021 sem sn(a ad notkun afleidna gilda um afleiduna. Fjarfestingaradferdirnar
verda einungis nyttar til ad na fram skilvirkri styringu, s.s. ad fastsetja hagnad eda lagmarka &haettu sj6dsins og pvi pykir
ekki asteeda til pess ad sundurlida sérstaklega heimildir vegna peirra. Afleidur skulu ad hamarki nema 10% af innra virdi
sjodsins.

Traust verdbréf. A grundvelli 70. greinar laga nr. 116/2021 hefur Fjarmalaeftirlitid heimilad sjodnum ad fjarfesta allt ad
100% eigna sinna sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem islenska rikid gefur Ut eda abyrgist, enda talid
ad pad samrymist hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina. Fjarfestingar sjodsins samkveemt pessari heimild skulu
dreifast & ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og mé fjarfesting i einni og sému verdbréfadutgafu ekki nema

haerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sjédsins.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda:

Eignaflokkur Lagm.,% Ham.,%
Bundin innlan lanastofnana 0 75
Skuldabréf, vixlar og peningamarkadsgerningar islenska rikisins (eda med abyrgd 25 100
pess)

Skuldabréf, vixlar og peningamarkadsgerningar innlendra fijarmalafyrirtaekja 0 50
Skuldabréf, vixlar og peningamarkadsgerningar annarra innlendra utgefenda 0 20

IV. KAFLI - Vorsluadili

4. grein
islandsbanki hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kopavogi er vorsluadili sjodsins sbr. VI. kafla laga nr. 116/2021 og
sér um vardveislu og umsja fjarmalagerninga sjédsins samkveemt samkomulagi par um. Ekki verdur skipt um vorsluadila
nema fyrir liggi sampykki stjornar islandssjéda hf. & breytingum reglna sjodsins pess efnis og sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Tilkynna skal hlutdeildarskirteinishéfum ef breyting verdur a vorsluadila sjodsins i samraemi vid 13. gr. reglna pessara.
V. KAFLI - b6knun rekstraradila

5. grein
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Umsjonarlaun til islandssjoda hf. fyrir rekstur sj6dsins er ad hamarki akvedinn hundradshluti & ari og reiknast af medalstdu
eigna. Hlutfall umsjénarlauna midast vid heilt ar, en umsjonarlaun eru reiknud daglega af medalstddu eigna inn i gengi
sjédsins.

Umsjonarlaun til islandssjoda hf. fyrir rekstur sjédsins er ad hamarki 0,4% & &ri og reiknast af medalstédu eigna sjodsins.

Beinn Gtlagour kostnadur vegna reksturs sjédsins er ekki innifalinn i umsjénarlaunum og sama a vio um kostnad vegna
Fjarmalaettirlits. islandssjodir hf. geta krafid sjodinn um endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eignastyringarkerfis, askriftar ad verdbréfavisitélum, hugbunadar, endurskodunar, adkeyptrar |6gfreedipjonustu, kostnadar
Vvid prentun Utbodslysinga, arsreikninga o.fl. Kostnadurinn er reiknadur inn i gengi sjodsins

islandssjodum er heimilt ad gera skriflega samninga sem veita tilteknum l6gadilum sem fjarfesta i sjédnum, s.s.

lifeyrissjodum og umsjénaradilum séreignasparnadar, afslatt af umsjonarlaunum sjédsins.
VI. KAFLI — Heimild til markadssetningar sjédsins

6. grein
IS Veltusafn er verdbréfasjodur samkveemt 26. tl. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og hefur adeins heimild
til markadssetningar & islandi.

VII. KAFLI - Radstéfun tekna, Gtgéafa, innlausnarvirdi og innlausn

7. grein

Hlutdeildarskirteinishafar eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid hlutdeild sina.

islandssjodir hf. gefa ut skilriki fyrir eignarréttindum i sjédnum i formi hlutdeildarskirteina, 6ski eigandi eftir pvi, sem eru
stadfesting 4 tilkalli til verdbréfaeignar sjodsins sbr. 39. gr. laga 116/2021.

8. grein
islandssjodum hf. er skylt ad innleysa hlutdeildarskirteini sjodsins ad 6llu leyti (full innlausn) eda ad hluta (hlutainnlausn),
Oski eigandi pess, a auglystu innlausnarvirdi i sjodnum. Neer innlausnarskyldan til allra hlutdeildarskirteina i sjodnum, 6had
pvi hvenaer pau hafa verid gefin Gt. Eigandi hlutdeildarskirteinis getur krafist innlausnar hvenaer sem hann 6skar pess. b6
er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli sérstakar asteedur med pvi og sameiginlegir hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina krefjist pess. Frestun geeti til deemis komid til vegna timabundinnar lokunar kauphallar par sem
verulegur hluti eigna sj0ds er skradur pannig ad ekki reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. Einnig
geeti sjodur stadio frammi fyrir svo miklum kréfum um innlausn ad ekki vaeri unnt ad maeta peim nema med soélu eigna a
lengri tima. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun skal ekki vara lengur en naudsyn krefur
og skal pegar tilkynnt Fjarmalaetftirlitinu og hlutdeildarskirteinishéfum og tekur gildi vid sendingu tilkynningar. Frestun skal
jafnframt auglyst opinberlega & heimasidu Islandssjoda. Ad 6dru leyti gilda akveedi 61. gr. laga nr. 116/2021 um frestun

innlausnar.

Vid kaup a hlutum i sjé6dnum er gefin Ut bradabirgdakvittun sem einungis tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er
s6lugengi ekki pekkt fyrr en deginum eftir ad kaupin attu sér stad (T+1), sama a vid pegar selt er i sjodnum p.e. (T+1).

Vidskipti med IS Veltusafn eru & (T+1). Nanari upplysingar um innlausn og innlausnartima er ad finna i Gtbodslysingu.

9. grein
Sjoédurinn er vaxtarsjoour, p.e.ekki ardgreidslusjodur. Tekjur af sjodnum verda endurfjarfestar og endurspeglast i verdi

hlutdeildarskirteina.
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10. grein
Innra virdi sjodsins er markadsvirdi samanlagdra eigna sjédsins ad fradregnum skuldum sjodsins, svo sem vid
lanastofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og &félinum eda reiknudum opinberum
gjoldum. Virdi (gengi) hlutdeildarskirteina er innra virdi sjodsins deilt nidur & heildarfidlda hlutdeildarskirteina. Virdi

hlutdeildarskirteina sj6dsins er reiknad daglega & virkum dégum og birtist daglega & vef islandssjoda.
VIIIl. KAFLI - Samruni, slit, breyting a reglum

11. grein
Sjodurinn verdur ekki sameinadur 68rum verdbréfasjodi nema ad fyrir liggi sampykki stjornar Islandssjoda hf. og i kjolfarié
ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins hvad vardar innlendan samruna og ad fengnu sampykki légbaers yfirvalds
samrunasjods ef um milllandasamruna sé ad reeda. Vardandi hvernig stadido skuli ad samruna sjodsins vid adra
verdbréfasjéadi pa gilda dkvaedi X. Kafla laga nr. 116/2021, um verdbréfasjoodi, par sem m.a. er kvedid & um umsokn um
heimild til samruna, samrunadeetlun samrunasjods og yfirtokusjods, stadfestingu vorsluadila, vidmidanir vid mat a eignum,
upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa, réttindi hlutdeildarskirteinishafa, kostnad vid samruna, gildistbku samruna, ahrif

samruna o.fl.

12. grein
Sjodnum verdur ekki slitid nema ad fyrir liggi sampykki stjornar slandssjéda hf. & breytingum reglna sj6dsins pess efnis.
Komi til slita sjodsins skal koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljési og deila nidur
hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli
vid fiélda hluta i eigu peirra. islandssjodum er heimilt ad deila nidur eignum sjodsins i heild eda ad hluta til med framsali &
verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa a sanngjarnan hatt (e. in kind). Ad pessu loknu skal endurskodandi stadfesta
skiptingu eigna. Afrakstur uppgjérs sjédsins sem er égreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn vérsluadila til vorslu.

Tilkynna skal um slit sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis eda med rafreenum heetti. Einnig er heimilt ad birta
tilkynninguna i dagblédum og & vefsidu islandssj6da. Tilkynning skal medal annars hafa ad geyma akveedi um skilmala
slita og fyrirhugada dagsetningu gildistoku slitanna. Tilkynna skal um slit sjodsins til Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 13. gr. regina

pessara.

13. grein
Stjorn Islandssjoda hf. setur reglur pessar og getur breytt peim & l6gmeetum stjérnarfundi ef meirihluti stiornarmanna er
sampykkur. Breytingar & reglum sjédsins 6dlast gildi ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Breytingarnar skulu

tilkynntar eigendum med bréfi eda med rafreenum haetti.

Képavogur, 13. september 2023

Stjérn islandssjoda hf.

Jensina Kristin Bodvarsdottir Kristjan Bjorgvinsson
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Sigurdur B. Stefansson Sylvia Kristin Olafsdattir
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