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TILKYNNING TIL FJARFESTA

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum IS Greenna skuldabréfa hs. (hér eftir IS Green skuldabréf* eda ,sjodurinn®) er a
abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér efni itbodslysingarinnar af kostgeefni, sem og
fylgiskjol hennar. Fjarfestar verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestinga i
hlutdeildarskirteinum sjoédsins med tilliti til veentinga um avoxtun, eigin adsteedna, ytri adsteedna og aheettu sem i
fiarfestingunni felst. Minnt er & ad kaup a hlutdeildarskirteinum eru i edli sinu ahaettufjarfesting sem byggir a
veentingum en ekki lofordum. Fjarfestum er pvi sérstaklega bent & ad kynna sér vel umfjéllun um aheettu sem er ad

finna i Gtbodslysingunni.

Utbodslysinguna skal & engan hatt skoda sem loford til fijarfesta um arangur i rekstri eda um avéxtun fiarmuna af

halfu islandssjoda hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent & ad heegt er ad leita radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bénkum og verdbréfafyrirtaekjum, vio
mat & hlutdeildarskirteinum sj6dsins sem fjarfestingarkosti.

Fjarfestum er bent & ad kynna sér lagalega st6du sina, par & medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um
vidskipti peirra med hlutdeildarskirteini sjodsins.

Sjodurinn er sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta og er Utbodslysing pessi unnin i samraemi vid 16g nr. 45/2020
um rekstraradila sérhaefdra sj6éda, sbr. einnig 16g nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og reglugerd nr. 970/2021 um
fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og upplysingagjof. Einnig er tekid tillit til laga nr. 25/2023 um upplysingagjof
um sjélfbaerni & svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfoeerar fjarfestingar. Utbodslysingin er uppfaerd

a.m.k. einu sinni & ari.

Stjérn og framkveemdastjori islandssjoda, kt. 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Kopavogi, lysir pvi hér med yfir ad
Utbodslysing pessi er eftir bestu vitund rétt og i fullu samraemi vid stadreyndir og ad i hana vanti engin mikilveeg
atridi er ahrif geti haft & mat & hlutdeildarskirteinum sjédsins.

Képavogur, 16. april 2024.

Kjartan Sméari Hoskuldsson, framkveemdastjori

Stjérn islandssjoda hf.

Jensina Kristin Bodvarsdottir Kristjan Bjorgvinsson

Sigurdur B. Stefansson Sylvia Kristin Olafsdéttir
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UPPLYSINGAR UM IS GRZAEN SKULDABREF

Heiti, stofndagur, varnarping o.fl.

Sjodurinn er sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta og heitir IS Graen skuldabréf hs., kt. 541009-9810. Sj6durinn
er rekinn i formi hlutdeildarsj6ds og var stofnadur i oktéber 2009. Sjédurinn hefur stadfestu & islandi. Um sj6dinn
gilda islensk 16g og er varnarping sj6dsins i Reykjavik. Um vidurkenningu og fullnustu déma milli rikja gilda 16g nr.

7/2011 um Lagandsamninginn um démsvald og um vidurkenningu og fullnustu déma i einkaméalum.

Reglulegar skyrslur og reglur
Utbodslysingin, lykilupplysingaskjal, upplysingablad, arsreikningar og arshlutareikningar liggja frammi & skrifstofu
islandsbanka hf., Hagasmara 3, 201 Kopavogi. Reglur sjédsins er ad finna med UGtbodslysingu pessari.

Framangreind skjél ma einnig nalgast & heimasidu islandssjoda: www.islandssjodir.is.

Fjarfestum i sjoonum verdur reglulega veittar upplysingar um ahaettusnid og adrar upplysingar skv. 3. tl. 1. mgr. 47.
gr. laga nr. 45/2020 sem hluti af &rsreikningi eda i reglubundnum upplysingablédum sjédsins til fijarfesta.

Upplysingar pessar eru veittar ad lagmarki arlega.

Skattareglur

Um skattlagningu hagnadar af hlutdeildarskirteinum gilda 16g um tekjuskatt nr. 90/2003, 16g um stadgreidslu skatts
a fijarmagnstekjur nr. 94/1996 dsamt l6gum um stadgreidslu opinberra gjalda nr. 45/1987. Frekari skattlagning getur
b6 komid til. islandsbanki hf., vérsluadili islandssjéda, sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti skv. 3. gr. laga
nr. 94/1996, um stadgreiodslu skatts & fjarmagnstekjur. Hann reiknast pegar hlutdeildarskirteini eru seld med hagnadi
eda pegar tekjur eru greiddar af hlutdeildarskirteinum. Vakin skal athygli & pvi ad skattamedferdin reedst af
adsteedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og geti tekid breytingum i framtidinni. Um erlenda adila gilda reglur pess
rikis sem vidkomandi hefur skattalegt heimilisfesti i. Fjarfestum er radlagt ad leita sér radgjafar og/eda upplysinga

um skattaleg ahrif pess ao fjarfesta i sj6dnum.

Birtingartimi arsreiknings og arshlutareiknings
Upplysingar um sjédinn birtast i arsreikningi og arshlutareikningi islandssjoda. Reikningsar er almanaksérid og skal

arsreikningur birtur fyrir lok mars hvert ar og arshlutareikningur fyrir lok agust ar hvert.

Helstu einkenni hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteinishafar eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid hlutdeild sina og eru
hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli til eignarhlutdeildar, sbr. 2. mgr. 79. gr. laga nr. 45/2020. islandssjédir gefa
ut skilriki fyrir eignarréttindum i sjédnum i formi hlutdeildarskirteina, 6ski eigandi eftir pvi. En oski eigandi ekki eftir
utgafu hlutdeildarskirteina feer hann i hendur skriflega kvittun fyrir eignarhlutdeild sinni i sjodnum par sem fram
kemur kaupverd i islenskum krénum, fjoldi hluta i sj6dnum og gengi & keyptum hlutum. Einingum i sj6dnum fylgir
ekki atkvaedisréttur. Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki personulega abyrgd & skuldbindingum sjédsins. Verdgildi
einnar einingar i sjodnum var 1.000 vid stofnun. Verdgildi einnar einingar breytist sidan i takt vid avoxtun. Um vid
hverjar adstaedur megi dkveda ad slita sj6dnum og hvernig ad pvi skuli stadid visast til 11. gr. i reglum sjédsins.

Sjédurinn ber einn abyrgd & skuldbindingum sinum. Til fullnustu skuldbindinga sj6dsins standa einungis eignir
sj6dsins. Rekstraradili og vorsluadili sjodsins bera ekki abyrgd & skuldbindingum hans. i békhaldi og arsreikningum
rekstraradilans er eignum og skuldbindingum sjédsins haldid adskildum fra 6drum eignum félagsins og sjodum &

vegum pess.
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Innlausnarréttur og lausafjarstyring

{slandssjédum hf. er skylt ad innleysa hlutdeildarskirteini ad 6llu leyti (full innlausn) eda ad hluta (hlutainnlausn),
Oski eigandi pess, & auglystu kaupgengi i sj6dnum. Neer innlausnarskyldan til allra hlutdeildarskirteina i sjodnum
6had pvi hvenzer pau hafa verid gefin ut. Eigandi hlutdeildarskirteinis getur krafist innlausnar hvenser sem hann
Oskar pess. P0 er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina maeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir
eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun geeti til deemis komid til vegna timabundinnar lokunar kauphallar
par sem verulegur hluti eigna sj6ds er skradur pannig ad ekki reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi
hlutdeildarskirteina. Einnig geeti sjodur stadid frammi fyrir svo miklum kréfum um innlausn ad ekki veeri unnt ad
maeta peim nema med soélu eigna a lengri tima. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina.
Frestun & innlausn skal ekki standa lengur yfir en naudsyn krefur og skal tilkkynnt Fjarmalaeftirlitinu um leid og

hlutdeildarskirteinishofum og tekur gildi vid pé tilkkynningu. Frestun skal jafnframt auglyst opinberlega.

Lausafjarstyring sjodsins er undir eftirliti ahaettustyringar Islandssjoda. Sjodstjorum ber ad tryggja ad pad sé naegt
laust fé og audseljanlegar eignir & hverjum tima til ad geta stadid vid innlausnir. Sjddnum er heimilt ad binda eignir
sinar i innlAnum eda ©6drum audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna

lausafjarstyringar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina
Innlausnarvirdi sjédsins er heildarmarkadsvirdi eigna ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum
vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknuéum

opinberum gjéldum, deilt nidur a heildarfjdlda utgefinna og 6éinnleystra hlutdeildarskirteina.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sjédsins er reiknad daglega & virkum dégum. Innlausnarvirdi birtist & vef

islandsbanka, www.islandsbanki.is, og einnig & vef islandssjoda, www.islandssjodir.is.

Reglur um veromat eigna

Mat a eignum sjodsins fer eftir Iogum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Eignir sjodsins skulu & hverjum
tima endurspegla raunverulegt virdi hans ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru &
skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkvaemt dagslokagengi viokomandi skipulegs verdobréfamarkadar.
Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstraradila undir eftirliti vorsluadila og endurskodanda, ad teknu tilliti
til markadsadstaedna hverju sinni. Islandssjédir skulu halda skra yfir mat eigna & hverjum tima par sem fram koma
forsendur vid mat & eignum. Starfraekt er verdmatsnefnd innan islandssjéda.

Tilhégun vidskipta med hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini sjodsins er haegt ad kaupa og innleysa hja islandsbanka sem er stadsettur i Hagasmara 3, 201
Képavogi eda i tibium islandsbanka & almennum opnunartima, fra kiukkan 9 til 16 virka daga. Einnig er haegt ad

eiga vidskipti og leggja fram pantanir i Netbanka islandsbanka & www.islandsbanki.is eda i sméforriti [slandsbanka

(e. app). Hlutdeildarskirteini eru einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.

Pantanir sem berast fyrir viomidunartima vidskipta, kl. 15:00, eru afgreiddar ad tveimur virkum dégum lidnum (T+2).
Pantanir sem berast eftir vidomidunartima vidskipta afgreidast ad premur virkum dégum lidnum. islandssjodum er
p6 heimilt ad afgreida pantanir fyrr ef um mistok eda villu i kerfum er ad raeda, ad pvi skilyrdi uppfylitu ad afgreidslan

skadi ekki hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa sjodsins.

Vid kaup & hlutum i sjédnum er gefin Ut bradabirgdakvittun sem einungis tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir,

enda er solugengi ekki pekkt fyrr en deginum eftir ad kaupin attu sér stad, sama a vid pegar selt er i sjodnum.
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Sjédurinn bydur ekki upp & Gtgafu hlutdeildarskirteina i formi rafbréfa og hlutdeildarskirteini eru ekki skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi.
Lagmarksfjarhaed vidskipta er 10.000 kr. og 5.000 kr. i askrift.

Poknanir vid kaup og solu hlutdeildarskirteina
Vid kaup a hlutdeildarskirteinum greidist upphafsgjald sem rennur ad fullu til séluadila sjodsins. Hamarkshlutfall
upphafsgjalds sj6dsins er 1,0%. Upphafsgjald skv. vaxta- og verdskra islandsbanka er 1,0% vid Gtgafu pessarar

lysingar.

Soluadila sjodsins er heimilt ad innheimta afgreidslugjald. Hamark afgreidslugjalds sem séluadila er heimilt ad
innheimta er 1.500 kr. og rennur pad ad fullu til so6luadila sj6dsins. Afgreidslugjald skv. vaxta- og verdskra

islandsbanka er 1.000 kr. vid Gtgafu pessarar lysingar.

Umsjénarlaun til rekstraradila, péknun vérsluadila og annar kostnadur

Fyrir rekstur sj6dsins greidir sjédurinn islandssjodum umsjénarlaun sem eru akvedinn hundradshluti af eignum
sjodsins. | rekstri sjodsins felast m.a. eignastyring sjodsins, aheettustyring, umsysla, p.e. bokhald og
I6gfraedipjonusta, mat & verdmeeti eigna, innra eftirlit, vidhald skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina, utgafa og
innlausn hlutdeildarskirteina, pjonusta vid eigendur o.fl. Hlutfall umsjonarlauna midast vid heilt ar, en umsjénarlaun
eru reiknud daglega inn i gengi sjodsins. Umsjénarlaun eru 1% og eru innheimt manadarlega.

islandssjodum er heimilt ad gera skriflega samninga sem veita tilteknum I6gadilum sem fjarfesta i sjédnum, s.s.

lifeyrissjodum og umsjonaradilum séreignasparnadar, afslatt af umsjénarlaunum sjodsins.

Beinn utlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i umsjonarlaunum og sama & vid um eftirlitsgjald
vegna Fjarmalaeftirlits. islandssjodir geta krafid sj6d um endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fijarméalakerfa,
annarra en eignastyringarkerfis, askriftar ad verdbréfavisitdlum, hugbinadar, endurskodunar, adkeyptrar
I6gfraedipjonustu, kostnadar vid prentun Gtbodslysinga, arsreikninga o.fl. en ad hamarki 0,2% arlega. Kostnadurinn
er reiknadur inn i gengi sjodsins. Nyjustu upplysingar um vidvarandi gjold er ad finna i lykilupplysingaskjali sjédsins.

islandssjodir hafa, i samreemi vid &kveedi 29. gr. laga nr. 45/2020, samid vid Islandsbanka um sélu
hlutdeildarskirteina og pjonustu vid vidskiptavini. Einnig hafa [slandssjodir, i samraemi vid akvaedi IV. kafla laga nr.
45/2020, samid vid Islandsbanka um ad vera vérsluadili sjodsins. Hlutverk vérsluadila er m.a. ad vardveita

fiarméalagerninga sjoda. Fyrir pjonustu islandsbanka greida islandssjodir poknun.

Fyrir vorslu eigna sjodsins skal sjodurinn jafnframt greida vorslugjold til vorsluadila skv. vaxta- og verdskra
{slandsbanka en ad hamarki 0,1%. Sj6durinn hefur samid um 25% afslatt af innlendri verdbréfaeign og er poknunin
vid utgafu pessarar lysingar 0,03375%. Vorslugjold eru reiknud daglega inn i gengi sjodsins. Ekki eru tekin

vorslugjold af innlanum eda lausu fé sjodsdeilda.

Annar kostnadur sem getur komid til er vidskiptakostnadur, midlunarpéknanir og vextir. Sjodurinn greidir slikan

kostnad pegar hann fellur til. Kostnadurinn er reiknadur inn i gengi sjodsins og skal ad hamarki vera 0,5% & ari.

ISLANDSSJOPIR HF.

[slandssjodir, kt. 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Képavogi, eru med starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda
samkveemt 16gum nr. 116/2021 og sem rekstraradili sérhaeféra sjoda samkveemt légum nr. 45/2020. Félagid er
jafnframt med starfsleyfi fyrir eignastyringu og fjarfestingarradgjof.

Islandssjodir | Simi: 440 4950 | Netfang: islandssjodir@islandssjodir.is | Kt: 690694-2719
6/17



n Islandssjodir

{slandssjodir voru upprunalega stofnadir arid 1994 (Rekstrarfélag VIB hf.), vegna rekstrar & Verdbréfasjodum
[slandsbanka. Félagid sér um daglegan rekstur verdbréfasjoda og sérhaefdra sjéda fyrir almenna fiarfesta
islandssjo6da, sbr. 35. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og 70. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefora
sj6da, nanar tiltekid verdbréfasjédanna IS Veltusafn, IS Rikissafn — rikisskuldabréf og innlan, IS Rikisskuldabréf
medalléng, IS Rikisskuldabréf [6ng, 1S Urvalsvisitélusjodur, IS Heimssafn, IS Eignasafn og IS Eignasafn — Riki og
sjodir og sérhaefou sjodanna fyrir almenna fjarfesta IS Lausafjarsafn, 1S Skuldabréfasafn, IS Rikisskuldabréf
Overdtryggd, IS Sértryggd skuldabréf, IS Sértryggd skuldabréf VTR, IS Green skuldabréf, IS Hlutabréfasjodur, 1S
EQUUS Hilutabréf og IS Einkasofn. Einnig reka islandssjodir sérhaefda sjodi sem eingdéngu ma markadssetja til

fagfjarfesta.
Hiutafé félagsins er 25 milljonir krona og hefur pad allt verid greitt.

Um eiginfjargrunn islandssjoda gilda akvaedi 12. gr. laga nr. 116/2021, um verdbréfasjodi og 15. gr. laga nr. 45/2020
um rekstraradila sérhaeféra sjéda. Auk pess er félagid med til stadar tilskilid eiginfijargrunnsalag sem neer yfir
ahaettuna af tjoni vegna mogulegrar abyrgdar. Endurskodendur og Fjarmalaeftirlitid hefur reglubundio eftirlit med
ad eiginfijargrunnur uppfylli skilyrdi laga. Eiginfjarhlutfall félagsins er birt i ars- og hélfsarsreikningi hverju sinni.

Starfskjarastefna islandssj6da - samantekt

[slandssjodir hafa sett sér starfskjarastefnu sem midar ad pvi ad tryggja ad starfskjér starfsmanna samraemist og
studli ad traustri og skilvirkri ahaettustyringu og hvetji ekki til &haettuseekni sem er i 6samraemi vid dheettusnio eda
reglur peirra sjoda sem Islandssjodir reka eda dragi Gr mdguleikum félagsins til ad starfa med hagsmuni sj6da sem
bad rekur ad leidarljosi sem og hagsmuni eignasafna i styringu félagsins. Ahzetta tengd sjalfbeerni er ekki
undanskilin i pvi sambandi. Jafnframt ad starfskjor starfsmanna samraemist vidskiptadeetiun, markmidum, gildum
og hagsmunum islandssjoda og sjoda sem félagid rekur og fjarfesta i peim sjodum og leidi ekki til
hagsmunaarekstra. [slandssjodir leggja aherslu &4 ad starfskjor stjornenda og annarra starfsmanna séu
samkeppnisheef en héfleg og ekki leidandi. Vid dkvordun um starfskjor skal fyrst og fremst horft til videigandi
starfsreynslu, dbyrgdar samkveemt starfslysingu og arangurs. Geett skal ad vidurkenndum jafnréttissjonarmidum.
Samkveemt stefnunni skal stjornarménnum greidd fost manadarleg poknun i samraemi vio dkvérdun adalfundar
félagsins. Starfskjor framkveemdastjora skulu vera samkeppnisheef en hdfleg og ekki leidandi og ekki skal gera
samning vid framkveemdastjora sem felur i sér starfslokagreidslur, umfram &kvaedi rddningarsamnings,
kjarasamninga og skyldur samkvaemt Idgum. Samningsbundinn uppsagnarfrestur framkvaemdastjora skal ekki vera
lengri en sex til tolf manudir. islandssjodir skulu ekki gera samninga um kaupauka, p.e. starfskjér sem eru skilgreind
med arangri og eru ekki pattur i fostum starfskjérum, par sem endanleg fjarhaed liggur ekki fyrir med nakveemum
heetti fyrirfram. Ef stjorn félagsins hyggst taka upp kaupaukakerfi parf adur ad fa sampykki hluthafafundar. Ekki er
til stadar kaupaukakerfi hja islandssjodum. Greint skal fra kjorum stjornarmanna og framkveemdastjora i arsreikningi
sj6da. Hja Islandssjodum starfar starfskjaranefnd sem er skipud am.k. tveimur monnum. Hiutverk
starfskjaranefndar er m.a. ad vera leidbeinandi fyrir stjorn og framkveemdastjora um starfskjor félagsins.
Upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu islandssjéda og samsetningu starfskjaranefndar eru adgengilegar & vef
félagsins: www.islandssjodir.is/um-islandssjodi/stjorn-og-undirnefndir. Afrit af starfskjarastefnunni & pappir er

adgengileg fjarfestum an endurgjalds samkvaemt beidni.

Utvistud verkefni
A grundvelli 29. gr. laga um rekstraradila sérhaefdra sjoda nr. 45/2020 hafa islandssjodir gert Gtvistunarsamninga
vid islandsbanka um ad sja um afmérkud verkefni fyrir félagid, en nanar tiltekid er um ad raeda verkefni skv. a., b.,

d., e. g.,h,ogi.lida 1. tdlul. og 2. télul. 2. mgr. 9. gr. laganna. Islandsbanki sér m.a. um markadssetningu, Gtgafu
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og innlausn hlutdeildarskirteina og adra pjénustu vid vidskiptavini. Fjarmalasvid islandsbanka mun sja um Gtreikning

a innlausnarvirdi, uppgjor vioskipta og viohalda skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina.

Einnig sér Islandsbanki um innheimtu umsjénarlauna og vorslupoknunar fyrir sjodinn. Svid Regluvérsiu og Innri

endurskodunar islandsbanka sinnir jafnframt akvednum eftirlitspattum fyrir félagid a grundvelli Gtvistunarsamninga.

{slandsbanki er fjarmalafyrirteeki skv. I6gum nr. 161/2002. Meginstarfsemi bankans er vidskiptabankastarfssemi til
einstaklinga og fyrirteekja, lanveitingar og pjonusta vio steerri fyrirteeki, eignafjarmégnun, fjarfestingarpjonusta og
fijarfestingarstarfsemi og eignastyring.. Bankinn er undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. islandssjodir eru i eigu
{slandsbanka. Hagsmunaarekstrar geta hugsanlega komid upp pegar fjarmalafyrirteeki og/eda starfsmenn pess
pjéna hagsmunum tveggja eda fleiri adila og eru i adstédu til ad lata einn adila i betri adstdou a kostnad annars
adila. 1 starfsemi fjarmalafyrirteekja geta t.d. skapast kringumsteedur par sem hagsmunir vidskiptavinar,
starfsmanna, fjarmalafyrirtaekisins eda sjods eru ekki peir sému. islandssjodum er skylt ad gera allar tilteekar
rédstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina Islandssjéda. Dregid er
verulega Ur heettu & hagsmunadrekstrum med greiningu hagsmunaarekstra og virku eftirliti. Pjénusta Utvistunaradila
er yfirfarin reglulega med endurskodun Utvistunarsamninga.

Utvistun Islandssjoda & verkefnum hefur ekki ahrif & skyldur eda abyrgd Islandssj6da gagnvart sjodnum eda
fjarfestum hans.

Forsvarsmenn Islandssj6da
Stjérnarmenn: Jensina Kristin Bddvarsdottir, kt. 190369-4049, BA i auglysingafraedi, MBA.

Kristjan Bjorgvinsson, kt. 090664-3019, vidskiptafraedingur, M.Sc. i fjarmalum.
Sigurdur B. Stefansson, kt. 250247-4949, Ph.D. i hagfraedi.

Sylvia Kristin Olafsdéttir, kt. 151280-4129, BS i idnadarverkfreedi, M.Sc. i adgerdar-

rannssoknum.
Varamenn: Steinunn Bjarnadéttir, kt. 0508562169, rekstrarfreedingur.
HoImfridur Einarsdaéttir, kt. 030972-2959, B.Sc. Business and International Marketing.

Framkvaemdastjori: Kjartan Smari Hoskuldsson, kt. 220380-4169, BA i salfraedi, MA i alpjodavidskiptum.

Endurskodendur islandssjéda og sjodsins
Endurskodendur félagsins eru KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik. Skyldur endurskodenda

eru m.a. 6had endurskodun ars- og arshlutareikninga og framkveemd kénnunaradgerda i tengslum vid reikningana.

VORSLUADILI

Samkveemt 32. gr. laga nr. 45/2020 skal rekstraradili tryggja ad fyrir sérhvern sérheefdan sj6d sem hann rekur sé
skipadur einn vorsluadili. Samkveemt 33. gr. laganna er medal annars lanastofnunum og verdbréfafyrirtaekjum
heimilt ad vera vérsluadili. Vorsluadili sjodsins er [slandsbanki, kennitala 491008-0160, Hagasmara 3, 201
Képavogi. islandsbanki er fjarmalafyrirtaeki skv. légum nr. 161/2002. Meginstarfsemi bankans er vidskiptabanka-
starfssemi til einstaklinga og fyrirteekja, lanveitingar og pjonusta vid steerri fyrirteeki, eignafjarmégnun,
fjarfestingarpjonusta og fjarfestingarstarfsemi og eignastyring. Ekki verdur skipt um vorsluadila nema fyrir liggi

sampykki stjornar Islandssjoda.
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Skyldur vorsluadila felast m.a. i pvi ad vakta sjédstreymi sj6ds, tryggja ad allir fjarmunir séu lagdir inn & reikninga
sjodsins, vardveita alla fjarmalagerninga sj6ds, tryggja adgreiningu a vardveislu fjarmalagerninga sjodsins fra
60rum og ad vorslureikningar séu i nafni sj6dsins svo ad avallt sé unnt ad audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri
sjédnum. Jafnframt ber vorsluadila ad tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og égilding hlutdeildarskirteina
fari samkvaemt I6gum og reglum sjods, tryggja ad Gtreikningur a virdi hlutdeildarskirteina sé framkvaemdur ad légum
og reglum sjéds, framfylgja fyrirmaelum rekstraradila nema pau séu i andst6du vid 16g og reglur sjéds, tryggja ad i
vidskiptum med eignir sjods sé endurgjald fyrir peer innt af hendi innan edlilegra timamarka og ad tekjur sj6ds séu

notadar i samreemi vid 16g og reglur sjodsins.

Vérsluadili ber abyrgd gagnvart sjoonum og fjarfestum hans a pvi pegar fjarmalagerningur i vorslu hans glatast.
Vorsluadili ber jafnframt abyrgd & 60ru tjéni sem hann af asetningi eda af géaleysi veldur sjodnum eda fjarfestum
hans vid framfylgd verkefna sinna. Beri vorsluadili bétaabyrgd gagnvart fjarfesti i sjgonum getur bétakréfu fjarfestis

verid beint ad vorsluadila af halfu sjodsins eda rekstraradila fyrir hans hénd.

Vérsluadila er 6heimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum a milli hans, sjédsins, eigenda
hlutdeildarskirteina eda Islandssjéda nema vérsluadili hafi med tilhlydilegum haetti adskilid framkveemd og abyrgd
vorsluverkefna sinna fra 68rum verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum og ad peir mégulegu
hagsmunaérekstrar séu greindir og vaktadir og fjarfestar upplystir um pa.

SFDR FLOKKUN oG SAMbPZAETTING SJALFBZARNIAHAETTU |
FJARFESTINGARAKVORPUNARTOKUFERLI

Sjédurinn er flokkadur sem 8. gr. sjodur samkveemt reglugerd ESB nr. 2019/2088 um upplysingagjof tengda
sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu (hér eftir ,SFDR"), sbr. 16g nr. 25/2023 um upplysingagjéf um sjalfbeerni a svidi
fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar. | pvi felst ad sjodurinn fiarfestir i peim tilgangi ad
efla, medal annars, umhverfislega eda félagslega peetti, eda samsetningu pessara pétta, ad pvi tilskildu ad
utgefendur fjarmalagerninga sem fjarfest er i fylgi godum stjérnarhattum. Fjarfestingar sjodsins skulu ad lagmarki
vera 80% i eignum sem efla framangreinda peetti. Sja nanari upplysingar i vidauka 1 sem er hluti af Gtbodslysingu

pessari.

Fjarfestingar sj0dsins taka ekki tillit til viomidana ESB fyrir umhverfislega sjalfbaera atvinnustarfsemi. Sjodurinn tekur

tillit til neikveedra &hrifa af fjarfestingarakvérounum & sjalfbeernipeetti.

Sjélfbeerniahaetta er sampaettud i fjarfestingarakvoérounarferli sjodsins samhlida hefdbundinni fjarfestingaraheettu
(s.s. markadsaheettu, seljanleikadhaettu, vaxtadhaettu eda lausafjaraheettu) og er hluti af heildsteedu ahaettumati
vegna fjarfestinga. Sjalfbeernidheetta getur haft veruleg ahrif & hefébundna fjarfestingaraheettu og par med verid
mikilveegur pattur af fjarfestingaradheettunni. Vaegi sjalfbeerniahaettu, eitt og sér, getur pd verid slikt ad pad myndi
ekki koma i veg fyrir tiltekna fjarfestingu en getur skipt mali vid akvordun & heildaraheettumati og pydingu pess.
Sjodurinn fylgir auk pess stefnu Islandssjoda um abyrgar fijarfestingar og tekid er tillit til umhverfispatta, félagslegra
béatta og stjérnarhéatta pegar tekin er akvérdun um fiarfestingar. Stefna islandssjoda um hvernig sjalfbaerniahaetta
fellur inn 7 fiarfestingarakvordunarferli og stefna islandssj6da um abyrgar fjarfestingar eru adgengilegar & heimasidu

[slandssjoda 4 eftirfarandi sl68: https://www.islandssjodir.is/um-islandssjodi/abyrgar-fiarfestingar/
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AHETTA

Almenn aheetta tengd sjédnum

Sjodurinn leitast vid ad dreifa fjarfestingum sinum pannig ad pad dragi Ur sveiflum & gengi sjédsins vegna

markadsadstaedna. Fjarfesting i sjoonum felur i sér aheettu. Gengi sjddsins getur laekkad jafnt sem haekkad. Einnig

er gengi og avoxtun sjédsins hao proun markadsvaxta, ef vextir haekka, falla skuldabréf med fostum véxtum i verai.

Fjarfesting i sj6di um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi d&haettuminni en fjarfesting i einstokum verdbréfum.

Rétt er p6 ad hafa pad hugfast ad aheetta fylgir fjarfestingum i sérhaefoum sjodum fyrir almenna fjarfesta, pannig

getur eignarhlutdeild ryrnad, aukist eda stadid i stad, allt eftir proun & markadsverdi peirra fjarmalagerninga sem

sj6durinn fjarfestir i. Ahaettustig sjodsins er birt i lykilupplysingaskjali sjédsins.

Aheaettupeettir sem hafa ahrif & verdmeeti eignarhlutar i sjodnum

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Markadsaheetta — Ef avéxtunarkrafa & markadi haekkar pa veldur pad laekkun a eignum sjoédsins sem
bundnar eru i skuldabréfum og ad sama skapi ef avoxtunarkrafa a markadi leekkar pa veldur pad haekkun
a eignum sjodsins sem bundnar eru i skuldabréfum, p.e. markadsdhaetta. Margvisleg atvik geta valdio
verdlaekkun & skuldabréfum og par med haft ahrif & gengi sjodsins. Medal peirra patta sem hefur mikil ahrif
a verd & skuldabréfum eru breytingar a frambodi og eftirspurn & eignum sjodsins par sem markadsverd
eigna sjédsins akvardast af pvi hvar frambod og eftirspurn maetast.

Seljanleikaaheetta / lausafjaraheetta — Avallt er fyrir hendi st aheetta ad ekki sé unnt ad selja
ffarmalagerning pegar naudsynlegt er ad selja til ad meeta innlausnum eda til ad bregdast vid breyttum
adsteedum & markadi. Aheettan felst i pvi ad markadurinn hvorki kaupir né selur pad magn
ffarmalagerninga & pvi verdi sem til stendur ad selja & par sem t.d. kaupendur eru fair eda hreinlega ekki
til stadar.

Vaxtadheetta — bPar sem samsetning eigna er ad steerstum hluta i skuldabréfum hefur pad i sér folgna
vaxtadheettu par sem breytingar a voxtum hafa ahrif & veromyndun skuldabréfa. Haekki vextir & markadi,

leekkar ad jafnadi verd skuldabréfa a markadi.

Uppgjodrsaheetta — Su dheetta ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki upp med sama haetti og veenst var til,

vegna pess ad matadili greidir eda afhendir ekki & réttum tima.

Vorsluaheetta — Su dhaetta sem er folgin i pvi ad eignir i vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanreekslu

eda sviksamlegra athafna ad halfu vorsluadila.

Aheetta tengd smaed markadar — islenskur verdbréfamarkadur er smar i snidum og & sidustu arum hafa
att sér stad talsverdar breytingar i kjolfar hruns islensku vidskiptabankanna. bvi fylgir ad kaupendur og
seljendur einstakra verdbréfa eru oft fair og af peim sékum getur verdmyndun & markadi ordid égegnsae

og Gvirkari en gerast myndi & steerri mérkudum par sem kaupendur og seljendur er margir og dreifdir.

Ytri adstaedur — Ymis atvik, svo sem ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand geta haft ahrif &
verdmyndun a verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof Alpingis, reglur eda reglugerdir sem
stjornvold setja og skyndilegar breytingar & vidskiptahattum haft veruleg ahrif & eignarhluti sérheeféra sjéda

fyrir almenna fjarfesta.

Verdbdélguahaetta — Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i verdtryggdum skuldabréfum. Verdtrygging
skuldabréfaeignar sj0dsins lagmarkar pa dhaettu sem folgin er i haekkandi verdbdlgu, en telja ma ad heettan

a verdhjodnun til lengri tima sé overuleg.
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i) Motadila- og greidsluahaetta — Heettan a tapi sjédsins sokum pess ad moétadili vidskipta stendur ekki vid

skuldbindingar sinar adur en lokauppgjor sjodstreymis vidskiptanna a sér stad.

i) Aheetta tengd notkun afleidna - Sjédnum er heimilt ad nota afleidur i peim tilgangi ad na fram skilvirki
styringu eigna sjodsins og lagmarka aheettu hans. Notkun afleidna parf avallt vera i samreemi vid
fiarfestingarstefnu og markmid sjédsins. Helstu tegundir afleidna sem sjéonum er heimilt ad nota eru
framvirkir samningar, par sem fijarmalagerningar eru keypir eda seldir framvirkt. Med framvirkum samningi
skuldbindur sjédurinn sig til ad eiga vidskipti med undirliggjandi eign & akvednu verdi i framtidinni. |
framvirkum samningi felst markadsaheetta og métadilaahaetta sem farid er yfir hér ad framan. Vid
Utreikning a heildarahaettu (e. exposure) vegna afleiona er notad baedi verg adferd asamt stadfestuadferd

par sem afleidugerningum er umbreytt i jafngilda st6du i undirliggjandi eignum peirra.

k) Aheetta tengd sjalfbaerni - Atburdur eda astand & svidi umhverfismala, félagsméala eda stjornarhatta
(UFS) sem geeti, ef hann gerist, haft raunveruleg eda hugsanlega veruleg neikveed ahrif & virdi
fjarfestingarinnar. Likur & sjalfbaerniaheettu og hversu mikil hrif hun hefur & dvoxtun sjods fer eftir nokkrum
pattum. P4 ad aheettan sé kortlogd, afmdrkud og voktud i fjarfestingarferlinu geta fjdlmargir paettir haft ahrif
a hversu mikid sjalfbaerniahaetta er likleg til ad hafa ahrif & avoxtun sjods, til deemis er:

Sjélfbeerniahaetta er oft flokin, pverfagleg og samtengd og getur verid erfitt ad meta dheettuna i heild sinni.

Sjélfbeerniahaettu er yfirleitt erfitt ad maela og er til langtima i edli sinu, og likur & ad hun verdi ad veruleika
er einnig hao fjarfestingartima.

Sjélfbeerniahaetta, svo sem ahaetta vegna breytinga & loftslagi, pdélitiskum adgerdum, samfélagslegum
vaentingum, eftirspurn neytenda eda taeknipréun, getur verid knuin afram af préun sem hefur ahrif &
heimsvisu og er baedi stér ad umfangi og steerdargradu eda gerist & 6fyrirsédum hrada, sem endurspeglast
kannski ekki ad fullu pegar fjarfestingaradkvardanir eru teknar.

Skortur & UFS stodludum gégnum getur leitt af sér erfidleika vio ad kortleggja alla sjalfbaernidheettu eda

ad fjarfestingarakvardanir geti byggst & réngum forsendum vegna gagnaskorts.

Ahzettumat & sjalfoserni getur verid 6nakvaemt, sem getur valdid pvi ad sjédur kaupir fjarfestingar sem eru
Utsettar fyrir meiri sjlfbserniahaettu en buist var vio, eda missir af fjarfestingartaekifeerum eda kaupir eda

selur fjarfestingar & 6akjosanlegum tima.

Utilokun tiltekinna geira eda fjarmalagerninga getur dregid 0r sjalfbeerniaheettu sjédsins, en aftur & moti
geta slikar utilokanir aukid sampjéppunarhaettu i sjodnum sem getur leitt til meiri sveiflna og meiri haettu &

tapi.

FYRRI ARANGUR SJOBSINS OG ADRAR UPPLYSINGAR

Fyrri arangur sjéosins

Fyrri arangur er ekki areidanleg visbending um arangur i framtidinni. Markadir geetu att eftir ad préast med
allt 6drum heetti i framtidinni.

Suluritid ad nedan synir arangur sjodsins (hagnad/tap) i prosentum & ari sioustu 10 ar. bad getur hjalpad
pér ad meta hvernig sjodnum hefur adur verio stjérnad.

Arangur er syndur eftir ad vidvarandi gjold hafa verid dregin fra. Sérhver inn- og Gtgéngugjold eru undanskilin fra
Utreikningnum.

Sjodurinn var stofnadur i oktéber 2009.
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Sj6durinn hentar 6llum fjarfestum sem vilja avaxta fé i prju ar eda lengur. Sjédurinn kann einnig ad henta fjarfestum

sem vilja fjarfesta i sjodi sem eflir umhverfislega og/eda félagslega peetti. Upplysingar um aheettustig er birt i

lykilupplysingaskjali sjédsins. Upplysingar um eignasamsetningu sjédsins hverju sinni er ad finna i upplysingabladi

sjodsins.

Stefna um framkveemd vidskiptafyrirmeela

[slandssjodir hafa sett sér stefnu um framkvaemd vidskiptafyrirmaela sj6da i rekstri félagsins. | stefnunni er ad finna

lista yfir adila sem koma ma péntunum til. Stefnan er adgengileg fjarfestum & vefsiou félagsins, www.islandssjodir.is.

Sjodir i rekstri [slandssjoda nyta sér ekki pjonustu midlara i skilningi 22. télul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 45/2020.
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REGLUR FYRIR IS GRZAN SKULDABREF

I. kafli: Heiti, tegund, rekstrarform og deildaskipting

1. grein
Sjodurinn heitir 1S Green skuldabréf hs., kt. 541009-9810, og starfar i einni sj6dsdeild. Sjodurinn er sérhaefdur
sjodur fyrir almenna fjarfesta og starfar skv. légum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaeféra sjéda og seekir

fjarfestingarheimildir i X. kafla fyrrnefndra laga. Sjodurinn er rekinn i formi hlutdeildarsjéds.

II. kafli: Rekstraradili

2. grein
{slandssjodir hf., 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Kopavogi, er rekstraradili sjodsins skv. 1dgum nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhzefdra sjoda. Ekki verdur skipt um rekstraradila nema fyrir liggi sampykki stjérnar Islandssjoda hf.
og stadfesting Fjarméalaeftirlits Sedlabanka islands & breytingum regina sj6dsins pess efnis og svo framarlega sem
ad nyr rekstraradili sjodsins sé med starfsleyfi sem slikur i skilningi laga nr. 45/2020. Tilkynna skal
hlutdeildarskirteinish6fum ef breyting verdur a rekstraradila sjodsins i samreaemi vid 12. gr. reglna pessara.

. kafli: Markmid, fjarfestingartefna og fjarfestingaraoferd

3. grein
Markmid sj6dsins er langtimaavéxtun med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum & islandi sem hafa verid gefin Ut med pad
ad markmidi ad studla ad sjélfbaerni og/eda jakvaedri préun i umhverfis- og félagslegum pattum og sem tekin hafa
verid til vidskipta (skréd) a skipuldgdum markadi (kaupholl) & islandi (Nasdaq Iceland og Nasdaq First North).
Ahersla er 16gd & skuldabréf sem eru flokkud hja Nasdaq sem sjalfbeer, green eda félagsleg skuldabréf (e.
Sustainability, Green or Social Bond) eda flokkud sem sjalfbaernitengd skuldabréf (e. Sustainability Linked Bond).
Sj6dnum er einnig heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum sem gefin eru Gt af eda med abyrgd islenska rikisins
sem uppfylla ekki framangreind markmid eda flokkanir. Pad er mat sjoédsstjdra hverju sinni hvort hagkveemt er ad
fiarfesta i skuldabréfum med langan eda stuttan liftima. Jafnframt metur sjodsstjori hverju sinni hvort sé
hagkveemara ad fjarfesta i verdtryggoum eda 6verdtryggdum bréfum. Sjodurinn hefur jafnframt heimild til ad
fjarfesta i innlanum innlendra fjarmalafyrirteekja. Styring sjédsins byggir & markvissri eignaradstoéfun (e. tactical

asset allocation) med tidri adldgun eignasamsetningar.

Fjarfestingarstefna og adferd: Fjarfestingar sjodsins eru takmarkadar vid eftirfarandi heimildir samkvaemt dkvaedum

laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda og sundurlidun fjarfestinga samkvaemt nedangreindri toflu.
1. Framseljanleg skuldabréf og vixlar (peningamarkadsgerningar), sbr. 1. tl. 1. mgr. 89. gr. laganna.
2. Innlan hja innlendum fjarmalafyrirteekjum, sbr. 3. tl. 1. mgr. 89. gr. laganna.

3. Um hamoérk & framangreindar tegundir fjarfestinga sjodsins til ad lagmarka métadilahaettu i varfeernisskyni
gilda &kveedi 93. gr. og 94. gr. laganna.

Sj6dnum er heimilt, sbr. 90. gr. laganna, ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum sem ekki eru
hiuti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.
Jafnframt er sjddnum heimilt, sbr. 2. mgr. 95. gr. laganna, ad taka skammtimalan til ad meeta innlausnum. Slik lan
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mega ekki nema meira en 25% af verdmeeti eigna sjodsins. Sjodnum er éheimilt ad taka énnur lan til ad fjarfesta i

fjarmalagerningum og 6heimilt ad skortselja fjarmalagerninga.

Traust verdbréf. A grundvelli 6. mgr. 93. gr. laganna hefur Fjarmalaettirlitid heimilad sjédnum ad fjarfesta allt ad
100% eigna sinna i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem islensk sveitarféldg og islenska rikid gefur ut
eda abyrgist, enda talid a0 pad samrymist hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina. Fjarfestingar sjodsins
samkveemt pessari heimild skulu dreifast a ad minnsta kosti sex mismunandi Gtgafur og ma fjarfesting i einni og

s6mu utgafunni ekki nema heerri fijarhaed en sem svarar til 30% af eignum sjodsins.

Afleidur. Sj6onum er heimilt ad beita fjarfestingaradferoum sem snda ad framseljanlegum verdbréfum, i formi
afleidna, i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjédsins. Slikar fjarfestingaradferdir skulu avallt vera i
samreemi vid fjarfestingarstefnu og markmid sjodsins, sbr. 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020. Akveedi laganna sem
snua ad notkun afleiona gilda um afleiduna. Fjarfestingaradferdirnar verda einungis nyttar til ad na fram skilvirkri
styringu, s.s. ad fastsetja hagnad eda lagmarka ahaettu sjédsins og pvi pykir ekki astaeda til pess ad sundurlida
sérstaklega heimildir vegna peirra. Heildaraheetta (e. exposure) vegna afleidna skal ad hamarki nema 10% af innra

Vvirdi sjédsins.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda

Eignaflokkar Lagmark%  Hamark%
Skuldabréf flokkud sem sjélfbeer, green eda félagsleg eda sjalfbaerni tengd 80 100
Skuldabréf og vixlar utgefnir af eda med abyrgd islenska rikisins 0 20
Innlan fjarmalafyrirteekja 0 20

IV. kafli: Vorsluadili

4. grein
{slandsbanki hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Képavogi, er vérsluadili IS Greenna skuldabréfa hs. sbr. V.
kafla laga nr. 45/2020 og sér um vardveislu og umsja fjarmalagerninga sjodsins samkveemt samkomulagi par um.

Ekki verdur skipt um vérsluadila nema fyrir liggi sampykki stjornar islandssjoda hf.

V. kafli: béknun rekstraradila

5. grein
Umsjonarlaun til {slandssj6da hf. fyrir rekstur sj6dsins er ad hamarki akvedinn hundradshluti & ari og reiknast af
medalstddu eigna. Hlutfall umsjénarlauna midast vid heilt ar, en umsjoénarlaun eru reiknud daglega af medalstédu

eigna inn i gengi sjédsins. Umsjonarlaun sjodsins eru 1% og eru innheimt méanadarlega.

[slandssjodum er heimilt ad gera skriflega samninga sem veita tilteknum l6gadilum sem fjarfesta i sjodnum, s.s.

lifeyrissjodum og umsjoénaradilum séreignasparnadar, afslatt af umsjénarlaunum sjodsins.
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VI. kafli: Radstofun tekna, utgafa, innlausnarvirdi og innlausn

6. grein

Allir sem eiga hlutdeild i sj6dnum eiga jafnan rétt til tekna og eigna sjédsins i hlutfalli vid hlutdeild sina..

{slandssjoair hf. gefa Gt skilriki fyrir eignarréttindum i sjodnum i formi hlutdeildarskirteina, 6ski eigandi eftir pvi, sem
eru stadfesting & tilkalli til eignarhlutdeildar, sbr. 1. mgr. 74. gr. laga nr. 45/2020.

7. grein

[slandssjodum hf. er skylt ad innleysa hlutdeildarskirteini sjods ad ollu leyti (full innlausn) eda ad hluta
(hlutainnlausn), 6ski eigandi pess, a pvi Innlausnarvirdi sem gildir i dagslok pess dags pegar fyrirmaeli um kaup eda
s6lu hlutdeildarskirteina eru mottekin af séluadila sjodsins. Neer innlausnarskyldan til allra hlutdeildarskirteina i
sjodnum, 6had pvi hveneer pau hafa verid gefin Gt. Eigandi hlutdeildarskirteinis getur krafist innlausnar hvenger sem
hann éskar pess. b6 er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli sérstakar astaedur med pvi og hagsmunir
eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun gaeti til deemis komid til vegna timabundinnar lokunar kauphallar
par sem verulegur hiuti eigna sjodsins er skradur pannig ad ekki reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi
hlutdeildarskirteina. Einnig geeti sjodur stadid frammi fyrir svo miklum kréfum um innlausn ad ekki veeri unnt ad
meeta peim nema med solu eigna & lengri tima. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina.
Frestun & innlausn skal ekki standa lengur yfir en naudsyn krefur. Han skal tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu um leid og
hlutdeildarskirteinish6fum og tekur gildi vid pa tilkynningu. Frestun skal jafnframt auglyst opinberlega & heimasidu
[slandssjoda. A3 6ru leyti gilda akvaedi 2. mgr. og 3. mgr. 87. gr. laga nr. 45/2020 um frestun innlausnar.

Hlutdeildarskirteini sjodsins er haegt ad kaupa og innleysa hja islandsbanka & almennum opnunartima, fra kiukkan
9 til 16 virka daga. Hlutdeildarskirteini sjodsins eru einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds. Vidskiptavinir geta
sjélfir lagt fram vidskiptapantanir i sjodinn i netbanka islandsbanka. Vid kaup & hlutum i IS Graenum skuldabréfum
er gefin Gt brddabirgdakvittun sem einungis tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er sélugengi ekki pekkt fyrr
en deginum eftir ad kaupin attu sér stad, sama & vid pegar selt er i sjodnum. Uppgjor vidskipta med IS Graen
skuldabréf eru & T+2. Nénari upplysingar um tilhdgun vidskipta og vidmidunartima vidskipta er ad finna i
Utbodslysingu.

8. grein
Sjodurinn er vaxtarsjodur, p.e. ekki ardgreidslusjodur. Tekjur af sjodnum verda endurfjarfestar og endurspeglast i

verdi hlutdeildarskirteina.

9. grein
Innlausnarvirdi sjodsins er heildarmarkadsvirdi eigna ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum
vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum

opinberum gjéldum, deilt nidur a heildarfjlda utgefinna og 6innleystra hlutdeildarskirteina.

VII. kafli: Samruni, slit, breyting & reglum

10. grein
Sj6dur verdur ekki sameinadur 68rum sérhaeféum sjddi fyrir almenna fjarfesta nema ad fyrir liggi sampykki stjérnar
islandssjoda hf. Sérhaefdir sjodir fyrir aimenna fjarfesta sem hyggjast renna saman skulu gera sameiginlega

samrunaaeetlun. Samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Um samruna sjédsins gildir
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akvaedi 84. gr. laga nr. 45/2020. Upplysingagjof og innlausnarheimild hlutdeildarskirteinishafa vegna samruna skal

vera hin sama og gildir um verdbréfasjodi samkveemt I6gum um verdbréfasjoai.

Vid sameiningu sjods vid annan sjod skulu eigendur hlutdeildarskirteina fa hlutdeild i sameinudum sjédi i hlutfalli
vid eign sina og eigendum tilkynnt um sameininguna. Hlutdeildarskirteini samrunasjods og yfirtdkusjods skulu
innleyst ad krofu eigenda samkveemt reglum sjédanna an annars gjalds en pess sem sjédurinn heldur eftir til ad
standa undir kostnadi vid s6lu eigna. Eigendum hlutdeildarskirteina er heimilt ad Oska eftir pvi ad skipta
hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i 6drum verdbréfa- eda sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta
med sambeerilega fjarfestingarstefnu sem er stjornad af islandssjédum. Innlausnarskyldan og rétturinn til ad skipta
hlutdeildarskirteinum i hlutdeildarskirteini i 6drum sjodi tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid
fullnaegjandi upplysingar um samrunann og gildir par til fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag vid Utreikning &

skiptihlutfalli samrunans.

11. grein

Sjodnum verdur ekki slitid nema ad fyrir liggi sampykki stjornar Islandssj6da hf. & breytingum reglna sj6dsins pess
efnis. Komi til slita sjédsins skal koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi
og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad frddregnum o6llum kostnadi peim tengdum, &
hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid fjdlda hluta i eigu peirra. islandssjodum er heimilt ad deila nidur eignum
sjodsins i heild eda ad hluta til med framsali & verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa & sanngjarnan hatt (e. in kind).
Ad pessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem er 6greiddur eftir lok
skiptamedferdar, skal falinn vorsluadila til vorsiu.

Tilkynna skal um slit sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis eda med rafreenum heetti. Einnig er heimilt ad
birta tilkynninguna i dagblédum og & vefsidu islandssjéda. Tilkynning skal medal annars hafa ad geyma akvaedi um
skilméla slita og fyrirhugada dagsetningu gildistoku slitanna. Tilkynna skal um slit sjodsins til Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka Islands i samraemi vid 5. mgr. 17. gr. laga nr. 45/2020.

12. grein
Stjérn Islandssjéda hf. setur reglur pessar og getur breytt peim & ldgmaetum stjérnarfundi ef meirihluti stjornarmanna
er sampykkur. Breytingar a reglum sjodsins 6dlast gildi ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Breytingarnar

skulu tilkynntar eigendum med bréfi eda med rafreenum heetti.

Képavogur, 16. april 2024.

Stjérn islandssjoda hf.

Jensina Kristin Bédvarsdottir Kristjan Bjorgvinsson

Sigurdur B. Stefansson Sylvia Kristin Olafsdattir
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Vidauki 1

Template pre-contractual disclosure for the financial products referred to in Article 8, paragraphs
1, 2 and 2a, of Regulation (EU) 2019/2088 and Article 6, first paragraph, of Regulation (EU)
2020/852

Sustainable
investment means
an investment in an
economic activity
that contributes to
an environmental or
social objective,
provided that the
investment does not
significantly harm
any environmental
or social objective
and that the
investee companies
follow good
governance
practices.

The EU Taxonomy is
a classification
system laid down in
Regulation (EU)
2020/852,
establishing a list of
environmentally
sustainable
economic activities.
That Regulation does
not include a list of
socially sustainable
economic activities.
Sustainable
investments with an
environmental
objective might be
aligned with the
Taxonomy or not.

Product name: IS Graen skuldabréf hs.

Legal entity identifier: 549300JIYLHGISVOLV14

Environmental and/or social characteristics

Does this financial product have a sustainable investment objective?

o0 Yes

It will make a minimum of
sustainable investments with an
environmental objective: _ %

in economic activities that
qualify as environmentally
sustainable under the EU
Taxonomy

in economic activities that do
not qualify as environmentally
sustainable under the EU
Taxonomy

It will make a minimum of
sustainable investments with a
social objective: _ %

product?

% No

It promotes Environmental/Social (E/S)
characteristics and while it does not have as
its objective a sustainable investment, it will
have a minimum proportion of 50% of
sustainable investments

with an environmental objective in economic
activities that qualify as environmentally
sustainable under the EU Taxonomy

% with an environmental objective in
economic activities that do not qualify as
environmentally sustainable under the EU
Taxonomy

¢ with asocial objective

It promotes E/S characteristics, but will not
make any sustainable investments

What environmental and/or social characteristics are promoted by this financial

The Fund promotes environmental and social characteristics by integrating ESG
(environmental, social and corporate governance) aspects into all of its investments,
which is done by ESG assessment and screening.

The Fund promotes environmental and/or social characteristics by actively investing
(positive screening) in bonds listed on Nasdaq Sustainable Debt Market, either sustainable
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Sustainability
indicators measure
how the
environmental or
social characteristics
promoted by the
financial product are
attained.

or sustainability linked bonds that finance projects that have the objective of having
environmental benefits and or positive socioeconomic outcomes.

The Nasdagq criteria for listing sustainable bonds are that the bonds are aligned with the
Green (GBP), Social Principles (SBP) or the Sustainability Bond Guidelines (SBG). The
criteria for listing sustainability linked bonds are that the bonds are aligned with
Sustainability Linked Bond Principles (SLBP), for all of which the International Capital
Markets Association ICMA acts as a secretariat.

No reference benchmark has been designated for the purpose of assessing the attainment
of the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

What sustainability indicators are used to measure the attainment of each of the
environmental or social characteristics promoted by this financial product?

To measure the attainment of the environmental or social characteristics, the
management company of the fund will use the following indicators:

e % of total investments in bonds listed on Nasdaq Sustainable Debt
Market.

e What are the objectives of the sustainable investments that the
financial product partially intends to make and how does the
sustainable investment contribute to such objectives?

The fund’s objective with sustainable investments is to provide financing
for initiatives that are funded through the issuance of green bonds, social
bonds, sustainable bonds and or sustainability linked bonds that are listed
on the Nasdaq Sustainable Debt Market. Conditions for listing such bonds
include complying with the corresponding International Capital Markets
Association (ICMA) principles. The objectives for the initiatives may
involve various environmental objectives, including climate adaption and
mitigation renewable energy and green buildings as examples.

e How do the sustainable investments that the financial product partially
intends to make, not cause significant harm to any environmental or
social sustainable investment objective?

Bonds that are issued under ICMA or equivalent frameworks (labelled
bonds) are considered sustainable and doing no significant harm if their
adherence under the relevant standard has been verified by an approved
external auditor and approved internally by the Sustainability committee
at [slandssjédir. In addition, the management company monitors PAI
indicators to assess that issuers do not significantly harm any other social
or environmental objectives (DNSH test).
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Principal adverse
impacts are the most
significant negative
impacts of
investment decisions
on sustainability
factors relating to
environmental, social
and employee
matters, respect for
human rights, anti-
corruption and anti-
bribery matters.

How have the indicators for adverse impacts on sustainability factors
been taken into account?

The fund manager considers some of the PAl indicators that are listed in
the regulatory technical standards Table 1, annex 1 of the Sustainable
Finance Disclosure Regulation. Currently data is mainly available for the
use of the indicators listed below. As data quality and availability evolves,
additional indicators will be included.

e PAI 1. GHG emissions.
e PAI 3. GHG intensity of investee companies.

e PAl 10. Violations of UN Global Compact principles and
Organisation for Economic Cooperation and Development
(OECD) Guidelines for Multinational Enterprises.

e PAI 13. Board gender diversity.

e PAl 14. Exposure to controversial weapons (anti-personnel
mines, cluster munitions, chemical weapons and biological
weapons).

The DNSH test, as part of the methodology to identify sustainable
investments, identifies negative outliers and poor performance related to
PAl indicators. The management company will consider the PAl indicators
that are listed in the regulatory technical standards Table 1, annex 1 of
the Sustainable Finance Disclosure Regulation. Currently data is mainly
available for the use of the indicators listed above.

Companies that do not pass the thresholds that are defined by the
management company, will not qualify as a sustainable investment.

This includes companies that are involved in severe human rights
incidents, severe controversies related to biodiversity or violations of the
UNGC and OECD principles. In certain cases where a company does not
pass the test on one or more of the above PAl indicators, use-of-proceeds
securities issued by such company may be considered sustainable if the
proceeds from the issuance of the securities is dedicated to the funding
of activities that mitigate the reasons for the company not passing the
test.

The data on PAl indicators needed for the DNSH test is sourced from third
party data providers and the issuers themselves.

How are the sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for
Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human
Rights? Details:
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The issuers are screened against the participation and delisting with UNGC as
well as indicated based on third party data.

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which
Taxonomy-aligned investments should not significantly harm EU Taxonomy
objectives and is accompanied by specific EU criteria.

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying
the financial product that take into account the EU criteria for environmentally
sustainable economic activities. The investments underlying the remaining portion
of this financial product do not take into account the EU criteria for environmentally
sustainable economic activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any
environmental or social objectives.

financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

No

Yes, the management company of the fund assesses the performance of the
investments across some PAl indicators on a regular bases at holding level. The
specific PAl indicators that are observed are subject to data availability and may
evolve with improving data quality and availability. Information about each
individual issuer or company in the fund is obtained from data suppliers and
directly from issuers. The main limitations are lack of data for many of the
indicators. This is due to the fact that many companies do not disclose this
information. Examples of PAls that are observed are:

e PAI 1. GHG emissions.

e PAIl 2. Carbon footprint.

e PAI 3. GHG intensity.

e PAI 10. Violations of UN Global Compact principles and Organisation for
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for
Multinational Enterprises.

e PAI 13. Board gender diversity.

e PAIl 14. Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster
munitions, chemical weapons and biological weapons).

The information on principal adverse impacts on sustainability factors will be
disclosed in the annual report of the fund, pursuant to Article 11(2) of Regulation
(EU) 2019/2088.
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What investment strategy does this financial product follow?

The investment objective and policy of the fund, including investment universe, is
described in Chapter Il in the fund rules included in the fund’s prospectus.

The fund follows an inclusion strategy by actively investing in bonds listed on Nasdaq
Sustainable Debt Market, either “Sustainable” or “Sustainability linked bonds”. To be
eligible for listing as “Sustainable bonds” the use of proceeds must be allocated to projects
or assets that deliver environmental benefits or socioeconomic outcomes and the bond
or the bond’s framework must be reviewed by an experienced third party, and issuers
must report on impact of the financed projects. To be eligible for listing as a “Sustainability
linked bond” issuers must obtain an external review by an experienced third party and
must publish progress reports. As part of the investment process, investee companies are
screened by the management company of the fund to ensure that they follow good

The investment .
governance practices.

strategy guides
investment
decisions based on
factors such as
investment
objectives and risk
tolerance.

The fund may also invest in Icelandic sovereign bonds that are not listed on the
Sustainable Debt market and in deposits at Icelandic credit institutions.

The management company of the fund applies an exclusion policy related to international
law and human rights, serious environmental degradation, systematic corruption and
financial crime as well as production/sale of controversial weapons.

What are the binding elements of the investment strategy used to select the
investments to attain each of the environmental or social characteristics
promoted by this financial product?

A minimum of 80% of investments must be invested in Sustainable or Sustainability
linked bonds listed on Nasdaq Sustainable Debt Market.

What is the policy to assess good governance practices of the investee
companies?

Good governance practices of investee companies are addressed in the securities
selection process and on an ongoing basis. Public data from investee companies
and other sources are analyzed as well as third party (Reitun and Creditinfo)
Good governance analysis and ratings on governance practices. Corporate governance issues
practices include assessed are for example management structure and diversity, pay practices,

sound management employee relations, ethics and anti-corruption.
structures,
employee relations,
remuneration of
staff and tax
compliance.

d
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Asset allocation
describes the
share of
investments in
specific assets.

To comply with
the EU Taxonomy,
the criteria for
fossil gas include
limitations on
emissions and
switching to
renewable power
or low-carbon
fuels by the end of
2035. For nuclear
energy, the
criteria include
comprehensive
safety and waste
management
rules.

Enabling activities
directly enable
other activities to
make a substantial
contribution to an
environmental
objective.

Transitional
activities are
activities for which
low-carbon
alternatives are not
yet available and
among others have
greenhouse gas
emission levels
corresponding to
the best
performance.

What is the asset allocation planned for this financial product

*Investments refer to the fund's NAV which is the total market value of the fund

. Taxonomy-aligned
#1A Sustainable
J_ 50%

L

Investments*
#1B Other E/S

characteristics -

#2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the investments of the financial product used to attain the
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with the
environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, such as Icelandic sovereign
bonds that are not listed as on the Sustainable Debt market and in deposits.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- The sub-category #1A Sustainable covers sustainable investments with environmental or social objectives.

- The sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social
characteristics that do not qualify as sustainable investments.

To what minimum extent are sustainable investments with an environmental
objective aligned with the EU Taxonomy?

The minimum proportion of investments that are aligned with the EU Taxonomy is
0%. Sufficiently reliable data on Taxonomy-alignment is scarce and the data coverage
remains too low to support a meaningful commitment to a minimum proportion of
Taxonomy- aligned investments in this fund. It cannot be excluded that some of the
fund’s holdings qualify as Taxonomy-aligned investments. Disclosures and reporting
on Taxonomy-alignment will develop as the EU framework evolves and data is made
available by companies.
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Taxonomy-aligned
activities are
expressed as a
share of:
turnover
reflecting the
share of revenue
from green
activities of
investee
companies

capital
expenditure
(CapEx) showing
the green
investments made
by investee
companies, e.g. for
a transition to a
green economy.
operational
expenditure
(OpEXx) reflecting
green operational
activities of
investee
companies.

ra

are sustainable
investments with an
environmental
objective that do
not take into
account the criteria
for environmentaly
sustainable
economic activities
under the EU
Taxonomy.

fa

Fra)

Does the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related
activities that comply with the EU Taxonomy'?

Yes:

In fossil gas In nuclear energy

The two graphs below show in green the minimum percentage of investments that are aligned with
the EU Taxonomy. As there is no appropriate methodology to determine the Taxonomy-alignment of
sovereign bonds*, the first graph shows the Taxonomy alignment in relation to all the investments
of the financial product including sovereign bonds, while the second graph shows the Taxonomy
alignment only in relation to the investments of the financial product other than sovereign bonds.

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

. T -ali :
Taxonomy-aligned: axonomy-aligned

: Fossil gas
Fossil gas . )
W Taxonomy-aligned: B Taxonomy-aligned:
Nuclear Nuclear

W Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)
Non Taxonomy-aligned
100%

W Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)
Non Taxonomy-aligned
100%

This graph represents x% of the total investments.

* For the purpose of these graphs, ‘sovereign bonds’ consist of all sovereign exposures.

What is the minimum share of investments in transitional and enabling activities?
There is no commitment to a minimum proportion of investments in transitional
and enabling activities.

What is the minimum share of sustainable investments with an
environmental objective that are not aligned with the EU Taxonomy?

The minimum share of sustainable investments with an environmental objective is
50%

What is the minimum share of socially sustainable investments?
The minimum share of sustainable investments with a social objective is 0%.

! Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to
limiting climate change (“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objective -
see explanatory note in the left hand margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities
that comply with the EU Taxonomy are laid down in Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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What investments are included under “#2 Other”, what is their purpose and
are there any minimum environmental or social safeguards?

The fund may invest in Icelandic sovereign bonds that are not listed as on the
Sustainable Debt market and in deposits at Icelandis credit institutions since the
Sustainable bonds market is still evolving. Cash may be held as liquidity or for risk
balancing purposes. The fund may use derivatives and other techniques for the
purposes described in chapter Ill. of the fund’s rules found in the in the funds-
prospectus. Minimum environmental or social safeguards are not applicable.

Is a specific index designated as a reference benchmark to determine whether
this financial product is aligned with the environmental and/or social
characteristics that it promotes?

A

No reference benchmark has been designated for the purpose of assessing the attainment
the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

Where can | find more product specific information online?
@ More product-specific information can be found on the website:

https://www.islandssjodir.is/sjodir/skuldabrefasjodir/is-graen-skuldabref/
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