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VAXTAGREIDPSLUR, VEXTIR OG VIXLAR

Vaxtagreidsia er endurgjald sem lantakandi greidir fyrir peningalan. Vaxtagreidsla er

timatengdur kostnadur, p.e. pvi lengur sem lantakandi hefur peninga ad lani pvi meira

borgar hann. Vextir eru venjulega settir fram a darsgrundvelli og sem hundradshluti af
héfudstolnum. Venjulega er midad vid 30 daga i manudi og 360 daga i ari.

Flatir vextir
Ef vextir reiknast eingdngu af hofudstol er talad um flata vexti eda einfalda vexti.

Vaxtagreiosla=h.v .t
Hofuostoll vio lok timabils =h,~+ (h,-v-1)

h= héfudstoll, v= vextir /100, t= timi (fjoldi daga/360), h,= héfudstoll i upphafi

Demi: Jon kaupir skuldabréf ad nafnveroi 2.500 kronur (100.000 « 0,05 « 180 /360 = 2.500).
100.000 kronur, nafnvextir eru 5% og gjalddagi  Hann feer pvi endurgreiddar 102.500 krénur
eftir halft ar. Eftir halft ar verdur vaxtagreioslan  (100.000 + (100.000 « 0,05 < 0,5) = 102.500).

Vaxtavextir
Ef vextir reiknast & vexti 4samt pvi ad reiknast & h6fudstol er talad um vaxtavexti.

Vaxtagreiosla=h,- [(I1 +v)'- 1]
Hofuostoll vio lok timabils = h,,- (1 +v)'

h= héfudstoll, v=vextir /100, t= timi (fjoldi daga/360), h,= hofudstolliupphafi

Dami: Jon kaupir skuldabréf ad nafnveroi Ef Jon hefdi adeins att skuldabréfio i halft ar
100.000 kronur, nafnvextir eru 5% og gjalddagi  hefdi vaxtagreidslan verid 2.470 kroénur
eftir 3 ar. ba verOur vaxtagreidslan 15.763 (100.000 ¢+ (1,05% — 1) =2.470).

krénur (100.000 1,053 —1=15.763). Hann
feer pvi endurgreiddar 115.763 kronur (100.000
*1,05°=115.763).
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Raunvextir

Me0 nafnvoxtum er att vid vexti sem reiknast af hofudstol an tillits til verdlags. Med raunvoxtum
er att vid vexti umfram verdlagsbreytingar 4 sama tima. Raunvextir eru jakveedir ef nafnvextir
eru heerri en verdbolga sama timabils.

. (1+v)\_ ]
Raunvextir [ (1+l)) 1] 100

v=vextir/ 100, [= verdbolga daari/ 100

Dami: Verdbolgan fyrsta arid eftir ad Jon Raunvextir a pvi timabili voru pvi 2,94%
keypti skuldabréf med 5% voxtum var 2%. (((1,05/1,02) —1)-100=2,94).

Tvofoldunartimi vaxta
Tvofoldunartimi vaxta er sa timi 1 &rum sem pad tekur tiltekna vexti ad tvofalda hofudstol sparifjar.

Tvofoldunartimi= M2
In (1+v)

In = natturulegur logaritmi, v= vextir/100

Demi: Jon kaupir skuldabr éf med 7% eftir 10,2 ar
voxtum. Hofudstoll hans hefur tvofaldast (In2/In1,07=0,693/0,0676 =10,2).

Forvextir vixla

Vextir af vixlum eru reiknadir ut 4 tvo vegu. Annars vegar sem forvextir sem teknir eru af
vixilupphadinni 1 upphafi, hins vegar pannig ad voxtunum er batt 4 vixilupphedina. Algengara
er ad notadir séu forvextir, likt og gert er med bankavixla.

Forvextir=h.v.t
Kaupvero=h—f

h = hofudstoll eda nafnverd, v= vextir/ 100, t= timi (fjoldi daga/360), f= forvextir
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Avoxtun m.v. dkvedna forvexti
Avoxtunin er heerri en forvextirnir par sem avoxtun reiknast af kaupverdi en ekki nafnverdi.

360
i n e
Avoxtun = ((k ) — 1) 100

n = nafnverd, k= kaupverd, t= fjéldi daga

Daemi: Jon kaupir bankavixil til 45 dagasemer  Jon greidir fyrir vixilinn 596.850 kronur.
a0 nafnverdi 600.000 kronur. Forvextir eru (600.000 — 3.150 = 596.850). Avoxtun Jons er

4,2%. Forvaxtagreiosla vixilsins er 3.150 4,3% ((600.000 / 596.850)3¢°/45 — 1 « 100 = 4,3).
kronur. (600.000 + 0,042 « 45 /360 = 3.150).

NUVIRDI

Med nuvirdingu er verdomeeti t.d. eigna, skulda eda fjarstreymis a akvednum tima umreiknad i
verdmeeti midad vid daginn [ dag. bad sem liggur til grundvallar mivirdingu er su stadreynd ad
fidrheed i dag er ekki sambeerileg vid sému fjdrhed ¢ 6drum tima. Asteda pess ad fjarheedirnar

eru ekki sambcerilegar eru peir vextir sem fjarmagnio getur borid. Med nuvirdingu myndast
grundvollur til ad bera saman mismunandi fjarfestingar og til ad reikna ut verd skuldabréfa ef
nafnvextir eru ekki peir somu og markadsvextir.

Nuvirdi einstakrar greidslu

h

Nuvirdi= ———
(1+v)!

h= hofudstoll, v= vextir/ 100, t= timi (fjoldi daga/360)

Dami: Jon parf ad greida 100.000 kronur eftir tvd  vextir & markadnum verda 5% & timabilinu er s&

og halft ar. Ef vextir 4 markadnum verda 5% a sem mottekur greidslurnar jafnvel settur ef
timabilinu pa parf hann ad leggja fyrir i dag 88.517 hann fer fra Joni i dag 92.063 kronur (30.000 /
krénur (100.000/ 1,052%° = 88.517). 1,05+70.000/1.05%=92.063)

Jon parf ad greida 100.000 i tvennu lagi, 30.000
kronur eftir eitt ar og 70.000 kronur eftir tvo ar. Ef
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Nuvirdi greidsluradar
A einfaldan hatt mé einnig reikna navirdi greidsluradar par sem greidslur eru jafnar og

reglulegar. ; ; ,
Nuvirdi greidsluradar=a . ( - ) =2 (1 - )
v v+ y (1+v)!

a= greidsla, v=vextir/100, t= timi (fjoldi daga/360)

Ef greidslurnar eru 6reglulegar eda upphadir mishaar parf ad reikna ut navirdi hverrar greioslu

Dami: Jon atlar ad leggja fyrir 100.000 markadnum verda 5% er navirdi
kronur & ari nastu fimm arin og byrja eftir sparnadarins 432.948 kronur (100.000 /
eitt ar (alls fjorar greidslur). Ef vextir a 0,05.(1—(1/1,05°)=432.948).

Vid utreikning & nivirdi er einnig haegt ad stydjast vid toflur 1 og 2 hér fyrir aftan.

FRAMTIDARVIRDI

Med framtioarvirdi er veromeeti t.d. eigna, skulda eda fjarstreymis umreiknad i veromeeti midad
vid akvedinn dag i framtidinni. bPad sem liggur til grundvallar framtidarvirdi er si stadreynd ad
fidrheed i dag er ekki sambeerileg vid fjarhed ¢ 6drum tima. Asteeda pess ad fjarhedirnar eru
ekki sambeerilegar eru peir vextir sem fjarmagnio getur borid. Framtidarvirdi er upphced
hofudstols sem hefur borid akvedna vexti fram ad akvednum degi i framtidinni.

Framtidarvirdi einstakrar greidslu
Framtioarvirdi=h - (1 +v)'
h= hofuodstoll, v=vextir/ 100, t= timi (fjoldi daga/360)

Daemi: Jon @tlar ad avaxta 100.000 kronur i tvo Eftir tvo ar feer hann pa 110.250 krénur
ar. Hann gerir krofu um ad fa 5% avoxtun. (100.000 * 1,052=110.250).
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Framtidarvirdi greidsluradar
A einfaldan hatt ma einnig reikna framtidarvirdi greidsluradar par sem greidslur eru jafnar og reglulegar.

t_
Framtioarvirdi greidsluradar=a . (M)I) =4 (1+v)-1)
v v

a= greidsla, v=vextir/ 100, t= timi (fjoldi daga/360)

Ef greidslurnar eru oreglulegar eda upphadir mishéaar parf ad reikna ut framtidarvirdi hverrar
greidslu og leggja sidan fjarhadirnar saman.

Daemi: Jon @tlar ad leggja fyrir 100.000 kronur 5% er framtidarvirdio 315.250 kronur (100.000 /
naestu prju arin. Ef vextir & markadnum verda 0,05« (1,05%—1)=315.250).

Vio utreikning 4 framtidarvirdi er einnig haegt ad stydjast vid toflur 3 og 4 hér fyrir aftan.

REGLULEGAR UTGREIDSLUR OG ENDINGARTIMI
HOFUDSTOLS

Reglulegar utgreidslur er heegt ad reikna af hofudstol midad vid ad vextir verdi
Obreyttir a utgreidslutimanum.

Reglulegar utgreidslur af hofudstol

Reglulegar utgreioslur=nh . ( v 7 ) = h. VI

(1+v) T (I+v)

h= hofudstoll, v= vextir/ 100, t= timi (fjoldi daga/360)

Dami: Jon hefur sparad 1.000.000 kréonur. greiddar ut 172.820 kronur 4 ari
Hann atlar a0 fa arlegar greidsluri 7 ar. Ef ~ (1.000.000.0,05/(1—-1/(1,05)7)=
hann feer 5% avoxtun a spariféd feer hann 172.820).
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Endingartimi hofudstols m.v. jafnar utgreidslur
Einnig er haegt ad reikna ut hvad hofudstoll endist lengi midad vid reglulega utborgun og akvedna vexti.

ln( ‘;1 )
Endingartimi= — \*"""V /]
In(1+v)

a= greidsla, h= héfudstoll, v= vextir/ 100, t= timi (fjéldi daga/360 ), In= natturulegur logaritmi

Daemi: Jon vill {4 ad vita hvad hofudstoll avoxtun 4 spariféd er 5%. Hofudstollinn
sem er 1.000.000 krona endist lengi efhann  endist i 10,47 4r (In(125.000 / (125.000 —
feer greiddar 0t 125.000 kronur & ari og 1.000.000 - 0,05)) / In(1,05) = 10,47).

NAFN- OG RAUNAVOXTUN

Til ad meta hversu vel hafi tekist til med avoxtun a tilteknu timabili parf ad
reikna ut avoxtun. Avoxtun er venjulega mioud vid ar.

Nafndvoxtun 4 arsgrundvelli ,
J
Nafndavoxtun = ((1 )—I ) 100
Jo
J, = fidrheed d timatili 1, j,= fjarheed { upphafi timabils, t= timi (360/fjoldi daga)

Déemi: Jon hefur dvaxtad 100.000 kronuri ~ hans a ari hefur verid 10,14% (((162.050 /
fimm 4r og 4 nti 162.050 krénur. Avoxtun 100.000)*¢0/180 1) . 100 = 10,14).

Raunavoxtun a arsgrundvelli
begar reiknud er Gt raunavoxtun, p.e. avoxtun umfram verdlagsbreytingar, er oftast midad vid

breytingar 4 lanskjaravisitolu. j ! t
Raundvoxtun = (((1 ) (0 )) -1 )-100
Jo L

J,= fidrheed d timabili 1, j,= fjarheed { upphafi timabils, | = ldnskjaravisitala a timabili 1,
l,= lanskjaravisitala d timabili 0, t= timi (360/fjoldi daga)

Dami: Pegar Jon lagdi 100.000 kr. fyrir i mars 2,6% (((162.050/ 100.000 »
1989 likt og i deeminu hér 4 undan var lanskjara- 2346/3343)°2—1)« 100 =2,6).
visitalan 2346. f mars 1994 var lanskjaravisitalan

3343. Raunavoxtun Jons & timabilinu var pannig
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SKULDABREF

Jafnar afborganir skuldabréfa
Endurgreidsla hofudstols skuldabréfs getur verid med einni eda fleiri greidslum. begar endurgreidsla
skuldabréfs er med fleiri en einni greidslu er ymist um jafnar afborganir ad raeda eda jafnar greidslur.

Jafnar afborganir=———
h= hofuostoll, [’ = fjoldi afborgana
Demi: Jon tekur vaxtalaust lan sem er ad afborgunum. Hver afborgun er pannig

nafnverdi 500.000 kronur. Hann parf ad 100.000 kronur (500.000 /5 =100.000).
greida 1anid til baka med fimm jofnum

Jafnar afborganir skuldabréfa med voxtum

Jafnar afborganir = Th d+v({f+1-i)

h= hofudstoll, v= vextir/ 100, f= fjoldiafborgana, i= numer afborgunar

Demi: Jon kaupir skuldabréf sem er ad greidsluna eftir eitt ar. Upphae0d afborgunar
nafnverdi 300.000 krénur til 3 ramed 6%  er fyrsta arid 118.000 krénur (300.000/ 3 -
voxtum. Hann feer greitt af skuldabréfinu (1+0,06-(3+1-1))), annad ario 112.000
med premur jofnum afborgunum og fyrstu kréonur og pridja arid 106.000 kronur.

Jafnar greidslur skuldabréfa
begar hofudstoll skuldabréfs er endurgreiddur med jofnum greidslum eru vextir hlutfallslega
haerri hluti greidslu i upphafi en peir vega minna eftir pvi sem héfudstollinn leekkar.
h.v.(1+v)!
(I+v)'—1
h= hofudstoll, v=vextir/ 100, t= timi (fjoldi daga/360)

Jafnar greioslur =

Dami: Jon tekur l4n sem er ad nafnverdi fimm jofnum greidslum & fimm arum. Hver
500.000 kronur og hann parf ad greida 5% greidsla er pannig 115.487 kronur ((500.000 »
vexti. Hann parf ad greida 1anid til baka med 0,05 1,05°)/(1,05°—1)=115.487).
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Kaupverd skuldabréfa

begar reiknad er ut verd a skuldabréfi eru greidslur i framtidinni reiknadar til navirdis midad vid akvedna
avoxtunarkrofu. Pegar avoxtunarkrafa markadsins er harri en nafnvextir skuldabréfsins eru skuldabréfin
seld med affollum og med yfirgengi ef avoxtunarkrafan er laegri en nafnvextirnir.

n

Kaupvero = a _ ef skuldabréfid er verdtryggt beetist vid formuluna L
(1+r) l,

a = greiodsla (afborgun med voxtum og verdbotum), r= avoxtunarkrafa, t= timi (fjoldi daga/360),

n = fjoldi afborgana , | = lanskjaravisitalan d viomidunardegi, 1= lanskjaravisitalan a utgdfudegi

Dami: Jon kaupir spariskirteini tr 1.f1.D 1992
til 5 ara pann 1. februar 1994. Spariskirteinid er
ad nafnverdi 100.000 kronur. Utgafudagur var
10. jantar 1992 og gjalddagi 1. febraar 1997.
Nafnvextir eru 6%. Avoxtunarkrafan er 5%. 741
dagur er lidinn fra Gtgafudegi og 1080 dagar
eftir fram ad gjalddaga. Lanskjaravisitalan var
3196 i jantiar 1992 og 3340 i febraar 1994. Pann
1. febraar 1994 kaupir Jon spariskirteinid a
121.221 kronur. (((100.000 « 1,06'82173¢0) /
1,051080/369) ¢ 3340 /3196 = 121.221).

Jon kaupir annad skuldabréf pann 1. mars 1994
sem er ad nafnverdi 400.000 kronur. Utgafu-
dagur skuldabréfsins er 1. mars 1993 og
gjalddagar eru tveir 1. mars 1995 og 1. mars
1997. Nafnvextir eru 4% (midad er vio flata
vexti ) og avoxtunarkrafan er 6% (midao er vio
vaxtavexti). Lanskjaravisitalan var 3343 { mars
1994 0g 3273 i mars 1993. Jon kaupir
skuldabréfid 4 408.785 kronur. (Hver afborgun
er 400.000 /2 =200.000 kronur. Med voxtum
verda afborganirnar 400.000 ¢ 0,04 « 2 +
200.000 =232.000 0g 200.000 * 0,04 « 2 +
200.000 =216.000. Kaupverdid verdur pvi
((232.000/1,06 +216.000/ 1,06%) = 3343 /
3273)=408.785).

Gengi skuldabréfa

begar talad er um verd 4 skuldabréfum er jathan talad um gengi skuldabréfa. Gengid er oftast sett
fram midad vid 100 krona hofudstol. Mismunandi er hvort midad er vid nafnvirdi hofudstols eda
uppreiknad veromeeti, p.e. h6fudstél med afollnum voxtum og verdbotum.

k
Gengi= (h) -100

k= kaupverd, h= hifudstoll (med afollnum véxtum og verdbotum)

Dami: Yfirgengi var 4 spariskirteininu sem Jon
keypti i deeminu hér & undan. Gengid var
102,88 (121.221/117.823 « 100 = 102,88). Jon

keypti hins vegar hitt skuldabréfid meo
afféllum. Gengi pess bréfs var 96,21
(408.785/424.897 « 100 =96,21).
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Affoll eda yfirgengi skuldabréfa
Affoll eda yfirgengi skuldabréfa=h — k

h = hofudstoll med voxtum og verdbotum, k= kaupverd

Daemi: Yfirgengi spariskirteinisins sem Jon 3.398) og affoll skuldabréfsins voru 16.112
keypti var 3.398 kronur (117.823 —121.221 =—  krénur (424.897 —408.785=16.112)
Gengi husbréfa

Formulan fyrir gengi huisbréfa er floknari en almennra skuldabréfa vegna reglulegs ttdrattar a4 peim.

y= (X).Z.Ioo
Y

(a—c) c
. 360 . 360
x=(r+ ) (-, T )i+ D) -1
100 1+ r (b+o 100
7100 360

(d-c)
1

v=((71+_" o 1 (1— ) 1+ o
- w) ) (1+ i )";;;) ' 100
100

e 7
360 360
7=V (;+ " 1+
GV 100 100

V= verd 100 kr. nafnverds

i = nafnvextir bréfs i % a ari

a = dagafjoldi fra 1. vaxtadegi til ,, hagstedustu innlausnar “ (neesti greidsludagur

sem ekki hefur verid utdreginn)

c = fjoldi daga milli gjalddaga

b= dagafjoldi fra ,, hagstedustu innlausn “ til sidasta gjalddaga
r= avoxtunarkrafa i % a ari

d = fjoldi daga fra reiknidegi til ,, hagstedustu innlausnar
SV = sidasta gildi visitélu

GV = grunnvisitala

u = verdbolguspa da neesta timabili | %

e = dagafjoldi fra sidasta visitolugildisdegi

w = verdbolguspa vid innlausn i % a ari
= aldur visitélu a innlausnardegi (dagar)
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Demi: Jon kaupir hasbréf ad nafnverdi 100.000 kronur ar 1. flokki 1994 pann 15. april 1994.
Jon borgar fyrir husbréfio 97.350 kronur. (100.000 « 0,9735 = 97.350).

4 75\ ¥
)(8550+90 100 -1

(450-90)

475\
X= ( 100

360

360

=1,0475 30 (1—) 1,0475%%5 -1
1,05142

=1,0475. 0,699690788 -0,011669152 = 0,00855262607

(360-90)

B 514 360 514 T 360
Y= ((“mo) ) ( 475)@521;% ) ( 100

100

1 270
= (1,0514025— 1) . (1— = ).1,0514 e
1,0475%

=0,012609489.0,671675539 . 1,038307472 = 0,00879392989

-14
,- 3346 i, 108Y)% %0
3343 "\'" 100 100

=1,000897398 . 1,000417835 - 0,99961 = 1,00092509487

e ( 0,00855262607

0,00879392989 ) -1,0009250947 . 100 = 97,35

i = nafnvextir 4,75%.

a = dagafjoldi fra 1. vaxtadegi til ,, hagstedustu innlausnar““ (ncesti greiosludagur sem ekki hefur verid
utdreginn). Fyrsti vaxtadagur er 15.01.1994, fyrsti utdrattardagur er 15.04.1995. Fjéldi daga er pvi 450.

¢ = fjoldi daga milli gjalddaga. Utdrattur er fjorum sinnum & dri. Fjoldi daga é milli gjalddaga er pvi 90.

r= avoxtunarkrafa er 5,14%.

b= dagafjoldi fra , hagstedustu innlausn “ til sidasta gjalddaga. Lokagjalddagi er 20.01.2019. Fjoldi daga fra
15.04.1995 til 20.01.2019 eru 8550.

d = fjoldi daga fra reiknidegi til ,, hagsteedustu innlausnar *“ (neesta utdrattar). Reiknidagur er 15.04.1994 og
neesti utdrattardagur er 15.04.1995. Fjéldi daga eru pvi 360.

SV = sidasta gildi visitolu. Lanskjaravisitala mars 1994 var 3346.

GV = grunnvisitala. Lanskjaravisitala januar 1994 var 3343.

u = verobolguspa a ncesta timabili. Skammtimaverdbolguspa var 1,08%.

e = dagafjoldi fra sidasta visitélugildisdegi. Fjoldi daga fra 1. april 1994 til 15. april 1994 eru 14 dagar.

w = verdbolguspa vid innlausn % a ari. Langtimaverdbolguspa var 1%.

= aldur visitélu a innlausnardegi (dagar). Fjoldi daga fra [. januar 2019 til 15. januar 2019 eru 14 dagar.
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HLUTABREF — KENNITOLUR

Arsreikningar fyrirteekja biia yfir miklum upplysingum, en yfirleitt parf ad leggja i nokkra
vinnu til ad gera pcer adgengilegar. Ein leid til pess er ad reikna kennitélur, p.e. hlutfoll
ymissa talna ur drsreikningum. Kennitolurnar einar og sér segja fatt — naudsynlegt er ad
bera pcer saman vid adrar kennitolur, t.d. fra fyrra ari eda annarra fyrirteekja. Ekki veita
heldur allar kennitélur jafn miklar upplysingar, en hér er yfirlit yfir nokkrar pcer helstu.

Avéxtun hlutabréfa

Utreikningur 4 raunavoxtun hlutabréfa er nokkud frabrugdinn utreikningi 4 raunavéxtun
skuldabréfa. Til vidbotar vid verdmaeti hlutabréfa i upphafi og lok timabils parf ad taka tillit til
jofnunarhlutabréfa og ards ef um pad er ad reeda. { formalunni hér ad nedan er ekki tekid tillit til
hugsanlegrar endurgreidslu skatts vegna kaupa a hlutabréfum. Ekki er tekid tillit til pess hvenar
a arinu ardurinn berst hluth6fum og ekki er tekid tillit til sélupdknunar vid sélu hlutabréfa. ba er

ekki tekid tillit til radstofunar eda endurfjarfestingar a ardi.

n l 7
Raundvoxtun = [(i” c(+j) - (A+),) - (1+) )+ E ai) 17’ ] -1
0 2

360

g, = gengi hlutabréfa d kaupdegi

g, = gengi hlutabréfa a viomidunardegi

J, = jofnunarhlutabréf drsins i, { prosentum
a,= ardur drsins i, | prosentum

1, = visitala { upphafi timabils

1,= visitala i lok timabils

t = dagafjoldi fra kaupdegi til viomidunardags

Daemi: Jon Jonsson keypti i arsbyrjun 1992
hlutabréfi Alfa hf. ad nafnverdi 100.000 kr. &
genginu 1,80. Hann greiddi pvi fyrir pau
180.000 kr. Hann vill vita hver raunavoxtunin
hefur verio fra pvi hann keypti bréfin og fram
til arsloka 1993. A pessu timabili hefur hann
tvisvar fengid Gthlutad jofnunarhlutabréfum,
5% annad arid og 8% hitt arid. Greiddur ardur

var 10% badi arin. Lanskjaravisitala &
kaupdegi, 1 byrjun arsins 1992, var 3196 stig og
var hun komin 1 3347 stig 4 viomidunardegi, i
arslok 1993. Gengi hlutabréfa i Alfa hf. var 2,0
i arslok 1993. Raunavoxtun Jons & pessu
timabili er pvi 18,1% 4 ari pessi tvo ar (((2,0 /
1,8 ¢ (1,05)(1,08) + 0,1 +0,1) 3196 /3347)’
20 1=18,1%).
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Innra virdi

Innra virdi hlutabréfa er hlutfallio milli bokhaldslegs verOmeetis eiginfjar félagsins og nafnverds
hlutabréfanna. Innra virdi er gjarnan borid saman vid markadsverdmaeeti hlutabréfanna til a0 meta
hvort pau eru dyr eda 6dyr midad vid bokfzrt eigio fé.

Innra virdi = Eigio f¢
Hlutafé
Dami: Eigid fé fyrirtekisins Alfa hf. er eigin fé fyrirtaekisins veeri skipt jafnt milli
samkvemt arsreikningi 600 m.kr. og hluthafanna keemu pvi 1,20 kr. i hlut

nafnverd hlutafjar er 500 m. kr. Innra virdi eigenda hverrar einnar krénu hlutafjar.
félagsins er pvi 1,20 (600 /500 = 1,2). Ef

V/I-hlutfall
Ef V/I-hlutfallid er leegra en einn er markadsverd fyrirtekis leegra en eigid fé pess. Markadurinn
metur pa fyrirteekid undir bokhaldslegu verdmeeti. Ef V/I-hlutfallid er heerra en einn er
markadsverd fyrirtekisins haerra en sem nemur eigin fé pess. Markadurinn er p4 ad meta
verdmaeti fyrirtaekisins haerra en sem nemur bokhaldslegu verdmeeti.
Gengi _ Markaosverd _ Hlutafé . Gengi
Innraviroi  Eigio fé Eigio fé

V/I-hlutfall =

Dami: Markadsverd hlutabréfa i fyrirtaki V/I-hlutfall fyrirtaekisins er pvi 1,25 (500 -
Alfa hf. er 750 m. kr., p.e. hlutafé pess er 1,5/600 = 1,25). Markadurinn metur

500 m. kr. og gengi hlutabréfanna er 1,5. pannig fyrirtaekid 25% haerra en

Eigio fé fyrirteekisins Alfa hf. er 600 m. kr.  bokhaldslegt veromeeti pess gefur til kynna.

V/H-hlutfall
V/H-hlutfallid segir til um jafngildi hversu margra ara hagnadar markadurinn er tilbtiinn ad
greida fyrir hlutabréf fyrirteekis. Ef hlutfallio er hatt getur pad pytt ad verd hlutabréfanna sé hatt
e0a hagnadur fyrirtaekisins litill. Lagt hlutfall getur ad sama skapi pytt ad verd sé lagt eda ad
hagnadur sé¢ mikill. Hatt V/H—hlutfall getur auk pess pytt ad gert sé rad fyrir ad hagnadur aukist i
framtioinni og lagt V/H—hlutfall getur pytt ad buist sé vid ad hagnadur minnki.
Markadsvero _ Hlutafé . Gengi

Hagnadur Hagnadur

V/H—-hlutfall =

Dzemi: Hagnaodur fyrirteekis Alfa hf. er 60 m. kr. ~ (750/60 = 12,5) sem pydir ad markadurinn er
en markadsverd hlutabréfa i félaginu er tilbtinn ad greida sem nemur hagnadi ramlega
750 m. kr. V/H hlutfallid er pvi 12,5 tolf ara fyrir hlutabréf i félaginu.
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A/V-hlutfall

Hatt A/V—-hlutfall hlutabréfa getur hvort sem er synt ad ardgreioslur séu haar eda ad verd sé lagt. Lagt
hlutfall pydir annadhvort ad ardur er lagur eda ad verd er hatt. Bera parf A/V—-hlutfallid saman vio t6lur
fyrri ara og annarra fyrirtekja.

ANV-—hlutfall = AT0%"

Gengi
Dami: Alfa hf. greiddi i mars 1994 ard ad gengi hlutabréfanna 1,6. A/V-hlutfallid er
upphd 10% af nafnverdi hlutafjar. PAvar  pvi 6,25% (10/ 1,6 = 6,25).

Ardsemi eigin fjar

Ardsemi eigin fjar segir til um pad hvernig fyrirtaeki tekst ad avaxta pad fjarmagn sem i pvi er bundid. bvi
haerri sem ardsemi eigin fjar reynist, pess betri er afkoma fyrirtaekisins i hlutfalli vid pad fjarmagn sem i
pad hefur verid lagt. b6 er varasamt ad draga of sterkar alyktanir af ardsemi eigin fjar pegar eigio fé er lagt
i samanburdi vid umfang rekstrarins.

Hagnaour

E. _\/ 1,
lI

l,= visitala i upphafi ars, [,= visitala i lok drs, E= eigid féiupphafi drs

Ardsemi eigin fjar =

Dzmi: Hagnadur fyrirteekisins Alfa hf. var 60 m. (60 /(500 * v 3347 /3246) = 11,8). Pessa

kr. ario 1993 og eigid fé pesss 1 upphafi ars var nidurstodu um ardsemi er sidan hagt ad bera
500 m. kr. Lanskjaravisitala { upphafi drsins var ~ saman vid raunavoxtun annarra fjarfestinga eda
3246 stig en var 3347 stig i lok arsins. Ardsemi ardsemi annarra fyrirteekja.

eigin fjar Alfa hf. er pvi 11,8%

Framlegdarhlutfall

Framlegoarhlutfall fyrirtaekja er hlutfallid milli rekstrartekna pess og rekstrargjalda. Framlegdarhlutfallid
segir til um hversu hau hlutfalli rekstrartekna fyrirtaekio skilar til fjarmagnslida og annarra gjalda svo sem
skatta. Rekstrarhagkvamni fyrirteekja endurspeglast ad vissu marki i framlegdarhlutfallinu. Pannig getur
verid frodlegt ad bera saman framlegdarhlutfall mismunandi fyrirtaekja i sambeerilegum rekstri. Einnig ma
skoda og draga nokkurn leerdom af proun framlegdarhlutfalls nokkurra ara hja sama fyrirtaeki.

Framlegoarhlutfall =1 — Rekstrargjold
Rekstrartekjur



FORMULUR 225

Veltufjarhlutfall

Hlutfallid milli veltufjairmuna fyrirtaekis og skammtimaskulda pess er kallagd veltufjarhlutfall. Edlilegt er
a0 gera krofu til pess ad hlutfallio sé haerra en einn, annars lendir fyrirtaekio i greidsluerfidleikum par sem
veltufé dugir ekki fyrir peim skuldum sem greida parf 4 neestu manudum. bvi haerra sem veltufjarhlutfallid
er, pess meiri er styrkur fyrirtaekisins til pess ad standa vid skuldbindingar sinar i nanustu framtid.

Veltufjdrhlutfall = Y ettufidrmunir
Skammtimaskuldir

Eiginfjarhlutfall

Efnahagsreikningur fyrirteekja er byggdur upp med tvennum hztti, annars vegar med lansfé og hins vegar
me0 eigin fé. Hlutfall eigin fjar af heildarfjarmagni fyrirteekis er svokallad eiginfjarhlutfall. bad fer eftir
tegund rekstrar hversu hatt eiginfjarhlutfallid parf ad vera en almennt ma segja ad fjarhagslegur styrkur
fyrirteekja er meiri eftir pvi sem hlutfallid er heerra.

g _ Eigio fé
Eiginfjarhlutfall =
ginfj 4 Skuldir og eigid fé samtals

Veltufé fra rekstri

Veltufé fra rekstri segir til um hversu mikid fjarmagn reksturinn raunverulega skapar. Vid hagnad eda tap
arsins er pvi beett rekstrarlidum sem ekki hafa ahrif a fjarstreymid. Algengt er ad afskriftir, tekjur og gjold
vegna breytinga verdlags og gengis auk sdluhagnadar eda solutaps eigna vegi par pyngst. Veltufé fra
rekstri ma oftast lesa beint ut Gr arsreikningi fyrirtaekja i sjo0streymisreikningi peirra.

Veltufé fra rekstri = Hagnadur drsins
+ Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi

Handbeert ¢ fra rekstri

Handbeert fé fra rekstri feest med pvi ad beaeta breytingum a rekstrartengdum eignum og skuldum viod
veltufé fra rekstri. Breyting 4 skammtimakrofum svo sem birgdum skiptir oft mestu mali pegar handbaert
fé fra rekstri er skodad. I sjodstreymisreikningi fyrirtzekja ma jafnan finna sundurlidad handbert £é fra
rekstri.

Handbcert fé fra rekstri = Veltufé fra rekstri
+ Breyting d rekstrartengdum eignum og skuldum
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Seljanleiki

Helsti melikvardi 4 seljanleika hlutabréfa er velta peirra 4 hlutabréfamarkadi sem hlutfall af markadsverdi
vidkomandi fyrirtaekis. Su tala segir til um pad hversu hatt hlutfall hlutabréfa i fyrirtaekinu skiptir um
hendur & dkvednu timabili. Ennfremur getur verid mikilvagt ad skoda upplysingar um fjélda vidskipta i
hverju fyrirteeki. Pad er ekki negilega godur meelikvardi 4 seljanleika ad veltan sé mikil ef eingdngu um er
a0 reeda haar fjarhaedir en hlutfallslega fa vidskipti. Fjoldi hluthafa i fyrirtaekinu getur jafnframt skipt
miklu mali um seljanleika hlutabréfanna. bvi fleiri sem hluthafar eru pess meiri likur eru & ad hopar
kaupenda og seljenda hlutabréfanna séu neegilega storir til ad edlileg vidskipti geti ordid.

Seljanleiki = Velta hlutabréfa _ Velta hlutabréfa
Markadsverd Hlutafé . Gengi

Dami: A arinu 1993 voru heildarvidskipti med Seljanleiki Alfa er pvi 11,3%

hlutabréf Alfa hf. 85 m.kr. & Verdbréfapingi (85/(500+1,5)=11,3). Pad pydir ad ram 11%
fslands. Hlutafé { Alfa er alls 500 m.kr. og af hlutabréfum Alfa hf. skiptu um eigendur a
medalgengi 1 vidskiptum arsins var 1,5. arinu 1993.
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YMSIR TOLFRZADILEGIR UTREIKNINGAR

Vid mat a ahcettu verdbréfa er naudsynlegt ad beita ymsum adferoum
tolfreedinnar. Hér fyrir aftan eru synd og skyrd pau verkfeeri télfreedinnar sem
mestu mali skipta vid utreikning d ahcettu.

Einfalt medaltal
Einfalt medaltal er gjarnan notad vid ad lysa einhverjum hopi par sem einstakar staerdir eda maelingar eru
ekki jafnar. Adrar adferdir vid Gtreikning medaltals eru til svo sem vegid medaltal og hlaupandi medaltal.

n
2 x,

Medaltal = [I= =1~
n
i= tilviki, n= fjolditilvika

Dami: Verdhakkun & hlutabréfum i Alfa hf. hlutabréfum Alfa hf. pessi fimm ar er pvi 13%
hefur sidastlidin fimm ar verid eftirfarandi: ((10+23+3+12+17)/5=13).
10%, 23%, 3%, 12% og 17%. Medalhekkun &

Stadalfravik

Stadalfravik (e. standard deviation) er meelikvardi a dreifingu steerda i kringum medaltal peirra.
Stadalfravik er pess vegna heppilegur maelikvardi 4 aheettu verdbréfa, p.e. hversu breytileg avoxtun peirra
er umhverfis medaltal avoxtunarinnar.

Stadalfravik = o=

i= tilviki, P= medaltal gilda, n= fjoldi gilda

Hatt stadalfravik gefur til kynna mikla aheettu verdbréfa pvi avoxtun peirra dreifist hlutfallslega langt fra
medaltalinu. Lagt stadalfravik er hins vegar til merkis um ad avoxtun vidkomandi verdbréfs liggi jafthan
nerri medalavoxtuninni. Pegar um er ad raeda normaldreifingu & safni steerda gildir su regla ad um 68%
melinga eru innan vid eitt stadalfravik sitthvoru megin vid medaltal peirra. Um 95% malinganna eru
innan vio tvo stadalfravik hvoru megin vid medaltalio og 99,7% malinganna eru innan priggja
stadalfravika sitthvoru megin vid medaltalid. Reynslan synir ad flest sofn staerda sem tengjast avoxtun
verdbréfa eru nokkud vel normaldreifo.
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Demi: Skodum betur hakkun 4 gengi Ar Heaekkun Medaltal

hlutabréfa i Alfa hf. sidustu fimm éar og reiknum X u (X—H)>

nu einnig stadalfravik arlegrar heekkunar. 1 10% 13% 9%
2 23% 13% 100%
3 3% 13% 100%
4 12% 13% 1%

Stadalfravikio er pvi 6,7% (V226 /5 = 6,7). J 1% L0 L0/6
Samtals 226%

Fervik
Stundum er fervik (e. variance) notad til pess ad segja til um hversu mikid safn sveiflast um medalgildi

sitt. Eins og sja ma er fervik reiknad med sama hatti og stadalfravik og eru hugtokin naskyld.
Fervik = o’

o= stadalfravik

Samvik
begar skodad er hvernig tveer staerdir hreyfast gagnvart hvor annarri er oftast reiknad og notad samvik

(e. covariance) peirra.

Samvik (x,y) = nil [ Z(x,-—xy) (y,.—yy)]

n = fjoldi tilvika, x,= tilvik mimer i hja sterd x, y,= tilvik niimer i hj steerdy, x,= medalgildix, y, = medalgildiy

Déami: Hér 4 undan var skodud arleg haekkun Ar  Hzkkun Hakkun
hlutabréfa i Alfa hf. Reiknad var medaltal Alfa Pass
hakkunarinnar 4samt stadalfraviki. En litum X y o (x-H) (y-H) (X-W) * (y-H)
nt jafnframt & hlutabréf i Pass hf. og skodum 1 10% 15% -3 6 -18
arlega hackkun peirra. Med pvi ad reikna 2 239%, 7% 10 -2 220
samvik hakkunar hlutabréfa i Alfa hf. og Pass 3 3% 29 -10 -7 70
hf. feest godur maelikvardi 4 pad hvernig pau 4 12% 9% -1 0 0
hreyfast saman. 5 17% 12% 4 3 12
U] 13% 9%
s 6,7% 4,4%
Samtals 44

Samvikid er pvi 11% (44 /(5-1)=11).
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Fylgnistudull
Staerd sem er natengd samvikinu er hinn svokalladi fylgnistudull (e. correlation coefficient). Hann lysir
med enn samramdari heetti en samvikid hversu vel, eda illa, tver staerdir hreyfast saman.

Samvik (x,y)
O'x . O;}

Fylgnistuoull (x,y) =

0. = stadalfravik x, 0= stadalfravik y

Dzmi: [ deminu hér 4 undan kom i 1j6s ad fravik hekkunar beggja fyrirtekja. Ad fengnum
samvik hakkunar hlutabréfa i Alfa hf. og Pass pessum upplysingum er audvelt ad reikna fylgni-
hf. var 11%. bar var jafnframt reiknad stadal- studullinn sem er pa 0,37 (11 /(6,7 * 4,4)=0,37).

A medan samvikid milli tveggja staerda getur verid hvada tala sem er (minni en, stzrri en eda jofn nalli),
pa liggur fylgnistudullinn avallt & bilinu [-1, 1]. Eins og sja ma af utreikningi a fylgnistudlinum hafa hann
og samvikio atid sama formerki. Ef samvikid er steerra en nill, segjum vid ad sterdirnar x og y séu
jakveett fylgnar (eda bara fylgnar), en neikveett fylgnar (métfylgnar) sé samvikid minna en null. Ef
fylgnistudullinn er einn (1) er sagt ad staerdirnar x og y hafi fullkomna fylgni. Ef fylgnistudullinn er hins
vegar minus einn

(=1) hafa peer fullkomna moétfylgni. Ef fylgnistudullinn er ntill er sagt ad breyturnar séu 6fylgnar.

Betagildio

Vid tulkun 4 dhaettu tiltekinna verdbréfa er 4 fjarmalamarkadi oft notast vid betagildid (). Pannig er leitast
vi0 ad finna hvernig petta tiltekna verdbréf hegdar sér gagnvart markadinum i heild sinni. Betagildio er i
sjalfu sér ekkert annad en samvik avoxtunar einstakra verdbréfa vid avoxtun markadsins (oftast valinnar
visitdlu), meelt i einingum af ferviki markadsins.

Betagildio == _S@mvik (xm)
g

x = tiltekid verobréf, m= markadurinn i heild, o0, = stadalfravik markadsins

Betagildid segir t.d. til um pad hve mikil ahatta er tengd hlutabréfum tiltekins félags i samanburdi vid
breytingar 4 hlutabréfamarkadnum. Ef betagildio er 0,5 pa er einungis sem nemur helmingi af aheettu
markadsins folgin i hlutabréfum félagsins. Ef betagildid er 1,0 pa breytist avoxtun hlutabréfa félagsins ad
fullu 1 takt vid breytingar 4 markadnum og ef betagildio er 2,0 pa fela hlutabréf félagsins i sér tvisvar
sinnum meiri dhaettu en sem nemur ahattu markadsins.
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UTREIKNINGUR A SKILVIRKUM FRAMLINUSOFNUM

Til ad finna samsetningu skilvirku safnanna a framlinu verdbréfasafns er naudsynlegt ad fylgja eftirfarandi
ferli fyrir 6ll verdbréfin i safninu:

Reikna medaltal avoxtunar.

Finna samvik allra verdbréfanna hvert vid annad.

Setja saman fylki med samviki allra verdbréfanna.

Setja upp utreikning a stadalfraviki verdbréfasafns.

Reikna avoxtun verdbréfasafns.

Nota olinulega bestun d heppilegustu samsetningu verdbréfanna par sem

staéalfmvzk safnsins er lagmarkad vid hvert gefid stig avoxtunar.

S LA W~

Stadalfravik verobréfasafns
Stadalfravik verobréfasafns er reiknad med eftirfarandi hatti:

pl COV“ COV21 ....... COVM p]
cov,,cov,,
o=
s
pn covln ............ covnn pn

p,= hlutfall fjarfest i verdbréfi i, cov(x,y)= samvik verobréfa x ogy

Avoxtun verdbréfasafns
Til ad reikna avoxtun verdbréfasafns er hlutfallsleg fjarfesting i hverri tegund verdbréfs margfoldud med
avxotun pess. Nidurstada allra patta er loks 16gd saman. Avoxtuninni mé lysa med nedangreindum hzetti.

p, H,

pn un

p,= hlutfall fjarfest i verdbréfii, U = dvéxtun verdbréfsi (oftast medaldvoxtun)



Demi: Til ad finna samsetningu skilvirku
safnanna 4 framlinunni parf ad leysa utreikn-
inga med olinulegri bestun. Uppsetning
vandamalsins geeti t.d. litid svona 1t:

Min g,

par sem,

M, = tiltekin avoxtun verdbréfasafnsins
PPy >P, 20
p=1

i=1
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Bestunin skilar 6llum hlutf6llunum p,, b.e.
hvernig skilvirka verobréfasafnid er samsett.

bannig faest einn punktur 4 framlinunni sem

samsvarar avoxtuninni 1. Med pvi ad reikna
fyrir 611 hugsanleg tilfelli p_ fast allir punktar
framlinunnar, p.e. 61l skilvirk verdbréfasofn.
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TAFLA 1 — NUVIRDI

h

Nuviroi= ——
(1+v)’

Timi 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%

1| ,9901 9804 9709 9615 9524 9434 9346 9259 9174  ,9091
9803 9612 9426 9246  ,9070  ,8900 ,8734  ,8573 , 8417  ,8264
9706 9423 9151 ,8890  ,8638  ,8396  ,8163  ,7938 7722 7513
9610 9238 8885  ,8548 8227 7921 ,7629 7350  ,7084  ,6830

9420 8880  ,8375  ,7903  ,7462  ,7050  ,6663  ,6302 ,5963 5645
9327 8706 8131 , 7599 7107 ,6651 ,6227 5835 ,5470 5132
9235 8535 ,7894 7307  ,6768  ,6274 5820  ,5403 , 5019 ,4665
9| 9143 8368 ,7664  ,7026  ,6446  ,5919 5439  ,5002 ,4604 4241
10 | ,9053  ,8203 , 7441 ,6756 6139 5584  ,5083  ,4632 4224 3855

2
3
4
51 ,9515 ,9057 ,8626 ,8219 ,7835 , 7473 ,7130 ,6806 ,6499 ,6209
6
7
8

11 | ,8963  ,8043 ,7224 6496 5847 5268 4751  ,4289 3875 ,3505
12 | 8874 ,7885 7014  ,6246  ,5568  ,4970  ,4440 3971 ,3555 3186
13 | ,8787 7730  ,6810  ,6006  ,5303 ,4688 4150 3677 ,3262 2897
14 | 8700 7579  ,6611 5775 5051 4423 3878  ,3405 2992 ,2633
15 | ,8613 7430  ,6419  ,5553 4810  ,4173  ,3624 3152 2745 2394

16 | ,8528  ,7284  ,6232  ,5339 4581 ,3936 3387 2919 22519 2176
17 | ,8444 7142 6050 ,5134  ,4363 3714 3166 ,2703 2311 ,1978
18 | ,8360 ,7002  ,5874  ,4936 4155 3503  ,2959  ,2502 2120 ,1799
19 | 8277  ,6864 5703 4746  ,3957 3305  ,2765  ,2317 ,1945 1635
20 | 8195 ,6730  ,5537  ,4564 3769 3118 2584 2145 ,1784 1486

25 | ,7798  ,6095 4776  ,3751 ,2953 2330  ,1842  ,1460 ,1160  ,0923
30 | ,7419  ,5521 4120 3083 2314 ,1741 ,1314  ,0994 ,0754 0573
35| ,7059  ,5000 3554 2534 ,1813 ,1301 ,0937  ,0676 ,0490  ,0356
40 | ,6717 4529 3066  ,2083  ,1420 ,0972 ,0668  ,0460 ,0318  ,0221
45 | ,6391 4102 2644 1712 1113 ,0727 0476  ,0313 ,0207  ,0137
50 | ,6080 3715  ,2281 ,1407 0872  ,0543  ,0339 ,0213 ,0134  ,0085
55 | ,5785 3365 ,1968  ,1157  ,0683 ,0406  ,0242  ,0145 ,0087  ,0053
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TAFLA 2 —NUVIRPI GREIDSLURAPAR

Nuvirdi greidsluradar=a . (1 - )
v v(l +v)!

Fioldi
timabila 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%  10%

1] 09901 009804 09709 0,9615 0,9524 09434 009346 0,9259 0,9174 0,9091
1,9704 1,9416 19135 1,8861 1,8594 1,8334 1,8080 1,7833 1,7591 1,7355
2,9410 2,8839 2,8286 2,7751 2,7232 2,6730 2,6243 25771 2,5313 2,4869
3,0020 3,8077 3,7171 3,6299 3,5460 34651 3,3872 3,3121 3,2397 3,1699

57955 5,6014 54172 52421 5,0757 49173 47665 4,6229 44859 43553
6,7282 64720 62303 6,0021 5,7864 55824 53893 52064 5,0330 4,8684
76517 73255 7,0197 6,7327 64632 62098 59713 57466 5,5348 5,3349
9| 85660 81622 17,7861 7,4353 7,1078 6,8017 6,5152 62469 59952 5,7590
10| 9,4713 18,9826 8,5302 8,1109 7,7217 17,3601 7,0236 6,7101 64177 6,1446

2
3
4
5| 48534 4,7135 4,5797 4,4518 4,3295 42124 4,1002 3,9927 3,8897 3,7908
6
7
8

11| 10,3676 9,7868 9,2526 8,7605 8,3064 7,8869 7,4987 77,1390 6,8052 6,4951
12| 11,2551 10,5753 9,9540 9,3851 8,8633 88,3838 7,9427 17,5361 7,1607 6,8137
13| 12,1337 11,3484 10,6350 9,9856 9,3936 8,8527 8,3577 7,9038 7,4869 7,1034
14| 13,0037 12,1062 11,2961 10,5631 9,8986 9,2950 8,7455 8,2442 7,7862 17,3667
15| 13,8651 12,8493 11,9379 11,1184 10,3797 9,7122 9,1079 8,5595 8,0607 7,6061

16| 14,7179 13,5777 12,5611 11,6523 10,8378 10,1059 9,4466 8,8514 8§8,3126 17,8237
17| 15,5623 14,2919 13,1661 12,1657 11,2741 10,4773 9,7632 9,1216 8,5436 8,0216
18| 16,3983 14,9920 13,7535 12,6593 11,6896 10,8276 10,0591 9,3719 8,7556 8,2014
19| 17,2260 15,6785 14,3238 13,1339 12,0853 11,1581 10,3356 9,6036 8,9501 8,3649
20| 18,0456 16,3514 14,8775 13,5903 12,4622 11,4699 10,5940 9,8181 9,1285 8,5136
25| 22,0232 19,5235 17,4131 15,6221 14,0939 12,7834 11,6536 10,6748 9,8226 9,0770

30| 25,8077 22,3965 19,6004 17,2920 15,3725 13,7648 12,4090 11,2578 10,2737 9,4269
35| 29,4086 24,9986 21,4872 18,6646 16,3742 14,4982 12,9477 11,6546 10,5668 9,6442
40| 32,8347 27,3555 23,1148 19,7928 17,1591 15,0463 13,3317 11,9246 10,7574 9,7791
45| 36,0945 29,4902 24,5187 20,7200 17,7741 15,4558 13,6055 12,1084 10,8812 9,8628
50| 39,1961 31,4236 25,7298 21,4822 18,2559 15,7619 13,8007 12,2335 10,9617 9,9148
55| 42,1472 33,1748 26,7744 22,1086 18,6335 15,9905 13,9399 12,3186 11,0140 9,9471
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TAFLA 3 —FRAMTIDARVIRDI

Framtioarvirdi=h- (1 +v)’

Timi 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%
1| 1,0100 1,0200 1,0300 1,0400 1,0500 1,0600 1,0700 1,0800 1,0900 1,1000
2 | 1,0201 11,0404 11,0609 1,0816 1,1025 1,1236 1,1449 11,1664 11,1881 1,2100
3| 1,0303 11,0612 1,0927 1,1249 11,1576 11,1910 1,2250 11,2597 11,2950 1,3310
4 | 1,0406 1,0824 11,1255 11,1699 1,2155 11,2625 11,3108 1,3605 1,4116 1,4641
5| 1,0510 1,1041 11,1593 1,2167 11,2763 11,3382 11,4026 11,4693 11,5386 11,6105
6 | 1,0615 11,1262 11,1941 11,2653 11,3401 1,4185 11,5007 11,5869 11,6771 1,7716
7| 1,0721 11,1487 11,2299 11,3159 11,4071 11,5036 1,6058 1,7138 11,8280 1,9487
8 | 1,0829 11,1717 1,2668 1,3686 11,4775 11,5938 11,7182 11,8509 11,9926 2,1436
9 | 1,0937 11,1951 11,3048 11,4233 11,5513 11,6895 11,8385 11,9990 2,1719 2,3579

10 | 1,1046 1,2190 11,3439 11,4802 11,6289 11,7908 1,9672 2,1589 2,3674 2,5937
11 | 1,1157 1,2434 11,3842 1,5395 11,7103 11,8983 2,1049 12,3316 2,5804 2,8531
12 | 1,1268 11,2682 1,4258 11,6010 11,7959 2,0122 22522 12,5182 2,8127 3,1384
13 | 1,1381 11,2936 1,4685 11,6651 1,8856 2,1329 2,4098 12,7196 3,0658 3,4523
14 | 1,1495 11,3195 11,5126 11,7317 11,9799 2,2609 2,5785 2,9372 3,3417 3,7975
15 | 1,1610 11,3459 11,5580 11,8009 2,0789 2,3966 2,7590 3,1722 3,6425 4,1772
16 | 1,1726 11,3728 11,6047 1,8730 2,1829 2,5404 29522 3,4259 3,9703 4,5950
17 | 1,1843 11,4002 11,6528 11,9479 2,2920 2,6928 3,1588 3,7000 4,3276 5,0545
18 | 1,1961 11,4282 11,7024 2,0258 2,4066 2,8543 3,3799 3,9960 4,7171 5,5599
19 | 1,2081 11,4568 11,7535 2,1068 2,5270 3,0256 3,6165 4,3157 5,1417 6,1159
20 | 1,2202 11,4859 11,8061 2,1911 2,6533 3,2071 3,8697 4,6610 5,6044 6,7275
25 | 1,2824 11,6406 2,0938 2,6658 3,3864 4,2919 5,4274 6,8485 8,6231 10,835
30 | 1,3478 11,8114 24273 3,2434 43219 5,7435 17,6123 10,063 13,268 17,449
40 | 1,4889 22080 3,2620 4,8010 7,0400 10,286 14,974 21,725 31,409 45,259
50 | 1,6446 2,6916 4,3839 7,1067 11,467 18,420 29,457 46,902 74,358 117,39
60 | 1,8167 3,2810 5,8916 10,520 18,679 32,988 57,946 101,26 176,03 304,48
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TAFLA 4 — FRAMTIDARVIRDI GREIDSLURADAR

t_
Framtidarvirdi greidsluradar =a . ((I-l-v)l)
v

Fioldi
timabila 1% 2% 3% 4% 5% 6% % 8% 9%  10%

1] 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
2,0100 2,0200 2,0300 2,0400 2,0500 2,0600 2,0700 2,0800 2,0900 2,1000
3,0301  3,0604 3,0900 3,1216 3,1525 3,1836 32149 32464 32781 3,3100
40604 4,1216 4,1836 42465 43101 43746 44399 45061 4,5731 4,6410

6,1520 63081 64684 6,6330 6,8019 69753 7,1533 7,3359 17,5233 7,7156
72135 7,4343  7,6625 7,8983 8,1420 83938 86540 8,9228 92004 9,4872
8,2857 8,5830 8,8923 92142 19,5491 9,8975 10,260 10,637 11,028 11,436

9| 93685 19,7546 10,159 10,583 11,027 11,491 11,978 12,488 13,021 13,579
10 | 10,462 10,950 11,464 12,006 12,578 13,181 13,816 14,487 15,193 15,937

2
3
4
51| 51010 5,2040 5,3091 5,4163 5,5256 5,6371 5,7507 5,8666 5,9847 6,1051
6
7
8

11 | 11,567 12,169 12,808 13,486 14,207 14,972 15,784 16,645 17,560 18,531
12 | 12,683 13,412 14,192 15,026 15917 16,870 17,888 18,977 20,141 21,384
13 | 13,809 14,680 15,618 16,627 17,713 18,882 20,141 21,495 22,953 24,523
14 | 14,947 15,974 17,086 18,292 19,599 21,015 22,550 24,215 26,019 27,975
15 | 16,097 17,293 18,599 20,024 21,579 23,276 25,129 27,152 29,361 31,772

16 | 17,258 18,639 20,157 21,825 23,657 25,673 27,888 30,324 33,003 35,950
17 | 18,430 20,012 21,762 23,698 25,840 28,213 30,840 33,750 36,974 40,545
18 | 19,615 21,412 23,414 25,645 28,132 30,906 33,999 37,450 41,301 45,599
19 | 20,811 22,841 25,117 27,671 30,539 33,760 37,379 41,446 46,018 51,159
20 | 22,019 24,297 26,870 29,778 33,066 36,786 40,995 45,762 51,160 57,275

25 | 28,243 32,030 36,459 41,646 47,727 54,865 63,249 73,106 84,701 98,347
30 | 34,785 40,568 47,575 56,085 66,439 79,058 94,461 113,28 136,31 164,49
40 | 48,886 60,402 75,401 95,026 120,80 154,76 199,64 259,06 337,88 442,59
50 | 64,463 84,579 112,80 152,67 209,35 290,34 406,53 573,77 815,08 1163,9
60 | 81,670 114,05 163,05 237,99 353,58 533,13 813,52 1253,2 1944,8 3034,8
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REGLULEGUR SPARNADUR — FRAMREIKNISTUDLAR

Voxtur i 1-30 ar m.v. manadarlegan sparnad

Fjoldi
ara 4% 5% 6% 7% 8%

1 12,22 12,27 12,33 12,38 12,43

2 2493 25,16 25,39 25,63 25,86

3 38,14 38,69 39,24 39,80 40,37

4 51,80 5290 53,92 5497 56,03

5 66,18 67,81 69,49 71,20 72,94

6 81,04 83,48 8598 88,56 91,21

7 96,50 99,92 103,47 107,14 110,95

8| 112,58 117,19 122,00 127,02 132,25

9 | 129,31 135,32 141,65 148,29 155,27
10 | 146,70 154,36 162,47 171,05 180,12
11 | 164,78 174,35 184,55 195,41 206,97
12 | 183,59 195,34 207,95 221,46 235,96
13 | 203,15 217,38 232,75 249,35 267,27
14 | 223,50 240,53 259,04 279,18 301,09
15 | 244,66 264,82 286,91 311,10 337,61
16 | 266,66 290,34 316,45 34526 377,05
17 | 289,55 317,13 347,77 381,81 419,65
18 | 313,35 345,26 380,96 420,92 465,65
19 | 338,10 374,79 416,14 462,76 515,34
20 | 363,84 405,80 453,44 507,54 569,00
21 | 390,61 438,37 492,97 555,44 626,95
22 | 418,46 472,56 534,88 606,71 689,54
23 | 447,41 508,46 579,30 661,56 757,14
24 | 477,53 546,15 626,38 720,24 830,15
25 | 508,85 585,73 676,29 783,04 908,99
26 | 541,42 627,29 729,19 850,24 994,14
27 | 575,30 670,93 785,27 922,13 1086,11
28 | 610,53 716,75 844,71 999,06 1185,43
29 | 647,17 764,86 907,72 1081,38 1292,70
30 | 685,27 815,38 974,51 1169,45 1408,55
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HVAD PARF AP EIGA MIKID TIL AP FA 100.000 KR. AMANUBDI { X ARM.V.
MISMUNANDI FORSENDUR UM VEXTI A ARI?

Allar tolur eru i pus. kr.

Fjoldi
timabila 4% 5% 6% 7%
5| 5439 5313 5192 5076

6 6405 6229 6061 5901
7 7334 7101 6881 6672
8 8226 7932 7655 7393
9 9085 8732 8384 8066

10 9910 9477 9072 8695

11 10704 10194 9722 9284
12 11467 10877 10334 9833
13 12201 11528 10912 10347
14 12906 12148 11457 10827
15 13585 12739 11972 11276

16 14237 13301 12457 11695
17 14865 13836 12915 12087
18 15468 14346 13347 12453
19 16048 14832 13754 12796
20 16605 15294 14138 13116

21 17141 15735 14501 12415
22 17657 16154 14843 13694
23 18153 16554 15166 13955
24 18629 16934 15470 14199
25 19088 17297 15757 14427






