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ORDALISTIMED
SKYRINGUM

A/V-hlutfall dividend yield

hlutfallié milli arlegs ards og markadsverds og
gefur hugmynd um pé avoxtun sem felst i
greiddum ardi af hlutabréfum.

afborgunarbréf installment bond
skuldabréf sem endurgreidist med greidsiu
afborgana.

afféll discount

mismunur & nafnverdi skuldabréfs med véxt-
um og verdb6étum og markadsverdi pess &
kaupdegi. Deemi: Nafnverd skuldabréfs er
100, afallnir vextir og verdbaetur eru 7, sam-
tals 107. Ef markadsverd er 97 eru afféll 10
eda 9,3%. Afféllin verda heerri eftir pvi sem
meiri munur er & nafnvéxtum og avéxtunar-
kréfu og eftir pvi sem timinn er lengri. Avéxtun
skuldabréfa getur myndast med véxtum eda
afféllum eda hvoru tveggju.

afgreidslugjald service charge
fést poknun sem tekin er fyrir vidskipti med
verdbréf.

afleidur derivatives

sérstok tegund samninga sem notadir eru til
ad draga Ur &heettu i vidskiptum. beir tryggja
gegn verdbreytingum med pvi ad kveda & um
vidskipti eda hugsanleg vidskipti i framtidinni.
Afleiduvidskipti fara fram med hlutabréf,
skuldabréf, gjaldeyri, fasteignir, vérur o.fl. Sja
vidskipti med valrétti og framvirk vidskipti.

almenningshlutafélag

public limited company

allstort hlutafélag sem er i eigu fjélda adila
bannig ad hlutabréf pess geta gengid kaup-um
og s6lum & fridlsum markadi og markads-verd
myndast.

almennur sjédur general fund
verdbréfasjédur sem gerir kaupendum kleift
ad velja milli pess ad fa reglulegar tekjur eins

og i tekjusjodi eda lata peaer leggjast vid
héfudstolinn eins og i vaxtarsjédi.
alpjodlegur sjééur

international fund, overseas fund
verdbréfasjédur sem & erlend skuldabréf og
hlutabréf. Slikir sjédir eiga ymist verdbréf fra
einu erlendu landi, einum heimshluta eda
mérgum Ié6ndum.

ardur dividend

greidsla hlutafélags til hiuthafa. Akvéréun um
ardgreidslur er tekin a adalfundi. Ardur er
venjulega tiltekinn sem hlutfall af nafnverdi
hlutafjar i lok reikningsars.

atvinnugreinasjédur sector fund
verdbréfasjodur sem & eingdéngu verdbréf i
fyrirtaekum i dkvednum atvinnugreinum, s.s.
sjavaruatvegsfyrirtaekjum, lyfiafyrirtaekjum eda
télvufyrirtaekjum.

dheetta risk

begar talad er um aheettu i verdbréfavio-
skiptum er att vié heettuna & pvi ad dvoxtunin
verdi ekki si sem stefnt var ad pegar vidskiptin
voru gerd. bad stafar oftast af sveiflum sem
avallt verda & verdi skuldabréfa og hlutabréfa.
Adrir aheettupaettir sem fylgja
verébréfakaupum eru t.d. vaxtadheetta, verd-
bélguéahaetta, endurséludheetta, tapsahaetta og
vanskiladheetta.

dhaettudreifing risk diversification

pad ad dreifa fiarfestingu i verdbréfum &
margar tegundir verdbréfa til ad draga ur
aheettu.

dhaettufaelinn fjarfestir risk averse investor
fiarfestir sem vill ekki taka mikla aheettu en
seettir sig pess i stad vid laegri avoxtun.

dhaettusaekinn fjarfestir

risk seeking investor

fiarfestir sem er reidubuinn ad taka a sig mikla
&haettu i von um haa avéxtun.

dheettuvitund risk-awareness approach

ein priggja adferda sem kynntar eru i békinni
og einstaklingar geta notad til ad akvarda
avoxtunarleidir sinar. Samkvaemt henni er litid
4 dheettu sparnadarleidanna og ahaettu-saekni
eda dhaettufeelni fjarfesta.

dvoxtun return

getur myndast med véxtum, afféllum og
gengishagnadi. Daemi: Skuldabréf ber 5%
nafnvexti en er selt med afféllum pannig ad
4voxtunin verdur 8%. begar skuldabréf er
verdtryggt er jafnan talad um avéxtun umfram
verdbolgu eda raunéavéxtun. Avéxtun hluta-
bréfa getur myndast med ardi og sélu-hagnadi.

dvoxtunarkrafa yield to maturity

krafa sem kaupandi skuldabréfs gerir til
4voxtunar & fé sinu. Daemi: S4 sem & 100.000
kr. nd en vill eiga 110.000 kr. eftir eitt &r gerir
kréfu  um  10% avéxtun & fé sitt
(100.000x1,10=110.000).

bankabréf bank bond

skuldabréf sem bankar gefa Ut og selja a
verdbréfamarkadi, oftast til ad afla sér fjar til ad
l&na aftur ut. Lanstimi bankabréf er oftast 3-8
ar. Sparisjodir gefa einnig Ut sambeerileg
skuldabréf.

bankabréfavisitala ViB

VIB bank bond index

visitala sem VIB reiknar og maelir manad-
arlegar verdbreytingar & helstu flokkum
bankabréfa.

betagildi beta

meelikvardi & naemi hlutabréfa fyrir almenn-um
verdbreytingum & hlutabréfamarkadi eda
meelikvardi 8 markadsahaettu hlutabréfa. Verd
hlutabréfa med betagildi yfir einum hefur
tilhneigingu til ad sveiflast meira en verd &
markadnum almennt, verd hlutabréfa med
betagildi fra 0 til 1 sveiflast minna en verd &
markadnum almennt og verdhlutabréfa med
neikveaett betagildi (undir 0) breytist gagnstaett
bvi sem gerist almennt & markadnum hverju
sinni, p.e. pegar verd haekkar almennt leekkar
verd pessara hlutabréfa og 6fugt.



breytanlegt skuldabréf

convertible bond

skuldabréf sem ma breyta i hlutabréf a fyrir
fram akvednu gengi.

CEDEL

midstyrd verdbréfamidstéd i Luxemborg sem
gerir kaupendum og seljendum verdbréfa kleift
ad ljuka vidskiptum og greida i éllum helstu
gjaldmidlum heims. Tveer slikar mid-stédvar i
Evrépu, CEDEL og Euroclear.

Dow Jones visitalan

Dow Jones Industrial Average

pekktasta hlutabréfavisitala Bandarikjanna.
Visitalan meelir verdbreytingar & hlutabréfum i
30 stérum bandariskum idnfyrirtaekjum.

eftirmarkadur secondary market
markadur par sem verdbréf ganga kaupum og
sélum eftir frumsélu.

eigid fé stockholders' equity

allur eignarhlutur hluthafa i fyrirteeki. Eigid fé
getur verid samsett ur hlutafé, I6gbundnum
varasjodi, endurmatsreikningi og 6radstéfudu
eigin fé. Eigid fé i arsreikningi eru eignir ad
frédregnum skuldum.

eignarleiguvisitala ViB

VIB leasing company index

visitala sem VIB reiknar og meelir méanad-
arlegar verdbreytingar & helstu flokkum
skuldabréfa atgefnum af islenskum eignar-
leigufyrirtaekjum.

eingreidslubréfbullet bond

skuldabréf sem endurgreidist med einni
greidslu héfudstols, vaxta og vaxtavaxta i lok
lanstimans. Einnig nefnt kulubréf.

einingar units

avisun & hlutdeild i verdbréfasjédi. Einingar
eru skraddar a hlutdeildarskirteini sem verd-
bréfasjodir gefa ut. Rekstraradili verdbréfa-
sj6ds skuldbindur sig til ad greida andvirdi
eininga & gjalddaga hlutdeildarskirteinisins
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eda fyrr samkvaeemt dkvednum skilmalum ef
eigandi 6skar pess. Verdid a hverri einingu
reedst af veromaeti verdbréfa i eigu hvers
verdbréfasjods.

Euroclear

midstyrd verdbréfamidstdd i Brussel sem gerir
kaupendum og seljendum verdbréfa kleift ad
ljuka vidskiptum og greida i éllum helstu
gjaldmiélum heims. Tveer slikar mid-stédvar i
Evrépu, Euroclear og CEDEL.

fastafjarmunir fixed assets

sérsték flokkun eigna i arsreikningi fyrirtaekja.
Fastafjarmunir eru varanlegir rekstrarfjar-
munir, s.s. fasteignir, landareignir, vélar og
teeki, einnig aheettufiarmunir og langtima-
kréfur.

fasteignatryggt skuldabréf mortgage bond
skuldabréf par sem fasteign er vedsett il
tryggingar fyrir greidsiu bréfsins.

fastvaxtaskuldabréffixed interest bond
skuldabréf med féstum voxtum.

fjarfestingarstefna investment strategy
segir til um i hverju skuli fjarfest. Fyrir verd-
bréfasjodi er t.d. akvedid i hvada verdbréfum
skuli fijarfest og i hvada hlutféllum pau skuli
vera.

forvextir discount rate

vextir sem greiddir eru i upphafilanstima og
dragast pannig fra peirri greidslu sem lan-
takinn feer og kaupandi skuldabréfs parf ad
greida.

framlina efficient frontier

lina sem sett er saman ur skilvirkum vero-
bréfaséfnum & &heettu- og avéxtunarmynd.
Fyrir nedan framlinuna liggur mengi safna
sem eiga pad sameiginlegt ad f& ma heerri
4voxtun &n pess ad auka aheettu eda draga ur
ahaettu an pess ad laekka avéxtun med pvi ad
breyta samsetningu peirra. Fyrir ofan
framlinuna eru engin verdbréfasdfn pvi ekki er
heegt ad tengja saman 6ll aheettu- og

avoxtunarstig.

framsaekinn verdbréfasjédur

aggressive growth funds

verdbréfasjédur sem fiarfestir i 4hsettusém-um
verdbréfum i von um mjég haa avéxtun.

framvirk vidskiptifutures

fara pannig fram ad gerdur er bindandi
samningur um kaup eda s6lu i framtidinni &
verdi sem akvedio er vid samningsgerdina.
Tilgangurinn er ad draga ur &heettu. Framvirk
vidskipti eru gerd med vérur, gjaldeyri, verd-
bréf o.fl.

FT visitalan

FT-Actuaries All-Share Index

bresk hlutabréfavisitala sem meelir verd-
breytingar & hlutabréfum i 650 breskum
fyrirtaekjum. Markadsvirdi peirra er 80% af
markadsvirdi allra hlutabréfa & hlutabréfa-
markadi i Bretlandi.

fylgni correlation

notud til ad maela tengsl & milli tveggja staerda.
begar t.d. gengi tveggja flokka verd-bréfa
haekkar a sama tima og laekkar lika & sama
tima er sagt ad jakvaed fylgni sé & milli gengis
flokkanna. Heekki gengi annars pegar gengi
hins leekkar og 6fugt, er fylgnin hins vegar
5090 neikvaed.

fyrirteekjadhaetta eda sérstok dhaetta
unique risk, unsystematic risk

ahaetta sem tengd er hlutabréfum i einstékum
fyrirtaekjum. Slika &heettu ma minnka veru-
lega eda jafnvel losna alveg undan med pvi ad
dreifa fjarfestingu & margar tegundir
hlutabréfa.

gengi hlutabréfa

share price, stock price

markadsverd hverrar kronu af nafnvirdi hluta-
bréfa. Deemi: Sélugengi hlutabréfs i hluta-
félagi er 1,52. ba kostar hver kréna af nafnvirdi
hlutabréfs i félaginu 1,52 kronur, 10.000 kréna
hlutabréf kostar pannig 15.200 krénur.
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gengi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda
unit price

verd hverrar einingar i verdbréfasjédi. Verdid
reedst af verdmeaeti verdbréfa i eigu hvers
verdbréfasjods.

gengi skuldabréfa bond price, clean price
hlutfallid & milli markadsverds og nafnverds.
Deemi: Nafnverd er kr. 100.000 en skulda-
bréfid er selt & kr. 120.000. ba er sagt ad
gengid sé 1,2. Ef skuldabréfid er hins vegar
selt med afféllum getur verid ad gengid sé
leegra en 1. Ef 100.000 kréna bréfer t.d. selt &
90.000 krénur er sagt ad gengid sé 0,9.

gengishagnadur capital gain

hagnadur sem myndast af skuldabréfum med
fostum voxtum pegar markadsvextir laekka.
Vid vaxtaleekkunina heekkar verd skulda-
bréfanna. Einnig hagnadur sem myndast af
hlutabréfum pegar verd peirra haekkar. Kjosi
eigendur skuldabréfanna eda hlutabréfanna
ad selja pau pa fa peir greiddan ut gengis-
hagnadinn.

gengistap capital loss

tap sem myndast af skuldabréfum med féstum
véxtum pegar markadsvextir haekka. Vid
vaxtahaekkunina leekkar verd skulda-bréfanna.
Einnig tap sem myndast af hluta-bréfum pegar
verd peirra lekkar. Kjosi eig-endur
skuldabréfanna og hlutabréfanna ad selja pau
ba taka peir & sig gengistap.

gengistryggt eda gengisbundid skulda-bréf
currency linked bond

héfudstoll sliks skuldabréfs breytist i sam-
raemi vid breytingar & gengi akvedins gjald-
midils, t.d. pyskra marka, Bandarikjadollars
eda ECU.

gjaldeyrisp6knun currency fee

gjald sem greida parf til banka pegar keyptur
er erlendur gjaldeyrir, t.d. til kaupa & erlend-um
verdbréfum.

hlutabréf share eda stock
avisun & tiltekinn hiut i fyrirteeki sem rekid er

sem hlutafélag. Hlutafélagid gefur ut sérstakt
skjal, hlutabréfié, til sénnunar pvi ad hluthafi
eigi &kvedinn hlut i félaginu. Med kaupum &
hlutabréfi eignast hluthafi avisun & afkomu
fyrirteekisins i framtidinni. Hlutabréf eru oftast
vidskiptabréf, p.e. pau geta gengid kaupum og
s6lum eins og tilgreint er i sampykktum
félagsins. Hémlur geta verid settar & vidskipti
med hlutabréf og er pess pa getid i sam-
bykktum félagsins. bar sem vidskipti med
verdbréf eru pappirslaus eru hlutabréfin ekki
gefin at heldur einungis kvittun fyrir vid-
skiptunum.

hlutabréfasafn stock portfolio

ymsar tegundir hlutabréfa sem eru saman i
eigu einstaklings, sj6ds eda stofnunar og litid
er 4 sem eina heild.

hlutabréfasjédur equity fund

opinn verdbréfasjodur sem fiarfestir eingéngu
i hlutabréfum. Varast ber ad rugla saman
verdbréfasjodum sem eingbngu fjarfesta i
hlutabréfum og gefa ut hlutdeildarskirteini og
lokudum hlutabréfasjodum sem selja hluta-
bréf i sjalfum sér.

hlutabréfavisitala VIB VB share index
visitala sem VIB reiknar og meelir daglegar
verdbreytingar & hlutabréfum sextan fyrir-
teekja & islenska markadnum, fyrirteekja sem
eru skrad & Verdbréfapingi Islands og Opna
tilbodsmarkadnum.

hlutdeildarskirteini unit certificate

skirteini sem verdbréfasjédir gefa ut til stad-
festingar & akvednum eignarhluta i verd-
bréfasjodi.

hluthafi shareholder
eigandi hlutabréfs i fyrirtaeki.

hlutlaus sjédastjornun

passive fund management

adferd sem byggist a pvi ad sjédsstjorar
verdbréfasjoda eda annars konar sjoda kaupa
og selja einsték verdbréf pannig ad
verdbréfaeign verdi i pvi sem naest sému

hlutféllum og verdbréf i dkvedinni visitélu sem
midad er vid.

husbréfhousing bonds

skuldabréf sem eru gefin Gt af Byggingarsjédi
rikisins og fasteignakaupendur fa i skiptum
fyrir fasteignavedbréf hja hiusbréfadeild Hus-
naedisstofnunar rikisins. Husbréfin eru notud
sem greidsla til seljenda fasteignar. Hann
getur selt husbréfin & verdbréfamarkadi eda att
bau sem fjarfestingu. Husbréf eru til 25 ara en
arsfjordungslega er dreginn Gt ékvedinn fj6ldi
bréfa og pau greidd ut. Husbréfin eru med
einfaldri abyrgd rikisins.

husbréfavisitala VIB

ViB housing bond index

visitala sem VIB reiknar og meelir daglegar
verdbreytingar & 6llum flokkum utgefinna
husbréfa.

héfudstoll principal

upphaed skuldar sem kemur til endurgreidsiu
vid lok lanstima. Héfudstoll skuldabréfs er pad
sama og nafnvirdi skuldabréfs. Auk héfudstols
skuldabréfs parf oftast ad greida vexti og
verdbaetur ef skuldabréfid er verd-tryggt.

innkallanlegt skuldabréf callable bonds
utgefandinn hefur rétt til ad innkalla skulda-
bréfid fyrir lokagjalddaga pess. bessi réttur
getur verid gagnkveemur, p.e. eigandi bréfs-ins
hefur einnig rétt & ad krefja skuldarann um
greidslu fyrir lokagjalddaga.

innlausn redemption

endurgreidsla skuldabréfs af hélfu dtgefanda.
Daemi: utborgun spariskirteina rikissjods &
gjalddaga pess. Einnig er talaé um innlausn
begar eigandi hlutdeildarskirteinis i verd-
bréfasjédi selur sjédnum aftur hlutdeildar-
skirteini sitt og leysir pannig Ut fé pad sem
hann lagdi i sjédinn.

innra virdi hlutafjér book value per share
hlutfallid & milli eigin fjar fyrirtaekis og nafn-
virdis hlutafjér i pvi. Synir verdmeeti hlutafjar
umfram nafnverd (eda undir nafnverdi) midad



vid ad eigid fé samkvaemt békhaldi gefi rétta
mynd af verdmeeti fyrirtaekisins.

ihaldssamur verdbréfasjédur

conservative fund

verdbréfasj6dur sem fjarfestir einungis i
oruggum verdbréfum og oft & kostnad
avoxtunar.

jafngreidslubréf annuity

skuldabréf par sem lanid greidist til baka med
joéfnum greidslum. Vaxtagreidslur fara laekk-
andi eftir pvi sem & lanstima skuldabréfsins
lidur en hluti héfudstols i greidslunni fer
haekkandi. Slik skuldabréf nefnast einnig
annuitetsbréf.

jofnunarhlutabréfbonus shares, stock split
hlutabréf sem eru gefin Ut og afhent hlut-héfum
til ad haekka nafnvirdi hlutafjér til sam-raemis
vid verdhaekkanir.

kaupgengi bid price

verd sem fjarfestar geta fengid fyrir hverja
einingu eda krénu nafnverds vié sélu verd-
bréfa.

kauphéll stock exchange

stofnun par sem vidskipti med verdbréf fara
fram samkvaemt ékvednum, formlegum regl-
um. Adeins peir sem hafa til pess sérstakt leyfi,
t.d. verdbréfamidlarar, geta att vidskipti i
kaupholl.

kauparéttur call option

réttur til ad kaupa véru, verdbréf eda gjaldeyri
& fyrir fram &kvednu verdi. Gerdur er samn-
ingur par ad ldtandi og er hann bindandi af
hélfu pess sem selur kauparéttinn. Kaup-
andinn getur hins vegar valié hvort hann nytir
sér réttinn eda ekki.

kaupmattarjafnvaegiskenningin

purchasing power parity theory

segir ad pegar til lengdar leetur breytist gengi
gjaldmidla til ad jafna mismunandi verdbélgu
milli landa (og mismunandi framleidni) pannig
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ad ekki verdi édyrara ad kaupa véru eda
bjonustu i einu landi en pvi naesta.

kulubréf bullet bond, zero coupon bond
skuldabréf sem endurgreidist med einni
greidslu héfudstdls, vaxta og vaxtavaxta i lok
lanstimans. Einnig nefnt eingreidslubréf.

lanskjaravisitala credit terms index

meelir breytingar & verdlagi og er samsett ad
jofnu ar framfeersluvisitdlu, byggingarvisitdlu
og launavisitlu. Algengast er ad mida vid
lanskjaravisitélu & verdbréfa- og fjarmala-
markadi.

lanstimi maturity

segir til um hvenaer h6fudstéll skuldabréfs er
endurgreiddur. Deemi: 10. jantuar 2007. Lans-
timi skuldabréfa getur verid allt fré nokkrum
manudum og upp i 30 til 40 &r.

langtimaskuldir long term liabilities

sérstok flokkun skulda i arsreikningi fyrir-
teekja. Skuldir eru taldar langtimaskuldir ef paer
eru til lengri tima en eins ars.

LIBOR (London Interbank Offered Rate)
millibankavextir i London. Su vaxtaprésenta
sem steerstu alpjédlegu bankarnir i London
nota pegar peir veita lan sin & milli.

lokadur verdbréfasjédur closed—end—fund
verdbréfasjédur par sem verslad er med
eignarhluta eins og hver énnur hlutabréf.
Adeins takmarkadur fjéldi hlutabréfa er faan-
legur hverju sinni, par sem lokadir sjodir auka
hlutafé eingéngu med sérstékum utbodum.

markadsahaetta

market risk, systematic risk

aheetta sem skapast af verdbreytingum &
hlutabréfamarkadnum éllum. Ekki er haegt ad
losna vid hana med pvi ad eiga safn hluta-
bréfa. Markadsahaettu ma rekja til ymissa
Oveentra atburda og breytinga a ytri skilyréum
sem hafa ahrif & rekstur fyrirtaekja og pjédar-
busins i heild.

markadslina security market line

linan sem synir tengslin milli dvéxtunar og
ahaettu i CAPM likaninu (Capital Asset Pricing
Model).

markadsskuldabréf bond

framseljanleg skuldabréf sem bodin eru
einstaklingum og/eda |6gadilum til kaups med
almennu Utbodi par sem &l helstu einkenni
bréfa i hverjum flokki eru hin sému, p. @ m.
nafn Utgefnanda, fyrsti vaxtadagur og endur-
greidslu-, vaxta- og uppsagnarakvaedi eftir pvi
sem vid getur att. Pau ganga sidan kaup-um
og solum 4 eftirmarkadi

markadsverdbréf market securities
framseljanleg hlutabréf og skuldabréf sem
bodin eru einstaklingum og/eda l6gadilum til
kaups med almennu Utbodi par sem 6l helstu
einkenni bréfa i hverjum flokki eru hin sému.
bau ganga sidan kaupum og sélum & eftir-
markadi.

markadsvextir yield, rate

vextir sem i bodi eru a verdbréfamarkadi
hverju sinni fyrir peninga sem lagdir eru fram til
avoxtunart.d. med kaupum & skulda-bréfum.

markadsvirdi capitalization
heildarverémaeti flokks verdbréfa, t.d. heildar-
verdmaeti hlutabréfa i akvednu fyrirtaeki eda
heildarverdmaeti hlutabréfa & &kvednum
markadi, t.d. peim islenska.

markmidaleidin the objective approach

ein priggja adferda sem eru kynntar i bokinni
og einstaklingar geta notad til ad velja sér
4voxtunarleid. Samkveemt henni eru sett fram
fidrhagsleg markmid til langs og skamms tima
og valdar avéxtunarleidir til samraemis vié pau.

nafnvextir nominal rate

vextir sem eru skradir a skuldabréf og segja til
um pé présentu af héfudstol sem utgefandi
skuldabréfs skuldbindur sig til ad greida
eigandanum i formi vaxta a hverjum vaxta-
gjalddaga.
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nafnvirdi hlutafjar
nominal share
outstanding
samanlégd upphaed utgefinna hlutabréfa i
hlutafélagi. Nafnvirdi hlutabréfs er su fiarhaed
sem er skrad & hvert einstakt utgefié hluta-
bréf. Til ad f& markadsveromaeti hluta-bréfs er
nafnverdid margfaldad med gengi hluta-
bréfsins.

capital value, shares

nafnvirdi skuldabréfs nominal bond value
fidrhaed sem skrad er & hvert einstakt skulda-
bréf og segir til um hve mikid utgefandinn
skuldbindur sig til ad endurgreida eigand-
anum pegar kemur ad lokum lanstimans.
Nafnvirdi skuldabréfs er stundum kallad
héfudstoll skuldarinnar en ofan & pad beetast
svo yfirleitt vextir og verdbaetur.

nuavirdi net present value

Utreikningur & pvi hvers virdi peningagreidslur
sem fast i framtidinni eru i dag midad vid
akvedna dvoxtunarkrofu.

Opni tilbodsmarkadurinn, OTM

vettvangur fyrir skraningu & verdi hlutabréfa
sem verslad er med 4 eftirmarkadi & Islandi en
eru ekki skrad & Verdbréfapingi [slands.

opinn verdbréfasjédur open-end fund
steerd sliks sjods breytist stédugt i samraemi
vid eftirspurn. Deemi fra Islandi: Verdbréfa-
sjodir VIB, Einingabréf sem Kaupping hf. sér
um rekstur & og hinir ymsu sjédir hja Lands-
bréfum.

peningamarkadur money market

sé hluti verdbréfamarkadsins sem verslar
eingbngu med skammtimaverdbréf eins og
rikis- og bankavixla og skammtimaskulda-
bréf.

peningamarkadssjédur money market fund
verdbréfasjédur sem & eingbngu skamm-
timaverdbréf. Oft er enginn mismunur & kaup-
og sélugengi i slikum sjédi.

raungengi real exchange rate

raungengi islensku krénunnar er visitala sem
synir medalverd & islensku krénunni gagnvart
6drum gjaldmidlum eftir ad tekid hefur verid
tillit til pess ad verdbdlga er mismunandi i
hverju landi.

raundvéxtun real return

avoxtun yfir verdbélgu, p.e. avéxtun umfram
haekkun viémidunarvisitolu. Algengast er ad
mida vid lanskjaravisitélu pegar raunavoxtun
er reiknud. Daemi: Avoxtun er 7%, verdbolga
er 2%, raundvéxtun er pa 4,9% (1,07/1,02
=1.049).

raunvextir real rate, real yield

vextir yfir verdbélgu, p.e. vextir af skuldabréfi
umfram haekkun viémidunarvisitdlu. Algeng-
ast er ad mida vid lanskjaravisitélu pegar
reiknadir eru raunvextir skuldabréfa. Nafn-
vextir af verdtryggdu skuldabréfi eru sému og
raunvextir. Daemi: Nafnvextir éverdtryggds
skuldabréfs eru 8%, verdbdlgan er 3%, raun-
vextir eru pa 4,85% (1,08/1,03=1.0485).

rekstarfélag manager
sérstakt félag sem sér um rekstur verdbréfa-
sj6da. Rekstrarfélég eru adskilin fra vérslu-
félégum sem hafa med héndum umsjén og
vérslu verdbréfasjoda.

rikis- og bankavixlavisitélur VIB
VIB treasury bill and bank bill index
visitélur sem VIB reiknar og meelir manad-
arlegar breytingar & verdi rikis- og bankavixla.

rikisbréf treasury notes
Overdtryggt rikisskuldabréf med fostum véxt-
um til 24 manada.

rikisbréfavisitala ViB

VIB treasury note index

vistala sem VIB reiknar og meelir ménadar-
legar breytingar & verdi rikisbréfa.

rikisvixill treasury bill

Overdtrygqa rikisskuldabréf til skemmri tima en
ars. Rikisvixlar bera forvexti likt og almennir
vixlar og eru steersti hluti peninga-markadsins.
samvik covariance

télfreedileg staerd sem er notud til ad meela
fylgni breytileika steerda, t.d. ad hve miklu leyti
verd hlutabréfa i tveimur fyrirtaekjum hreyfist
saman. Formulu fyrir Utreikning sam-vika er ad
finna i vidauka.

sjédasjodur mega fund, fund of funds
verdbréfasjodur sem dreifir dhaettu med pvi ad
fiarfesta i 6drum verdbréfasjodum.

skammtimaskuldir current liabilities

sérstok flokkun skulda i &rsreikningi fyrir-
teekja. Skuldir eru taldar skammtimaskuldir ef
beer verda greiddar innan ars.

skattasjodur tax—free fund

verdbréfasjédur sem gerir fjarfestum kleyft ad
njéta skattalegra ivilnana. A [slandi eru
eignarskattsfrialsir sj6dir deemi um skatta-
Sjodi.

skilvirkt verdbréfasafn efficient portfolio
safn verdbréfa sem er pannig samsett ad ekki
er haegt ad auka avoxtun an pess ad auka um
leid &haettu og ekki er heldur haegt ad draga ur
aheettu an pess ad minnka um leid avéxtun.

skilvirkur markadur efficient market
markadur er talinn skilvirkur pegar allir fjar-
festar hafa jafnan adgang ad upplysingum,
begar allar nyjar upplysingar koma & auga-
bragdi fram i verdi og alltaf er haegt ad kaupa
og selja.

skiptagjald exchange fee
gjald sem oftast er tekid pegar skipt er & milli
sj6da hja sama rekstraradila.

skrdd hlutabréflisted company

vidskipti med skrad hlutabréf fyrirtaekja fara
fram med formlegum heetti, eftir f6stum opin-
berum reglum, oftast & verdbréfapingi eda i



kauphdll. Til ad hlutabréf fyrirtaekis hljoti
skraningu & Veerdbréfapingi Islands parf eigid
fé fyrirtaekisins ad vera ad lagmarki 75 milljonir
kréna, hluthafar purfa ad vera fleiri en 200 og
hver peirra parf ad eiga ad lagmarki 30.000 kr.
Enn fremur gerir Vb strangar kréfur um
upplysingagjof.

skuldabréf bond

skjal par sem fram kemur vidurkenning & ad
tekin hafi verid peningafjarhaed ad lani. Lan-
takandinn lofar ad greida skuldina aftur &
tilteknum degi og greida jafnframt vexti af
henni eins og meelt er fyrir a skuldabréfinu.
Tryggingar skuldabréfa geta verid med ymsum
heetti, t.d. sjalfskuldarabyrgd eda vedi, en
einnig abyrgd t.d. banka eda rikis-sjods.

skuldabréf med breytilegum voxtum
floating rate bond

skuldabréf sem er utgefid pannig ad vextir
pess taka breytingum i hlutfalli vid tiltekna
viémidun, t.d. medalvexti Sedlabanka Islands.

skuldabréf med jéfnum afborgunum
amortization bond

skuldabréf par sem upphaflegur héfudstoll
greidist til baka med jéfnum afborgunum.
Héfudstollinn fer laekkandi eftir pvi sem &
lanstima skuldabréfsins lidur eru vaxta-
greidslur eru heestar fyrst en minnka sidan
jafnt og pétt. Slik skuldabréf nefnast einnig
afborgunarbréf.

skuldabréf med jéfnum greidslum annuity
skuldabréf par sem lanid greidst til baka med
jéfnum greidslum. Vextir fara laekkandi eftir pvi
sem & lanstima skuldabréfsins lidur en hluti
héfudstdls i greidslunni fer haekkandi. Slik
skuldabréf nefnast einnig jafngreidslubréf og
annuitetsbréf.

skuldabréf med vaxtamiéum coupon bond
skuldabréf par sem vextir eru greiddir reglu-
lega & lanstima bréfsins og & sidasta gjald-
daga er auk pess upphaflega lansfjarhaedin
endurgreidd.
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skuldabréfasafn bond portfolio

safn skuldabréfa ur mérgum mismunandi
flokkum med mismunandi einkennum, s.s.
l&nstima, véxtum og utgefendum.

skuldabréfasjédurbond fund
verdbréfasjodur sem & eingdngu skuldabréf.

skuldabréfavisitala VIB ViB bond index
visitala sem VIB reiknar og meelir ménadar-
legar verdbreytingar fyrir allan innlenda
skuldabréfamarkadinn. Utreikningurinn bygg-
ist & verdbreytingum allra flokka innlendra
markadsskuldabréfa i sama hlutfalli og steerd
peirra @ markadnum.

spariskirteinavisitala ViB

ViB government bond index

er visitala sem VIB reiknar og meelir daglegar
verdbreytingar & fimm steerstu flokkum spari-
skirteina i hlutfalli vid staerd peirra.

spariskirteini rikissj6ds government bond
verdtryggt skuldabréf utgefid af rikissjooi.
Lanstimi spariskirteina eru yfirleitt fimm til tiu
ar og vextir eru yfirleitt fastir allan lanstimann.
Spariskirteini rikissj6ds eru langsteersti flokk-
ur skuldabréfa & islenska markadnum.

spegilsjédur market sector fund, tactical fund,
country fund

verdbréfasjodur sem & verdbréf sem endur-
spegla samsetningu verdbréfa & dkvednum
markadi en eru ekki endilega i nakveemlega
sému hlutféllum og verdbréf & markadnum. Sja
visitélusjodir.

Standard and Poor’s 500 visitalan
Standard and Poor's 500-Stock Index
bandarisk hlutabréfavisitala sem meelir verd-
breytingar & hlutabréfum i 500 banda-riskum
fyrirtaekjum.

stadalfrdvik standard deviation

télfredileg staerd sem notud er til ad meela
sveiflur fré medaltali, t.d. sveiflur & avoxtun
verdbréfa. Formdlu fyrir Gtreikningi stadal-

fraviks er ad finna i vidauka.

stimpilgjald stamp duty
skattur sem parf ad greida til islenska rikisins
af flestum verdbréfum vid uatgafu peirra.
Stimpilgjald getur verid innifalid i afgreidslu-
gjaldi eda gengi eins og a til deemis vié um
sum hlutdeildarskirteini.

sélugengi offer price
verd sem greida parf fyrir hverja einingu eda
krénu nafnverds vid kaup verdbréfa.

séluhagnadur capital gain

tekjuaukning sem hlyst af sélu eignar og er
mismunurinn & s6luverdi og kaupverdi eign-
arinnar. Deemi: Avéxtun hlutabréfa reedst oft
meira af s6luhagnadi en af peim ardi sem
viékomandi hlutafélag greidir hverju sinni.

séluréttur put option

réttur til ad selja voru, verdbréf eda gjaldeyri &
fyrirfram &kvednu verdi, annadhvort &
akvednum degi eda fyrir dkvedinn dag. Gerdur
er samningur par ad lutandi og er hann
bindandi af halfu pess sem selur séluréttinn.
Kaupandinn getur hins vegar valid hvort hann
nytir sér réttinn eda ekki.

sélutrygging underwriting

samningur & milli verdbréfafyrirteekis og
utgefanda verdbréfa par sem verdbréfafyrir-
teekid skuldbindur sig til ad kaupa kvedinn
hluta eda 6ll verdbréf i tilteknu utbodi innan
akvedinna timamarka og & akvednu verdi.

taktisk“ eignastyring

tactical asset allocation

sj6dastjornun par sem med reglubundnum
heetti eru gerdar smavaegilegar breytingar &
eignasafninu i von um heerri dvoxtun.

tekjusjédurincome fund

greidir reglulega tt tekjur. A Islandi eru nokkrir
sj6dir sem greida Ut vexti umfram haekkun &
lanskjaravisitélu, pannig helst héfudstéllinn
verdtryggdur.
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umsjoénarlaun management fee

boknun sem verdbréfasjédir greida arlega til
bess adila sem rekur sjédina. Umsjénarlaun
eru dregin fréd eignum sjédanna &dur en
avoxtun er reiknud.

upphafsgjald front-end fee
gjald sem sumir verdbréfasjodir taka pegar
keypt eru hlutdeildarskirteini i sjodunum.

V/H hlutfall price earnings ratio, P/E ratio
hlutfallié & milli markadsverds fyrirtaekisins og
arshagnadar pess. Gefur til kynna hversu
mikié kaupendur vilja borga fyrir framtidar-
tekjur byggt a tekjum nd. betta hlutfall getur
verid még sveiflukennt.

V/I hlutfall price-to—book ratio

hiutfallié milli markadsverds (hlutafé marg-
faldad med gengi hlutabréfa) og innra virdis
hlutafélags (eigié fé deilt med hlutafé). Ef
hlutfallid er haerra en 1 metur markadurinn
fyrirtaekid heerra en bokhaldstdlur segja til um
og éfugt ef hlutfallid er leegra en 1.

vaxtajofnunarkenningin interest-rate parity
segir ad gengi gjaldmidla breytist til ad jafna
mun & véxtum milli landa pannig ad avéxtun
skuldabréfa verdi ekki til lengdar laegri eda
heerri i einu landi en 66ru.

vaxtarsjédur growth fund

greidir dt alla avbxtun vid innlausn hlutdeildar-
skirteina. Vextir, ardur og adrar tekjur greidst
inn i sjédinn. Flestir islenskir sjodir eru vaxtar-
sj6dir.

vedskuldabréf mortgage bond
skuldabréf bar sem t.d. fasteignir eda teeki eru
sett til tryggingar greidslu skuldabréfsins.

veltufjarmunir current assets

sérsték flokkun eigna i arsreikningi fyrirtaekja.
Eignir sem venjulega er buid ad breyta i
reiéufé eda rédstafa innan eins érs. Veltu-
fidrmunir eru sjédir, bankainnstaedur, birgdir
og skammtimakrofur.

verdbréf security
samheiti fyrir skuldabréf og hlutabréf og adrar
kréfur s.s. vixla sem hafa igildi peninga.

verdbréfamidlari broker

einstaklingur sem hefur milligbngu um kaup
eda solu verdbréfa gegn gjaldi og veitir
sérfraedirddgjof um slik vidskipti. Verdbréfa-
miblarar purfa sérstakt leyfi til ad starfa.
Erlendis eru til nokkrar tegundir verdbréfa-
midlara, t.d. midlarar sem veita ymsa pjon-ustu
til viébotar pvi ad sja um kaup og sélu (full—
service broker) og midlarar sem adeins sja um
kaup og sélu en veita ekki radgjof (discount
broker). beir taka laegri poknun fyrir pjénustu
sina.

verdbréfasafn portfolio

ymsar tegundir verdbréfa t.d. rikisvixlar,
bankabréf, hlutabréf og husbréf, sem saman
eru i eigu einstaklings, sj6ds eda stofnunar og
farid er med sem eina heild.

verdbréfasjédur mutual fund, unit trust

safn af skuldabréfum, hlutabréfum eda 68rum
audseljanlegum verdbréfum. Fjarfestar geta
keypt hiutdeildarskirteini i slikum verdbréfa-
sjédum og eignast par med hlut i mérgum
tegundum verdbréfa.

Verdbréfaping Islands

Securities Exchange of Iceland

vettvangur vidskipta med skuldabréf, hluta-
bréf og 6nnur verdbréf & Islandi. Verdbréfa-
bingid starfraekir skipulagt vidskipta- og
upplysingakerfi, sér um eftirlit med vidskiptum
& verdbréfamarkadi i samvinnu vid banka-
eftirlit Sedlabankans. bad gerir faglegar, fiar-
hagslegar og sidferdilegar kréfur til pingadila.

verdtrygging price indexation

trygging fyrir pvi ad tiltekin greidsla i fram-
tidinni haldi kaupmeetti sinum fra peim degi
sem verdtryggdur samningur er gerdur. Verd-
trygging lans eda skuldabréfs pydir ad
héfudstoll lansins breytist manadarlega eftir
pvi sem breytingar verda & verdlagi. Yfirleitt er
midad vid lanskjaravisitélu.

vextir interest rate

leiga sem greidd er fyrir afnot af peningum.
Vextir eru timatengdur kostnadur, pvi lengur
sem lantakandi hefur peninga ad lani peim
mun meira borgar hann. Vextir eru venjulega
settir fram sem &kvedinn hundradshiuti af
héfudstolinum sem tekinn er ad lani. Ef vextir
reiknast eingdéngu af héfudstél er talad um flata
vexti eda einfalda vexti (simple interest rate).
Ef vextir reiknast & vexti er talad um vaxtavexti
(compounded interest rate).

vidskiptavaki market maker
verdbréfafyrirtaeki eda annar adili sem skuld-
bindur sig formlega til ad kaupa og selja tiltekin
verdbréf fyrir eigin reikning i pvi skyni ad
greida fyrir vidskiptum og pvi ad mark-adsverd
skapist.

valréttur option

samningur sem veitir kaupanda rétt til ad eiga
vidskipti i framtidinni & verdi sem akvedid er i
dag. S& sem selur samninginn er bundinn af
honum en kaupandinn getur valid hvort hann
nytir rétt sinn til ad eiga vidskipti. Vidskiptin
geta verid kaup eda sala a véru, verdbréfum,
gjaldeyri, fasteignum o.fl. Sja einnig kaupa-
rétt, sélurétt og framvirk vidskipti.

virk sj6dastjérnun active fund management
adferd sem byggist & pvi ad sjodsstjorar
verdbréfasjoda kaupa og selja einsték verd-
bréf eftir bestu upplysingum sem peir hafa yfir
ad rdda & hverjum tima i peirri viéleitni ad na
fram sem haestri avéxtun.

vikjandi skuldabréf (Ian)

subordinated bond (debt)

skuldabréf sem vikur fyrir 6drum kréfum &
hendur atgefandanum. Endurgreidsla slikra
skuldabréfa getur verid med ymsu méti, pé
oftast i formi eingreidslu.

visitélusjédur index fund

verdbréfasjodur sem & verdbréf i sému hlut-
féllum og pau eru i einhverri akvedinni visitélu,
s.s. Evrépuvisitélu Financial Times eda



Hlutabréfavisitélu VIB. Markmid pessara sjéda
er ad syna sému &voxtun og felst i breytingum
4 visitolunni.

vixill bill

stystu skuldabréfin og er lanstiminn jafnan
innan eins ars. Vixlar eru jafnan éverd-
tryggair. beir bera forvexti.

vérslufélag trustee

sérstakt félag sem hefur med héndum um-sjén
og vérslu verdbréfasjoda. Vérslufélég eru
adskilin fra rekstrarfélogum sem hafa umsjon
med rekstri verdbréfasjéda. A Islandi geta m.a.
verdbréfafyrirtaeki og bankar verid vérslufélog.

vérslugjald custody fee

gjald sem verdbréfafyrirteki taka fyrir ad
geyma skuldabréf, hlutabréf eda hlutdeildar-
skirteini verdbréfasjéda fyrir vidskiptavini.

yfirgengi premium

gengi skuldabréfa sem er haerra en 100%, p.e.
heerra en nafnvirdi bréfanna eda haerra en
nafnvirdi og éafallnir vextir. Daeemi: Nafnvirdi
skuldabréfs er 100.000, é&fallnir vextir eru
10.000 en pad selst & 120.000. Gengid er pa
1,2 og sagt er ad bréfid hafi verid selt &
yfirgengi. Yfirgengi getur myndast pegar
avoOxtunarkrafa er laegri en nafnvextir skulda-
bréfs.

aeviskeidaskiptinging the life cycle theory
ein priggja adferda sem kynntar eru i bokinni
og einstaklingar geta notad vid akvérdun &
avéxtunarleidum sinum. Hun tekur mid af aldri
en ahersla er 16gd & ad lita & aevina sem eina
heild.

ORDALISTI MED SKYRINGUM 207



208 ATRIPASKRA

ATRIDASKRA

Adalfundur, 44
Affoll, 26
Afleiour, 128—129
Ahcetta, 26,85, 87, 172
eignarhald og, 97
greining, 184-185
hvernig ma minnka, 92-93
[ hlutabréfasafni, 94-95, 105-106
islenskra hlutabréfa, 96-97
islenskra skuldabréfa 98—99
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skuldabréfa, 22
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gengishagnadur, 24
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gengistap, 24
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Hlutabréf, 45
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kaup og sala, 58-59
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skattamal og, 60—61
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Hlutafé, 48
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Hluthafi, 44
Husbréf, 17
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Markadsdahceetta, 93
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