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HVERNIG ER BESTAD AVAXTA

PENINGA?

Fra ordum til athafna ...

begar stort er spurt verdur oft fatt um svor.
Svo er po ekki hér. I eftirfarandi kafla sem
jafnframt er sidasti kafli bokarinnar eru settar
fram prjar adferdir sem einstaklingar geta
beitt vid avoxtun sparifjar. ber byggjast 4
aldri einstaklings, viohorfi hans til éhattu og
markmidi med sparnadi. Adferdirnar prjar eru
svo sameinadar i eina sem gera &tti 6llum
kleift ad eignast sparifé og avaxta pad a
arangursrikan hatt.

bad er nefnilega ekki n6g ad velja saman
verdbréf pannig ad pau myndi skilvirkt verd-

bréfasafn eins og fjallad var um i 4. kafla.
Spurningin er hvernig petta skilvirka
verdbréfasafn 4 ad lita ut. A pad eingongu ad
vera samsett ur skuldabréfum eda eingéngu tur
hlutabréfum? Eiga skuldabréfin ad vera til
skamms eda langs tima? A ad velja skuldabréf
rikissjods eda skuldabréf fyrirtaekja? Hvort
eru betri hlutabréf gamalgroinna traustra fyrir-
teekja eda hlutabréf ungra vaxandi fyrirtaeekja?
Skilvirk verdbréfasofn (p.e. sofn & fram-
linunni) geta m.6.0. verid af ymsu tagi. Hvert
peirra verdur fyrir valinu fer eftir pvi hver
fjarfestirinn er.
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HVERNIG ER BESTAD AVAXTA
PENINGA?

Heegt er ad velja um
margar tegundir verobréfa
a markadnum en mikilveegt
er ad hver og einn finni pa
samsetningu sem honum
hentar.

begar verdbrefasafn er
sett saman er mikilvoegt
ad hafa aheettudreifingu
ad leidarljosi.




Mismunandi

AVOXTUN PENINGA 167

aoferdir vio avoxtun peninga

Hver fjolskylda parfad
setja ser forsendur og
vinna skipulega ut fra
Dbeim. Pannig er heegt ad
leggja grunn ad

fjarhagslegu 6ryggi.

A0 morgu parf ad huga pegar avaxta a peninga og
mikilvaegt er ad fara vel yfir pau atridi sem hafa
ahrif 4 valid. Til pess ad vera viss um a0 61l atridin
hafi komid fram er gott ad hafa skipulega adferd til
ad fara eftir. Ymsar leidir eru til og margt hefur
verid skrifad um fjarmal einstaklinga.

Hér eru kynntar prjar vidurkenndar adferdir sem
notadar eru vid akvordun 4 avoxtunarleidum
einstaklinga. Su fyrsta tekur mio af aldri, neesta af
ahaettu fjarfestingarinnar og i peirri sidustu er
gengid ut fra markmidum. Eviskeidaskiptingin
fjallar um hvernig adstaedurnar breytast pegar lida
tekur & zvina. [ adferd niimer tvé er dhzttuvitund
konnud og hver og einn getur profad eigid vidhorf
til dhaettu med pvi ad taka dhaettuprofio sem fylgir
sidar { kaflanum. { pridju adferdinni, markmida-
leidinni, er lyst adferd sem meira hefur verid notud
fyrir stofnanafjarfesta, t.d. lifeyrissjodi, og hefur
hér verid 16gud ad porfum einstaklinga.

[ sidari hluta kaflans eru adferdirnar prjar tengdar
saman til ad mynda heildsteeda adferd sem
einstaklingur og fjolskylda geta notad til ad velja
réttu sparnadarleidirnar. Til ad skyra adferdina er
tekid demi af fjarmalum hjona og pvi sem pau
purfa ad athuga 4dur en akvedid er hvernig spari-
fénu er radstafad.

Adferdir vio akvordun
avoxtunarleida:

1. Aviskeidaskiptingin.
2. Aheettuvitund.
3. Markmidaleidin.

Taka parftillit til margra
pattavio val a
verdbréfum og pess
vegna er gott ad hafa
skipulega adferd til ad
fara eftir pegar pessir
beettir eru metnir.
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I eignasamsetningu
Malkiels er tiltélulega
hatt hlutfall hlutabréfa.
bao er edlilegt pvi ad
bandariski hluta-
bréfamarkadurinn er
mjog proadur.

bar sem islenski
hlutabréfamarkadurinn
er enn i motun cetti
hlutfall innlendra
hlutabréfa ad vera
leegra hja islenskum

fiarfestum.

Adferd I

Aviskeidaskiptingin

Til ad byggja upp eignir og avaxta sparifé med
skipulogdum haetti er afar mikilvaegt ad lita 4 alla
starfsavina og eftirlaunaarin sem eina heild. Pad a
audvitad vid um fjarmal eins og annad i lifinu ad
gerdirnar 4 einum timapunkti hafa dhrif 4 stéouna a
peim neesta. Petta parf a0 hafa i huga pegar fjar-
malin eru skipuldgd.

[ bokinni A Random Walk Down Wall Street Iysir
Burton G. Malkiel pessu hugtaki og gerir fjorar
tillogur ad eignaskiptingu einstaklinga 4 mismun-
andi aldri, 25 ara, 35—40 ara, 55 araogu.p.b. 67
ara og eldri. Malkiel leggur adaldherslu 4 aldurs-
skiptinguna en kemur einnig inn 4 ad folk purfi ad
taka afstoou til dhaettu almennt og ad setja sér sin
eigin markmid. Pegar eignaskipting Malkiels er
skodud a4 myndinni 4 nastu sidu sést ad hann atlar
hatt hlutfall til hlutabréfakaupa. Pad er edlilegt par
sem skiptingin er midud vid bandariska markadinn
par sem hlutabréfamarkadur er préadur og stor
hluti af sparifé folks er i hlutabréfum eda hluta-
bréfasjooum.

[ eignaskiptingunni er tekid tillit til atrida sem
almennt hafa ahrif & fjarmal folks & hverju skeidi.
Skiptingin hentar audvitad ekki 6llum einstakl-
ingum innan hvers hops frekar en adrar almennar
reglur gera. Hins vegar getur pessi uppsetning
bjonad sem gdédur upphafspunktur fyrir einstakling
vid ad byggja upp verdbréfasafn sitt.

[ Bandarikjunum hefur
einnig verio notud su
Dpumalputtaregla ad taka
téluna 100 og draga
aldurinn fra og
mismuna-talan er pa
ceskilegt hlutfall af
hlutabréfum. Einstakl-
ingur sem er 25 ara cetti
bviad eiga 75% af
peninga-legum eignum i
hluta-bréfum.
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Aviskeidin prja

Til einféldunar er eevinni hér skipt i prja skeid:

1. Fyrsta eviskeid nar fra pvi byrjad er ad

vinna til fertugs.

2. Annad aviskeid er fra fertugu til starfsloka.

3. bridja eviskeid er eftirlaunaarin.
A hverju pessara @viskeida er margt sem er
sameiginlegt einstaklingum innan hvers skeids og
pess vegna hagt ad fjalla um dkvedna paetti sem
eiga vid um flesta.

Eftir pvi sem lidur 4 hvert aviskeid breytast Taka parf'tillit til pess
adstedur audvitad hja hverjum og einum og mikil-  ad adstedur breytast
vaegt ad taka tillit til pess og gera radstafanir i  effir pvi sem lidur a
samraemi vid pad. A nzstu opnu er frekari um- hvert ceviskeid og
fjollun um einkenni hvers wviskeids. bar hefur ~ dkvardanatoku i
einnig verid sett fram hugmynd ad eignaskiptingu £/ .a'r mdlum p aff ad mioa
eftir eviskeidum par sem buid er ad taka tillit til ~ Vid per breytingar.
markadsadstzedna 4 {slandi. Ekki er radlegt ad setja

eins hatt hlutfall i hlutabréf og Malkiel leggur til

par sem hlutabréfamarkadurinn 4 Islandi er ekki

fullmotadur. A pessa skiptingu ber ad lita sem

vidmidun en hver einstaklingur parf sidan sjalfur

a0 velja eignaskiptingu eftir eigin adstaedum.

Askileg eignaskipting samkvamt Burton G. Malkiel

25 ARA 35-40 ARA 55 ARA 67 ARA OG ELDRI
5 5 5
10%
2506 3506 45% U
70% 60% 50% ‘
Laust fé
M skuldabréf

Hiutabréf
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@ e Aviskeid 1: 25-40 ara

Upp Ur tvitugu eru
flestir ad hefja laun-
ada vinnu og koma
sér upp heimili.
Tekjur eru ad jafnadi
hlutfallslega lagar
framan af starfs-
aldrinum en fara hakkandi eftir pvi sem reynsla
feest i starfi og abyrgd eykst. Utgjold eru
hlutfallslega ha & pessu a&viskeidi i samanburdi
vid tekjur. bvi fyrr sem folk byrjar ad leggja fyrir
reglulega, peim mun lengur geta vextirnir unnid

vid ad auka vi0 spariféd. Framan af er reglulegur
sparnadur i smaum stil oft eina leidin til ad
byggja upp sparnad.

A pessu aviskeidi er ad 68ru jofnu ohztt ad taka
heldur meiri ahattu vid avoxtun sparifjar sem
hugsad er til langs tima en sidar & evinni. Langur
timi er til stefnu til ad vinna upp hugsanlegt tap
vegna sveiflna i gengi hlutabréfa og skuldabréfa.
HIutabréf ttu ad jafnadi ad vega heldur pyngra i
sparifé 4 fyrri hluta evinnar vegna pess ad
avoxtun hlutabréfa er ad jafnadi heldur haerri en
avoxtun skuldabréf pegar til lengdar laetur.

A 00ru aviskeidinu

f = i na tekjur oftast

[ hamarki og skuldir

1L "\ minnka. Oft er midad

By 1 vid ad folk sé ordid ad

mestu skuldlaust um sextugt. A 68ru @viskeidinu
verdur lika oftast til steerstur hluti pess sparifjar
sem folk eignast um a&vina. ba er mikilvagt ad
lita til eftirlaunaaranna og reyna ad stefna i att ad

Aviskeio 2:

40—-67 ara

peim markmidum sem sett hafa verid um hreina
eign fjolskyldunnar.

A 68ru viskeidinu er hyggilegt ad draga heldur
ur ahttu vid avoxtun sparifjarins en pad merkir
oftast ad leekka hlutfall hlutabréfa og lengstu
skuldabréfa, einkum pegar lida tekur ad starfs-
lokum. Sparifé er pa oft ordid hatt hlutfall af
arstekjum og asteda til pess ad geeta fyllsta
Oryggis vid avoxtun pess.

Aviskeio 3: Eftirlaunaarin

A eftirlaunaarunum er

4%: :
i skynsamlegt ad taka
sem minnsta ahattu

|
]
Py -
= 7 {
vid avoxtun sparifjar.

A peim arum lifir eigandinn oftast eingongu af
eignum sinum og af eftirlaunum fra lifeyrissjoo-

q
| ]-..-'\.=.

\{3

um. Pess vegna eru sveiflur i gengi verdbréfa eda
verdi annarra eigna oheppilegar og geta leitt til
taps ef ekki er vel ad gatt. Um 85% sparifjarins
@ttu ad vera 4 bankareikningum og i skuldabréf-
um sem ekki eru til langs tima.
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Askileg eignaskipting eftir &viskeidum

[ upphafi vinnualdurs er ungt folk ad koma paki 10%
yfir h6fudud og eignast innbu og bifreid. Flestir 35%

eru onnum kafnir & pessum aldri og vinna mikid.
Eftir a0 folk er komid yfir erfidasta hjallann vid ad
koma sér fyrir er 0hett ad taka meiri ahaettu en
sidar i lifinu. Radlegt er ad taka upp reglulegan
sparnad (sem dregst af launum) til ad tryggja ad
sparifé myndist.

55%

Aviskeio 1

10%

30%

Ahztta fer eftir fjolskylduadstaedum. Stér fjol-
skylda med innan vid medaltekjur atti ekki ad
taka mikla ahettu en litil fjolskylda eda
einstaklingur med haar tekjur getur leyft sér ad
taka meiri aheettu.

Aviskeio 2

15% 10%
Nu er radlegt ad draga verulega ur aheettu og halda
henni i lagmarki vegna pess ad eftir starfslok eru
engar tekjur lengur fyrir launada vinnu. Ahersla er
16g0 a skuldabréf til skamms tima og vel seljanleg
markadsverobréf.

Aviskeio 3

Laust fé:
Bankareikningur eda rikis- og bankavixlar.
Bl skuldabréf:
Rikisskuldabréf, husbréf eda 6nnur markadsskuldabréf. Verdbréfasjodir sem eingongu avaxta eignir i
markadsskuldabréfum.
Hlutabréf:

Erlend og innlend hlutabréf pannig samsett ad adeins markadsdhcetta sé tekin (eda pvi sem neest).
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Hvad tengir folk
ordinu ahatta?
Heetta—va .. 84%
Heetta d tapi . 77%
Ovissa ... 58%
Askorun ........ 50%
Teekifeeri ....... 41%
Spenna ......... 23%

bessi konnun synir
vidbréga folks vid
ordinu ahcetta. Sumir
hafa jakveett viohorf til
ordsins og skilja pad
sem daskorun eda
teekifeeri, adrir hafa
neikveett viohorf og
skilja pad sem tap eda
einhvers konar heettu.
(Heimild: Konnun fra
1984 gerd af Louis
Harris Associates,
birtist | Financial
Planning, 4. utg., eftir
Leimberg, Satinsky,
LeClair og Doyle.)

“Adferd II:
Ahattuvitund

Onnur adferd sem oft er beitt er ad lita eingdngu 4
ahaettu sparnadarleidanna og velja fjarfestingu
med tilliti til pess. Pessari adferd er mikio beitt
byskalandi og er hér studst vid bakur peirra Jiirg
M. Lattmann og Jacques Trachsler, Ihre 1. Million.
Kein Wunschtraum og Das Buch vom Geld, asamt
pyska fjarmalatimaritinu Alles Geld. Naudsynlegt er
a0 geta greint hvers konar dhetta fylgir fjarfest-
ingunni og ad geta metid hana. Forsenda fyrir pvi
a0 velja saman eignir med tilliti til dhaettu er ad
pekkja eigin ahaettuvilja. Hver og einn parf ad vita
hve mikla dhettu hann polir ad taka midad vid
fjarhagsstoou og gera sér grein fyrir vidhorfi sinu
til aheettu almennt.

Hvad er ahatta?

Fjallad var um ahzettu af verobréfumi 3. og 4. kafla
en par var 16g0 ahersla 4 gengisahattu, p.e. hversu
miklar sveiflur eru 4 gengi (4voxtun) bréfanna.
Ahztta er hins vegar af ymsum toga. Adaléhzttan
i verdbréfavidskiptum er ad avoxtunin verdi
00ruvisi en axtlad var pegar kaupin voru gerd.
Ymsir paettir geta valdid pvi eins og fram kemur i
toflunni 4 neestu sidu. bad getur til demis skipt
mali hvort verdbréf bera fasta eda breytilega vexti.
Verobréf og 6nnur form sparnadar eru einnig
misjafnlega vel varin fyrir verdbolguhaekkunum.
Erfitt getur verid ad selja eignina 4 peim tima pegar
nota 4 peningana og loks er hatta a pvi ad
skuldarinn greidi ekki 4 réttum tima eda greidi alls
ekki. Su hetta er po mjog litil &4 skradum
markadsverobréfum. Hver og einn parf ad pekkja
pa adhattu sem fylgir eigin fjarfestingu og meta
hvada ahrif hun hefur 4 heildareignasafnid.

Mikilveegt er ad pekkja
eigid aheettupol midad
vio fjarhagsstoou og
almennt vidhorf til
dhcettu.

Ahcetta i verobréfavio-
skiptum felst i fleiru en
sveiflum a gengi
verdbréfa.



Tegund

Mismunandi te gundir
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ahzttu 1 verdbréfavidskiptum:

f hverju felst ahaettan

Hveneer 4 hun vid

Adgerdir

Gengisahztta ...

er heettan a pvi ad leegra vero
(gengi) faist fyrir verdbréf a
soludegi en gert var rad fyrir
vid kaupin.

begar markadsvextir eru ekki
peir sému vid kaup og solu
skuldabreéfs.

Rétt er ad kaupa verdbréf

meo fostum voxtum til langs
tima pegar spdd er vaxtalekkun
en verdbréf til skamms tima
Dbegar spad er vaxtahcekkun.

Vaxtadhetta ...

er heettan d pvi ad vextirnir
sem gert var rdad fyrir pegar
kaupin voru gero faist ekki.

Dbegar keypt eru skuldabréf meo
breytilegum voxtum.

Rétt er ad kaupa bréf med breyti-
legum voxtum pegar spad er
vaxtahekkun en bréf med fostum
voxtum a undan vaxtalekkun.

Verobdlgudhztta ...

er heettan d pvi ad verdbolga
verdi onnur (og meiri) en
reiknad var med vid kaupin
og fiar festingin skili leegri
avoxtun.

Dbegar ovissa rikir i verdlagsmalum
og fjarfest er i overdtryggoum
verdbréfum..

begar verdbolga er vaxandi

er rétt ad hafa sparnad
verdtryggdan en overotryggdan
med fostum voxtum ef spad

er lekkandi verdbdlgu.

Endursoluahztta ...

er heettan a pvi ad ekki sé heegt
ad selja verdbréf hvencer sem
Dess er oskao.

ef fair kaupendur eru ad akveonum
verdbréfum annadhvort vegna edlis
bréfanna eda markadsadstedna.

Rétt er ad fjarfesta ekki i
verdbréfum med otrygga
endursolu nema

fyrir pann hluta sparifjar sem er
hugsadur til langs tima.

Krofutap ...

er heettan a ad tapa hluta eda
6llum hofudstol eignarinnar.

Dbegar keypt eru skuldabréf meo
Otraustum skuldara og lélegum
tryggingum. Pessi aheetta er ekki
veruleg pegar um er ad reda
markadsverdbréf med traustum
greidendum.

Rétt er ad meta tryggingar vel
ddur en fjarfest er.

Vanskilaahatta ...

er heettan a pvi ad skuldari
greidi ekki a greidsludegi.

Dbegar keypt er skuldabréf med
otraustum skuldara.

Reétt er ad meta skuldara vel
ddur en fjarfest er.
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Seekist pu eftir ad taka
dheettu (ert ahcettu-
seekinn), ert pu
reidubuinn ad taka vel
igrundada dheettu eda
fordast pu dheettu (ert
dheettufeelinn)?

Ef bu vilt vita svarid
skaltu preyta
dheettuprofio d neestu
opnu.

iSLENSK FRAMLINA

Avoxtun

C

Ah.feelinn
fjarfestir

—

_—]

)
Ahaetta”

Ah.sakinn
fjarfestir

Medal-
aheetta

Loks parf a0 taka afstodu til dhaettu svo ad akveoda
megi samsetningu eigna. Ahattupol radst af tekj-
um, eignum og fjolskyldustaerd en vidhorfid til
ahzettu getur verid alveg 6had ahattupoli. Astadu-
laust er ad taka Oparfa ahattu jafnvel po ad
fjarhagsstadan leyfi pad. En hvernig ma meta
vidhorftil aheettu i fjarmalum? Med pvi ad preyta
ahaettuprofid a naestu opnu getur lesandinn komist
a0 eigin vidhorfi til ahaettu.

Heerri avoxtun — meiri dhaetta
Ahztta og 4voxtun eru natengd eins og fram hefur
komid i 3. og 4. kafla. S4 sem s&kist eftir harri
avoxtun verdur ad vera reidubuinn ad taka ahaettu.
A0 60ru jofnu er dheettan mest par sem mest von er
um avoxtun og 6fugt. Hér er pessum pattum radad
i tvo piramida, eins og sést & nastu siou.

Hvernig tengist dhattumatid krofunni um

haerri &voxtun?
Allir vilja f4 g6da avoxtun a sparifé sitt, alveg 6had
pvi hvort peir flokkast sem ahattufaelnir, ahettu-
seeknir eda einhvers stadar par 4 milli. Hins vegar
er mjog mismunandi hversu mikla &véxtun pessir
hopar vilja fa fyrir dkvedna aukningu a ahattu.
Myndin hér 4 neestu sidu skyrir betur pennan
mismun.

Ad vega saman avoxtun og ahettu

Til ad fa eins haa avoxtun og mogulegt er midad
vid pa dhattu sem fjarfestirinn er reidubuinn ad
taka parf ad vega saman avoxtun og ahattu. Um
petta er fjallad itarlega i 3. og 4. kafla en hér til
hlidar er mynd af framlinu fyrir skilvirk eignaséfn.
Med pvi ad velja einhvern punkt & linunni faest
haesta avoxtun sem moguleg er midad vid akvedna
ahzttu. Inn 4 myndina er sidan sett skipting midad
vid dhattusekinn fjarfesti, ahettufaelinn fjarfesti
og pann sem vill hafa dhattuna i medallagi.

Framlina er r6d
skilvirkra verdbréfa-
safna. Ekki er heegt ad
velja eignasafn sem necer
heerri avéxtun m.v.
gefna dheettu. Hins
vegar liggja mérg séfn
Sfyrir nedan linuna sem
heegt er ad breyta
bannig ad avoxtun eykst
an pess ad ahcetta
aukist.

Skilvirkt verobréfasafn
er pannig samsett ad
ekki er heegt ad auka
avoxtun pess an pess ad
auka um leid ahcettu og
ekki heegt ad draga ur
dheettu an pess ad
minnka um leid dvoxtun.
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Ahztta eykst eftir pvi sem ofar dregur i dhzttupiramidann og 16gunin gefur til
kynna ad hlutfallslega minnst af eignunum er i ahattumesta hlutanum
en mest i peim eignum sem radast nedst, p.e. peim dhattuminnstu.

Avéxtun

e

=
=
<

Ahzetta

Avoxtunarpiramidinn snyr 6fugt og ad 6dru jéfnu mé buast vid
meiri avoxtun eftir pvi sem ahaetta eykst.

Aeetlud avoxtun
Aheettufeelinn fjarfestir

Fjarfestir sem tekur medalahaettu

Aheettuszekinn fjarfestir

>

Ahattufelinn fidrfestir krefst hlut-  Fjdrfestir sem tekur medalahattu fer  Ahattusekinn fidrfestir scettir sig vid
fallslega meiri heekkunar a avoxtunen  fram a hlutfallslega somu hekkun @ ad fa hlutfallslega minni avoxtun
nemur peirri vidbotaraheettu sem  avioxtun og viobotardheettu sem hann  fyrir pa viobotardheettu sem hann
hann tekur. tekur. tekur.

Aheetta
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AHZATTUPROF

betta prof hjalpar pér ad meta hversu mikla aheettu pu ert reioubiiin(n) ad taka.

1. bu hefur tapad 15% a sidustu fjarfestingu pinni vegna markadssveiflna, manudi eftir ad pt keyptir. Ef engar af
forsendunum sem lagu fyrir vid kaupin hafa breyst, mundir pu:
[ ] a. Sitja sem fastast og bida eftir ad verdio heekki aftur?
[ ] b. Selja og losna pannig vid margar andvokuncetur ef verdid heldur dfram ad falla?
[ ] ¢. Kaupa meira— ef petta virtist go0 fjdrfesting i upphafi pa litur hiin enn betur it nii pegar verdio er
leegra?

2. Manudi eftir ad pu keyptir verobréf haekkadi pad allt i einu i verdi um 40%. Ef pa getur ekki aflad pér frekari
upplysinga um fjarfestinguna, mundir pu:
[ ] a. Selja? [ ] b. Eiga afram med von um frekari heekkun? | ] c. Kaupa meira— i von um
frekari heekkun?

3. Hvort vildir pt frekar hafa:
L] a. Keypt i aheettumiklum vaxtarsjodi sem hefur litid heekkad sidustu sex manudi?
[ ] b. Keypt einingar i Gruggum verdbréfusjédi med lagri dvoxtun og horfa upp d sjédinn sem pii
varst ad hugsa um tvéfalda verdmeeti sitt G sex manudum.

4. Mundi pér 1ida betur ef:
[ | a. bu tvifaldadir peninga pina med kaupum d hlutabréfum?
] b. bii keemist hja pvi ad tapa helmingi eigna pinna vegna leekkunar a hlutabréfum med pvi ad kaupa i
oruggum verdbreéfasjooi?

5. Hvaoa kringumstaeOur hefou gert pig anagdasta(n)?
[ ] a. A0 vinna 5.000.000 kr. i happdrcetti. [ ] b. Ad erfa 5.000.000 kr. fid rikum cettingja.
[ ] ¢. Ad avinna pér 5.000.000 kr. med pvi ad heetta 1.000.000 kr. d hiutabréfamarkadi.
[ ] d. Hvad sem er af ofangreindu — fimm milljonirnar hvernig sem pu eignadist peer.

6. Pagd er verio ad breyta husinu par sem pu leigir i minni ibadir. bu getur annadhvort keypt ibtidina sem pu byrd
i fyrir 6 m. kr. eda selt kaupréttinn fyrir 1,5 m. kr. Markadsverd ibudarinnar er 8,5 m. kr. Ef pu kaupir ibudina pa
geeti tekio halft til eitt ar ad selja hana, kostnadur 4 manudi vid ad eiga hana veeri kr. 70.000 og bt yroir ad taka lan
fyrir fyrstu greidslunni. bu vilt ekki eiga heima i pessu hiisi — hvad myndir pu gera?

L] a. Selja réttinn fyrir 1,5 m. kr. [1b. Kaupa ibiidina og selja hana & markadnum.

7. bu erfir skuldlausa ibd freenda pins sem er metin & 7 m. kr. P6 ad ibtidin sé 1 g6ou hverfi par sem verdid gaeti
hakkad meira en sem svarar verobolgunni pa er hun frekar illa farin. bu geetir leigt ibtdina fyrir 35.000 kr. &
manudi i niverandi astandi en fyrir 50.000 ef pu 1étir gera hana upp. Endurnyjunina er haegt ad fjarmagna med
vedlani i ibudinni. Pt myndir:
L] a. Selja ibiidina. [ 1b. Leigja ibiidina i niiverandi dstandi. [ lc. Endurnyja ibiidina og leigja hana
sidan.
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8. bu vinnur fyrir vaxandi litid einkafyrirtaeki i hugbtinadi. Fyrirtekio er a0 afla fjar med pvi ad selja starfs-
moénnum sinum hlutabréf. Aztlad er ad gera fyrirtaekid ad almenningshlutafélagi eftir nokkur ar. Ef pu kaupir
hlutabréf getur pu ekki selt pau fyrr en farid verdur ad skra gengid opinberlega. Pangad til mun fyrirtaekio ekki
greida neinn ard. begar fyrirteekid verdur gert ad almenningsfélagi gaeti gengi bréfanna ordiod 10 til 20 sinnum
haerra en pu greiddir fyrir pau. Hvad myndir pt fjarfesta fyrir mikid i pessum hlutabréfum?

[ | a. Ekkert. [ |b. Eins manadar laun. [ lc. Priggja médnada laun. [ ] d. Sex mdnada laun.

9. Vinur pinn og nagranni sem er reyndur fiskeldisfreedingur er ad setja saman hop fjarfesta til pess ad fjarmagna
nyja porskeldisstdd sem geeti skilad 50 til 100 sinnum upphaflegu fjarfestingunni. Ef porskeldid bregst pa glatast
6l fjarfestingin. Vinur pinn aztlar 20% likur a ad eldid gangi upp. Hvad myndir pu fjarfesta mikio?

[ | a. Ekkert. [ ]b. Eins manadar laun. | | c. briggja manada laun. [ ] d. Sex mdnada laun.

10. bu fréttir ad nokkrir verktakar eru ad skoda moguleikann 4 ad byggja 4 6byggdu landi. bér er bodinn kaup-
réttur 4 hluta af landinu. Kostnadurinn er um pad bil tveggja manada laun en hagnadurinn gaeti ordid tiu manada
laun. bu myndir:

[ ] a. Kaupa landio. [ ]b. Ldta petta eiga sig, hofoar ekki til pin.

11. bu ert patttakandi i getraunaleik i sjonvarpi og getur valid um eitthvad af eftirtdldu. Hvad myndir pu velja?
[ 1a. 100.000 krénur i peningum [ 1.b. 50% likur d ad vinna 400.000 krénur.
[ e 20% likur a ad vinna 1.000.000 krénur. [ 1d. 5% likur a ad vinna 10.000.000 krénur.

12. bad er arid 1993 og verdbodlga er & uppleid. Spad er ad eignir eins og godmalmar, malverk og fasteignir muni
hakka meira i verdi en verdbolgan. Eignir pinar eru nt1 i 6verdtryggdum skuldabréfum. Hvad myndir pt gera?
[ ] a. Eiga skuldabréfin.
[ ] b. Selja skuldabréfin og setja helminginn i skammtimaverdbréf og helminginn i fasteignir.
[ c. Selja skuldabréfin og kaupa fasteignir fyrir allt saman.
[ ] d. Selja skuldabréfin og kaupa fasteignir fyrir allt og taka ldn til ad kaupa meira af peim.

13. bu tapar 50.000 krénum i spilaviti. Hvad ert pu tilbuinn til ad leggja mikid undir til ad reyna ad vinna aftur
pessar 50.000 kronur?

[ ] a. Engu— pui heettir niina. [ ] b.10.000 krénum. [ ] e 25.000 krénum.
[ ]d. 50.000 kronum. [ ] e. Meira en 50.000 kronum.
Stigagjof:

Nu getur pu reiknad ut hvers konar fjarfestir pu ert — hvert vidhorf pitt er til ahcettu.
Leggdu saman stigin pin med pvi ad nota stigagjofina hér fyrir nedan.

1.a-3,b-1,c-4  2.a-1,b-3,c-4  3.a-1,b-3 4.a-2,b-1 5.a-2,b-1,c-4,d-1
6.a-1,b-2 7.a-1,b-2,¢-3  8.a-1,b-2,c-4,d-6 9.a-1,b-3, ¢c-6,d-9 10. a-3,b-1
11.a-1,b-3, ¢-5,d-9 12.a-1,b-2, ¢-3,d-4 13.a-1,b-2, c-4, d-6, e-8

Ef stigin eru:
Undir 21: bu ert thaldsamur fjarfestir sem fordast aheettu (aheettufcelinn).
21 til 35: bu ert virkur fjarfestir sem vill taka vel igrundada aheettu.
36 og yfir: bu ert areedinn fiarfestir sem vill taka daheettu (ahcettuscekinn).
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Markmidaleidin byggist
4 sex prepum:

1. Markmidasetning.

2. Aheettugreining.

3. Skattaleg stada og adrir
dhrifapcettir.

4. Afstada til eignaskiptingar.

5. Eignastyring.

6. Meeling a arangri dvoxtunar.

Aofero III:
Cr .
Markmidalei0in
i Random Walk Down Wall Street gat Malkiel pess
a0 eignasamsetning etti ad vera pannig ad hver
eign uppfyllti dkvedin markmid, jafnvel pott haegt
veri ad dkveda eignaskiptingu ad mestu Ut fra
aldri. Hér & eftir er lyst adferd sem gengur 1t fra
fjarfestingu og eignaskiptingu ut fra settum mark-
midum. Pessi adferd hefur mest verid notud af
steerri fjarfestum, s.s. lifeyrissjodum, en 4 ekki
sidur vid fyrir einstaklinga sem eru ad setja saman
sitt eigid verobréfasafn. Studst er vid efni eftir

Terry Watsham International Portfolio Management
Strategies and Techniques in Practice.

1. Markmidasetning
Mikilvaegt er ad markmidid med fjarfestingunni sé
skyrt, t.d. hvort pad er lifeyrir eda kaup 4 hisnaoi
eda bifreid. Einstaklingur getur t.d. sett sér pad
markmid ad eignast varasjod ad fjarhed 5 m. kr.
eftir 20 ar pegar hann fer a eftirlaun.

2. Ahzttugreining
begar einstaklingur eda fjolskylda & i hlut er
radlegt a0 minnka dhattu vid avoxtun eigna eftir
pvi sem arin ferast yfir eins og fram kemur i
@viskeidaadferdinni en taka p6 um leid tillit til
vidhorfs til dhaettu almennt.

3. Skattaleg stada og adrir dhrifapettir
Eftir a0 markmid hafa verid sett og afstada tekin til
ahattu parf ad greina skattalega sto0u svo og adra
ytri paetti sem hafa ahrif 4 avoxtun.

Mikilveegt er ad setja
fram fjarhagsleg
markmid beedi til
skamms og langs tima.

Athuga parfm.a. hvort
heegt er ad leekka
skattgreidslur med
eignabreytingum.



[ virkri eignastyringu
felst ad reynt er ad na
heerri avéxtun en sem
nemur heekkun
visitolunnar. Hlutféllum
i verdbréfagrunni er pa
hnikad til, t.d. tvisvar
sinnum d dri, og nyrrar
samsetningar leitad sem
gefio geeti heerri avoxtun
[ [josi adsteona a
markadi hverju sinni.
bad afbrigdi virkrar
eignastyringar pegar
hlutféllum [ verdbréfa-
grunni er hnikad til an
pess ad auka ahcettu er
nefnd ,, taktisk
eignastyring. |
J,taktiskri*
eignastyringu felst a0
verdbréfasafn feerist ncer
framlinunni a mynd sem
synir ahcettu og avoxtun
verdbréfasafna (sja 4.
kafla), p.e. i att ad heerri
davoxtun eda minni
dhcettu.

4. Afstada til eignaskiptingar

Nu er komid ad pvi erfidasta en pad er ad taka
afstoou til eignaskiptingar, ad dkveda samsetningu
verdbréfasafns. Slik eignaskipting er einnig nefnd
verdbréfagrunnur, p.e. st eignaskipting sem 16gd
er til grundvallar vid avoxtun eigna. begar
verdbréfagrunnur hefur verid skilgreindur er heegt
a0 mala dhaettu nakvemlega og meta pa avoxtun
sem er i veendum. Ahztta er hér skilgreind sem
sveiflur { avoxtun.

5. Eignastyring

begar eignaskipting hefur verid akvedin og vero-
bréfagrunnur settur upp er komid ad eignastyringu.
Eignastyring getur verid annadhvort hlutlaus eda
virk. [ hlutlausri eignastyringu felst ad
verdbréfaeign er pvi sem neest i somu hlutfollum
og verdbréfi peirri visitélu eda grunni sem midad
er vid. Avoxtunin sem eigandinn 4 i veendum er pa
st sama og hakkunin eda lekkunin sem ordid
hefur 4 visitdlunni. Um &haettu og eignastyringu i
verdbréfasdfnum er nanar fjallad i 3. og 4. kafla.

6. Mzling 4 arangri &voxtunar
Sidasti afanginn vid ad dvaxta peninga er ad meta
arangurinn, t.d. einu sinni eda tvisvar sinnum 4 ari.
Arangur er metinn med pvi ad mala avoxtun i
verdbréfasafninu 4 vidkomandi timabili og bera
hana saman vid avoxtun i verdbréfagrunninum
sem skilgreindur hefur verid. Mat 4 4rangri er afar
mikilvaegt pvi ad an pess kemur ekki 1 1j6s hvort su
ahatta sem tekin var hélst i hendur vid avoxtun
verdbréfagrunnsins. An pess er raunar heldur ekki
ljost hvort eigandanum midar afram 4 réttri leid i
att a0 markmidum hans um uppbyggingu eigna.
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EIGNASAFN —
VERDBREFAGRUNNUR
Erlend verdbréf .
10% Laust fé
‘ 15%

Hlutabréf Skuldabréf
40% 35%

Hvernig er hagkvemast

ad byggja upp safn

eigna til ad na
markmioum? Hér a
myndinni er tillaga ad
skiptingu, en hentar hin
per?

Fylgjast parf med
hvernig til tekst med
avéxtun og bera saman
vid pa viomidun sem
notud er.
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Afram verdur notud sex
prepa skiptingin sem lyst
var | markmidaadferdinni
hér ad framan.

1. Markmidasetning.

2. Ahcettupréfio; dheettu-
greining.

3. Skattaleg stada og adrir
ahrifapcettir.

4. Val a eignasamsetningu.

5. Eignastyring.

6. Meeling a arangri og
eftirlit.

Ef ekki er vitad hver
manadarleg utgjold eru
er erfitt ad skipuleggja
sparnad og meta hvada
sparnadarform hentar
best.

Tenging
a0ferdanna

Nu er komd ad pvi ad mynda heilsteypta adferd vid
a0 akveda samsetningu eigna og avoxtun
fjarmuna. Grunnurinn ad bpeirri adferd er
markmidaadferdin. Med pvi ad fylgja lidum 1-6
hér a eftir eru fyrstu sporin stigin til pess ad
akvarda eignasamsetningu og avoxtun sparifjar.
Inn i akvordun markmida fléttast hugsunin um
skiptingu @vinnar i prju skeid. Eftir greiningu a
ahaettu og athugun 4 peim pattum sem hafa ahrif a
val fjarfestingar er sidan hagt ad setja safnid
saman og huga a0 styringu og eftirliti med pvi.

Adur en einstaklingur eda fjolskylda getur hafist
handa vid ad dkvarda eignaskiptingu parf fjarhags-
leg stada ad vera ljos. Naudsynlegt er ad vita
hverjar eignir og skuldir eru til ad meta hreina eign
og skuldbindingar i framtidinni. Einnig er
mikilveegt ad meta hvad heegt verdur ad leggja fyrir
i framtidinni.

Nuverandi stada

Byrjad er 4 pvi ad meta nuverandi stddu, p.e. gera
rekstrar- og efnahagsreikning fyrir heimilid. Adur
en hafist er handa er naudsynlegt ad skipuleggja
vel allt sem vidkemur fjarmalum heimilisins og
koma bdkhaldinu i lag.

bag er mikilvaegt a0 byrja strax og sidar er haegt ad
beaeta adferdirnar. [ fyrstu er haegt ad gera lauslegt
yfirlit yfir tekjur og gjold og meta eigna- og
skuldast6du. Pvi betur sem pessi undirbinings-
vinna er unnin peim mun betri verdur lokadrangur.

Heegt er ad taka pad
besta ur hinum
mismunandi adferdum
vio akvordun a dvoxtun
sparifjar og sameina i
eina heilsteypta adferd.

Byrja parf a pvi ad gera
yfirlit yfir rekstur
heimilis og meta
nuverandi eignastoou.
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1. Markmidasetning

Mikilveegt er ad fjolskyldan setji sameiginleg
markmid i fjarmalum, beedi til skamms tima,
t.d. vegna sumarleyfis, og til langs tima t.d.
vegna varasjoods til eftirlaunadaranna.

2. Ahzttuprofid; dhattugreining
Ncest er ad gera ser grein fyrir hvada
dheettu a ad taka pegar sparifé er
avaxtad. Med pvi ad
taka aheettuprofid sem
kynnt hefur verio er
heegt ad meta

viohorf til aheettu.

Faa 49D

t

4. Val 4 eignasamsetningu 5 Eignastyring

begar buid er ad velja
samsetningu eigna parf ad
dkveda hvernig eigi ad
styra eignasafninu. A ad
fylgja virkri eda hlutlausri
eignastyringu?

Nu er komid ad pvi ad velja
saman eignir og parf pa ad
vega 0g meta framangreinda
peetti og velja pad sem best
samrymist markmioum ad
teknu tilliti til aheettu og
annarra ahrifapatta.

s s mes | Pegar fiarmal eru

- skipulégd med pad

- ! fyrir augum ad auka
sparifé er
naudsynlegt ad hafa
yfirlit yfir tekjur og

r gjold til ad vita

hversu mikio er eftir

— til ad leggja fyrir.

Adur en lengra er haldid i setningu markmioa
og dkvordun um avoxtun er tekin parf hver og
einn ad vita hverjar eignir eru umfram skuldir,
b.e. setja fram eignir og skuldir @ markadsverdi
og finna ut hreina eign.

3. Skattaleg stada og adrir dhrifapettir

Adur en verdbréf eda adrir sparnadarkostir
eru akveonir parf ad meta ahrif skatta a
sparnad og hvort heegt er ad leekka skattana.
Einnig parf ad vita hvada ahrif kostnadur og
adrir peettir hafa a valio.

6. Maling 4 arangri og eftirlit
Eftir ad akvedio hefur verio
hvernig d ad avaxta spariféo er
mikilveegt ad fylgjast med hvort
markmioum sé nad til ad geta

gert radstafanir ef fyrirsjaanlegt
er ad pau ndist ekki.
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1.
Markmidasetning

AJ setja markmid i fjirmalum er eitt mikilveegasta ~ Hver fjdrfesting parf ad
o™ | 5| e s Bl clrofid til ad na arangri. Setja parf skyr og heefilega  vera hugsud til ad na
Everesgr| 0% | ¥ e ndkvaem markmid sem ekki eru of almenn og gera  dkvednu markmioi sem
P po , oy sér grein fyrir hvad pad kostar ad na hverju mark- ~ getur verio hvort heldur
éur 2000 10 18500 midi og hvenar raunhaft er ad gera rad fyrir ad €’ til skamms eda langs

hvert og eitt peirra naist. Naudsynlegt er ad skra 611 tima.

markmidin 4 einn lista til ad fa yfirsyn til skamms

tima, faeinna ara og til langs tima. Mikilvegt er ad

innan fjolskyldu riki eining og satt um markmida-

listann til ad allir stefni 1 somu att. Eviskeida-

hugsunin og markmidasetningin eru natengd. Sum

markmid eiga adallega vid 4 eviskeidi 1, t.d.

stofnun fj6lskyldu, fjarfesting i innbui og kaup a

fyrstu ibd. Onnur markmid na meira og minna

yfir alla &vina, t.d. endurnyjun bifreidar og enn

onnur koma um eda a a&viskeidi 2, t.d. kostnadur

vi0 menntun barna og umoénnun foreldra, svo ad

eitthvad sé nefnt.

Endurnyjun bils 300 3 7.200

Samtals 44.700

Setja parf markmidin fram
eftir mikilveegi peirra,
hversu mikid kostar ad na
Dbeim og hvencer dcetlad er
ad pau ndaist.

begar buid er ad gera lista yfir 61l markmidin sem
fjolskyldan stefnir ad parf ad rada peim nidur eftir
mikilvaegi. Pad er ekki ndg ad setja upp hvert
markmidid er heldur einnig hveneer 4 ad na pvi og

hvad pad kostar. Ef sparifé er ekki fyrir hendi parf e ] e

Yfir 60

einnig ad aztla hve mikid parfad leggja til hlidari " :‘:I
hverjum manudi til ad safna peirri fjarhaed sem til |~ =)

parf. Hér til hlidar er demi um nokkur markmid o210
fjolskyldu par sem Oryggis- og eftirlaunasjoour er |
efstur 4 bladi. Pegar buid er ad setja 61l markmidin | regu. spanaou
4 blad og reikna ut hvad parf ad leggja fyrir | 2Rie —
manadarlega er hegt ad leggja dalkinn saman og —
sja hver manadarlegur sparnadur parf ad vera til ad . [—
na 6llum settum markmidum. v i =
sl [—

Kostn. vindms
bama

I

ﬁ

|
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Med pvi a0 lita 4 ®vina sem eina heild sést hvernig stadan breytist fra einu aviskeidi til
annars. Naudsynlegt er a0 hafa petta til hlidsjonar pegar ahatta er metin.

@ Eignir: Fasteignir og sparifé

Nuna ...

... er ég vid nam

... er ég fulltrai

... hef ég 70.000 kr. 1 laun
... eru tekjur minar fastar
... by 1 eigin ibd

.. leigi ég ibud

... er &g ogift(ur)

... erum vio barnlaus

... eru fyrirvinnur tveer

... er ég i launadri vinnu
.. 0.8.ftv.

Timarnir breytast og mennirnir meo ...

... eftir tvo ar

... byrja ég ad vinna

... &tla ég ad vera gjaldkeri
... &tla ég ad vera med 120.000 kr.
... verda par pad enn pa

... verd ég par enn pa

... parf ég ad leigja staerri ibud

... g&etum vio att eitt barn
... er bara ein(n) 1 bili

Merkid vid par breytingar sem geetu att vio.

... eftir fimm ar

... fee ég stoduhakkun

... a0 verda deildarstjori

... 150.000 kr.

... getu paer e.t.v. hakkad

... geeti ég hugsad mér ad flytja
... &tla ég ad kaupa 1bd

... &tla ég a0 festa rad mitt

... eigum vid e.t.v. annad

Ii| Skuldir — — Atvinnutekjur

... eftir tiu ar

... fer ég ad vinna sjalfsteett
... a0 verda forstodumadur
... 180.000 kr.

... en sidan lekkao aftur

... ef til vill had eda radhus

... eru fyrirvinnur aftur tveer
... er ég komin(n) 4 eftirlaun
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., Ivisvar d cevinni er ekki
heegt ad leyfa sér ad taka
dheettu, pegar madur hefur
ekki efni a pvi og pegar
madur hefur efni a pvi.
Mark Twain: Following the
Equator.

‘

Ahcettufeelni virdist minnka
eftir pvi sem eignir og/eda
tekjur folks aukast. Midao
vid adra tekjuhda
einstaklinga eru hlutfallslega
flestir milljonameeringar
dheettusceknir. En pydir petta
ad einstaklingur hefur ordid
dheettusceknari eftir ad hann
vard milljonameer- ingur eda
vard hann milljona-
meeringur vegna pess ad
hann tok mikla dheettu?

, 2.
Ahzttugreming

Nu parf ad greina pa dhattu sem hver og einn er
reidubuinn ad taka. Fyrst er ad meta ahaettu med
tilliti til fjarhagsstodu. A mviskeidi 1 (fra pvi ad
vinna hefst til fertugs) er oheett ad taka meiri
ahattu en pegar lidur a eviskeio 2 (fréa fertugu til
starfsloka). Astedan er su ad 4 mviskeidi 1 er
sparifé¢ ad jafnadi litill hluti arstekna. ba er lika
langur timi til starfsloka til ad vinna upp lakari
avoxtun sem kann ad hljotast af pvi ad aukin
ahetta er tekin. Po er dhaettupolid fyrst framan af
aeviskeidi 1 oft 1itid medan skuldir eru miklar og
Gtgjold mikil. A sidari hluta eeviskeids 2 er rétt ad
byrja ad minnka dheettu og 4 eviskeidi 3, 4 eftir-
launadrunum, er radlegt ad taka sem minnsta
aheettu. Einu tekjur folks eftir starfslok eru af eign-
um, p.e. af réttindum 1 lifeyrissjodi og 60rum
eignum. Engin 4steda er til ad skerda peaer eignir
med pvi a0 taka dheettu. Hér ad framan er dhaettu-
pol adallega haft til hlidsjonar en & hverjum tima
verdur ad meta eigin viohorf til dheettu almennt
pegar eignasafnid er valid.

[ 3. kafla er ahzetta i hlutabréfum og skuldabréfum
metin eftir pvi hversu breytileg avoxtun peirra
hefur verid. Me0 pessa skilgreiningu ad leidarljosi
og med pvi ad taka adra paetti ahaettu inn { er hinum
ymsu kostum 4 islenska verdbréfamarkadnum
radad i dhetturdd inn i piramidann hér 4 nastu
sidu. Eftir pvi sem ofar dregur eykst dhettan og
ahattumestu fjarfestingarnar sem islenskum
fjarfestum bjodast trjona a toppnum. Hlutfallsleg
skipting milli einstakra aheettuflokka fer eftir pvi
hvernig fjarfestirinn metur dhattu og eru hlutfollin
hér midud vid pann sem er reidublinn ad taka

Mikilveegt er ad greina a
milli pess hversu mikla
dheettu einstaklingur polir
ad taka meo tilliti til
fiarhagsstoou og hversu
mikla ahcettu hann vill taka
vegna viohorfs til aheettu.

Ahcettupol og édheettumat
getur breyst eftir pvi sem
liour a cevina eda adsteedur
breytast.



AVOXTUN PENINGA 185

nokkra ahattu. Til hlidar eru sidan myndir sem
gaetu att annars vegar vid aheattusekinn fjarfesti og
hins vegar vid ahattufelinn fjarfesti.

/ 20% \

30%

/ \

Ahcettuscekinn fjarfestir heldur
sig vid verobréf1 efsta hluta
piramidans, p.e. hann er
reidoubuinn ad taka mikla dhcettu
1 von um heerri avoxtun.

20%
Erlend hlutabréf,
hlutabréf i einstokum félogum

A O
T N
30%
Erlendir hlutabréfasjooir,
erlend skuldabréf, hlutabréfa-
sjodir, erlendir skuldabréfa-

8j00ir, framsacknir verdbréfa-
8j00ir, husbréf, gjaldeyrisreikningar

10%

60%

Ahcettufeelinn fiarfestir vill ekki taka
dheettu og scettir sig pess i stad vio
leegri avoxtun. Ef hann eykur aheettu
sina krefst hann hins vegar ad pad
skili honum mikilli hekkun a
avoxtun (sja bls. 175).

A\

50%

Skuldabréf eignarleigufyrirtaekja, fasteignir,
skuldabréf sveitarfélaga, spariskirteini rikissjods,
bankabréf, ihaldsamir verdbréfasjodir, rikisbréf,

husnaodissparnadarreikningar, bundnir bankareikningar,
bankavixlar, rikisvixlar, 6bundnir bankareikningar,

laust fé

I piramidanum er markadsverdbréfum radad eftir Gheettu peirra. Um er ad reda skuldabréf, hlutabréf
og einingar [ verdbréfasjodum sem skradir eru & opinberum mérkudum d Islandi eda erlendis. Einnig
eru teknir med bankareikningar og fasteignir. Hins vegar eru hér undanskilin ymis skuldabréf, s.s.
skuldabréf med fasteignavedi eda sjalfskuldarabyrgd sem margir fiarfestar hafa i sinum
verdbréfasdfnum. Midad vid skiptingu verdbréfaeignar hér ad ofan er fjarfestirinn tilbuinn ad taka

nokkra ahcettu en vill po hafa helming eigna sinna i 6ruggum eignum.
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3.
Skattaleg stada og aOrir ahrifapaettir

Eftir a0 markmid hafa veri0 sett og dhaetta metin er
naudsynlegt ad meta skattalega stoou og kanna
hvada pattir adrir hafa ahrif 4 val einstakra verd-
bréfa, s.s. kostnadur og seljanleiki. [ toflunni hér
fyrir nedan eru settir fram helstu paettir sem hafa
ahrif 4 val verdbréfa og er mikilveegt ad afla upp-
lysinga um pa 4 hverjum tima.

Mikilvegir ahrifapeettir vid val & sparnadarleidum

Aheetta  Seljan-  Avéxtun  Stuttur  Skatta- Verd- Kostnadur

(sveiflur i avx.) leiki timi  lekkun  bolguvirn
Erlend hlutabréf'i einstokum félégum XXX XX XXX 0 0 X XXX
Innlend hlutabréfi einstékum félogum XXX X XXX 0 XXX X XX
Erlendir hlutabréfasjooir xx xx XX X 0 X XXX
Erlend skuldabreéf xx xx X X 0 X XXX
Innlendir hlutabréfasjodir XX XX XX X XXX X XX
Erlendir skuldabréfasjooir XX XX X X 0 X XXX
Framscknir verdbréfasjodir, islenskir XXX XX XXX X X X/xx XX
Husbref xx XXX X X xx XXX X
Gjaldeyrisreikningar xx XXX X xx X X X
Skuldabréf eignarleigufyrirtekja X XX XX X 0 XXX XX
Fasteignir X X X 0 0 XX XX
Skuldabréf sveitarfélaga X X XX X 0 XXX xx
Spariskirteini rikissjods X XXX X X XX XXX X
Bankabreéf X xx XX X 0 XxXx XX
Thaldssamir verdbréfasjodir, islenskir X XXX X xx Xx/xx xx X
Rikisbref X XX X XX XX X X
Husneedissparnadarreikningar X b XX 0 xxx XXX X
Bundnir bankareikningar X X X 0 X XXX X
Bankavixlar X X X XXX 0 X X
Rikisvixlar X xx X XXX XX X X
Obundnir bankareikningar X XXX X XXX X X X
Laust fé 0 XXX 0 XXX 0 0 0

xxx=uppfyllir mjog vel, xx=uppfyllir vel, x=uppfyllir scemilega, O0=uppfyllir alls ekki



Eignarskattur greidist af
hreinni eign fari hun yfir
dkvedin mérk. Heegt er ad
leekka eignarskattinn med
pvi ad velja eignarskatts-
frjals verdbréf, s.s. spari-
skirteini, husbréf, rikisvixla
og rikisbréf, hlutdeildar-
skirteini verdbréfasjooa
sem eingongu fjarfesta i
framangreindum bréfum og
hlutabréf ad akvednu
hamarki. Bankainnstedur
eru eignarskattsfrjalsar
pegar peer eru umfram
skuldir.

begar a&voxtun er borin saman er mikilvagt ad taka
tillit til skatta, kostnadar og annars sem bein ahrif
hefur 4 avoxtunina. Einnig eru ymsir moguleikar
til pess ad leekka skattgreidslur, p.e. tekju- og
eignarskatta. beir moguleikar sem nu eru til skatta-
leekkunar munu falla nidur eftir nokkur ar og er pvi
rétt ad kanna hvort moguleiki er 4 ad nyta allar
skattaivilnanir medan feeri gefst.

Ef heildareignir folks fara yfir akvedin mork parf
a0 greida eignarskatt af pvi sem umfram er. Med
eignabreytingum er haegt ad lackka eignarskattinn,
pvi ad enn eru akvednar eignir undanpegnar eigna-
skatti, annad hvort alfarid eda med akvednum
takmoérkunum.

Ymis kostnadur er tengdur verdbréfa- og banka-
vidskiptum. Mismunandi er hversu har kostnad-
urinn er og hvort hann er i hlutfalli vid vidskiptin
eda fost kronutala. Mikilveegt er ad fa upplysingar
um kostnad strax i upphafi vidskipta pvi ad hann
hefur ahrif 4 ardsemi sparifjar.

Skyringar vid t6flu 4 bls. 186.
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Med innleggi da
husncedissparnadarreikninga
er heegt ad lekka tekju-
eda eignarskatt.
Endurgreidsla skatta er
dkvedid hlutfall af arlegu
innleggi d reikninginn.

Naudsynlegt er ad fylgjast
med umreedum um skatta-
lagabreytingar og dahrif
peirra a sparifé.

Frekari upplysingar um
kostnad i vidskiptum er ad

finna [ koflunum um

einstakar tegundir
verdbréfa hér ad framan.

Ahatta: Einkunn gefin eftir dheettu. Ahcetta er hér meeld eftir
bvi hversu mikid avéoxtun hefur sveiflast i fortidinni. Minni
sveiflur pyda meira 6ryggi i pessu tilviki. xxx pydir ad miklar
sveiflur hafa verio i avoxtun.

Seljanleiki: Einkunn er gefin eftir pvi hversu audvelt er ad
selja vidkomandi eign pegar a parf ad halda. xxx pydir ad
eftirmarkadur med viokomandi eign er godur og ad pad taki
yfirleitt stuttan tima ad selja.

Avéxtun: Metid er hversu hda Gvoxtun md biiast vid ad fd d
vidkomandi eign. xxx pydir ad reikna ma med goori avxétun.

Skammtimadvoxtun: Hvernig hentar vidkomandi eign til
skammtimaavéxtunar? xxx pydir ad hun henti vel til skamm-
timaavoxtunar.

Skattalekkun: Heér er athugad hvort heegt er ad lekka
tekju- eda eignarskatt med kaupum a viokomandi eign. 0
byoir ad engar skattaivilnanir bjodast en xxx ad
téluverdum arangri megi na til skattalekkunar.

Verdbolguvérn: Hversu tryggt er ad dvoxtun verdi pad
mikil ad raunvirdi eignarinnar leekki ekki? xxx pydir ao
viokomandi eign er bundin visitolu.

Kostnadur: Hve mikill er kostnadur vid kaup og solu? Mun
hann ryra avoxtun mikid? Er kostnadur vid vérslu eda
umsyslu? barf ad greida dnnur gjéld? Her pydir 0 ad
kostnadur er enginn en xxx ad kostnadur sé mikill.
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4,
Eignasamsetning

Nu er komid ad pvi ad velja saman eignir til ad
mynda eignasafnid. Adsteedur eru mismunandi hja
hverjum einstaklingi og ekki er haegt ad setja fram
eitt eignasafn sem hentar 6llum. Til ad syna
hvernig adferdin sem lyst er hér ad framan getur
nyst er tekid deemi af hjonum og hvad pau purfa ad
gera pegar samsetning og avoxtun sparifjar er
akvedin. Inn 1 demid er fléttad athugasemdum um
reglulegan sparnad og radstofun sparifjar.

Nuverandi fjarhagsstada Sveins og Gudrtnar:

Eignir: Skuldir og hrein eign:

Hus 13.000 pus. kr. Husncedislan 4.000 pus. kr.

Bifreio 1.500 pus. kr. Lifeyrissjodslan 500 pus. kr.

Sparifé 2.500 pus. kr. Lan v/bifreidakaupa 500 pus. kr.

Samtals eignir 17.000 pus. kr. Samtals skuldir 5.000 pus. kr.
Hrein eign 12.000 pus. kr.

Sveinn Gudmundsson er 50 4ra deildarstjori, giftur
Guoranu Bjarnadoéttur, 47 ara bankastarfsmanni.
bau eiga prju born, 15, 18 og 23 ara. Elsta barnid er
flutt ad heiman en hin tvd eru enn i skéla og bua i
foreldrahusum. Sveinn og Gudrun byrjudu & pvi ad
taka saman yfirlit yfir eignir og skuldir heimilisins
til ad finna 0t hreina eign. Jafnframt toku pau
saman yfirlit yfir rekstur heimilisins til ad gera sér
grein fyrir hvad pau gatu lagt fyrir af tekjum
sinum til a0 auka vid sparifé.



Naudsynlegt er ad vita
hversu mikid er heegt ad
leggja reglulega fyrir til
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midad vid niverandi stodu eru ad jafnadi um 20
pus. kr. eftir i hverjum manudi sem beatist vid
sparifé peirra. Til vidbodtar vid ntiverandi sparifé

ad byggja upp sparifé. hefur Gudranu nylega temst arfur ad fjarhad kr.

1.200.000 sem kemur til greidslu eftir nokkrar

vikur.

Nesta skref var ad setja nidur 4 blad pau markmid

sem fjolskyldan stefnir ad, baedi til skamms tima,

s.s. endurnyjun bils, en einnig langtimamarkmid  Ndnar er fjallad um

eins og fjarhagslegt ryggi a eftirlaunaarunum. [ utreikning d reglulegum

toflunni hér fyrir nedan eru helstu markmid sparnadii lok kaflans.

fjolskyldunnar og hvenar hun vill na peim. bad

kemur sidan 11j6s ad 611 pessi markmid nast ekki.
Markmio Fjarheed Arafjoldi Radstofun Veromeeti Fjarmognun  Fjarhced

til ad na nuverandi nuv.sparifjar med reglul. mdanadarl.

(allar fjarheedir i pus. kr. *) markm. sparifjar i lok timab.  sparnadi sparnadar
Varasj. til eftirlaunadara ** 5.000 17 1.300 2.500 2.500 8,6
Oryggissjédur 600 0 600 600 0 0
Menntun barna 2.000 5 1.600 2.000 0 0
Endurnyjun bifreioar 400 3 200 220 180 4,7
Sumarfri (annad hvert ar) 300 2 300 12,0
Batur 2.500 10 2.500 17,0
Samtals 10.800 3.700 5.480 42,3

* [uitreikningunum i toflunni er dvallt midad vio ad na 4% raundvéxtun d sparifé og allar
fjarhcedir eru d fostu verdlagi, p.e. ekki er tekid tillit til verdbolgu.

** Her er um ad reeda varasjoo sem getur skapad viobotartekjur vio lifeyrisgreidslur
Dpeirra a eftirlaunadarunum.
Markmidid er 5.000 pus. kr. og med pvi ad leggja fyrir nu 1.300 pus. kr. og dvaxta pcer med
4% raunvoxtum pa verdur su fjarheed u.p.b. 2.500 pus. kr. eftir 17 ar (p.e. 1.300.000 x
1,9479 sem er studull fyrir avoxtun m.v. 4% vexti og 17 ar — sja vaxtatéflu i vioauka). Til
ad na peim 2.500 pus. kr. sem eftir standa parf ad leggja fyrir um 8.600 kr. d manudi i 17
ar (2.500.000/ 289,55 sem er studull fyrir reglulegan sparnad m.v. 4% vexti og 17 ar —
sja vaxtatoflu [ vidauka).
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Ad hverju purfa Sveinn og Gudrin

Ef nuverandi sparifé og
manadarlegur
sparnadur neegir ekki til
ad na markmioum parf
ad breyta markmidum
eda leekka utgjold til ad
geta lagt meira fyrir. Oft
parfhvort tveggja ad
koma til.

a0 hyggja?

begar fjolskyldan hafdi komid sér saman um
markmidalistann i fjarhedum og tima pa skiptu
Sveinn og Gudrin nuverandi sparifé milli mark-
mida eins og sést 1 toflunni hér ad framan. Par sem
nuverandi sparifé naegir ekki til ad na 6llum
markmidum parf ad reikna hve mikid parf ad
leggja til hlidar i hverjum manudi til ad lata
draumana reetast. { aftasta dalki toflunnar hér ad
framan sést hve haa fjarhad parf til ad na hverju
markmidi og i heild purfa pau ad leggja fyrir
42.300 kr. til ad na 6llum markmidum.

Manadarlegur sparnadur peirra er ni1 ekki nema 20
pts. kr. og pad dugir ekki til. Eitt markmidio er ad
eignast bat eftir 10 ar pvi ad Sveinn hefur mikinn
ahuga 4 a0 komast 4 sj6. Sveinn sattir sig vid ad
geyma pennan draum. Eftir stendur ad pau purfa ad
leggja fyrir 25.300 kr. 4 manudi til ad na hinum
markmidunum og telja pau ad med pvi ad skera
nidur utgjold pa nai pau pessum ramlega 5.000 kr.
sem upp 4 vantar.

Nu er komid ad pvi ad Sveinn og Gudrun geri sér
grein fyrir peirri dhaettu sem pau vilja taka. Par sem
pau eru nokkud vel stodd fjarhagslega og greidslu-
byrdi skulda ekki mjog hatt hlutfall manadartekna
er ahattupol peirra nokkurt. En hvert er vidhorf
peirra til dhaettu? Eftir ad hafa tekio dhaettuprofid
hér framar i kaflanum kom 1 1j6s ad Gudrtin getur
hugsad sér ad taka nokkra ahattu en po ad vel
athugudu mali en Sveinn er mun ahattufaelnari.
bau hafa pvi komid sér saman um ad taka litla
ahattu. bau verja pvi adeins litlum hluta
sparifjarins i ahaettausama fjarfestingu med von

Mikilveegt er ad
greidslubyrdi skulda
liggi ljos fyrir pegar
metio er hve mikla
aheettu fjolskyldan polir
ad taka.



Stadalfravik er télfreedileg
steerd sem meelir sveiflur
fra medaltali, t.d. fra
medaldvoxtun verdbréfa
m.v. dkvedinn tima.
Stadalfravik spariskirteina
rikissjods hefur meelst
8,4%, husbréfa 23,1% og
hlutabréfa 36,3%.

begar sparifé Sveins og
Guorunar vex cettu pau
einnig ad kanna moguleika
d kaupum a erlendum
verdbréfum.
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um heerri &voxtun pegar fra lidur.

Eignasamsetningin

Fyrr i kaflanum var synd mynd af framlinu fyrir
islenska verdbréfamarkadinn og peirri samsetn-
ingu verobréfa sem gefur hamarksavoxtun midad
vid ahettu. Gudrin og Sveinn hafa nu tekid
afstoou og vilja ekki taka mikla dheettu. bau velja
aheettu sem samsvarar 8,35% breytileika { avoxtun
(stadalfravik). Neest setja pau akvedin takmork
fyrir pvi hve miklu sparifé pau vilja radstafa i
hvern flokk verdbréfa. Midad vid pessi skilyrdi er
hér til hlidar mynd af framlinu sem markar
eignas6fnin sem pau geta valid ur til ad na sem
haestri avoxtun.

Samkveemt pessu getu Gudrin og Sveinn nad
5,5% raunavoxtun med pvi ad skipta eignum
sinum i eftirfarandi hlutfollum:

Spariskirteini rikissjods 48,0%
Husbréf 4,8%
Rikisvixlar og rikisbréf 16,0%
Bankavixlar 8,0%
Skuldabréf eignarleiguft. 2,5%
Hlutabréf 20,7%

Vi0 utreikning 4 avoxtun & verdbréfasafni Sveins
og Guorunar er notud spa um vexti sem po er ekki
mjog frabrugdin voxtum a verobréfamarkadi pegar
spain er gerd. [ stad pess ad kaupa spariskirteini,
husbréf, rikisvixla og rikisbréf geta pau keypt ein-
ingar i verObréfasjodi sem fjarfestir i pessum
skuldabréfum. Pad veri handheg leid til
ahaettudreifingar.

Nu eru Sveinn og Gudran buin ad fa hugmynd um
eignasafn med pvi a0 reikna it samsetningu sem
geefi peim haestu avoxtun midad vid pa dhaettu sem
pau vilja taka. Pa er komid ad pvi ad fara yfir

FRAMLINA SVEINS 0G
GUDRUNAR MED
% TAKMORKUNUM PEIRRA
6

Framlina peirra
verdbréfasafna sem gefa
Sveini og Guorunu heestu
avoxtun m.v. dkvedna
dheettu. Pau velja dhcettu
sem samsvarar um 9%
stadalfraviki (breytileika i
avoxtun) og na um 5,5%
avéxtun ef pau skipta
eignum sinum ndakvemlega
eins og pad safn sem liggur
d punktinum d framlinunni.

bessi adferd vid ad reikna
ut hvada eignaskipting
gefur heestu avoxtun m.v.
dkvedna ahcettu er yfirleitt
ekki notud fyrr en téluvert
sparifé hefur myndast.
Hins vegar getur hver og
einn haft adferdina ad
leidarljosi vio uppbygg-
ingu eignasafns.
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Nuaverandi skipting &
sparifé Sveins og
Gudrunar:

Bankabok 1.300 puis.
Sparisk. rik.1.000 pus.

Hlutabréf 200 pus.
Samtals  2.500 pus.

Skoda parf hvort
skipting sparifjar
samreemist markmioum
og hvort heegt er ad na
heerri avéxtun med
breyttri
eignasamsetningu.

Hluta af reglulegum
sparnadi sinum leggja
Sveinn og Gudrun inn d
husncedissparnadar-
reikning. Hluta verja
pau til kaupa a
hlutabréfum i
hlutabréfasjodi til ad
njota skattalcekkunar.

utanadkomandi petti sem hafa ahrif 4 endanlegt
val peirra. bau skoda pvi vel tofluna i 1id 3 hér ad
framan. Eignir peirra eru pad miklar ad pau greida
eignaskatt.

Midad vid ntiverandi 16g um tekju- og eignarskatt
geta Sveinn og Gudrin valid verdbréf eda dnnur
sparnadarform sem leida til skattaleekkunar.
Skuldabréf rikissjods og verdbréfasjodir sem eiga
eingongu slik skuldabréf eru eignarskattsfrjals og
@ttu ad vega pungt i eignasafni peirra.

Kaup 4 hlutabréfum geta leekkad tekjuskatt og
innlegg 4 husnaedissparnadarreikninga geta laekkad
tekju- og/eda eignarskattinn. Pess ber p6 ad geta ad
moguleikar til skattaleekkunar munu falla nidur
ario 1997. Mikilveegt er ad skoda vel hvada ahrif
kostnadur hefur 4 4voxtun en pad getur verid of
dyrt ad gera eignabreytingar pegar tekid er tillit til
kostnadar.

Sveinn og Gudrin kjosa ad leggja mestan hluta af
nuverandi sparifé sinu i verdbréfasj6di sem kaupa
rikisverobréf en hluta i spariskirteinum til langs
tima. Pannig tryggja pau fasta avoxtun a hluta
sparifjarins en njota um leid sveigjanleika og
aheattudreifingar sem verdbréfasjodur veitir. Hluti
langtimasparnadar er einnig 4 hiisnadissparnadar-
reikningum. Vegna pess ad Sveinn og Gudrun vilja
hafa 6ryggissjod sem heegt er ad gripa til vid
oventar adstedur hafa pau um 600 pus. kr. i
bankavixlum en vegna eignarskatts kaupa pau
rikisvixil i desember ar hvert. Auk pess eiga pau
100—-200 pus. kr. a lausri bankabok til ad gripa til
vid 6veaent fjarutlat.

EIGNASKIPTING SVEINS
OG GUDRUNAR EFTIR
BREYTINGU

20,7% 24,0%

55,3%
M Laust fé, p.m.t. bankavixlar

[ skuldabréf, p.m.t. langt. bankareikn.
Hlutabréf

Sveinn og Gudrun nyta
heimild til
skattaleekkunar med
hlutabréfakaupum og
innleggi a husncedis-
sparnadar reikninga.
Auk pess eiga pau
eignarskattsfrjals
verdbréf. Taka parf tillit
til skattlagningar,
kostnadar og
endursolumoguleika
auk dheettunnar.



HVADA VERDBREF A EG AD KAUPA?

Markmid med kaupum

O Oryggissjodur vegna 6fyrirsédra atvika.
Langtimavarasjodur.
] Til ibadarkaupa eftir 2-5 4r.
Spakaupmennska.
[] Oakvedio.
[ Er radstéfun i samraemi vid heildarmarkmid bin i fjarmalum.
Ath!

Aviskeid

[ viskeio 1: Fra upphafi vinnualdurs til fertugs.
Aviskeid 2: Fra fertugu til starfsloka.
[ Aviskeiod 3: Eftirlaunarin.

Viohorf til dhaettu

[J Vil ekki taka ahattu?

] Vil taka takmarkada ahattu eda dhattu med hluta sparifjar?
[J Er reidubtiinn ad taka mikla dhettu?

Ath!

Skattamal

[J Greioi eignarskatt?

Vil lekka tekjuskatt?

[ Nyt vaxtabota?

[ Vil taka tillit il erfoafjarskatts?

[J Annao vardandi skattlagningu.
Ath!

Eignasamsetning

O A ekki annad sparifé

A sparifé:  Bankareikningar
Verdbréfasjodir
Skuldabréf
Hlutabréf
Annad

Huga parf ad:

O Endurs6lumoéguleikum.
[ Kostnadi vio vidskiptin.
Fyrirhofn vid vidskiptin.

Mogulegar leidir/athugasemdir

Med pvi ad fara yfir petta eydublad er heegt ad fa yfirsyn um pau
atridi sem taka parf tillit til vio avéxtun sparifjar.
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Tengja parf akvéroun um sparnad
bvi markmiodi sem stefnt er ao.

Askilegt er ad taka mid af aldri vid
kaup a verdbrefum.

Meta parfvidhorf til aheettu, t.d.
med pvi ad preyta dhcettuprofio
framar 1 kaflanum.

Skattaleg medferd hefur oft mikil
dhrif a avoxtun.

Hvernig er miverandi samsetning
sparifjar?

Gott er ad gera lista yfir pa
maoguleika sem koma til greina eftir
ad hafa fario yfir peettina hér ad
ofan.
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,, Of oft kaupa
einstaklingar verobreéf
vegna pess ad einhver
segir peim ad gera pad
og selja pau aftur vegna
pess ad einhver annar

meelir med pvi ad selja.

- Business Week, 11.
oktober 1993.

beir sem vilja verja sem
stystum tima [ styringu
eigna sinna cettu ad
velja hlutlausa styringu
eda fela hana
serfredingum.

J.
Eignastyring

begar buid er ad setja markmio i fjarmalum, taka
afstoou til dhaettu og meta ahrif utanadkomandi
patta tekur eignaskipting vio eins og hja peim
Sveini og Guortinu hér ad framan. Nu er hins vegar
komid ad pvi a0 taka afstodu til pess hvernig 4 ad
styra eignasafninu. Hegt er ad velja mismunandi
leidir i pvi efni, p.e. hlutlausa eda virka eigna-
styringu.

[ hlutlausri eignastyringu felst ad reynt er ad velja
saman verdbréf 1 sem likustum hlutféllum og
skipting peirra er 4 vidkomandi markadi. Astzdan
er su ad talid er ad allar upplysingar sem faanlegar
eru um vidkomandi markad endurspeglist i
markadsverdi 4 hverjum tima.

f virkri eignastyringu felst ad fjarfestir reynir ad
kaupa og selja verdbréf eftir mati hans & markadn-
um & hverjum tima. Pannig reynir hann ad hamarka
avoxtun a verdbréfasafni sinu.

Hver og einn parf ad meta pann tima og pa fyrirdtn
sem hann er reidubuinn ad verja i styringu 4 eign-
um sinum. S& sem vill hafa pennan tima sem
stystan @tti ad velja hlutlausa eignastyringu med
pvi ad kaupa -einingar i verdbréfa- og
hlutabréfasjodum. Pad a einnig vid um pa sem eru
ekki med haar fjarhadir til &voxtunar, nema peir
séu peim mun ahattusaknari. Peir sem eru
reidubunir ad verja téluverdum tima i ad fylgjast
med markadnum og sinna kaupum og solu
verdbréfa geta frekar valid virka eignastyringu.

begar adferd vid
eignastyringu er valin er
mikilveegt ad hafa i huga
pann tima og pa

fyrirhéfn sem til parf.



6.
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Meling 4 arangri og eftirlit

Leita parfupplysinga
meo reglulegu millibili
og fylgjast med avoxtun.
Radgjafi eda séluadili a
ad gefa upplysingar en
einnig eru ymsar
upplysingar |
dagblédum og fréttum. I
kéflunum hér ad framan
er ad finna
leidbeiningar um
hvernig lesa da
fjarmalaupplysingar og
tulka frettir.

Ekki er par med sagt ad hagt sé ad heetta ad hugsa
um verdbréfasafnid pott pad sé fullmotad og
akvordun hafi verid tekin um styringu pess. Mikil-
vagt er ad fylgjast vel med pvi hvernig gengur ad
na settum markmidum. Er &voxtun eignasafnsins
eins og gert var rad fyrir og i samrami vid pa
vidmidun, pann verdbréfagrunn, sem gengiod var Ut
fra 1 upphafi? Ef svo er pa er allt i besta lagi, en
annars parf ad gripa inn i. Litum 4 deemid um Svein
og Gudrunu. bau @tla ad nota nuverandi sparifé sitt
og bad sem pau leggja fyrir manadarlega i akvedn-
um tilgangi. Pegar pau reiknudu t hve mikid parf
til ad nd pessum markmidum midudu pau vid
akveodna raunvexti. Sparifé peirra parf pvi ad
minnsta kosti ad avaxtast sem pvi nemur og helst
gott betur.

Til ad meta hvort avoxtun er samkvamt mark-
midum purfa Sveinn og Gudrtn ad yfirfara vero-
bréfaeignina a.m.k. einu sinni til tvisvar & ari.
Mikilvaegt er ad fa haldgodar upplysingar um
verdbréfaeignina fra s6luadila, t.d. um verdmaeti 4
hverjum tima og hvort breytingar eru fyrirsjaan-
legar. Einnig purfa pau a0 hafa i huga breytingar
sem geta haft adhrif 4 verdbréfaeign peirra, t.d.
skattalagabreytingar og breytingar 4 voxtum og
verdbolgu. Adstaedur peirra sjalfra og breyting 4
adur settum markmidum getur einnig haft pad i for
med sér ad breyta parf aherslum og skipta yfir i
alrar tegundir verobréfa.

AVOXTUN MiN
. BORIN SAMAN
VID AVOXTUN MARKADAR

Avoxtun

‘ »
Timi

Avbxtun markadar (grunns)
— Avdxtun min

Bera parfsaman
avoxtun eigin
eignasafns og avixtun
pess grunns sem midad
er vid.

Fylgjast parfmed pvi
hvada ahrif breytingar
hafa a avéxtun. Hvada
ahrif hefur pad til deemis
ef lagour verour a
fjarmagnstekjuskattur?
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Reglulegur sparnadur

Eins og fram kemur i kaflanum um markmid getur
verid naudsynlegt ad leggja fyrir reglulega til ad na
settum markmidum.

Med reglulegum sparnadi geta flestir eignast
sparifé. bad er ekki naudsynlegt ad leggja fyrir haa
fjarheed i hvert skipti. Pad sem mestu mali skiptir
er ad byrja ad leggja fyrir nokkra upphaed med
reglulegu millibili. bvi fyrr sem byrjad er a0 leggja
fyrir, peim mun fyrr safnast sparnadurinn saman
og verdur ad verulegu sparifé. Astzedan er st ad pvi

D&mi um hofudstdl { lok lengur sem folk getur lagt fyrir, peim mun meira Dami um Gtborganir eftir
sparnadartima vinna vextirnir sjalfir vid ad auka spariféd. reglulegan sparnad
Manadargreidsla 10.000 kr. 10.000 kr. & manudi i 20 dr.

Hvada upphaed 4 a0 leggja fyrir fer eftir fjarhags-

legum markmidum eins og komid hefur fram hér Raun-  Hofudstoll An pess a

Raun-  Sparadi Sparad i

vextir 15 ar 20 ar a8 framan vextir  endurgr. ganga d

5%  2.648 piis.  4.508 piis. ' . a 10 arum __hofudstol

7%  3.112pus.  5.076 puis. 5% 43.800 16.908
7% 60.200 29.610

Aldur 30 40 50 60 70

Vegna pess hve timinn skiptir miklu mali vid
avoxtun sparifjar er mikilvaegt ad byrja sem fyrst
a0 spara. Sa sem leggur fyrir 10 pusund krénur &
manudi fra 20 ara til 30 ara aldurs og letur
uppsafnad sparifé sitt halda afram ad avaxtast 4 vid



Ekki setja markio of hatt
[ upphafi.

bad er aldrei of snemmt
ad byrja ad spara. bvi
fyrr sem byrjad er ad
leggja fyrir, beim mun
meira vinna vextirnir
sjalfir vio ad auka
spariféd.

70 ara aldur tepar 17 milljonir krona. S& sem
leggur fyrir sdmu upphad fra 30 ara til 40 ara
aldurs 4 hins vegar adeins ramar 9 milljonir krona
sjotugur. beir sem byrja ekki fyrr en fertugir eda
fimmtugir eignast enn minna. I 61lum tilfellum er
sparnadartiminn 10 ar og arleg raunavoxtun 6%.
Avéxtunartiminn er hins vegar breytilegur.

A Islandi bjoda bankar, verdbréfafyrirtaeki og
Pjonustumidstod rikisverdbréfa upp & pjonustu
vardandi reglulegan sparnad. Heegt er ad spara
reglulega med pvi ad greida inn & sérstaka banka-
reikninga eda kaupa verdbréf i askrift.

Verdbréf geta verid goéour kostur fyrir pa sem vilja
leggja fyrir reglulega til langs tima. Ef markmidid
er ad spara til skamms tima, t.d. til nokkurra
manada, er sjaldan radlegt ad kaupa verdbéf.
Kostnadur vid ad selja getur verid meiri en
avoxtunin ef huin er i skamman tima. Einnig verdur
a0 meta adhattuna sem er samfara
avoxtunarleidinni sem valin er.

baod sem verdur ad hafa i huga vid
reglulegan sparnad er ad:

* pad parf ad vera audvelt og pagilegt ad
leggja fyrir,

» upphedin sé¢ ekki of ha pvi annars er
haetta 4 a0 g6d aform renni Ut i sandinn,

+ spariféd sé avaxtad a 6ruggan hatt,

* vextir séu gooir,

+ audvelt sé ad losa spariféd ef porf krefur,

* upplysingar um spariféd séu
adgengilegar svo ad audvelt sé ad fylgjast
med pvi hvernig spariféd vex og avaxtast.
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Med toflunni ,Reglulegur
sparnadur — framreikni-
studlar” 7 vidauka er
heegt ad reikna ut hver
hofudstoll reglulegs
sparnadar verdur eftir
dkvedinn drafjélda
midad vio mismunandi
vexti.

Med pvi ad kaupa
hlutabréfreglulega er
ad 60ru jofnu hegt ad
fordast ad kaupa a
heesta gengi nema litinn
hluta. Pannig er tryggt
ad hlutabref eru lika
keypt pegar
markadsverd hefur
leekkad. Best veeri sidan
ad geta lagt aukalega
Sfyrir til hlutabréfakaupa
begar markadsverd
hefur leekkad, t.d. um
10-15%.
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P NAUN R W=
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15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.

25 algengar fullyrdingar sem

ekki fa

stadist um fjarmal og avoxtun fjarmuna

Eg fe 6rugglega einhvern tima stora vinninginn.

Pad er vonlaust ad verda rikur med pvi ad spara.

Bankabakur eru 6ruggasti avoxtunarkosturinn.

Radgjafinn minn i verdbréfafyrirteekinu/hja bankanum veit allt umavoxtun.
G60 radgjofer of dyr.

bad er nog ad fa eitt gott rad 4 ari.

Glatad teekifeeri kemur aldrei aftur.

Hair vextir eru himnasending.

Gull er besta fjarfestingin.

. Leggdu alla pina fjarmuni undir ef g60 teekiferi gefast.

. Mér kemur ekki vid hvad Sedlabankinn er ad gera.

. Fjarfestu alltaf fyrir alla peningana pina.

. Madur verdur ekki fyrir neinu gengistapi ef madur a skuldabréf meo

fostum voxtum.

. bad er best ad kaupa i verdbréfasjodum pegar avoxtun er ha og selja

pegar hun er lag.
begar efnahagsskilyrdi eru hagstaed ganga hlutabréfavidskipti vel.
bao er best ad eiga hlutabréf i faum fyrirteekjum og fylgjast vel med peim.
Kauptu verdbréf og lattu pau sidan liggja.
Syntu alltaf & moéti straumnum, p.e. fjarfestu i 60ru en fjoldinn gerir.
Syntu alltaf med straumnum, p.e. fjarfestu eins og fjoldinn.
Einu sinni hlutabréf, aldrei aftur hlutabréf.
Kauptu bara hlutabréf pegar gengio er 1 laegsta punkti.
Kauptu bara hlutabréf pegar gengid er i haesta punkti.
bag er aldrei ,,rétti timinn til ad kaupa eda selja verdbréf.
Vextir a skuldabréfum segja allt um avoxtun peirra.
Selja med tapi? Aldrei, frekar & ég bréfid afram.
Studst vid: Lattmann, J. M., Trachsler, J. 1992.
Das Buch vom Geld. Fortuna Finanz-Verlag AG. Ziirich.




Lokaord

Allir sem fjarfesta gera pad i einhverjum tilgangi.
Tryggingafélog, lifeyrissjodir, bankar og fyrirtaeki
fjarfesta til a0 maeta skuldbindingum i framtidinni.
Einstaklingar vilja tryggja afkomu syna eignast
pak yfir h6fudid eda bara komast i sumarfri.
Tilgangurinn me0 fjarfestingarstefnunni hefur pvi
m.a. ahrif 4 pad hvernig best er ad avaxta peninga.
Hvad fjarfesta a til langs tima hefur sitt ad segja og
fyrir einstaklinga skipta aldur, adstaedur og viohorf
til aheettu einnig mali.

Pad sem skiptir einna mestu mali vid val & avoxt-
unarleid er p6 ad lata ekki glepjast af gyllibodum
og muna ad avoxtunin er ekki pad eina sem skiptir
mali pegar fjarfest er. Ahatta fjarfestingarinnar er
ekki sidur mikilveg. A0 60ru jofnu haldast
avoxtun og dhaetta i hendur — pvi haerri avoxtun,
peim mun meiri aheetta. Gleymist pad getur verid
verr af stad farid en heima setio.

Hér ad framan hefur komid i 1j6s ad pad er hagt ad
mela ahettu og stjorna henni. Med pvi ad setja
verdbréf skynsamlega saman i safn ma stundum
minnka ahettu um leid og avoxtun eykst.
Verdbréfasofn sem eru pannig samsett ad ekki er
haegt ad auka avoxtun an pess ad auka ahettu eda
minnka ahaettu an pess ad draga Gr avoxtun nefnast
skilvirk s6fn. Verdbréfasjodir audvelda einstakl-
ingum ad eignast slik sdfn og erlend verdbréf eru
mikilveeg vegna pess ad pau margfalda moguleika
fjarfesta 4 a0 vega saman avoxtun og ahattu.

bad er sem sagt stundum heegt ad fa eitthvad fyrir
ekkert ...
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