


Vixlun og taeknigreining fra 1980

Fra upphafi hlutabréfavidskipta hafa
fjarfestar leitast vid ad kaupa & rétt-
um tima og selja aftur med hagnadi.
Formlegar og vandadar adferdir vid
ad timasetja kaup og solu hluta-
bréfa nddu po ekki utbreidslu fyrr en
med upplysingabyltingunni eftir 1980 og med
auknu tolvuafli sem gerdi utreikninga og fram-
setningu @ myndum 6dyra og markvissa. Japansk-
ir kertastjakar eru mikilvaegur hluti adferda f
taeknigreiningu. Kertastjakarnir eru raktir til hris-
grjénakaupmanna & vesturstrond Japans a
atjandu oldinni en eru nt adgengilegir i venjulegri
heimilistolvu.

Med tolvutaekni og netinu verda japanskir
kertastjakar ad einu 6flugasta greiningartaekinu
hondum fjarfesta. beir heita ymsum néfnum eins
0og hamar og hengdur madur, skopparakringlur,
Marubozu braedur og 6fugur hamar og stjornu-
skot. Med stjokunum er haegt ad greina hverjir
hafa yfirrdd & markadnum, bolar eda birnir, og
hve lengi liklegt er ad peir haldi peim voldum. pad
ad geta greint vendipunktana pegar verd heettir
ad haekka og byrjar ad leekka eda 6fugt skiptir

ollu mali vid timasetningu vidskipta
& hlutabréfamarkadi.

Stodutaka og vixlun eru medal
mest spennandi leida vid ad kaupa
og selja hlutabréf vegna pess hve
hradinn getur verid mikill. Oliver L.
Velez hlaut eldskirnina vid vixlun &rid 1994. A
faeinum andartokum fyrsta daginn tokst honum
ad greeda 4.000 dollara sem pa voru tvenn
manadarlaun hans. Nokkrum augnablikum si®dar
var hann kominn i tap og eftir halftima var hann
buinn ad tapa 16.000 dollurum.

petta var fyrsti dagurinn og hann pordi ekki ad
segja eiginkonunni fra reynslunni pegar hann
kom heim. Hann aetladi sér samt ad verda vixlari
og var akvedinn i ad na takmarki sinu. Stadfast-
lega byrjadi hann ad byggja upp pekkingu og
reynslu & skipulegan hatt. Nokkrum manudum
sidar var vixlarareikningur hans kominn i eina
milljon dollara. Hann atti ad visu ekki nema litinn
hlut f peim sjalfur en pekkingin var hans. Oliver L.
Velez stofnadi Pristine 4samt Greg Capra en
Pristine nytur nu virdingar sem eitt helsta fraedslu-
fyrirtaeki & svidi vixlunar f Bandarikjunum.

10 A0 timasetja kaup og solu hlutabréfa med twknigreiningu

11" Stada markadarins { 1-2—-3—4 sveiflunni

12" Japanskir kertastjakar margfalda hagnad i vixlun: Skéli Pristine
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A0 timasetja kaup og solu
hlutabréfa med teeknigreiningu

Oll reynsla min af stédutoku hefur sannfeert mig um ad enginn
getur samfellt og med samraemdum heaetti gert betur en markadur-
inn, jafnvel pott ménnum takist stundum ad hagnast.

Jesse Livermore

Teeknigreining og grunngreining — samanburdur & forsendum

Saga japdnsku kertastjiakanna er rakin allt aftur til arsins 1750
Skopparakringlan og Marubozu braedur komnir heim i stofu

Rallid i mars til juli 2003 var skdlabokardaemi um hlaupandi medalts/
Veltuvogin OBV gefur visbendingu um vendipunkt i verdi

Hlaupandi medaltél sem studningur og vidnam

Samanburdur hlutabréfa audveldadur med taeknivisum

O O O 0O O O O

Pegar atlunin er ad kaupa hlutabréf til ad selja pau aftur innan
skamms tima er taeknigreining fremur en grunngreining 4 reikning-
um fyrirteekja allsrddandi vid mat 4 adstedum. Teeknigreining er i
grundvallaratridum frabrugdin grunngreiningu 4 hag fyrirtekja og
er { hreinni andstodu vid kenningar um slembirélt (e. random walk),
fullkomnar upplysingar og skilvirkan markad. Pegar markadur er
skilvirkur endurspeglast allar fdanlegar upplysingar i ndverandi
verdi. Pad beetir pess vegna engu vid ad rannsaka hvad gerdist 1 geer,
fyrradag eda i sidustu viku.

Teaknigreining byggist hins vegar einmitt 4 slikum rannséknum.
Pess vegna er ahugavert ad forvitnast meira um pessar andstedur, —
ekki sist fyrir peer sakir ad i teeknigreiningu er lika gert rad fyrir ad all-
ar upplysingar endurspeglist { niverandi verdi. Par er hins vegar gert
rdd fyrir ad fjrfestar bregdist vid med 6drum hetti en reiknad er
med { kenningunum um skilvirkan markad.
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Teeknigreining og grunngreining — samanburdur a
forsendum

[ kenningum um skilvirkan markad er gert rad fyrir ad dkvoérdun
um fjarfestingu sé tekin ut fra mati 4 verdmeeti hlutabréfa sem bygg-
ist 4 veentingum um pad sem gerist { framtidinni. Ventingarnar
purfa ad vera badi skynsamlegar i ljosi peirra gagna sem fyrir liggja
og Ohlutdraegar. Ef pessi skilyrdi halda breytist verd hlutabréfa ekki
fyrr en nyjar upplysingar berast. Nyjar fréttir geta verid hvort
heldur sem er gddar eda slemar og ahrif 4 verd hlutabréfa geta verid
jafnt til heekkunar sem leekkunar. Pess vegna er nzasta verdbreyting
6hdd pvi hvort verdid hakkadi eda lakkadi pegar pad breyttist
siast.

Tveer forsendur eru fyrir pvi ad treystandi sé 4 slembirolt hluta-
bréfaverds. Su fyrri er ad fjérfestar séu i rauninni skynsamir og veent-
ingar peirra motist af vidhorfum til framtidarinnar ut fra hlutleegu
mati 4 fyrirliggjandi upplysingum. Ef veentingar peirra eru sifellt of
litlar eda sifellt of miklar vegna pess ad fjarfestar hneigjast um langt
skeid til mikillar bjartsyni eda bolsyni, pa eru ekki lengur jafnar likur
4 pvi ad naestu fréttir verdi litnar jakvedum og neikveedum augum.
Par med er slembir6lt verdbreytinga Gr sogunni. Sidari forsendan
sem verdur ad halda er ad breyting 4 verdi radist alltaf af nyjustu
upplysingum. Ef fjarfestar og vixlarar geta raunverulega haft dhrif 4
hlutabréfaverd med pvi ad kaupa eda selja og skapad med pvi eftir-
spurn umfram frambod eda o6fugt getur verdid tekid ad heekka i
sifellu eda leekka i sifellu.

[ stuttu mali: Kenningin um mikla skilvirkni 4 markadi segir ad { e —"
nuverandi verdi endurspeglist allar almennar upplysingar, p.m.t. inn- d pvi ad markadurinn
herjaupplysingar. Verdbreyting morgundagsins raedst pvi af hendingu | sé ekki skilvirkur ad

einni vegna pess ad 6l ahrif af pvi sem pegar hefur gerst eru komin | 9/l leyti

inn i verdid. Verd getur pvi aldrei haft stoduga stefnu upp eda nidur
4 vid 4 skilvirkum markadi.

Teaknigreining byggist 4 pvi ad markadurinn sé ekki skilvirkur,
a.m.k. ekki ad ollu leyti. Hér eru nokkur peirra skilyrda sem hugsun-
in ad baki taeknigreiningu hvilir &:

1. Verd 4 hlutabréfum i fyrirteeki getur haldid 6breyttri stefnu til
haekkunar eda leekkunar um nokkurt skeid. Stefnan getur byggst
4 longu lionum atburdum sem enn hafa dhrif en nylegar fréttir
vega p6 hlutfallslega pyngst.

2. Pvi lengra inn { framtidina sem reynt er ad framreikna pessa
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Verovisar i teekni-
greiningu eru reikn-
adir eftir:

* Verdi hlutabréfa

* Veltu

* Tima

stefnu frd pegar pekktum verdbreytingum, pvi meiri verdur
6vissan. Breytingar er ekki heegt ad sja fyrir en teknigreining
byggist 4 pvi ad pad sé heegt til skemmri tima.

3. Fjarfestar bregdast almennt ekki alveg strax vid pvi ad verd 4
hlutabréfum hafi tekid stefnu til heekkunar eda leekkunar. Peir
doka gjarnan vid uns stefnan hefur verid stadfest 4 markadi og
kaupa pd hlutabréf i heekkun eda skortselja i laekkun.

4. Afturhvarf til medaltalsins er tidara i daglegum gognum en i
ménadarlegum tolum og floktid er meira { daglegum tolum, p.e.
fravik frd medaltali eru tidari. Pad er pvi audveldara ad greina
stefnu 1 vikulegum eda manadarlegum gégnum en i daglegum
tolum eda breytingum innan dagsins.

5. A milli peirra timabila pegar verd 4 hlutabréfum hefur dkvedna
stefnu til heekkunar eda lekkunar eru 6nnur timabil pegar verd-
10 feerist upp og nidur til skiptis 4n pess ad haekka eda leekka ad
medaltali. P4 er stundum talad um ad markadurinn stefni ,til
hlidar® (e. sideways moving market).

6. Peim mun meiri upplysingar sem teknar eru inn i myndina vid
ad reyna ad datla verd 4 hlutabréfi, pvi meiri verdur dvissan i
akvordunarferlinu. Pvi einfaldara, pvi betra.

Verdvisar i teknigreiningu (e. technical indicators) eru reiknadir ut fra
faum og einfoldum grunnsterdum, p.e. hlutabréfaverdi, veltu og
tima. Af skilyrdunum sex hér ad framan er bersynilegt ad taeknigrein-
ing, og um leid st dkvordunartaka i stddutoku par sem henni er oft-
ast beitt, byggist 4 peirri trd ad verd geti haldid dkvedinni stefnu
nokkurn veginn 6breyttri um nokkurt skeid — sem sagt 4 peirri tri ad
markadurinn sé ekki ad 6llu leyti skilvirkur. I raun og veru ma segja
a0 vioskipti med hlutabréf hafi fra upphafi byggst ad einhverju leyti 4
peirri trd. Eina undantekningin er hlutlaus styring, p.e. markadsteng-
ing vid val 4 hlutabréfum { safn og vid styringu safnsins, en hiin kom
ekki til sogunnar fyrr en med Markowitz 1952 og vard ekki ad veru-
leika fyrr en um 1980.

Teaknigreining byggist 4 peim kenningum ad i verdi 4 markadi
komi fram siendurtekin mynstur sem hegt sé ad greina og nota til
pess ad segja fyrir um breytingar 4 verdi i framtidinni. Greiningin
beinist einkum ad tveimur steerdum sem verda til i vidskiptum 4
markadi, hlutabréfaverdi og veltunni i vidskiptum 4 hverju timabili. [
teeknigreiningu er { engu skeytt um fréttir af fyrirtekjum, hagnadi
eda 60rum grunnsterdum sem athyglin beinist helst ad { grunngrein-
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ingu, né heldur um sélardstandid 4 markadnum (e. ,mood of the
market“ eda ,,market sentiment, eins og 1 ,,sentiment analysis“). I stad-
inn er athyglinni beint ad hutabréfaverdinu og veltunni 4 nylidnum
timabilum.

Saga japonsku kertastjakanna er rakin allt aftur til

arsins 1750

I teknigreiningu eru notadar margar gerdir linurita en hér verdur
gerd sérstok grein fyrir einni peirra sem ndd hefur miklum vinseld-
um 4 sidustu drum. Hun er kollud japanskir kertastjakar (e. Japanese
Candlesticks) og er engan veginn ny af nélinni.

Japanir voru byrjadir ad nota teknigreiningu 4 18. 6ld og 4
adferdin sér pvi langa sogu og merkilega, ekki sist i 1jési pess hvada
tekni menn ho6fou yfir ad rdda 4 peim tima vid framsetningu og
talkun gagna. Nuina er teknin 6nnur en sumt breytist aldrei i vid-
skiptum.

1. Sjélf breytingin 4 verdi hlutabréfa eda hrdvoru til heekkunar eda
laekkunar er mikilvaegari en orsakir breytingarinnar sem geetu
verid almennar fréttir, tolur um afkomu eda onnur gogn ur
grunngreiningu fyrirtekis eda hravoru.

2. Allar pekktar upplysingar birtast i markadsverdinu 4 hverjum
tima.

3. A markadi er keypt og selt & grundvelli veentinga og tilfinninga.
Graedgi og skelfing rdda ferdinni til skiptis svo ad verdid stigur
ymist eda fellur.

4. Verd 4 markadi er jafnan hdd sveiflum.

5. Raunverulegt verd 4 markadi endurspeglar ekki alltaf undir-
liggjandi verOmeeti.

Saga japonsku kertastjakanna er rakin allt aftur til drsins 1750. Talid
er ad viokunnur kaupmadur 4 hrisgrjonamarkadi, Munehisa Homma
fra Sakata sem feeddist rid 1724, hafi haft mikil dhrif 4 mé6tun peirra
pegar hann notadi taknigreiningu til ad reyna ad spa fyrir um hugs-
anlegar breytingar 4 hrisgrjonaverdi, at frd verdsogu lidinna timabila.
Homma hafdi pa dralanga reynslu af vidskiptum og mjog goéd gogn
um vedurskilyrdi, hrisgrjonaverd og sélardstand fjarfesta 4 hrisgrjona-
markadi. Med pessar sogulegu upplysingar og pekkingu sina 4 fjar-
mélum ad vopni greddist honum 6grynni fjar og hann vard ad lok-

um fjarmalarddgjafi japanskra stjérnvalda.
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Djupar raetur i ségu
Sakata

Ekki er haegt ad segja ségu
Sakata & vesturstrond
Japan an pess ad minnast a
Homma fj6lskylduna sem &
sér langa séqu i samfélagi
borgarinnar. Fjélskyldan
efnadist gifurlega & hris-
grjonarekt og atti um
helming hrigrjénaakra
svaedisins vid upphaf sidari
heimsstyrjaldarinnar. Mérg
helstu kennileiti borgarinn-
ar tengjast fjolskyldunni &
einn og annan hatt. Ma
par telja listasafnid og
gardinn vid pad sem talinn
er einn sa feqursti i heimi
0g sja ma hér til hlidar.

Fjolskylda Homma var vel efnud fyrir en veldi hennar i hrisgrjéna-
vidskiptum { Japan st6d allt fra lokum 16. aldar fram ad sidari heims-
styrjoldinni. P4 4tti hun neerri helming allra hrisgrjonaakra i

Sakatahéradi sem er 4 vesturstrond Japans, vid mynni Mogami arinn-
ar, en par eru miklir hrisgrjénaakrar og g6d skilyrdi til raektunar. Fyr-
ir naerri 250 drum var bar s frjésemi jardvegur vidskipta sem vard til
pess ad mota adferd vid greiningu 4 markadi sem nytur mikillar hylli
nu i upphafi 21. aldarinnar.

Mjog audvelt er ad skilja uppbyggingu stjakanna. Opin stla (eda
green) merkir haekkun. Nedri brin hennar téknar opnunarverd og
efri branin tdknar lokaverd timabilsins en timabilid getur t.d. verid 5,
15 eda 60 mindtur, dagur, vika, mdnudur eda arsfjérdungur. Fyllt stla
(eda raud) tédknar leekkun. Opnunarverdio er pa 4 efri bran sdlunnar
og lokaverdid vid nedri brun. Pegar kertastjakarnir eru i litum er
haekkunarsilan green og leekkunarsilan raud. Pannig ma i sjonhend-
ingu sjd 4 myndraenan hatt hvener kaupendur rdda ferdinni og hve-
ner voldin eru 1 hondum seljenda, hvener boltinn er hjd bolunum,
eins og pad er stundum ordad, og hveneer hja bjornunum. Lina getur
legid upp dr og nidur ar stlunni. Sveedid umhverfis linu upp ur sdalu
er nefnt efri skuggi en nedri skuggi er umhverfis linuna nidur dr.
Heesti punktur efri linu tdknar heesta verd timabilsins en legsti
punktur nedri linu tdknar leegsta verd timabilsins.




10. AD TIMASETJA KAUP OG SOLU HLUTABREFA MED TAKNIGREININGU m-

@ Haesta verd, efri skuggi.

@ Opnunar- eda lokaverd, hvort sem er hzerra.

Stjakinn sjalfur eda sulan. i svart-hvitu taknar opin
sula haekkun en svort sula laekkun. I litum er
haekkunarsula jafnan graen en laekkunarsula raud.

Q Opnunar- eda lokaverd, hvort sem er laegra.

Q Leegsta verd, nedri skuggi.

Skopparakringlan og Marubozu braedur komnir heim

i stofu

Japanskir kertastjakar eru einfaldir i uppbyggingu en nokkru erfidara
er ad na tokum 4 tulkun peirra miklu upplysinga sem { peim geta fal-
ist, p.e. i lengd sulu, efri og nedri skugga, lit silnanna og i hvada r6d
peer eru. Hér verdur adeins drepid 4 pad allra helsta.

Sambandid milli opnunarverds og lokaverds er talid skipta hofud-
mali og pad er lengd stjakanna og litur sem synir pad samband.
Greenn stjaki (hvitur eda ,,opinn® i svart-hvitu) par sem lokaverdid er
heaerra en opnunarverdid taknar eftirspurn (bjartsyni eda minni hétt-
ar graedgi) og yfirrdd bolanna (kaupenda) 4 markadi. Raudur stjaki
(svartur i svart-hvitu) par sem lokaverd er leegra en opnunarverd
tdknar frambod og soluprysting (bolsyni eda skelfingu). Birnirnir
(seljendur) hafa yfirhondina pad timabilid.

Pvi lengri sem sulur stjakanna eru, pvi meiri er prystingurinn 4
markadi 4 kaupahlid eda soluhlid. Mjog stuttir stjakar takna litil 4tok,
litla breytingu frd opnunarverdi til lokaverds, vopnahlé & milli bola og
bjarna, eda jafntefli. Hvorugur hefur afl til ad yfirbuga andsteding-
inn. Semilegt jafnveegi rikir 4 milli greedgi og skelfingar 4 markadi.

Langar greenar stlur tékna almennt bjartsyni og heekkandi verd en
stada peirra i timarodinni skiptir b6 miklu mali. Pegar 16ng, gren
sula kemur 4 eftir langri r60 af raudum stilum getur pad verid merki
um vendipunkt og 6flugan studning og eftirspurn 4 pvi verdbili. A
sama hatt bera langar raudar stlur vott um ad skelfing og upplausn
riki. Seljendur rdda rikjum og hamra verdid nidur og adeins hugud-
ustu kaupendur eru til { ad kaupa 4 leekkandi verdi. Eftir langa ro0 af
graeenum stlum og stigandi verd getur 16ng raud stla tdknad vidsnin-
ing eda vidndm, vaxandi frambod 4 pvi verdbili.

Langar sulur og stuttar

|+

Langar graenar sulur
tdkna bjartsyni & markadi.
Langar raudar sulur
bera vott um skelfingu og
uppnam.

Stuttar sulur takna /itil
atok milli seljenda og
kaupenda.
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Langir skuggar

I

Langur efri  Langur nedri
skuggi skuggi

Marubozu brzaedur

Graeni Raudi
Marubozu Marubozu

Skopparakringlur

Langir og stuttir skuggar Flestir kertastjakar hafa skugga og i peim
felast lika miklar upplysingar, ekki sidur en { lengd sdlnanna og lit
peirra. Stuttir skuggar merkja ad vidskiptin voru ad mestu innan
marka opnunar- og lokaverds og adeins litill hluti fyrir utan pau.
Langir skuggar geta verid til marks um ad mikil atok hafi verid i
gangi. Annad hvort reyndu bolar ad nd yfirhondinni en létu i minni
pokann fyrir lokun, eda birnir reyndu ad syna hrammana en hopudu
aftur fyrir lokun. Pannig syna kertastjakar med haum efri skugga en
litlum nedri skugga ad menn voru 4 kaupahlidinni lengi vel. Frambod
vard sidan yfirsterkara fyrir lokun svo ad lokaverdid prystist nidur og
langur efri skuggi myndadist. Langur nedri skuggi verdur til pegar
seljendur hafa yfirhondina i vidskiptum en fyrir lokun hopa peir fyr-
ir bjartsyninni og kaupendum og markadurinn lokar 4 verdi sem er
mun herra en legsta verd timabilsins.

Eftir langa r60 af raudum sdlum 4 bjarnarmarkadi getur 6venju-
lega 16ng raud sula verid til marks um ofsahraedslu eda uppgjof (e.
capitulation).

Marubozu braedur Oflugustu 1ongu stjakarnir eru Marubozu braed-
urnir, greenir og raudir. Peir bera enga skugga, hvorki efri skugga né
nedri, pannig ad opnunar- og lokaverd verdur um leid legsta og
haesta verd. A graena Marubozu er opnunarverdid lika laegsta verdid
og lokaverdid lika pad heesta. Voldin eru i hondum kaupenda allt fra
pvi ad vidskipti hefjast 4 timabilinu par til peim lykur og synir petta
ennpd meiri matt en 4 timabilum begar efri eda nedri skuggi er 4
myndinni. A raudum Marubozu snyst petta svo vid. Seljendur eru
allsrdadandi frd upphafi til loka vidskiptatimabilsins.

Skopparakringlur og Doji Skopparakringlur (e. spinning tops) eru
stjakar med litlar stlur (greenar eda raudar) en langa skugga. Ef
adeins annar hvor skugginn er langur getur pad verid til marks um
vidsndning 4 markadi, ad vold séu ad feerast frd bolum til bjarna eda
ofugt. Skopparakringlur benda til pess ad i gangi sé visst millibils-
dstand, badar hlidar 4§ markadnum eru ad reyna fyrir sér en litil breyt-
ing kemur fram i opnunar- og lokaverdi. Eftir langa r60 af greenum
stulum og heekkandi verd getur skopparakringla 4 toppnum verid til
marks um ad veldi bolanna fari hnignandi og stutt sé i ad valdahlut-
foll breytist. Eftir langa r60 af raudum sulum og laekkun getur skopp-
arakringla nedst 4 sama hatt tdknad ad vidsndningur sé i ndnd og
styrkur bolanna fari vaxandi.
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Stjakarnir sem nefnast Doji gegna mikilveegu hlutverki i stjaka- Doy
fredum badi vegna upplysinga sem felast i peim sjalfum og lika i
myndum eda mynstrum med 6drum stjokum. Doji myndast pegar
opnunarverd og lokaverd er ndnast pad sama. Mjog litil breyting _\_ éﬁ' +

verdur 4 verdi, jafnvaegi rikir nokkurn veginn 4 milli bola og bjarna 4
markadi. Skuggarnir geta verid langir eda stuttir og Doji getur litid ut

eins og plusmerki, eda eins og kross eda kross 4 hvolfi. Doji sem T
myndast mitt 4 milli annarra stjaka sem lika eru med fremur stuttar
stlur eru ad jafnadi ekki i mikilveegri st6du. Ef Doji myndast 4 eftir
rod af longum stlum getur hann gefid visbendingu um ad breyting sé
4 ferdinni.

[ fyrstu kann Doji stundum ad svipa til skopparakringlu. Mismun-

urinn er sd ad skopparakringla er alltaf med stutta silu en Doji helst
med alls enga stlu, og ad skopparakringla er ad jafnadi med langan
efri skugga og langan nedri skugga en Doji-skuggar geta verid med
ymsum heetti.

Hamar og hengdur madur Hamarinn er visbending um vidsntining Hamar og
eftir leekkunartimabil. Hamarinn og hengdi madurinn lita eins Gt en LS E e
pessir stjakar gefa mismunandi upplysingar eftir st6du peirra i stjaka-
mynstrinu ad 60ru leyti. Hengdi madurinn er vidvérun um ad leekk-

un geti verid i ndnd og er ad jafnadi til marks um vidsnuning i lok

hakkunarskeids. Langi nedri skugginn er til marks um ad styrkur

bjarnanna sé ad aukast. Pessi merki purfa lika ad skodast i samhengi
vid neerliggjandi timabil og jafnan er porf 4 frekari stadfestingu eftir
visbendingar frd hamri eda hengdum manni.

Ofugur hamar og stjérnuskot Ofugi hamarinn og stjornuskotid lita Ofugur hamar og
eins dt en hafa mismunandi merkingu eftir samhengi. Salurnar eru stjéruskot
litlar en efri skuggarnir hdir. Badi merkin parfnast stadfestingar 4dur
en heegt er ad taka dkvordun um vidskipti 4 grundvelli peirra.

Stjornuskotio myndast eftir ad verdid hefur nad sér 4 nokkurt flug og

er i stodu stjornuskots og af pvi er nafn stjakans dregid.

Harami og stjérnustada Haramistada myndast pegar nyr stjaki
verdur til innan stlulengdar stjakans 4 undan. Harami merkir vanfaer
4 japonsku og eins og myndin 4 naestu sidu synir er litli stjakinn alveg
innan vébanda hins fyrri. Skuggar litla stjakans purfa ekki ad vera
innan marka fyrri silu pétt pad sé eeskilegt. Doji og skopparakringl-
ur geta lika komid fyrir { haramist6dum.
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Stjornustadan myndast 4 hlidsteedan hatt pegar kertastjaki mynd-
ast alveg ofan vid eda nedan vid hesta verd eda laegsta verd stjakans 4
undan. Stjérnustadan er oft likleg til ad hleypa dkvedinni spennu {
leikinn.

Haramistada Stjornustada

“f. .®
J @

Doji

1

Flugdreki  Legsteinn

Flugdrekinn og legsteinninn  Flugdrekinn myndast pegar opnun,
hesta verd og lokaverd er allt { sama punktinum en leegsta verd dags-
ins (timabilsins) myndar langan nedri skugga. Kertastjakinn litur tt
eins og T med longum nedri skugga en engum efri skugga. Birnirnir
voru med boltann mestallan timann og nadu ad keyra verdid langt
nidur poétt peir yrdu ad hopa fyrir lok timabilsins. Eftir langa nidur-
sveiflu geeti flugdrekinn verid visbending um vidsnuning. I lok haekk-
unartimabils gaeti langur nedri skuggi flugdrekans verid visbending
um ad bjérnum veeri ad vaxa dsmegin.

Legsteinn myndast pegar opnun, lokaverd og leegsta verd eru 6ll
einum punkti en hasta verd er langt fyrir ofan og myndar langan efri
skugga. Logun kertastjakans minnir 4 legstein eda 6fugt T. Legsteinn
merkir ad bolarnir, kaupendur, voru vid vold mestallan daginn en
birnir nddu ad keyra verdid aftur nidur fyrir lokun. Prétt fyrir pessi
ahrif seljenda er hai efri skugginn til marks um hressilega eftirspurn
innan timabilsins. Legsteinninn getur verid visbending um vidsnun-
ing 1 lok leekkunarskeids. P4 eru bolarnir komnir 4 kreik pratt fyrir ad
birnir ndi yfirhondinni 4dur en yfir lykur. I lok heekkunarskeids get-
ur legsteinninn merkt ad rallid sé senn 4 enda. I b4dum tilvikum er
adeins um visbendingu ad reda og gott er ad leita stadfestingar af
fleiri merkjum.

Af bessu sést ad japonsku kertastjakarnir eru étrileg upplysinga-
veita um pad sem er ad gerast 4 markadnum. Nokkra leikni parf til ad
nd pvi ad sja i sjionhendingu hvad er i gangi og pjlfun til ad tria 4 pad
sem madur sér pannig ad madur treysti sér til ad fara eftir pvi.
Nutimatolvutaekni og netid hafa att sinn patt i vaxandi vinseeldum
pessa margslungna teekis. Atla ma ad 18. aldar fjirmédlamadurinn
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Munehisa Homma frd Sakata yrdi beedi gladur og hissa ef hann eetti
pess kost ad sjé islenskan fjarfesti skemmta sér vid pad heima i stof-
unni sinni ad bregda upp stjakamyndum af tugum alpjédlegra fyrir-
teekja 1 heimilistélvunni. Vantanlega kaemi pad honum ekki sidur 4
6vart ad sja barn 4 grunnskolaaldri deila um pad vid félaga sinn
i skélanum hvort birnir eda bolar hafi yfirhondina pa stundina {

Microsoft innan dagsins!

Japonskum kertastjokum beitt vid greiningu a verdi IBM sumaridé 2003

International Business Machines (IBMj nvsE StockCharts.com
IEM D aily A -Jul-2003 ©:81 80 H:82.54 L:81 .10 C:31 25 W:8.1M Chg:+0.23
maEn24.11 ©),

e
. rr
" , ! _

20ki7

150

10M £y

Gt

May 5 1z 19 27 Jun a 16 3 Jul 7 14 1 8

Manudina mai til juli 2003 var flékt i verdi IBM & milli 80 og 90 dollarar. @ synir langt opid og annad rautt kerti, véldin i
bvi fyrra i héndum kaupenda (eins og dagana a undan) en i héndum seljenda i pvi rauda (eins og naestu daga). Langa rauda
sulan i @ synir ad seljendur voru sigurvegarar pann daginn og verdid var hamrad nidur i kjélfarid. @ synir skopparakringlu
eda Doji en par er jafntefli, véldin hafi verid ad feerast fra bolum til bjarna. Langi nedri skugginn i hengda manninum i

O merkir ad birnir voru vid vold mestallan daginn pétt bolar nsedu ad jafna i lokin. Véldin voru ad feerast til bjarna og
neesta dag vard mikil leekkun. Léngu opnu stlurnar priar i @ eru deemi um ad bolar voru vié véld i prjé daga. Eftir bad parf
alltaf ad fara gaetilega enda lét ekki raudi Marubozu brddirinn & sér standa naesta dag med leekkun i kjélfarid. Annad deemi
um Marubozu braedur er i @ en par kemur sa raudi & undan eftir leekkun, sidan kemur haekkun i kjélfar opins Marubozu
daginn eftir. Takid eftir ad haekkun og leekkun i veltu er oft fyrirbodi breytinga & verdi.

Rallid i mars til juli 2003 var skélabokardsemi um hlaup-
andi medaltol

Velta 4 markadi Vidskiptavelta er einn helsti og besti meelikvardi 4
dhuga fjarfesta 4 hlutabréfum i fyrirteeki og er pess vegna mikilveegur
leidarvisir. Pad er vel pekkt 4 markadnum ad velta komi 4 undan verdi
(e. volume precedes price). Ef margir eru ad kaupa hlutabréf i fyrirtaki
og verdid breytist litid eda ekkert getur ekki lidid 4 longu par til pad
tekur ad stiga.
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Sogulegt rall a Bandarikjamarkadi mars til juli 2003

S&P 500 Large Cap Index {$SPX) StockCharts.com
FEPX Daily 31-Jul-2003 0:957 .49 H:1004 29 L:957 49 C:990.31 W:2 08 Chg:+2.52
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Eftir priggja éra laekkunartimabil frd mars arid 2000 tok vid nytt rall & Bandarikjamarkadi. [ bessum fyrsta dfanga rallsins
haekkadi S&P 500 visitalan ur lagpunkti um 800 i 1000 eda um 25%. Verdid for upp i gegnum 50 daga linuna strax um
midjan mars 2003 og hélst yfir pvi fram i sidari hluta julimanadar. Adeins tok ad draga ur krafti rallsins i juli eins og kem-
ur fram i minni veltu, sja I60réttu sulurnar nedst & myndinni. Haesta lokaverd & myndinni er um midjan juni, sja tveer
skopparakringlur par. A myndinni er lika vendipunktur 200 daga linu S&P 500 medaltalsins i lok april 2003 en pad hafdi
verid ad fara nidur & vid allar gétur sidan i agust 2000.

Fagfjarfestar pefa stundum uppi godar fréttir um fyrirteki og byrja
ad kaupa. Logmalid um frambod og eftirspurn bregst ekki og 4 pvi velt-
ur framtidarpréun verdsins. Ein leid til ad finna hlutabréf sem eiga
heekkun i veendum er ad leita ad fyrirtaekjum par sem velta er ad byrja
ad stiga. Upplysingar um mestu veltu dagsins og i hvada fyrirtaekjum
veltan er ad aukast eda minnka mest er til deemis heegt ad finna 4 invest-
ors.com, vefsidu Investor’s Business Daily, og cbs.marketwatch.com.

Tveer beekur sem bddar komu ut drid 2002 fjalla sérstaklega um
samband breytinga 4 veltu hlutabréfa og breytinga 4 verdi peirra. [
peirri fyrri, Trading on Volume (Cassidy 2002), er beinlinis verid ad

fjalla um veltu sem einn beinskeyttasta malikvardann 4 dhuga fjar-

TRADIN G festa 4 hlutabréfum f tilteknu félagi og ahrif minni eda meiri veltu 4
verdid (pad er ekki alltaf beint eda jékveett samband). I peirri sidari,
ON Float Analysis: Powerful Technical Indicators Using Price and Volume
VOLUME (Woods 2002) er gengid skrefi lengra og reynt ad greina ahrif flots 4
R verdmyndun. Veltan i vidskiptum med hlutabréf er pekkt en oftast er
o iics hétt hlutfall peirra ,,bundid* i hondum langtimafjarfesta pannig ad sa
— hluti gengur ekki kaupum og s6lum 4 markadi. Greining 4 ,,flotinu®
CASSiDY og veltu ad teknu tilliti til bundnu hlutabréfanna getur pvi leitt mik-

ilveegar upplysingar i ljos.




10. AD TIMASETJA KAUP OG SOLU HLUTABREFA MED TAKNIGREININGU m

Hlaupandi medaltél  Eitt algengasta og mikilvagasta teekid i taekni-
greiningu nefnist hlaupandi medaltol (e. moving averages, MA).

Almennt gildir ad pvi lengra sem timabilid er, peim mun betur jafn- FLO AT

ar medaltalio flokt i hlutabréfaverdi eda verdvisitélu markadarins. Pvi

styttra sem timabilid er, peim mun betur eltir hlaupandi medaltalid ANALYSIS

verdid. [ stodutoku eru notud hlaupandi medaltol med timabilum  Powerful Technical Indicators
Using Price and Volume

allt fré fdeinum mindtum upp i 200 daga. Timabilin geta ordid jafn-

BIGGEST BREAKTHROUGH SINCE THE ARMS INDEX

(COMBINES GANN THEORY WITH PRICE & VOLUME

vel ennpa lengri en pad er sjaldgaeft. WOVEMEATS FR BLOGNE RS

Sagt er ad fagfjarfestar i Bandarikjunum, t.d. sj6dstjérar i hluta-

bréfasjédum, taki oft dkvordun um kaup eda solu ut fra 200 daga lin- SURYE YOS
unni og skipar htin dkvedinn sess sem lengsta hlaupandi medaltalio i
algengri notkun. Ef verd 4 hlutabréfum fellur nidur fyrir 200 daga lin-
una er litid 4 pad sem merki um ad fyrirteekid hafi misst flugid. Enn
fleiri taka pa ad huga ad solu. Fyrirteeki sem hefur lent i 1ongu leekk-
unarskeidi en rifur sig upp { gegnum 200 daga linuna er 4 sama hatt
talid eiga bjartari tima i veendum. Gott rad er ad préfa ad stytta adeins
i medaltalinu, fara t.d. ar 200 dogum i 190 eda 180, til ad vera adeins
4 undan peim sem mida kaup eda s6lu vid 200 dagana.

[ stodutoku er hlaupandi medaltélum beitt til ad finna breytingu
, , . Fara parf varlega ef
4 stefnu hlutabréfaverds og einnig til ad finna hlutfallslegt verd. i
Dagbladid Investor’s Business Daily (sja 16. kafla) birtir daglega langt undir eda yfir
myndir af 200 daga medaltélum pekktustu visitalnanna i Bandarikj- hlaupandi medaltali.

unum, Dow Jones, S&P 500 og Nasdaq. Til ad meta hlutfallslegt
verd 4 markadnum er stundum skodad hversu fjarri visitolurnar eru
fra 200 daga medaltalinu. Ef verdid er langt yfir medaltalinu geeti
pad bent til ad fara purfi varlega, leidrétting til lekkunar kann ad
vera { ndnd. Ef verdid er langt undir medaltalinu geeti leidrétting til
haekkunar verid { nand.

Stundum er midad vid tvd mismunandi hlaupandi medaltol, eitt
langt og annad stutt, til ad gefa merki um ad timi sé kominn til ad
kaupa eda selja. I kerfi Pristine (sjd 11. kafla) er til deemis midad vid 20
og 40 daga, vikna eda manada medaltol. Geeta parf ad pvi ad i dagleg-
um gognum er ad sjalfsogdu um ad rada 20 og 40 daga en i vikuleg-
um gognum 100 og 200 daga (u.p.b. 5 * 20 og 5 * 40). Pegar verd fer
haekkandi eftir leegd kemst stutta medaltalid bradlega upp i gegnum
pad langa. A g6du heekkunarskeidi er verdid ordid haerra en stutta
medaltalid sem einnig er ordid heerra en pad langa. Ef pbad sidarnefnda
fer lika haekkandi m4 lita 4 petta mynstur sem merki um rifandi haekk-
unarskeid. Allt petta sést mjog vel 4 myndinni af S&P 500 visitolunni
i rallinu 4 Bandarikjamarkadi manudina mars til juli 2003. S&P 500




-m 1. VIXLUN OG TAKNIGREINING FRA 1980

for upp i gegnum stutta medaltalid um midjan mars 2003 og stutta
medaltalid for { gegnum pad lengra um étta vikum sidar.

Pegar birnir hafa yfirhondina & markadi og hlutabréfaverd er ad
falla snyst allt petta vid. Orugg visbending um laekkun er mynd par
sem verdid er nedst 4 myndinni, sidan stutta medaltalid sem eltir bet-
ur og langa medaltalid er efst en samt btid ad breyta um stefnu
pannig ad pad stefnir nidur.

Veltuvogin OBV gefur visbendingu um vendipunkt i verdi
Hlaupandi medaltol og 6nnur t6l teeknigreiningar sem kalla 4 mikla
utreikninga voru erfid i notkun fyrir daga tolvutaekninnar vegna pess
hve 6flun gagna, dtreikningar og framsetning 4 mynd eru timafrek.
Pad 4 ekki sist vid um japonsku kertastjakana. Pad er varla heegt ad
segja ad taknigreining hafi verid adgengileg fyrir almenna fjarfesta
fyrr en eftir 1995 pegar netid var komid til sogunnar og télvur voru
ordnar nxgilega 6flugar. Sidan hefur ordid mikil préun 4 pessu svidi.

BigCharts.com er adgengilegur vefur sem er opinn almenningi. A

honum er bodid upp 4 g6d linurit yfir verd og sdlur yfir veltu. Sldid
inn t.d. $spx fyrir S&P 500, $compx fyrir Nasdaq visitgluna eda msft
(tikkerinn fyrir Microsoft), svo ad einhver deemi séu nefnd. Veljid sio-
an Interactive Charting. I dalkinum til vinstri mé pa stilla timalengd
og margt fleira. Veljid t.d. 6 mdnudi, daglegt verd, og i Moving Average
maeetti setja EMA (2 line) eda SMA (2 line) og sld sidan inn 200,25 sem
stendur fyrir 200 daga linuna og 25 daga linu. I Lower Indicator meetti
setja Volume (vidskiptaveltuna) og i Price Display meetti setja kerta-
stjakana (Japanese Candlesticks). Sldid loks & Draw Chart (rauda takk-
ann efst) til ad fa fram pa verdmynd sem bedid var um.

Annar hlidsteedur vefur er StockCharts.com (sjd t.d. myndir af
IBM og S&P 500 hér & undan). StockCharts.com bydur upp 4 hlid-
steeda moguleika og BigCharts.com en einnig adrar upplysingar til

vidbétar. Hluti efnisins er adeins opinn gegn dskrift og med lykilordi.

Tver adferdir eru notadar vid ad reikna hlaupandi medaltol og eru
nidurstodurnar nefndar einf6ld hlaupandi medaltél (e. simple mov-
ing agerages, SMA) og vegin hlaupandi medaltol (e. exponential mov-
ing averages, EMA). Einfoldu medaltolin eru reiknud med venjuleg-
um heetti, t.d. medaltal strengsins 5,4,3,2o0gler (5+4+3 +2 +
1)/5 eda 3. Vegnu medaltolin eru einkum til pess @tlud ad gefa
nyjustu télunum (t.d. nyjasta verdi hlutabréfa eda veltu ad undan-
férnu) meira vaegi en peim eldri og pd er vaegi hverrar t6lu fundid
med veldislinu. Pad virdist vera einstaklingsbundid hvora leidina
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menn velja til ad meta stoduna { verdi hlutabréfs. I kerfi Pristine er
notast vid SMA og litid svo 4 ad floknari leidin skili ekki miklu betri
drangri. Odrum finnst ad EMA elti betur og vidbragdstiminn sé
styttri og halda sig pess vegna vid pau.

Visbending um vendipunkt i verdi IGT i juli 2003

International Game Tech (IGT) nrsE B StockCharts.com
R4 47 3

1GT Daiby F1-Jul-2003 002380 H:25.83 La23.30 C:23.45 W24 Chg:-0.10

MUACSD) 2456
WACZ00) 20 86 wﬁhﬁ'vﬂl‘q -

2003 13 21 27 Feb 10 15 24 Mar 10 17 24 Apr7 1421 May 12 19 Jun 8 15 23 Jul 14 21 28

Hlutabréf i IGT attu godu gengi ad fagna a fyrri hluta érsins 2003 eins og hlutabréf i mérgum &0rum fyrirteekjum a
Bandarikjamarkadi. A myndinni sést hvernig veltuvogin OBV for haekkandi allt fré mars til juli sé midad vid 20 daga
hlaupandi medaltalio. [ sidari hluta juni fer RS/ (. Relative Strength Index) yfir 70 og helst par fram yfir midjan juli.
A veltuvoginni sést ad hun heettir ad haekka fyrir midjan juli og verdid naer hapunkti rétt eftir pad.

Veltuvogin OBV Med veltuvoginni (e. On-Volume Balance, OBV) er
reynt a0 greina veltu hlutabréfa { tvennt, p.e. eftir kaupum og solu.
Hugmyndin er snjoll og tilgangurinn er ad reyna ad finna at hvenzer
fjarfestar eru ad auka veegi fyrirtaekisins i sofnum sinum og hvenar
peir eru ad draga ur veeginu. Veltuvogin er ndtengd peirri hugsun ad
,veltan breytist 4 undan verdinu® A veltuvoginni er verd hlutabréfs
og vidskiptaveltan borin saman med pad fyrir augum ad sja hvenzer
eftirspurn fer vaxandi og kaupendur hafa yfirhondina (en verdid
e.t.v. ekki byrjad ad hakka ad rddi). A sama hatt er veltuvogin lika
notud til ad sjd hvenzer frambod er ad aukast, p.e. seljendur hafa yfir-
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Med greiningu d
veltuvoginni er oft
heegt ad sjd fyrir
breytingu d stefnu
hlutabréfaverds.

Med leitnilinum er
heegt ad dtta sig d
stefnu markadarins.

hondina. Pegar lokaverd dagsins synir hakkun er pad styrkur kaup-
enda sem veltan meelir en pegar lokaverdid synir lekkun er pad styrk-
ur seljanda sem meelist { veltunni.

Veltuvogin er reiknud med pvi ad baeta veltu timabilsins vid upp-
safnada veltu pegar lokaverdid er herra en opnunarverd en draga
veltu timabilsins frd uppsafnadri summu pegar lokaverdid er leegra en
opnunarverd timabilsins. Ef verdid helst 6breytt yfir timabilid er eng-
in breyting 4 veltuvoginni. Eftirfarandi mynd synir einfalt deemi um
utreikning 4 veltuvoginni fyrir PepsiCo i nokkra daga i jantar 1993:

Veltuvogin (OBV) fyrir PepsiCo.

Dags. jan. 1993 Lokaverd Velta Veltuvogin OBV
4. 20,5625 27.802 0,000
5. 20,3750 16.178 -16,178
6. 20,0625 22.766 —38,944
7. 19,5000 46.074 -85,018
8. 19,8125 22.904 —62,114

11. 19,8125 20.428 —62,114
12. 20,0625 29.260 —32,854
13. 20,0625 30.652 —32,854
14. 20,3750 38.332 5,478
15. 20,7500 40.054 45,532

Heimild: Technical Analysis from A to Z, 2001.

Breyting 4 stefnu OBV er oft undanfari breytinga 4 stefnu hlutabréfa-
verds og pess vegna er haegt ad nota OBV i peim tilvikum til ad sja fyr-
ir vendipunkta & markadnum. Petta 4 jafnt vid um hlutabréf i ein-
stokum fyrirtekjum og verdvisitolur markadarins i heild.

Leitnilinur og stefna - stuéningur og viénam Enn eitt verkfeerid i
teeknigreiningu eru svonefndar leitnilinur (e. trend lines) en pad eru
beinar linur sem dregnar eru inn 4 linurit eda stjakamynd af verdi
hlutabréfa. Leitnilinur eru med elstu télum i teeknigreiningu og peim
er einkum beitt til ad reyna ad atta sig 4 stefnu markadarins. Par geta
taknad obreytt verd (larétt lina) eda samfellda heekkun eda leekkun,
p.e. 6breytta stefnu 4 verdi eda hvada annarri breytu sem er. Stefnan
getur verid Obreytt til lengri eda skemmri tima. Skammtimaleitni {
hlutabréfaverdi synir pa heekkun eda laekkun i fdeina daga eda vikur
en langtimaleitni synir dbreytta stefnu verds { manudi eda ar.

Ein leid sem heegt er ad fara er ad draga leitnilinu sem snertir
hépunkta i sveiflum verdsins og adra sem snertir lagpunkta sveiflunn-
ar. P4 er sagt ad hlutabréfaverd hafi studning par sem nedri linan ligg-
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ur. Ef verdid fer nidur fyrir studningslinuna og ryfur pannig studning-
inn tdknar pad breytingu 4 fyrri stodu markadarins. Linan um
hépunkta sveiflu i verdi hlutabréfa er nefnd vidnam. Mjog algengt er
ad verd 4 markadi sveiflist 4 milli studningslinu og vidndmslinu um
nokkra hrid, daga, vikur eda jafnvel lengur, 4dur en pad jafnveegis-
astand raskast og verdid rifur sig upp ur viondminu eda nidur ur
studningnum. Slikar studnings- og vidndmslinur geta verid heekkandi,
leekkandi eda alveg ldréttar um langa hrid. Pd er sagt a0 markadurinn
feerist til hlidar 4 timadsnum (e. sideways moving market).

Hlaupandi medaltél sem studningur og vibnam

A g6dum bolamarkadi fer hlutabréfaverd haekkandi viku eftir viku og
mdnud eftir manud. Verdid er ofan vid stutta medaltalid sem einnig
er ofan vid langa medaltalid og hvorttveggja fer hekkandi. P4 er
algengt ad stutta medaltalid myndi studningslinu vid nedri mork
verdsveiflunnar i daglegum eda vikulegum gognum. Sveiflurnar
mynda pannig reglubundid mynstur upp og nidur par sem hapunkt-
ur hverrar sveiflunnar af annarri er heerri en { fyrri sveiflum.

Petta er draumaland vaxtarfjérfesta og momentumfjirfesta. A oy s @ gudchats o
medan verdid ryfur ekki studninginn af stutta medaltalinu halda peir . i
dfram ad eiga hlutabréfin og hagnast af hekkununum. A6 lokum | J/,v#}f 3
kemur ad pvi ad verdid rifur sig langt upp fyrir stuttu linuna i storum |5 T;/ el

stokkum 4 fieinum timabilum. Pessi mynd er merki um heettudstand
Draumaland vaxtar- og
og nu parf vixlarinn ad beita allri sinni leikni og utsjénarsemi til a0  momentumfiarfesta.
finna rétta timann til ad selja (sjd ndnar t.d. adferdir Pristine og
Investor’s Business Daily 1 sidari koflum).
A bjarnarmarkadi snyst petta allt vid. Langa medaltalid er laekk-
andi og stutta medaltalid er fyrir nedan pad langa og verdid ennpa
nedar. Stutta medaltalid myndar pd vidndm ofan vid skammtima-
sveiflu verdsins og ryfur ekki pad mynstur fyrr en afgerandi breyting

verdur 4 afstodu 4 markadnum.

Sveifluvisar og notkun peirra Tver helstu tegundir teknivisa eru
tafdir visar (e. lagging indicators) og sveifluvisar (e. oscillators). Tofou
visarnir, t.d. hlaupandi medaltol, eru til stadfestingar 4 tiltekinni
leitnilinu verds eftir ad stefnan hefur verid tekin. Sveifluvisar eru
hins vegar notadir i misvagisstodum vegna offrambods eda
umframeftirspurnar. Med peim er reynt ad leita ad og finna hesta
punktinn { uppsveiflu eda lagpunktinn { nidursveiflu 4dur en vid-
snuningur verour.
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Sveifluvisar meela skridpunga eda momentum markadarins, p.e.
hve mikill hradi og pungi er ad baki peim breytingum sem koma fram
i hlutabréfaverdi. Sveifluvisar eru reiknadir eftir upplysingum um
verd og veltu og peim er etlad ad gefa visbendingar um styrkleika eda
veikleika markadarins i ndverandi stodu. Momentummyndir og
ROC linurit (e. rate of change) eru sveifluvisar sem eru notadir til ad
visa 4 upphaf verdsveiflu, nidur eda upp, pannig ad hagt sé ad na
hagnadi med pvi ad vedja med eda 4 moéti verdsveiflunni. ROC
sveifluvisir maelir présentubreytingu ndverandi verds frd pvi sem var
4 fyrri timabilum.

Sveifluvisar virka best 4 markadi sem er hvorki ad hakka né leekka
en sveiflast adeins upp og nidur i kringum larétta leitnilinu. Ef mark-
adsstefnan er annad hvort hakkandi eda leekkandi geta sveifluvisar
verid varhugaverdir og vio slikar adstedur er betra ad nota to6fou vis-
ana, t.d. leitnilinur, hlaupandi medaltol og vidskiptaveltu, til ad reyna
ad 4tta sig 4 pvi hvad sé { gangi.

Momentum Momentum eda skridi er etlad ad gefa visbendingu
um aflid sem knyr fram breytingu 4 verdi hlutabréfa eda & mark-
adnum Ollum. Skrid synir hrada verdbreytingar sem er jafngildur
hallat6lu verdsins. Skrid er fundid med pvi ad reikna verdmismun
4 tveimur timapunktum med fostu millibili, t.d. 5, 10 eda 50 dog-
um. Hversu langt timabilid er radst af pvi hvort verid er ad taka
stodu innan dags, til fdeinna daga, vikna eda manada. Almennt ma
lita svo 4 ad skrid gefi merki um kaup pegar formerkid breytist ur
neikvedu i jidkvatt en merki um solu pegar pad breytist dr plas i
minus.

A linuritum um skrid er ad jafnadi larétt lina sem skilur ad jékvaett
og neikveett skrid.

e Degar hlutabréfaverd fer hakkandi gefur skridvisir yfir mid-
linunni og med stefnuna upp til kynna ad aukinn kraftur sé i
uppsveiflunni.

e Ef visirinn er yfir ndlli en 4 leidinni nidur er méttur uppsveifl-
unnar tekinn ad fjara ut.

e Ef hlutabréfaverd eda verdvisitala markadar fer lekkandi og
skridvisir er nedan vid null med stefnuna nidur er krafturinn {
nidursveiflunni ad aukast.

e Ef skridvisir er nedan vid ndllid en er 4 leidinni upp er mattur
nidursveiflunnar ad fjara ut.
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Neikveett gildi skridvisis er til marks um mikid frambod 4 markadi en I lok dttunda dra-

jakveett gildi til marks um mikla eftirspurn. tugarins byrjudu
menn ad nota nyjan
teeknivisi Relative

Samanburdur hlutabréfa audveldadur med taeknivisum Strength Index, RSI
. sem beetti tir gollum
Hlutfallslegur styrkleiki RSI OKkostir vi0 skridvisa eru ad saman- A TR

burdur milli fyrirtaekja er ekki audveldur og mikil haekkun eda laekk- teeknivisa.
un { verdi hefur ruglandi dhrif. Arid 1978 kynnti J. Welles Wilder Jr.
til sogunnar nyjan teeknivisi sem var «tlad ad beeta tir b4dum pessum

gollum. A ensku nefnist pessi teeknivisir Relative Strength Index (RSI).
Til a0 draga ur dhrifum stérra stokka i verdi beitti Wilder medaltol-
um féeinna daga. I stodutdku eru timabilin { medaltalinu hofd 4 peg-
ar skoda 4 stutt timabil med ndkveemni en miklu fleiri ef @tlunin er
a0 greina langtimabreytingar 4 verdi.

Til a0 audvelda samanburd 4 fyrirtekjum umreiknadi Wilder RSI
yfir & skalann frd 0 til 100. Meeling undir 30 er visbending um offram-
bod en allt yfir 70 er til marks um umframeftirspurn. I sérstokum til-
vikum gaetu gildi RSI ndd nidur i 20 4 langvarandi bjarnarmarkadi
eda yfir 80 4 mjog kroftugum bolamarkadi.

Dami um notkun RSI er 4 myndinni af Coventry Health Care fra
midju dri 2001 til mids ars 2003 (sjd neaestu opnu). A myndinni fer RSI
tvisvar sinnum yfir 70 i fdeinar vikur. Athugid ad grunntimabilid 4
myndinni er vika en ekki dagur.

Hlutfallslegt verd RS Nafnid Relative Strength Index (RSI) veldur
stundum misskilningi. RSI meelir ekki styrk i verdi hlutabréfa i einu
fyrirteeki { samanburdi vid 6nnur (eda visitélu) heldur nokkurs kon-
ar yinnri styrk sama fyrirtaekis ¢ mismunandi timum. Taeknivisirinn
Relative Strength (RS) eda hlutfallslegt verd ber hins vegar saman verd
hlutabréfa i tveimur fyrirtekjum til ad finna hvort er ,sterkara“. Mjog
algengt er ad bera verd 4 hlutabréfi saman vid hlutabréfavisitolu
markadarins, t.d. vid S&P 500 visitoluna { Bandarikjunum. RS kemur
vid sogu { mati Investor’s Business Daily 4 hlutabréfum 1 16. kafla.

Moving Average Convergence Divergence (MACD) Loks ma nefna
vinselan taknivisi sem nefnist 4 ensku Moving Average Convergence
Divergence (MACD). Vegna hins langa nafns er skammstofunin oftast
latin neegja og pa yfirleitt borin fram sem makkdi.

MACD er mismunurinn 4 milli tveggja hlaupandi medaltala med
mismunandi timabilum. Honum er etlad ad sameina kosti sveifluvisa
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MACD gefur visbendingu um ad verdbreyting sé i veendum

Coventry Health Care Inc. (CWH) nvsE @ StockCharts.com
RSI(14) 804
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Fra jali 2001 til juli 2003 vard mikil haekkun & hlutabréfum CVH pratt fyrir lekkunarskeidid sem nadi allt fra mars 2000 til

mars 2003. A myndinni eru synd vikuleg gégn i japénskum kertastjokum en afar gagnlegt er ad skoda mismunandi tima-

lengdir & stiakamyndum, p.e. daga, vikur eda manudi. MACD sulurnar nedst & myndinni syna mismuninn & milli stutta og

langa hlaupandi medaltalsins. Hapunktur sulnanna er yfirleitt visbending um ad vendipunktur i verdi sé i nand (sja t.d. mai
2002) og sama gildir um lagpunkt stlnanna.

(e. oscillators) og peirra upplysinga sem felast i skurdpunktum tveggja
hlaupandi medaltala, langs og stutts. I daglegum gégnum geti stutta
medaltalid verid 9 dagar (hrada linan) en langa medaltalid 20 dagar
(haega linan). MACD er mismunurinn 4 milli hr6du og hagu lin-
anna.

Pegar verd 4 hlutabréfum i fyrirteeki fer haeekkandi tekur hrada lin-
an fyrr vid sér og ris yfir heegu linuna og bilid 4 milli peirra eykst. Peg-
ar hrada linan er yfir peirri haegu og tekur ad laekka flugid og bua sig
undir ad skera pd hegu gefur MACD merki um ad selja. Merki um ad
kaupa feest 4 sama hatt pegar hrada linan er undir peirri haegu en fer
haekkandi til ad bua sig undir ad skera pa hagu.
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[ MACD-visinum eru pad ekki adeins hrada og haega medaltalid
heldur lika mismunur peirra sem sveiflast i kringum nadllid med lik-
um heetti og sveifluvisirinn. Mismunurinn er oft tdknadur med sul-
um ofan eda nedan vid null-linuna. Pegar mismunurinn er ordinn
hlutfallslega hér i plis eda minus er kominn timi til ad meta hvort
vendipunkts sé ad venta.

MACD-suluritid er pannig leidandi taeknivisir. Honum er «tlad ad
gefa merki um breytingu 4 stefnu verds 4 hlutabréfum 4dur en hun
kemur fram 4 markadi. Pegar hrada linan hakkar meira en st haga
heaekka stlurnar og MACD gefur stadfestingu 4 styrk markadarins. Ef
markadsverdid er ennpd heekkandi en salurnar 8 MACD breytast lit-
10 er kominn timi til ad hugsa sinn gang. Haeekkunartimabilid kann ad
vera ad taka enda.

Teeknigreining er yfirgripsmikid og skemmtilegt fag. Hér er adeins
stiklad 4 stéru til ad gefa hugmynd um notagildi hennar og kannski
til ad vekja dhuga lesandans 4 pvi ad laera meira um petta spennandi
svid. Pott drval teeknivisa sé mikid munu flestir peirra vixlara sem
ndd hafa bestum drangri hafa tamid sér ad nota fda taeknivisa og pa
somu aftur og aftur. Pannig leerist ménnum ad pekkja virkni peirra
og na leikni { ad lesa tr upplysingunum sem { peim felast. Ymsir beita
teeknigreiningu med grunngreiningu eda greiningu 4 stemningu
markadarins en adrir nota adeins eina adferd.

Pad er afar gagnlegt ad beita tveimur til premur teeknivisum sem
madur pekkir vel en skoda pd { ymsum timalengdum, p.e. i daglegum
gognum, vikulegum og jafnvel mdnadarlegum eda édrsfjérdungsleg-
um. Pannig fest yfirsyn yfir pad hvernig verd a hlutabréfum hefur
proéast og pannig sést stundum { sjénhendingu 4 hvada stigi vidskipt-
in eru — eitt, tvo, prja eda fjogur (sjd umfjollun um stodu markadar-
ins i 11. kafla).

Stodutaka 4 markadi fyrir hlutabréf getur verid dbatasom en huin
er alltaf mjog dheettusom og peir sem reyna fyrir sér 4 pvi svidi verda
ad vera undir pad bunir ad tapa 6llu sem peir leggja undir. G690 pekk-
ing er besti undirbiningurinn og «tti ad vera forsenda fyrir pvi ad
fjarfestar reyni fyrir sér 4 pessum dhattusama hluta hlutabréfamark-
adarins.
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Stada markadarins i 1-2—3—4
sveiflunni

Flestar gédar hugmyndir geisla af einfaldleik.
Estee Lauder

o Hlutabréf eru had sveiflum eins og flod og fiara akvardast af sporbaugi
tunglsins

o Timinn, tifandi klukkan, er eina aflid i gangi & stigi eitt

O Hradi leekkunar & fjorda stigi er oft prefalt meiri en hradinn & uppleid a

stigi tvo

Flugvélin brunar ut flugbrautina moti vindi med sivaxandi hrada

Lanareikningur getur tvéfaldad avinning og aheettu i vixlun

Vidskiptadeetlun og peningastyring

O O O O

Dagbdkin og kostnadur af stédutdéku og fjarfestingu i hlutabréfum

Eitt af pvi mikilveegasta til a0 nd drangri vid ad beita teeknigreiningu
er ad leera ad lesa 1 stodu fjarmalamarkadarins. I pessu felst ad nd ad
atta sig a pvi 1 hvada stodu markadurinn fyrir hlutabréf er, badi hvad
vardar einstok fyrirteki, atvinnugreinar og einstok lond. Petta 4
reyndar vid um stodutoku og fjarfestingu almennt.

Hlutabréf eru hao sveiflum eins og fl60 og fjara akvaro-
ast af sporbaugi tunglisins

Sveiflur eru alkunnar i riki nattdrunnar, rétt eins og 4 markadi med
hlutabréf. Allur umheimurinn stjérnast af kerfisbundnum sveiflum
til lengri og skemmri tima. Jordin og adrar reikistjornur { sélkerfinu
sndast { kringum sélina med reglubundnum heetti. Fl6d og fjara
skiptast 4 med sveiflum sem akvardast af sporbaugi tunglsins um-
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hverfis jordu. Manneskjan og allar adrar lifverur eru hddar sliku ferli
allt fré feedingu til uppvaxtardra, sidan fullordinsara, til starfsloka og
loks & eftirlaunadrunum.

Hagkerfi idnrikjanna eru hdd sveiflum sem vid nefnum hagsveifl-
una (sja 2. kafla). Hagsveiflan byrjar 4 pvi ad komast 4 flug, neer sio-
an hdmarki og tekur ad hniga aftur uns framleidsla heettir ad aukast
og fer jafnvel ad minnka. Pad sama 4 vid um helstu atvinnugreinar {
pjédarbuskapnum. Par ganga i gegnum skeid sem vid gatum nefnt
@esku, uppvaxtardr, proskaskeid og loks stodnun eda hnignun. At-
vinnugreinar eru ekkert annad en safn af peim fyrirtekjum sem i
peim eru og pau ganga einnig i gegnum hlidsteedar sveiflur. Hlutabréf
pessara fyrirteekja ganga 4 sama hatt { gegnum sveiflur sem motast af
stodunni { hverri atvinnugrein og i pjédarbtskapnum i heild.

Myndin synir hefdbundnar sveiflur i verdi hlutabréfs. Han getur
lika tédknad sveiflur { markadsvisitolu atvinnugreinar eda einhvers til-
tekins lands. Ef hlutabréfaverd er skodad i vikulegum eda médnadar-
legum gognum er oftast heegt ad greina eina eda fleiri slikar sveiflur
pétt paer séu ad sjalfsogdu ekki eins reglubundnar og i pessu tilbuna
deemi.

brjar sveiflur af hefdbundnu gerdinni syndar saman

Larétt
leitnilina

Athugid ad oft eru sveiflur 4 fjarmédlamarkadi eda i efnahagslifinu
um leitnilinu sem ekki er larétt eins og 4 pessari mynd. Leitnilinur
halla a0 jafnadi upp par sem hlutabréfaverd hakkar ad jafnadi pegar
til langs tima er litid en pé er haegt ad finna sveiflur um leitnilinur
med neikvaeedum halla.

A markadi fyrir hlutabréf eru sifelldar sveiflur. A hverju andar-
taki geisa 4tok 4 milli kaup- og s6luhlidar. Ef vid litum 4 kertamynd-

Sveiflur eru vel pekkt fyrir-
beeri i umheiminum, hvort
sem er i nattdrunni, himin-
tunglum eda & fjarmala-
markadi og i pjodarbu-
skapnum. Pegar japdnsk-
um kertastjékum er beitt til
ad tulka heekkun og leekk-
un & verdi hlutabréfa er
mjég gagnlegt ad skipta
um grunntimabil til ad
reyna ad gera sveiflur syni-
legri. Byrjum med daga
sem grunntimabil, férum
sidan i vikur, manudi eda
arsfjorounga til ad sja mis-
munandi myndir af sveiflu-
mynstrinu. Annad gott rad
er ad skipta ur verdinu
sjalfu i breytingar verds,
b.e. i fyrstu afleidu verds.
Daemi um slikar sveiflur er
synt & mynd af 12 manada
avoxtun Adallistasjodsins —
Sjods 6 i 3. kafla.
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Einu gildir hvort um er ad
raeda fjarfesti, spakaup-
mann eda vixlara. Eitt af
bvi mikilvaegasta sem allir
sem hreerast i hlutabréfum
burfa ad atta sig a er a
hvada stigi markadurinn er.
pad ad na pvi ad greina
rétt hvort vié erum ad
vinna 4 stigi eitt, tvé, prju
eda fiégur er i senn undir-
stada gd0s drangurs og ein
af forsendunum fyrir pvi ad
vernda hofudstolinn — p.e.
ad koma i veg fyrir tap.

ir af 5 mindtna timabilum, 15 minttna, 60 mindtna, daga, vikna
eda mdnada, sjaum vid moéta fyrir sveiflum i verdi sem myndast vid
pessi 4tok milli kauphlidar og soluhlidar. Peer motast af pvi hvort
hefur yfirhondina, gradgin eda 6ttinn. Stundum 4 betur vid ad
segja ,hoéflega gredgin“ (bjartsynin) eda ,lamandi 6ttinn
(bolsynin).

Timinn, tifandi klukkan, er eina aflid i gangi a stigi eitt
[ stodutoku er sveiflunni { verdi hlutabréfa oft skipt i fjogur stig til ad

hjalpa okkur ad greina géd taekifeeri.

Markadurinn i 1-2-3-4 sveiflunni

A stigi eitt er markadurinn 1 laegd eda bidstodu eftir lekkun. Jafn-
veegi er milli kaup- og s6luhlidar og timinn, tifandi klukkan, er eina
aflid sem er i gangi og faerir verdid litid eitt tt 4 hlid. Stada eitt getur
varad i marga daga og jafnvel vikur, manudi eda misseri. Vid getum
dregid laréttar leitnilinur sem mynda studning vegna frambods og
vidndm vegna eftirspurnar. Oft er heegt ad hagnast vel 4 vixlun 4
fyrsta stigi ef pad er vidvarandi { langan tima.

Til ad komast at ar fyrstu stodu yfir 4 stig tvo parf einhvers konar
umskipti 4 markadi, eins og gédar fréttir af atkomu fyrirtekis,
nyjungum, breyttum rekstrarhattum eda battum markadsskilyrdum,
t.d. auknum hagvexti. Verdid rifur sig pa upp tr vidndminu og skyst
upp i adra stodu. Hofleg greedgi og bjartsyni na yfirhondinni 4 mark-
adnum og aukin eftirspurn keyrir verdid @ herra. Eftir pad missa
menn taumhald 4 greedginni og verdhakkun i stodu tvo er i algleym-
ingi. Hlutabréf, atvinnugrein eda hlutabréfamarkadur geta verid i
stodu tvo svo vikum skiptir, jafnvel manudum eda misserum saman.
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Innan pessa bolamarkadar geta samt verid fjolmargar smeerri sveiflur
sem taka daga eda vikur.

AJ lokum kemur ad pvi ad kaupendur gefast upp a pvi ad greida
sifellt haerra verd fyrir hlutabréf. Mattur seljenda eykst og markadur-
inn feerist af 60ru stigi 4 pridja stig par sem jafnveegi rikir 4 milli
kaup- og séluhlidar. I stédu prju gripa kaupendur inn { og kaupa peg-
ar verdid leekkar adeins (studningur) en seljendur gripa inn i 4 solu-
hlidinni (vidndm) ef pad haekkar adeins. Petta er fremur vidsjarverd
stada og jafnveegid er vokult. Pad geeti varad { adeins einn dag, en ef
til vill i viku eda manud. Verdid er i lausu lofti en pad leekkar stund-
um hratt pegar pad hrynur fram af braninni, pegar birnir nd loks
yfirhéndinni.

Hradi laekkunar a fjorda stigi er oft prefalt meiri en ,
. , AR Hvad veldur pvi ad
hradinn a uppleid a stigi tvo hradi lekkunar d

Hlutabréf laekka i verdi 4 fjérda stigi og hradi lekkunar er ad jafnadi | stigi4i1-2-3-4
sveiflunni er oft mun

prefalt meiri en hradinn 4 uppleidinni. Lekkunartiminn er pannig ad I J
meiri en hradi

jafnadi einn pridji af timalengd hakkunarskeids. Petta er talid vera

heaekkunar d 2. stigi?

vegna pess ad 4ttinn, skelfingin, sem gripur um sig og knyr leekkun-
ina afram er 6flugri og hatrammari en bjartsynin sem jafnadarlega
rikir & markadi. Bjartsyni er undirstada vidskipta med hlutabréf og
leidir alltaf til haekkunar pegar til lengri tima er litid. I stodu fjogur
stefnir hlutabréfaverdid nidur 4 vid, stadnemist { minni sveiflu innan
viku eda mdnadar pegar nyir kaupendur telja sig sjd taekifeeri i ligu
verdi og skapa par med eftirspurn, en fellur sidan afram 16drétt nid-
ur pegar birnir na yfirhondinni 4 ny. I fyrstu geta pad verid skortsal-
ar (sja ndnar um skortsolu hlutabréfa hér 4 eftir) sem hamra verdid
nidur 4 bjarnarmarkadi i fjérdu stodu. Sidar taka fagfjdrfestar vid en
peir eru ad jafnadi med langar stodur i hlutabréfum. Pegar peir missa
endanlega trina 4 fyrirteeki sin og stokkva af lestinni og selja er von 4
auknu frambodi i langan tima.

Jafnvaegi neest loks 4 ny pegar seljendur eru ordnir utbrunnir og
kaupendur na ad stodva frekari lekkun med pvi ad kaupa smavegis.
Akvedin eftirspurn skapast pegar skortsalar taka ad loka stodum sin-
um og med pverrandi frambodi heegir oft 4 vidskiptum. Vid erum pa
komin aftur 4 fyrsta stig, akvedid jafnvagisdstand par sem litid er ad
gerast. Hlutabréf getur verid i fyrstu stodu { nokkurn tima, annad
hvort vegna pess ad fyrirtakid er ad ganga i gegnum skeid sem ekki
er gott a0 sja hvernig endar eda vegna pess a0 markadurinn { heild er
4 stigi eitt, buinn ad ljuka heilli sveiflu og bidur i fyrstu st6du med
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ldréttum studningi og vidnami eftir pvi ad bjartsyni fjarfesta ndi aft-
ur yfirhéndinni og nyr hringur hefjist.

Oft er gott ad nota japanska kertastjaka til ad syna petta eins og 4
myndinni sem synir Nasdaq visitoluna frd dgust 1998 til dgdst 2003
med einn manud sem grunntimabil. Par tdkna opnar sdlur hekkun
og raudar stlur lekkun. Myndin synir nokkurn veginn eina heila
sveiflu en innan hverrar langrar sveiflu eru margar smeerri. Paer koma
allar i lj6s pegar hlutabréfaverd 4 markadi er skodad { vikulegum
gognum eda daglegum, eda innan dagsins i 60, 15 eda 5 mindtna
timabilum.

Flugvélin brunar ut flugbrautina méti vindi med
sivaxandi hrada

Sporbauginn { vidskiptum med hlutabréf meetti skyra ennpd betur
med hlidstedunni { eftirfarandi sogu. Jake Bernstein, hofundur
margra boka og greina 4 fjarmdlamarkadi og kunnur fyrirlesari, var 4
leid fra New York til London i fyrirlestraferd (sja Bernstein,
McGrawHill 2001).

Hann kemur sér fyrir { seeti sinu i flugvélinni sidla dags, spennir
beltid og tekur upp minnisbl6d sin og linurit til ad bda sig undir
fyrirlestur neesta dags. Flugvélin staOnamist 4 brautarenda, tilbdin
til flugtaks. Flugstjérinn eykur afl hreyflanna og vélin rennur af stad
og brunar ut flugbrautina 4 méti vindi med sivaxandi hrada. Hrad-
inn neer 100 km & klukkustund, 150 og loks 200 km hrada og flug-
vélin svifur { loftid fyrir fullu vélarafli. Bernstein finnur hvernig
orkan lyftir vélinni sifellt heerra eftir pvi sem hradinn eykst. Hann
finnur fyrir smévagilegum titringi undir fétum sér frd afli potu-
hreyflanna pegar flugvélin klifrar i 10 pasund fet, sidan 20 pusund
og loks 30 pusund fet.

Pegar flugvélin nalgast fyrirhugada flughaed 4 leidinni austur yfir
Atlantshafid dregur flugstjérinn tr afli hreyflanna. Eftir ad réttri flug-
had er nad parf vélaraflid adeins ad vera neegilegt til ad halda hed.
Klifrinu er lokid. I huga Bernsteins verdur flugtak og haekkun flugvél-
arinnar i rétta flughaed ad linuriti hlutabréfs sem feerist af fyrsta stigi
yfir 4 annad stig og loks pridja stig — larétt flug. A medan vélaraflid
var nytt til hins ytrasta nadist sifellt meiri flugheed. Eftir ad dregid var
ur afli hreyflanna nddi flugid jafnveegi og flugvélin sveif beint dfram i
somu had.

Pegar komid er yfir hafid og Bretlandseyjar eru skammt undan er
tekid ad birta af degi. Flugstjérinn dregur ur afli hreyflanna og vélin
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Hefdbundin sveifla & Nasdaq markadnum fimm arin fra 1998 til 2003

Nasday Composite ($COMPQ) StockCharts.com
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Hefdbundna 1-2-3-4 sveiflan er i raunveruleikanum sjaldan eins regluleg eda greinileg eins og & teiknudum myndum.
Nasdaq sveiflan rin 1998 til 2003 gefur enqu ad sidur glégga mynd af einni slikri. A stigi tvé, sem einnig maeetti nefna
flugtaksstigid, er kroftug haekkun & verdi hlutabréfa eda um preféldun & tveimur arum til mars 2000. Stig tv6 stod ekki
lengi, adeins faeinar vikur (athugid ad grunntimabilid i pessari mynd er manudur). Laekkun & stigi fiégur tekur oft adeins
einn pridja af haeekkunartimanum & stigi tvé og laekkunin & Nasdaq fré juli 2000 til september 2001 var ekki langt fra pvi
medaltali.

tekur ad leekka flugid. Bernstein sér hvernig samlikingin vid hlutabréf
4 markadi heldur dfram. Til ad haekka i verdi eda halda verdgildi sinu
4 markadi parf hlutabréf 4 afli fra eftirspurn kauphlidarinnar ad
halda. Ef dregur ur vélaraflinu og addréttarafl jardar verdur sterkara
svifur flugvélin 1 att til jardar. A markadi eru alltaf einhverjir eigend-
ur hlutabréfa sem purfa ad selja. Ef eftirspurn er ekki til stadar verd-
ur s6luhlidin yfirsterkari i st6du prju og hlutabréfid leekkar flugio i
fjérdu stodu uns pad nélgast stodu eitt & nyjan leik.

Pad rann upp fyrir Bernstein ad markadurinn, baedi fyrir hlutabréf
og hravorur, virkar eins og flugvél. Allar hreyfingar markadarins md
rekja til skridpunga (momentum) sem skapast af mismiklu afli kaup-
enda og seljenda, fyrst kaupenda en sidan seljenda.

Ef markadurinn fyrir hlutabréf er eins og flugvél eru potu-
hreyflarnir eins og fjarfestar og spakaupmenn og eldsneytid fyrir vél-
arnar eins og peningar fjarfestanna. Pvi meiri peninga sem fjarfestar
og vixlarar nota vid kaup og s6lu, pvi meira heekkar verdid.

Vonandi er samlikingin gagnleg en htn er sérstaklega forvitnileg
pegar vid reynum ad skilja ahrif veltunnar 4 markadi og teeknivisa
eins og veltuvogina (OBV) sem er reiknud ut eftir veltu, verdi og
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tima. I samlikingunni er pad lika dhugavert ad flugvélin heldur oft
afram ad heekka flugid eftir ad dregid hefur verid ur afli hreyflanna.
Pad sama 4 vid um hlutabréf. Veltan minnkar en verdid heldur
6breyttri stefnu um hrid, en sidan vitum vid hvad tekur vid.

Verd 4 hlutabréfi fer ekki einfalda leid { gegnum stigin fjogur. Um
leid og verd breytist til hekkunar kemur vionam (frambod) sem
reynir ad feera pad til leekkunar. Um leid og verd lekkar kemur til s6g-
unnar studningur (eftirspurn) sem vinnur 4 moéti lekkuninni. Pegar
hlutabréf i fyrirtaeki feerast ur fyrstu stodu yfir 4 adra er eins og studn-
ingur feerist upp um ,eina heed“ og vidnamid feerist lika upp um ,.eina
haed“ Ef til vill hjalpar ad hugsa um skoppandi bolta i marglyftu hasi.
Fyrst skoppar hann milli gélfs og lofts & fyrstu hadinni med studn-
ingi i golfi og vidnami { lofti. Sidan hittir hann 4 glufu milli heeda,
kemst upp 4 adra heed og skoppar par um hrid med studning { gélfi
og viondm { lofti. Loks kemst hann upp & pridju heed.

GOlf og loft hlutabréfsins eru tiltekid verd 4 hvern hlut i fyrirtak-
inu. Pegar verdio er til deemis komid upp undir 40 dollara & hlut eru
margir komnir med efasemdir um ad pad muni nd miklu heerra.
Frambodid (vidndm) tekur ad aukast og verdur loks négu mikid til
a0 seljendur na yfirh6ndinni. Frambod rekur verdid aftur nidur und-
ir 35 dollara en 4 pvi verdi er eftirspurn enn 4 ny ordin meiri en fram-
bod og verdid tekur ad heekka 4 ny. Hvad gerist pegar pad ndlgast 40
dollara aftur? Menn muna eftir pvi ad pad var par sem haekkunin
stodvadist sidast. Peir hafa ekki trd 4 ad pad muni nd herra i petta
skipti heldur. Pess vegna eykst frambodid aftur og pannig gengur
leikurinn dfram koll af kolli. Pegar hlutabréf hefur snuid til baka { til-
tekid verd sem studning og vidndm prisvar sinnum er sagt ad um
meiri hattar studning og vidndm sé ad rada.

Lanareikningur getur tvéfaldad avinning og ahaettu i
vixlun

Pad ad kaupa hlutabréf fyrir lan er ekki leikur. Ahettan getur marg-
faldast og pess vegna parf ad fara enn getilegar en endraner. Lana-
reikningar i Bandarikjunum (e. margin accounts) eru a st6dludu
formi. S4 sem opnar ldnareikning hefur adgang ad ndkvemlega jafn
miklu ldnsfé og hann leggur sjélfur fram sem eigid fé. Pegar tekin er
stada fyrir eitt pusund dollara er helmingurinn sjalfkrafa lin og
helmingurinn eigid fé, jafnvel p6tt neegilegt eigid fé sé 4 reikningnum
fyrir stodutokunni. Ef eigid fé er 10 pisund dollarar beetir midlarinn
vid 6drum 10 pdsund dollurum pannig ad nu er hagt ad fjarfesta
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fyrir 20 pasund dollara 4 markadnum. Greida parf vexti af ldnsfénu
en peir eru fremur ldgir og engir vextir eru reiknadir nema pegar lans-
fé er 1 notkun.

Ad kaupa hlutabréf fyrir Ian getur margfaldad pa ahaettu sem fjarfest-
ir eda vixlari parf ad taka. A0 jafnadi er rétt ad kaupa ekki hlutabréf
fyrir 1an nema ad vandlega yfirvequdu radi. Lanareikningur er naud-
synlegur i vissum tilvikum, t.d. vid skortsélu & hlutabréfum & markadi
i Bandarikjunum, og hann hentar lika til pess ad auka vid ahzettu fyr-
ir ba sem pad kjosa. Ad jafnadi er pa rétt ad beita 68rum leidum til ad
minnka ahaettu & mati, svo sem nakveemum tapsélumérkum og ad
ganga ut fra a.m.k. premur skyrum visbendingum um ad verd muni
breytast eins og vid hdldum adur en gengid er til vidskipta.

Lanareikningur er einkum notadur af tveimur édsteedum. Onnur
peirra er st ad pannig er heegt ad taka meiri dheettu, taka sterri eda
fleiri stodur { einu, i von um skjétfengnari gréda en pegar adeins er
beitt eigin fé. Ahattan er miklu meiri pvi ad leekki verd um 1%
leekkar nti eigid fé um 2%. Litum 4 stodu sem tekin var fyrir eitt pus-
und dollara (500 eigid fé, 500 lansfé). Nt laekkar verdid um 10% og
verdmeeti stodunnar er ordid 900 i stad 1.000 dollara. Vid lokum
stodunni pannig og faum til baka 400 dollara af peim 500 sem voru
lagdir fram af eigin fé eftir ad 1dnid hefur verid greitt til baka. Hér er
voxtum og vidskiptakostnadi sleppt til einféldunar. Leekkunin 4
verdmeeti er pvi 20% en ekki 10%. Pad jakvaeda er ad { heekkun snyst
demid vid. P4 greedum vid 20% begar stadan haekkar um 10% (fyrir
kostnad).

Hin dstaedan fyrir pvi ad nota ldnareikning, a.m.k. 4 bandariskum
markadi, er ad adeins pannig er haegt ad skortselja hlutabréf (e. short
selling). Skortsala er edlilegur og sjalfsagdur hluti af stodutoku &
hlutabréfamarkadi en skortsala er adeins adgengileg 4 préudum
markadi og par eru vidskiptareglurnar jafnframt fastmétadar og
druggar. Litum ndnar 4 skortsolu.

Skortsala & markadi fyrir hlutabréf 1 vidskiptum med hlutabréf er
heegt ad fara tveer leidir. Onnur er su hefdbundna, p.e. ad kaupa
hlutabréf til eignar, og eignarhaldstiminn getur pa verid frd mindtum
upp i fjolmorg dr. Stundum er talad um ,langa stédu® i hlutabréfum
(e. being long in equities) og ba er att vid ad hlutabréf hafi verid keypt
4 markadi til ad selja aftur eftir eina mindtu, manud eda 4r. Hin leid-

Ldnareikningur

(e. margin account)
hentar einungis peim
sem reioubiinir eru
ad taka mikla dheettu
i hlutabréfavidskipt-
um. begar keypt er
fyrir 100 greidir fjdr-
festir 50 og hin 50
eru tekin ad ldni hjd
banka eda fidrmdla-
stofnun.
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: Makrévixlun

A haegri hluta hlutabréfa-
hringsins byggjast allar
adferdir & pvi ad timasetja
kaup og solu hlutabréfa.
Lausafé er pvi hin edlilega
stada & medan engin élit-
leg taekifeeri finnast &
markadi.

in er ad taka hlutabréf ad lani til ad geta selt pau — { peim tilgangi ad
kaupa aftur eftir ad verdid hefur lekkad og skila peim p4 aftur til eig-
andans. Petta er nefnt skortsala.

[ fjordu stodu 4 sporbaugi hlutabréfanna er adeins um tvo kosti ad
reeda fyrir fjarfesta og vixlara. Engin leid er ad vera med langa stodu
an pess ad skadast 4 medan lekkunin { fjérdu stodu gengur yfir.

Fyrri kosturinn er ad bida med allt eigid fé sem lausafé { bankan-
um utan hlutabréfamarkadar. Héfum i huga ad stodutaka og tima-
setning markadarins eru 4 austurveeng hlutabréfahringsins par sem
stada { bankanum, peningar d bankareikningi, er hin edlilega hvildar-
stada. Med pessum heetti er haegt ad verja hofudstélinn og bida af sér
laekkunartimabilid 4n pess ad verda fyrir tjoni.

Hinn kosturinn er ad skortselja og pd er um ad reda fjorar
adgerdir { stad tveggja til ad taka langa stodu. Hlutabréf eru fyrst
tekin ad ldni, si0an seld, pa keypt aftur (vonandi eftir ad verdid hef-
ur leekkad & markadi) og loks er peim skilad aftur til eigandans.
Mikilveegt er ad skilja til fullnustu hvernig skortsala gengur fyrir sig.
Hja bandariskum midlurum, vefmidlurum jafnt sem 6drum, ganga
pessi vidskipti vélreent og med algerlega sjalfvirkum heetti. Vid-
skiptavinurinn parf ekki ad hugsa fyrir pvi ad fd hlutabréf lanud og
skila peim aftur. Hann selur bara tiltekinn fj6lda hluta { fyrirteeki og
tekur fram ad um skortsolu sé ad rada. Sidan lokar hann st6dunni
aftur med pvi ad kaupa sama fjolda hluta aftur pegar hann er tilbu-
inn til ad taka hagnad sinn. Floknara er pad ekki — en dhattusamt
engu ad sidur. Hafa parf { huga ad ekki er haegt ad skortselja hluta-
bréf 4 Bandarikjamarkadi nema i upptikki — pegar verdid er ad
hakka. I 6teljandi mikrésveiflum innan dagsins veldur petta skil-
yrdi sjaldan vandkvaedum.

bad er jafnsjalfsagt ad skortselja hlutabréf sem buist er vid ad leekki og
ad kaupa hlutabréf sem buist er vid ad haekki. betta & b6 einkum vid
& markadi par sem skyrar reglur eru um skortsélu og vidskipti eru
stédlud og sjalfvirk, eins og i Bandarikjunum. Gaeta parf sérstaklega
ad dheettu [ skortsélu vegna pess ad hlutabréf sem byrja ad haekka
geetu tvofaldast eda prefaldast i verdi og leitt til mikils taps i skortsélu.

Ahztta skapast ekki sist af pvi ad i skortsolu er haettan 4 ad tapa hof-
udstélnum meiri en i langri stodu ef ekki er geett sérstakrar varadar.
[ langri stodu er ekki haegt ad tapa meiru en pvi sem lagt var fram til
ad kaupa hlutabréfid. I versta falli verdur hlutabréfid verdlaust. A
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lanareikningi geeti b6 tapast tvofold su fjarheed. I skortsslu myndast
tapi0 pegar hlutabréf taka ad haekka i stad pess a0 laekka eins og rad
var fyrir gert vid soluna.

Taps6lumork (e. stop loss) eda tapstopp eru pad verd & hlutabréf-
um sem vixlari eda fjarfestir hefur akvedid fyrir fram til ad binda
hamarkstap vid kaup eda skortsdlu & hlutabréfum vid &kvedna
hamarksfjarhaed. Hlutabréf eru keypt fyrir 30 dollara & hlut, alls
1.000 hlutir & 30.000 dollara. Til ad binda hamarkstap vid 7% af
peirri fjarhaed er fyrir fram akvedid ad selja aftur ef verdid laekkar i 28
dollara & hlut. { skortsélu snyst deemid vid. b4 er dkvedid ad kaupa
aftur til ad loka stodu ef verd haekkar ad tilteknu marki.

Heekkunin geti verid endalaus eins og demin syna. Tapid geeti pvi
ordid miklu meira en sem neemi 6llu upphaflega skortsoluverdmeet-
inu, jafnvel tvofalt eda prefalt heerra, vegna pess ad hlutabréf getur
hakkad endalaust. Pess vegna md aldrei lita af hlutabréfi sem er i
skortstodu og hvergi er mikilveegara ad beita tapsélumérkum en peg-
ar tekin er skortstada i hlutabréfum.

Vidskiptaazetlun og peningastyring
Til ad nd framdrskarandi drangri i stodutoku parf ad hafa fjogur mik-
ilveeg atridi i huga til viobdtar vid pad sem hér hefur pegar verid sagt
um naudsynlega pekkingu og leikni. Pau eru vidskiptadeetlun, kostn-
adur, peningastyring og stodutokudagbdk.

Vidskiptadaetlun 1 stodutoku og hefdbundinni fjarfestingu 1 hluta-
bréfum gildir pad sama og i venjulegum vidskiptum og rekstri og jafn-
vel i lifinu almennt. Pad er lifsnaudsynlegt ad hafa vidskiptadeetlun til
a0 vita hvert madur stefnir, rétt eins og pad er naudsynlegt ad hafa kort
til a0 komast leidar sinnar um flokid gatnakerfi i stérborg. Vid stodu-
toku er skrifad nakvemlega i vidskiptadetlunina hvad til stendur ad
gera, hver markmidin eru og eftir hvada leidum pau eiga ad ndst. Hve
miklir peningar eru til radstofunar nina? Hve miklum drangri eetlum
vid ad nd 4 einu dri, fimm, tiu eda tuttugu &rum? Hvada adferdum etl-
um vid ad beita? Hofum i huga baedi leidir til ad mynda tekjur og leid-
ir til ad byggja upp eignir. Munum ad sumar adferdir krefjast daglegr-
ar vidveru. Vid adrar nagir minni vidvera en engu a0 siour parf sifellda
umhugsun. Hofum 1 huga ad jafnt { stodutoku sem 1 venjulegri fjarfest-
ingu purfa svor vid fjéorum spurningum alltaf ad liggja fyrir.

Long stada
Hlutabréf

/ keypt

Tapsolumarkid *

Hlutabréf Hlutabréf
A keypt / seld

Tapsolumarkid

[ efra tilvikinu er éskastada
fiarfestisins. bar sem verdid
haekkar & hann bréfin
&fram. A nedri myndinni eru
bréfin seld pegar verdid er
komid ad tapsélumarkinu.

Skortsala
Vs Tapstopp

Skortsala

Sklonl:(stgéu
- al \

Tapstopp

Skortsala

Vid skortséluna a efri
myndinni gengur allt ad
oskum par sem verdid
lsekkar. [ nedra tilvikinu er
skortstédunni lokad (hluta-
bréfin keypt) vid tapstoppid
til ad fordast frekara tap.
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1. A hvada verdi @tlum vid ad kaupa hlutabréf?

2. Hvar setjum vid tapstoppid og hvernig feerum vid pad upp i
langri stodu og nidur i skortstodu? (Munum: Aldrei nidur i
langri stodu og aldrei upp i skortstodu.)

3. A hvada verdi @tlum vid ad selja hlutabréfin? Aformad séluverd
parf alltaf ad liggja fyrir pegar stadan er tekin en pad meaetti end-
urskoda upp 4 vid i langri st6du eda nidur i skortstodu.

4. Hvernig er peningastyringunni hattad?

Peningastyring i stédutéku i hlutabréfum Ahzttan sem tekin er
hverju sinni skiptir miklu mali vardandi pad hvernig til tekst vid ad
nd settu marki. Hofum i huga skilgreiningu Markowitz 4 dheettu sem
sveiflum i dvoxtun i kringum medaltalid. I stodutoku 4 eldra ahaettu-
hugtak Benjamins Graham betur vid en hann leit 4 dheettu { fjarfest-
ingu sem hettuna 4 ad tapa hofudstélnum. Astedan er st ad stodu-
taka er ad jafnadi til pad skamms tima i senn ad htin neer sjaldan yfir
heilar sveiflur. Tapsolumorkin eru yfirleitt sett svo pétt ad buid er ad
selja (eda kaupa i skortstodu) a0ur en hlutabréf hefur fylgt sveiflunni
upp og nidur heila umferd. Til ad styra dheettunni er beitt pen-
ingastyringu (e. money management).

Hér er deemi um peningastyringu i stodutoku. Segjum ad vid hof-
um 4dkvedid fyrir fram og skrifad nidur i vidskiptadetlun ad vid
getum polad allt ad 200 dollara tap 4 hverri st6du og ekki meira. Ef
vid tokum stodu { hlutabréfum i fimm fyrirtaekjum hverju sinni geeti
hdmarkstap ordid 1.000 dollarar sem er 1% af héfudstélnum ef unn-
i0 er med 100.000 dollara.

Taflan synir fjolda hluta { hverju fyrirteeki i aftasta délki. Til ad
unnt sé ad standa vid deetlun um 200 dollara hdmarkstap 4 hverri
stodu verda peer ad vera jafnar ad verOmeeti. Vegna pess ad verd a
hlut er mismunandi verdur fjoldi hluta mismunandi 4 milli fyrir-

teekja.
Hlutabréf Verd 4 hlut, $ Verdmaeti, $ Fjoldi hluta
1 20 20.000 1.000
2 20 20.000 1.000
3 100 20.000 200
4 67 20.000 300
5 10 20.000 2.000
Alls 100.000

Eftir ad stodurnar hafa verid teknar og verdbreytingar yfir daginn
hafa komid 1 lj6s geeti nidurstada vid lokun litid svona tt.
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Fyrirtaeki Fjoldi hluta Breyting i verdi, $ Hagnadur/tap
1 1.000 0,20 -200
2 1.000 +0,60 +600
3 200 -1,00 —-200
4 300 -0,60 -180
5 2.000 +0,30 +600
Alls +620

Var petta gédur dagur? Ja, orugglega peetti flestum hann gédur pétt
adeins 40% vidskiptanna hafi gengid upp, adeins tveer stodur af
fimm. Deemid gekk upp vegna peningastyringar par sem sama fjar-
hed var 16gd undir i hverri stodu.

Tokum sem annad deemi ad sami fjoldi hluta hefdi verid keyptur i
Sllum fyrirtekjunum. P4 hefdi titkoman verid 6ll 6nnur.

Fyrirtaeki Fjoldi hluta Breyting i verdi, $ Hagnadur/tap
1 400 0,20 —80
2 400 +0,60 +240
3 400 -1,00 -200
4 400 0,60 -200
5 400 +0,30 +120
Alls -120

Hér er reiknad med pvi ad laekkunin i fyrirteki 1 hafi stadnemst i
—0,20 en hlutabréfin { 3 og 4 hafi verid seld vid tapstoppin svo ad tap
for aldrei yfir 200 dollara 4 fyrirteeki eins rdd var fyrir gert. Pannig vard
nidurstadan tap af vidskiptum pann daginn sem nam 120 dollurum {
stad 600 dollara hagnadar sem hefdi ordid med g6dri peningastyringu.

[ vixlun eda fiarfestingu er edlilegt ad reikna med pvi ad hagnadur
myndist adeins af tveimur til premur af hverjum fimm st6dum sem
teknar eru — en tap verdi af hinum tveimur til premur. pess vegna er
mikilveegt ad geeta pess ad tap fari aldrei yfir fyrir fram akvedna fjar-
heed, tiltekid hlutfall af heildarfjarhaed. betta er gert med pvi ad reikna
ut tapsélumérkin fyrir fram og fylgjast sidan vandlega med og selja
(kaupa og loka stédu i skortsélu) ef verd snertir mérkin. 10 manuéir

Nu kunna 600 dollarar 4 dag ekki ad virdast mikill drangur af vinnu
med 100.000 dollara. En sd sem naer 600 dollara hagnadi & dag ad $12.000
jafnadi i 20 daga i mdnudi skilar 12.000 dollurum 4 manudi fyrir
kostnad eda 120.000 dollurum 4 4ri, midad vid ad unnid sé 10 mdn-
udi drsins. Pad er meira en tvofoldun 4 hofudstélnum sem var 20 dagar
100.000 dollarar. Gleymum ekki ad 4 ldnareikningi par sem dhaetta {

vidskiptum er meiri en ella er ekki radlegt ad festa allan hofudstélinn
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i hlutabréfum — pad er fullaheettusamt. Peningastyring og nakvemni
vid ad fylgja reglum er lykillinn ad gédum édrangri. Hér misheppnud-
ust prjar stodur af fimm sem er nalegt medaltali jafnvel fyrir géda
vixlara. Med pvi ad heetta vid peer misheppnudu vid tapsélumorkin
en leyfa hinum ad svifa vard drangurinn eins og ad var stefnt — skref
i attina ad tvofoldun hofudstols 4 arinu.

Dagbdkin og kostnadur af stédutéku og fjarfestingu i
hlutabréfum

Hvernig breytist petta deemi pegar raunverulegur kostnadur er tekinn
inn i myndina? Kostnadurinn er prenns konar:

1. Viéskiptapéknun Hja vefmidlurum er péknun ad jafnadi hof-
leg, oft um 10 til 20 dollarar fyrir hver kaup eda solu. Pessi
péknun er oft leegsti hluti heildarkostnadar vid kaup og solu 4
hlutabréfum, en hann er sé eini sem er alveg synilegur.

2. Mismunur 4 kaup- og sélugengi Pad er alltaf smamismunur 4
pvi verdi sem kaupandi borgar og pvi sem seljandi fer inn 4
sinn reikning. Petta er gengismunurinn. Pad er midlarinn sem
dkvedur gengismuninn og hann verdur ad negja fyrir utlogdum
kostnadi midlarans og sem poknun fyrir dhaettuna sem hann
tekur (hann lendir stundum i tapi), auk hagnadarélags. Pott
gengismunur sé litill par sem veltan er mest er hann stundum
mikill par sem velta er litil. Deemi: Gengismunur er 0,50 dollar-
ar 4 hlut og stada er tekin { 500 hlutum. P4 getur gengismunur
numid 250 dollurum, meira en tiu sinnum heerri fjarhed en
vidskiptapoknunin sem er e.t.v. 10 til 20 dollarar.

3. Verdskrié (e. slippage) Veltan 4 markadi er aldrei fullkomin. Stér
pontun um kaup eykur eftirspurn og verdid tekur ad haekka ddur
en tekst ad afgreida hana ad fullu. Pad sama gerist i storri solu-
pontun, frambodid eykst og verdid skridur adeins nidur adur en
biid er ad ljiika vid ad afgreida pontunina. PStt petta eigi einkum
vid um stérar pantanir getur si sem adeins etlar ad taka litla
stoOu haft hlidstaed dhrif ef veltan er litil. Pessi munur er 4 milli
verdsins sem deetlad er ad nd og pess sem vid fdum vid kaup eda
solu. Deemi: Ef tekin er stada { 500 hlutum og verdid skridur um
0,15 dollara 4 hlut er kostnadurinn 75 dollarar.

[ pessum demum er poknunin 10 til 20 dollarar vid kaup og sélu,
gengismunur 250 dollarar og skridid 75 dollarar, alls um 350 dollar-
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ar. Ef verOmeeti stodunnar i heild veeri 35.000 dollarar (500 hlutir 4 70
dollara) nemi kostnadurinn um 1%.

Dagbokin  Aldrei verdur minnt of oft 4 pad hve dagbdkin er mikil-
veeg i stodutoku og raunar vid alla fjarfestingu. Megintilgangur dag-
békarinnar er ad lera af reynslunni. Med pvi ad skrifa nidur eigin
mistok minnka likurnar 4 pvi ad lenda i peim sému aftur. Audvitad
er g60i drangurinn syndur lika sem vonandi leidir til pess ad e fleiri
stodur heppnast vel og & feerri illa.

Dagbdkin er yfirlit yfir pad sem raunverulega gerist en vidskipta-
deetlunin er heildaryfirlit um markmid, adferdir og hvad vid etlum
ad gera { hverri stodu markadarins. [ dagbokinni kemur fram { hvada
stodu markadurinn er 4 hverjum degi og ad hverju er stefnt pegar
stada er tekin og loks hvad raunverulega gerdist, hvad gekk upp og
hvad ekki, med skyringum.

Daemi um faerslur i dagbék:

Dagsetning 22. april

Hlutabréf MSFT

Stada markadar Stada eitt, mikio flokt

Stada hlutabréfs Staoa eitt, mikio flokt
Stooutokuleid Sveiflukaup, innan viku eda faeinna daga
L6ng stada/stutt stada L

Hvernig teekifeeri?

Hlutir keyptir/seldir 500

Verd & hlut 25,20

Markmio vio solu 26,40 til 27,00

Tapstopp 24,70 (tap stoppad vid 250 dollara)
Hveneer lokad? 25. april

Astada solu Markmidi nad

Lokaverd 26,50

Hagnadur/tap 650

Heildarfjarhaed stodu 12.600

Athugasemd 1
Athugasemd 2
Athugasemd 3

Einhverjir kunna ad vilja haga dagbdkarferslum med 6drum heatti og
petta demi er adeins til ad gefa hugmynd um mogulega udtferslu.
Hvar er t.d. vidndm og hvar er studningur 4 timasvidi stodutokunn-
ar? Munum ad ekki er keypt nema 4 eftir premur til fimm raudum
silum og ekki skortselt nema 4 eftir premur til fimm greenum. Ageett
er ad skrifa lengri lysingu 4 st60u markadarins, atvinnugreinarinnar
(eda undirgreinar) og hlutabréfsins sjalfs og ndnar um hvers edlis pad
teekifeeri var sem nytt var med stodutokunni.
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Japanskir kertastjakar
margfalda hagnad i vixlun:
skoli Pristine
Mér tkst pad... Eg sigradist & markadnum. Med arinni fyrirhéfn og
nadmi og rannsoknarvinnu sem aldrei aetladi ad taka enda tékst ad

préa skynsamlega hugsun og skipulag i vixlun sem skilar hagnadi.
Oliver L. Velez

Pristine nytur virdingar sem fraedslufyrirtaeki i taeknigreiningu

Leerum af mistékum meistaranna: 4 pusund i hagnad snuast i 16 i tap
Dagvixlari er sa sem er med hugann vi® markadinn & hverjum degi
Fimm greenar i ré0? Partii® er buid ad vera, pabbi, alveg buid
Kjarnavixlun — ny leid almennings til ad kaupa hlutabréf

Fimm greenar: Bolar rydjast og sigra i hverri lotunni & faetur annarri
Taekifeeri nytt med nakveemni og égun: Margar visbendingar um hagnad

O 0O 0O 0O 0O O O O

Hvad ber helst ad varast i timasetningu og stédutdku?

Skoli Pristine er heildstett kerfi sem pr6ad hefur verid til stodutoku i
hlutabréfum. Par er 16gd dhersla 4 gédan undirbuning, ad afla sér
go60rar pekkingar 40ur en farid er Gt 4 markadinn og ad leera ad hafa
stjorn 4 dheettu og peningunum sem unnid er med.

Pristine nytur virdingar sem fraedslufyrirtaeki i
taeknigreiningu

Pristine.com hefur drum saman verid valid besta fraedslufyrirtekid 4
svidi stodutoku { Bandarikjunum af timaritunum Barron’s, vikuriti 4
fjarmalamarkadi, Forbes manadarritinu og Stocks & Commodities sem
er utbreitt timarit 4 svidi stodutoku og vixlunar. Stofnendur Pristine




12. JAPANSKIR KERTASTJAKAR MARGFALDA HAGNAD [ VIXLUN: SKOLI PRISTINE ‘m-

eru peir Oliver L. Velez og Greg Capra, sem jafnframt eru samhof-
undar békarinnar Tools and Tactics for the Master Day Trader sem
kom 1t drid 2001. Peir félagar stofnudu Pristine Capital Holdings
Inc., mGdurfyrirteeki Pristine.com, drid 1994 og hofdu pa badir haft
atvinnu af stodutoku i hlutabréfum frd pvi & midjum niunda ara-
tugnum.

New to Pristine?
Click Here for a Tour!
CNBC

Pristine.com .
Rated#1

Educational Trading Firm XTI
by Barron's, Forbes 932065 941245 9075
and Stocks & Commodities s e e

h
PREMIER SERVICES

i '™ 1.5 Scanni of
Using Pristine's proprietary, technical analysis
technology, Pristine ESP™ scans thousands of
stocks simultaneously providing an alert each and
“) every time a Pristine trading opportunity oceurs.

ABOUT PRISTINE
PRISTINE ESP™
PRISTINE SEMINARS
2-WEEK TRADING LAB
PRIVATE MENTORSHIP
COACHING PROGRAM
PERFORMANCE
SPECIAL OFFERS

IN THE MEDIA
FINANCIAL LINKS
BOOKSTORE

Open ange
1,707.17 1,73949 37.48
for the
NSO COPUSITE. THGEX. oates b

1799
\W

MNewsletters & Live Chat Rooms

Insight, Intelligence and Education! Pristine’s host
of on-line services guide both new and
experienced traders to a more intuitive
understanding of the markets.

Fyrirtakid hefur einkaleyfi 4 The Pristine Method sem er dkvedin leid
eda kerfi til ad timasetja kaup og s6lu 4 hlutabréfum. Adferdinni er
heegt ad beita jafnt 4 skemmstu timabil innan dagsins, frd mindtum
eda stundarfjérdungum, og lengri tima svo sem vikna, médnada og
jafnvel priggja til fjogurra dra. Pristine.com hefur skilgreint pad sem
hlutverk sitt og jafnvel kollun ad setja fram heildstatt namsefni fyrir
pé sem vilja dypka skilning sinn 4 stodutoku og 6dlast pannig pa
leikni sem parf til ad nd drangri og geta unnid fyrir sér med vixlun.

Pristine er framsaekid fyrirteeki og leggur mikio { markadssetningu
4 pjonustu sinni vid pd sem vilja stunda stodutdku. Pjonusta fyrir-
teekisins felst i ndmskeidum, dtgafu 4 ndmsefni, sérstokum pjélfunar-
budum, efni 4 geisladiskum og 4 vefnum og sérstoku upplysingakerfi
sem beitt er vid vixlun, Pristine ESP, og vidskiptakerfinu Master-
trader. Vid fyrstu syn kann fyrirteekid ad virdast dgengt og jafnvel
6dbyrgt i framsetningu sinni og vidhorfum til st6dutéku 4 hluta-
bréfamarkadi en ekkert er fjaer sanni. Pristine gerir miklar krofur til
starfsmanna sinna og allir kennarar peirra hafa stadist haefnisprof i
stodutoku og vinna sem vixlarar med starfi sinu hjd Pristine. Allir
halda peir dagbackur um stodutoku og purfa ad standa skil 4 skyrslum
til Pristine um drangur med reglulegu millibili.

Heimasida Pristine.com i
agust 2003. Forsidan gef-
ur goda hugmynd um allt
pad frambod af freedsluefni
sem er ad finna hja Pristine
baedi gegn gjaldi og an
endurgjalds: Namskeio,
beekur, efni & geisladiskum,
kertastjakamynd vikunnar,
fraedsluefni vikunnar,
stédutoku vikunnar, ymiss
konar heilraedi og radlegg-
ingar, fyrirteekjagreiningu
(teeknigreiningu, ekki
grunngreiningu) og pannig
meetti lengi telja.

I kerfi Pristine vid
vixlun og fidrfestingu
er eingongu studst vio
teeknigreiningu d
verdi og veltu en ekki
greiningu d fjdrhag
eda markadsstoou
fyrirtekja.
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TOOLS AND TACTES?
FOR THE ;

MASTER

DAY TRADER

Oliver Velez & Greg Capr:

Laerum af mistékum meistaranna: 4 pusund i hagnad
snuasti 16 i tap

Enginn er pé fullkominn, eda eins og Jesse Livermore ordadi pad:
»Hversu reyndur sem vixlarinn kann ad vera er jafnan fyrir hendi sd
moguleiki ad hann leiki skakkan leik. Pess vegna getur stodutaka
aldrei ordid 100% orugg.

Pad er einmitt i pessum anda sem Pristine starfar. Markvisst er
unnid ad pvi ad likur 4 vinningi séu sem bestar pétt vitad sé ad a
markadi er ekkert 6ruggt. Peir félagarnir, Oliver Velez og Greg Capra,
lysa reynslu sinni med eftirminnilegum heetti i forméla békar sinnar,
Tools and Tactics for the Master Day Trader. Peir segja par sogu af
Oliver frd drinu 1994 en hann var pa nyordinn fjlskyldufadir.

Oliver situr vid skjdinn og bidur eftir pvi ad markadurinn opni.
Framundan er fyrsta stodutaka hans i atvinnumennsku. Bjallan
hringir og gren og raud merki um kaup- og solutilbod 4 Nasdaq
flogra um skjainn. Hann verdur taugadstyrkur en er stadradinn i pvi
a0 standa sig { hlutverki sinu sem vixlari. Skyndilega sér hann teeki-
feeri 4 skjanum og nokkrum slégum seinna 4 hann 4.000 hluti {
Microtouch Inc. (MTSI) fyrir 150 pasund dollara. Fieinum andar-
tokum sidar er hann ordinn 4.000 dollurum rikari. Pad samsvarar
riflega tvennum mdnadarlaunum i fyrra starfi hans.

Skyndilega stodvast haeekkunin 4 MTSI. A hann ad taka hagnadinn
strax og fara heim med 4.000 dollara eftir sinn fyrsta dag sem vixlari?
Ekki spurning. Hann teygir sig i lyklabordid en 4dur en hann naer ad
sld neestu skipun hrynur MTSI. Dollararnir 4.000 eru komnir nidur {
null. Ottinn sem hann hafdi bagt fra sér fyrr um morguninn heltek-
ur hann. Andartaki sidar hefur MTSI verid hamrad lengra nidur og
nu er hann kominn 4.000 dollara i minus. Hann litur { kringum sig
en allir vixlararnir 70 i salnum virdast 6nnum kafnir vid ad leysa eig-
in vandamal. MTSI leekkar um einn dollarann enn og na er Oliver
kominn 8.000 dollara i minus. Innst inni veit hann ad nd 4 hann ad
selja strax og taka tapinu en hann er sem lamadur og getur hvorki
hreyft legg né 1id. Augu hans eru limd vid skjdinn.

Pannig situr hann eins og i leidslu { 25 mindtur og pd hefur stada
hans i MTSI leekkad um meira en 16.000 dollara. P4 loksins nezer hann
a0 selja. Leiknum er lokid. Hann litur aftur { kringum sig en enginn
virdist hafa tekid eftir neinu. Peim stendur 4 sama p6 hann hafi tap-
a0 16.000 dollurum. Peim kemur pad ekki vid. Hvad 4 hann ad gera?
Hann tekur um hofud sér og brestur { hljédlausan grat.

Petta var Oliver L. Velez arid 1994. Hann kom ekki upp ordi um
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pad sem hafdi gerst um daginn pegar heim kom um kvo6ldid. En kon-

an hans virtist vita allt. Hin var skilningsrik og spurdi ekki mikid um
nyju vinnuna. Oliver dkvad ad taka afollum af pvi polgaedi sem hann
hafdi einsett sér i upphafi. Hann atladi sér ad sigra og 1ét ekki bugast
af 6farnadinum fyrsta daginn. Upp dr 6skusténni reis nyr madur
med pa kollun ad finna skynsamlega adferd, byggda 4 rokum, stad-
reyndum og likindareikningji, til ad sigrast 4 markadnum. Hann vildi
60last meiri pekkingu, meiri 6gun i vinnubrégdum, meiri leikni og
meiri ndkvemni. Hann var dkvedinn i ad nd takmarki sinu, hvad sem
pad kostadi.

Pad tok marga manudi 4dur en stadfesta og draedi Olivers ték ad
skila drangri. P4 loksins gat hann sagt konunni sinni allt af 1étta. Var-
feerni, rannséknarvinna, agi og prautseigja hafdi skilad stodutokubdk
hans 1 250 pisund dollara hagnadi. Unga fj6lskyldan purfti ekki leng-
ur ad fi ldnada peninga hja freendum og freenkum til ad nd endum
saman né taka randyr greidslukortaldn fyrir barnableium. Nokkrum
mdnudum seinna for eignin 1 stodutokubokinni yfir eina milljén doll-
ara. Hann atti sjalfur minnst af peim peningum en honum var sama
um pad. Hann étti adferdina sem hann hafdi pr6ad sidasta misserid.

[ peirri st6du heetti Oliver stérfum par sem hann hafdi unnid fyrstu
ménudina sem vixlari og nokkru sidar hitti hann Greg Capra sem
einnig var reyndur vixlari og hafdi hlotid eldskirnina eins og hann

sjalfur og sigrast 4 6freskjunni. Eftir fund peirra Gregs vard Oliver ljost | Margir af fraegustu
vixlurum hafa misst
aleiguna vid vinnu
. R . . . sina og sumir oftar
Petta er hugsjonin ad baki Pristine, fyrirteekinu sem beir etla pad iy y

hlutverk ad freeda almenning og pjalfa vixlara pannig ad peir geti 60last | hafa ndd sér d strik

ad hann vildi setja markid ennpd heerra. Hann atladi ad nota hug-
myndir sinar og pekkingu peirra félaganna almenningi til hagsbdta.

leikni og ndd drangri. [ bok peirra frd drinu 2001 er lysing 4 hugmynda- med prautseigju og
ogudum vinnubrogo-

freedinni og leidum i stodutoku. Hér 4 eftir er hafdur til hlidsjénar sa m

hafsjor af frodleik fyrir vixlara sem er ad finna d Pristine.com.
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Skilgreining Pristine &
dagvixlara (e. day trader)
er mjég athyglisverd. Dag-
vixlari er sa sem er med
hugann vid vidskipti sin &
hverjum degi og skynjar pa
hreyfingu sem par fer fram,
en hann kaupir ekki endi-
lega hlutabréf & hverjum
degi eda innan dagsins.
Hlutabréfahringurinn synir
glégglega andstsedurnar &
milli fjarfestingar, t.d. hlut-
lausrar kjarnafjarfestingar i
nedra horni til vinstri og
stédutoku og vixlunar i pvi
efra til haegri. Adferdirnar
eru hvor & sinum enda ska-
linunnar upp til haegri og &
beim er grundvallarmismun-
ur, allt fra hugmynda-
fraedinni ad baki hvorrar fyr-
ir sig til vinnulags fjarfesta
og vixlara sem leggja stund
a peer.

Dagvixlari er sa sem er med hugann vié markadinn a
hverjum degi

Eitt af pvi fyrsta sem Pristine kennir er ad hugsa ekki of mikid um ad
leita ad hlutabréfum til ad kaupa og selja heldur beina huganum ad
konunni eda karlinum sem situr 4 hinum endanum og selur pegar vid
erum ad kaupa og kaupir pegar vid seljum. Arangur nest adeins ef
manni tekst ad finna tvo einstaklinga med slaka pekkingu. Annan til
a0 selja sér 4 of ldgu verdi pegar madur vill kaupa, og hinn til ad
kaupa af sér 4 of hdu verdi pegar madur vill selja. An peirra er ekki
heagt ad hagnast.

Dagvixlari er, { skilningi Pristine, sd sem er med hugann vid
vidskipti sin 4 hverjum degi, si sem fylgist med markadnum
daglega, skynjar pd hreyfingu sem par fer fram og skilur hvers vegna
hun er eins og hun er. Vixlari kaupir ekki hlutabréf og hugsar sidan
ekki meira um pad i marga manudi eda ar, eins og fjarfestir geeti
leyft sér med pvi ad beita 6drum adferdum. Dagvixlun er ekki endi-
lega f6lgin i vidskiptum 4 hverjum degi eda oft 4 dag. Stundum er
ekki selt fyrr en eftir manudi eda morg misseri. En dagvixlun og
fjarfesting eiga litid sameiginlegt sem adferdir og eru 4 margan hatt
i algerri andstodu hvor vid adra. Hlutlausa fjarfestingin og vixlun
eru t.d. hvor 4 sinum enda 4 skdlinunni frd sudvestri til nordausturs
i hlutabréfahringnum.

Hlutabréf valin
sérstaklega
A
Virdisfjarfesting
Vaxtarfjérfesting v os/ri/l,.
Momentumfjérfesting <@ "Jfo Stodutaka
Métstraumsleidin R Y, Vixlun
& K
$ ?"q,
o =
Allt fé Kaup og
bundid i < sala
hlutabréfum timasett
v,
%

%,

%
Kjarnafjarfesting ﬁ’b Makrovixlun
Hiutlausa leidin e%ed

U
Hlutlaus styring




12. JAPANSKIR KERTASTJAKAR MARGFALDA HAGNAD [ VIXLUN: SKOLI PRISTINE m

Grunngreining fyrirtaekja felur ekki i sér miklar upplysingar sem
a0 gagni koma { stodutoku til skamms tima. Grunngreining, eins og
htn hefur proast allt frd dogum Grahams, er snidin ad porfum fjar-
festa sem eru a0 horfa til langs tima, priggja missera til fimm dra, eda
enn lengri tima. Petta er vegna bess ad ,,g60“ fyrirteeki geta haglega
laekkad mikid i verdi 4 fdeinum dogum og komid vixlaranum { opna
skjoldu ef hann hefur adeins notad grunngreiningu.

A sama hatt geta ,,slok“ fyrirteeki heekkad mikid til skamms tima
1itid og skilid vixlara sem reidir sig 4 grunngreiningu fyrirteekisins eft-
ir med sdrt ennid. Vixlarar treysta fyrst og fremst 4 teknigreiningu
sem byggist 4 upplysingum um verd og veltu. Petta parf langtimafjar-
festirinn raunar ad skilja vel. Segja méd ad hann purfi ad bregda sér {
liki vixlarans pegar hann kaupir hlutabréf til ad eiga til langs tima —
og svo aftur morgum manudum eda drum sidar pegar hann atlar ad

selja.
Dagyvixlun bygglst a taekmgremmgu en henni er bel'tt tll. ad finna Langtimafidfestir
skammtimabreytingu 4 stemningunni 4 markadnum. Tiltekin mynst- parf ad bregda sér i

ur gefa til kynna tilfeerslu 4 yfirrddum 4 markadi fyrir hlutabréf i einu | stédu vixlarans i
fyrirteeki eda 4 markadnum 6llum fré kaupendum til seljenda. Ein af | hvert skipti sem hann
kaupir hlutabréf i

kennisetningum Pristine er ad linurit séu fétspor peninganna (e. .
safn sitt eda selur.

charts are the footprints of money) en Pristine notar ad jafnadi jap-

anska kertastjaka vid greiningu sina. Verd 4 ymsum timapunktum er
sogulega skrdd stadreynd og peim stadreyndum er hagt ad treysta.
Japanskir kertastjakar eru { hondum vixlarans eins og rontgenmynd i
hondum leeknis. Hjd vixlaranum er markadurinn i hlutverki sjik-
lingsins. Stjokunum er beitt til pess ad finna besta timann til ad
kaupa, hvernig best er ad setja tapsolumorkin til ad verjast ef mark-
adurinn snyst og hvernig best er ad kortleggja drangur af kaupunum
hverju sinni, p.e. til hvers madur kaupir og hvad madur deetlar ad hafa

upp ar pvi.

Fimm greenar i r60? Partiid er buid ad vera, pabbi,

alveg buio

[ adferdum Pristine er stodutoku skipt i fernt eftir pvi til hve langs
tima stadan er tekin og um leid eftir pvi hvort verid er ad vinna ad
uppbyggingu eigna (e. wealth building) eda til a0 afla reglulegra tekna
(e. income trading). Mealt er med pvi vid alla vixlara ad peir beiti
a.m.k. tveimur peirra, p.e. einni ar hvorum hluta, til eignamyndunar
og til tekjumyndunar.
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Skilgreining Pristine
Fjorar gerdir stodutoku eftir timabilum
Kjarnavixlun: Mikrévixlun:
faeinar vikur til margra faeinar mindtur til
manada eda missera nokkurra klukkustunda
Vixlun til Vixlun til
uppbyggingar manadarlegra
eigna tekna
Sveifluvixlun: Skaeruvixlun:
faeinir dagar til faeinar klukkustundir til
nokkurra vikna nokkurra daga

1. Stodutaka til fieinna vikna eda nokkurra médnada er nefnd
kjarnavixlun (e. Core Trading). Vid hana eru notud vikuleg gogn
til ad meela stodur til ad fara inn og ut aftur. Hlutverk kjarna-
vixlunar er ad nd hagnadinum af langtimahreyfingum i verdi
hlutabréfa til hakkunar eda leekkunar. Hin er notud 4 miklu
lengri timabilum en hinar adferdirnar prjir og er pess vegna
kjorin adferd vid ad byggja upp eignir.

2. Stodutaka til faeinna daga eda nokkurra vikna er nefnd sveiflu-
vixlun (e. Swing Trading). Vid hana eru notud linurit med dag-
legum gognum til ad mala hvar best sé ad kaupa og selja.
Sveifluvixlun er ein vinsalasta adferdin i stodutoku og um hana
hafa verid skrifadar margar bakur. Hun fellur best ad pérfum
peirra sem eru ad byggja upp eignir en purfa ekki ad hafa reglu-
legar tekjur af vidskiptum sinum.

3. Stodutaka til fdeinna klukkustunda eda nokkurra daga er nefnd
skeeruvixlun (e. Guerilla Trading). Vid hana eru notud linurit
sem byggjast 4 60 minttna og 30 mintutna timabilum. Skeeru-
vixlunin er lika vinsal adferd i vixlun (sja t.d. Sniper Trading
eftir George Angell, 2002) en hun fellur vel ad porfum peirra
sem vilja hafa reglulegar tekjur af stodutokunni.

4. Stodutaka til faeinna minutna eda nokkurra klukkustunda inn-
an dagsins er nefnd mikrévixlun (e. Micro Trading). Vid pa
adferd eru notud linurit sem eru byggd 4 5 minttna og 15 min-
utna timabilum. Petta er hin hefdbundna dagvixlun eins og
margir skilja pad ord pott pad sé notad i vidari merkingu hja
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Oliver Velez notar ymsar adferdir vid ad gera
flékna hluti einfalda svo folk nai ad tileinka sér
ba. A kennsludiski segir hann til daemis fra
kennslustund i freedunum sem hann & med
dottur sinni um hverja helgi en hann vonast til
ad hun verdi fjortdn ara ordinn Utleerdur og
oruggur vixlari. Gripum adeins nidur  sogu af
einum slikum tima pegar déttirin var atta ara
goémul:

,Eg spyr hana: Hvernig er pessi sula 4 litinn,
elskan? HUn er green, pabbi. Hver vann pa
pessa orustu? bad gerdu bolarnir, pabbi. Fra-
baert. En hvernig er pessi sula & litinn? Hun er
raud, pabbi. Og hverjir rada yfir hlutabréfum f{
pessu fyrirtaeki nuna? bad gera peir sem eru
ad selja, pabbi.

Gott og vel. Hvad eru margar sulur & pess-
ari mynd? Hun telur sdlurnar. baer eru tiu,
pabbi. Hvad eru margar graenar af pessum tiu
stulum? Hun telur aftur. paer eru atta, pabbi.
Hversu margar raudar? baer eru tveer, pabbi.
Og hver raedur pa yfir pessum hlutabréfum?
Pad gera peir sem eru ad kaupa, pabbi.

Frabaert. En hvad eru margar sulur 4 pessari
mynd? Hun telur enn. baer eru tuttugu, pabbi.
Og hvad eru margar af pessum tuttugu sulum
graenar? Hun telur. Pad eru fimm graenar sul-
ur, pabbi. Og hvad eru pa margar raudar? paer
eru fimmtan. Og hver raedur pa I6gum og lof-
um a pessum tima? Pad gera seljendur, pabbi.

Frabaert, frabaert. Tokum nu nytt deemi.

Eitt af fjiolmérgum kennslutaekjum Pristine.com, The
Pristine View sem er timarit gefid Gt & vefnum a pdf
formi og er i bodi par &n endurgjalds. A forsidu vetrar-
heftisins 2003 er mynd af peim Oliver L. Velez og Greg
Capra, stofnendum Pristine Capital Holdings, Inc.

Hvad eru margar raudar sulur & pessari mynd?
bPaer eru prjar, pabbi. Og hvada timi er pa kom-
inn? Partiid er ad verda buid, pabbi. Og hvad
eru margar raudar sulur i r6d a pessari mynd?
paer eru fimm, pabbi. Og hvada timi er pa
kominn? b4 er partiid 6rugglega ad verda
buid, pabbi.

Sidan litum vid & adra mynd og leitum sam-
an ad premur greenum sulum i r6d. Hvada timi
er petta? Partiid er buid, pabbi. Og hér eru
fjorar graenar i rod. Partiid er buid, pabbi, og
nu ettu allir gestirnir ad fara heim. Fimm
greenar eru hér i r6d. petta parti er buid ad
vera, pabbi, alveg buid.

Alveg rétt. Frabaert. bakka pér fyrir.”

Pristine. Um dagvixlun hafa verid ritadar fjolmargar beekur,

baedi um hremmingarnar sem geta bedid vixlaranna (sbr. fyrsta

daginn hjd Oliver Velez sem sagt var frd hér ad framan), sigrana,

teeknina og adferdir sem notadar eru, og almennt um 6rlég og

aevintyri 4 pvi svidi.

Til ad kynnast litillega adferdum vid vixlun og notkun taeknigreining-
ar vid kaup og so6lu skulum vid lita adeins 4 kjarnaleidina sem er eetl-
ud til fdeinna vikna, médnada eda jafnvel missera. Kjarnaleidin kemst
naest pvi ad skarast vid hefdbundna fjérfestingu. Han skarast vid paer
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adferdir par sem heegt er ad beita grunngreiningu fyrirteekja vid val 4
hlutabréfum og pess vegna geta nidurstodur teknigreiningar i
kjarnaleidinni varpad miklu ljési 4 leidina framundan hjd peim fjar-
festum sem kaupa og selja eftir grunngreiningu. En hdn er lika sa
adferd vid stodutoku sem er adgengilegust fyrir alla.

Kjarnavixlun — ny leid almennings til ad kaupa hlutabréf
Kjarnavixlun eda kjarnaleidin er sd adferd vid stodutoku sem hentar
a0 beita til alllangs tima, p.e. frd nokkrum vikum til féeinna éra.
Pristine vill lita pannig 4 ad pessi tegund stodutoku til langs tima
muni taka vi0 af hefdbundinni fjarfestingu vegna pess hve mikilvegt
sé ad nota kertastjakana til a0 dkveda hvenar 4 ad kaupa eda selja.
Hana geti lika allir leert ad nota. I kjarnaleidinni er unnid ut fra viku-
legum gognum, eins og 4dur var nefnt.

[ kjarnaleidinni eru tveer tegundir stodutoku: Til lengri tima (e.
macro) og til skemmri tima (e. micro). I fyrri adferdinni er reynt ad
nyta sér hakkunina i langri uppsveiflu i verdi en lita timabundnar
skammtimasveiflur (t.d. vikulegar) ekki 4 sig fa. I peirri sidarnefndu
er oftar keypt og selt. Hver skammtimasveifla getur tekid adeins fiar
vikur og bd er keypt eda selt 4 botni eda toppi sveiflunnar.

Pristine meelir med pvi ad kjarnaleidin sé adallega notud vid ad
taka stoOdur i markadsvisitolum, t.d. QQQ eda Spiders, eda i stérum
fyrirteekjum par sem mikil velta er med hlutabréf. Kjarnaleidin er
hugsud til pess ad nd mun meiri hagnadi i einu en heaegt er med
hinum leidunum premur, en audvitad 4 lengri tima i stadinn. Og
pad er ekki flokid ad beita henni. Pad parf adeins vikuleg gogn um
verd i formi japanskra kertastjaka og til taknigreiningarinnar parf
litgreinda vidskiptaveltu og einfold hlaupandi 20 og 40 timabila
medaltol.

Kauphallarsj6dir (e. exchange traded funds, ETFs) eru hlutabréfa-
s5j6dir sem eru settir upp til ad rekja nakveemlega visitélu markadar-
ins. Eignir sliks sjods eru nakveemlega eins settar saman og fyrirtaeki
eru f visitdlunni. Hlutabréf kauphallarsjéda eru sidan skrad i kaupholl
0g pau er haegt ad kaupa og selja eins og hver énnur hlutabréf. Fyrsti
kauphallarsjédurinn, S&P Depository Receipt (SPDR, eda Spiders) var
settur & stofn af American Stock Exchange (AMEX) &rid 1993 og
hann fylgir S&P 500 visitélunni. Sidar sté6d AMEX ad stofnun fleiri
sjoda, m.a. sem rekja Dow Jones Industrial Average visitoluna
(Diamonds) og Nasdag 100 visitéluna (QQQ).
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QQQ kauphallarsjédurinn, febraar 2002 til agust 2003

NASDAQ 100 Shares (QQ Q) AMEX & StackCharts.com
RSI(19) 653
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Myndin synir QQQ, hlutabréf sem spegla 100 steerstu fyrirtaekin & Nasdaq markadnum, fra febrdar 2002 til dgust 2003 i
vikulegum gégnum. Timabilid er ségulegt og synir laegsta punkt i laekkunartimabilinu mikla fré mars 2000 til mars 2003.
A myndinni sést ad fleiri sulur en prjar i réd, opnar eda raudar, eru fatidar. Ef fleiri opnar eda raudar en prjar koma i réd
er liklegt ad vidsnuningurinn verdi peim mun hardari, sja t.d. dgust 2002. A efri hluta myndarinnar er syndur Relative
Strength Indicator (RSI) fyrir QQQ. Sa hluti er lika ségulegur. Fyrri hluta timabilsins eda til ndvember 2002 er RSl nedan
vid 50 en sidari hlutann er RSI yfir 50. Svo I6ng timabil yfir eda undir 50 eru fremur fatio.

[ tilkun Pristine ber ekki ad lita 4 vidskipti 4 markadnum sem kaup
og s6lu 4 hlutabréfum heldur sem kappleik milli tveggja, kaupanda og
seljanda, par sem adeins annar getur borid sigur af hélmi. Margir
kannast eflaust vid ad talad er um kaupendamarkad og seljendamark-
a0, kaupahlid og soluhlid. Hja Pristine er ein af kenningunum su ad
bolar (kaupendur) eda birnir (seljendur) sigri sjaldan nema i mesta
lagi fimm skipti (timabil) samfellt. Algengast er ad annar gefist upp
fyrir hinum eftir prjér til fimm lotur. Ef raunverulega kemur til pess
ad bolar eda birnir vinni meira en fimm lotur { 169, leidir pad venju-

lega til pess ad veruleg leekkun eda heekkun fylgir i kjolfario.

Fimm greenar: Bolar rydjast og sigra i hverri lotunni a

faetur annarri

Japanskir kertastjakar hafa ndd sivaxandi vinsaeldum 4 sidustu drum

sem tdl i taknigreiningu. Aukid tolvuafl og litgreining i 6llum midl-

um hafa 4n efa haft par sin ahrif. I kerfi Pristine byggist teknigrein-

ingin 4 myndum med japonskum kertastjokum. Hér eru faein deemi.
Pegar prjar greenar sulur birtast i r60 4 mynd af japonskum kerta-
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QLogie Hrw @ StockCharts com
OLGC Weekdy 31-Mar-2000 Close:135.50
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stjokum er kominn timi til ad huga ad solu. Fjérar greenar sdlur { r60
eru 6ruggt merki um ad rétt sé ad selja. Fimm greenar sdlur i r60 eru
mjog 6ruggt merki um ad nud sé rétti timinn til ad selja. Prjar til fimm
greenar sdlur 1 160 eru merki um ad gradgi er allsrddandi 4 markadi,
er bolarnir rydjast dfram og sigra i hverri lotunni 4 feetur annarri. Eftir
fimm lotur i r6d er mjog dliklegt ad valdahlutfollin snuist ekki vid.
Pad er afar sjaldgeft ad bolar vinni i meira en fimm lotum samfellt.

A sama hitt eru prjar raudar stlur i r6d merki um ad fara ad huga
a0 kaupum. Fjérar raudar sulur { r60 eru 6ruggara merki um ad rétt
sé ad kaupa. Ef fimm raudar stlur birtast i r60 er utlit fyrir ad birn-
irnir séu komnir ad f6tum fram. Peir eru bunir ad sigra i fimm lotum
i r60 og eru ad pvi komnir ad gefast upp.

Prjér til fimm sulur { sama lit { r60 naegja po ekki til ad dkveda ad
kaupa eda selja heldur eru peer visbending um ad rétt sé ad huga ad
kaupum eda solu. Meira parf til ad taka dkvordun vegna pess ad i kerfi
Pristine er reynt ad taka eins litla dhettu og kostur er. Til ad stodu-
taka misheppnist ekki parf hin ad vera eins vel undirbdin og heegt er.

Litum naest 4 haskott og ldgskott (e. topping tail and bottoming
tail), einnig nefnd bolaskott og bjarnarskott. Green stla med skotti
eda skugga upp ur er kollud bolaskott eda hdskott og merkir ad bol-
arnir hafa reynt ad komast langt yfir lokaverdid 4 timabilinu. Bolarn-

Hlutabréf i QLogic arin 1999 og 2000

QLogic Corp. (OLGC) Nasdag Nat. Mkt StockCharts.com
QLGC Meekly 29-Dec-2000 0:51.25 H:86.75 L:71.25 C:77.00 V:15 5M Chg:-3.81
MAZOY 95 52 200
hA(40) 86 52 175
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Hlutabréf i fyrirteekinu QLogic (QLGC) voru & medal peirra sem haekkudu hvad mest i teeknibdlunni arin 1999 og
2000 eins og hér sést i vikulegum gégnum en verd peirra haekkadi r 25 dollurum & hlut i mai 1999 i 175 dollara i
mars 2000. Takid eftir opnu sulunum sex (haekkun sex vikur i réd) i febriar og mars 2000 og haskotti peirrar sidustu.
Eftir pad tok vid skelfileg en fyrirsjdanleg laekkun tr um 175 dollurum i 75 dollara eda par um bil & adeins fimm til

sex vikum.
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ir reyndu ad rydjast dfram en purftu ad luta i laegra haldi fyrir bjorn- [ Atz Konartscom

@ StockC 0
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um. Petta er visbending um ad timi sé kominn til ad selja. A sama hétt !
er raud sula med skotti eda skugga nidur ar nefnd bjarnarskott eda f.{.HTD.;wT b

50

ldgskott og er visbending um ad timi sé kominn til ad kaupa. Birnir

[

reyndu 4 timabilinu ad koma verdinu langt nidur fyrir pad sem sidan
vard lokaverd sem synir ad bolarnir h6fdu nokkurn styrk.

Hér eru fdein demi med myndum sem syna visbendingar um
vendipunkta sem greina md med japonskum kertastjokum og adferd-
um Pristine.

1 Sex greenar sulur i r6é6 og haskott Hlutabréf { fyrirteeki hekkar
ort pannig ad i sex vikur { r6d er lokaverd alltaf heerra en opnunar-
verd (sex opnar sdlur { r63). Sjotta opna stlan er med longu héskotti,
p.e. lokaverdid er talsvert laegra en heesta verd vikunnar pétt pad sé
herra en opnunarverdid. Petta er 6ruggt merki um ad timi sé kom-
inn til ad selja — tvé merki, sex opnar stlur og hdskott. Veruleg leekk-
un fylgdi i kjolfario (QLGC 1999 og 2000).

2 Sex raudar sulur og lagskott Verd a hlutabréfum i fyrirteeki leekk-

ar og leekkar og nu eru komnar sex raudar stlur i r60 (vikuleg gogn).
St sjotta er med longu ldgskotti, eda bjarnarskotti, til marks um ad

Hlutabréf i Amazon arin 1998 og 1999

Amazon.com, Inc. (AMZN) Nasdaq Nat. ikt StockCharts.com
ARAZN e ekhy 31-Dec-1999 0:57 .73 H:65.25 Li76.00 C:76.12 W47 GM Cho:-13.55
hdAC207) TE.TO 100
MAra0i 7167 d:T?.
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Hlutabréf i Amazon sem selur baekur og fleira & netinu margféldudust i verdi arin 1998 og 1999. Takid eftir sex raudum
sulum i ré0 i jandar og febraar 1999 og lagskotti peirrar sjottu. Eftir paer vikur tok vid naer samfellt haekkunartimabil allt
til maimanadar arid 1999 en & peim tima haekkudu hlutabréfin um 110% i verdi. Verdid var sidan aftur komid nidur
undir 50 dollara & hlut atta vikum sidar. GOOir vixlarar festa sér i minni slika reynslu pvi ad sagan endurtekur sig jafnan,
pott ekki sé i nékveemlega sému mynd.
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Atiba, Inc. & StocCharts com birnirnir hafi gert lokasékn ad verdinu en ordid ad hopa. Nu eru tver

E] @ * w| visbendingar komnar um ad timi sé kominn til ad kaupa. A vikunum
ks ® *| 4 eftir heokkadi verdid um 110% (AMZN 1998 og 1999).
e o Pridja visbendingin um ad timi s¢ kominn til ad kaupa eda selja

i

eru vaktaskiptin (e. Changing of the Guard) eins og petta merki nefn-
ist hjd Pristine. Vaktaskipti eru til marks um ad voldin hafi ferst fra
bolum til bjarna, p.e. frd kaupendum yfir til seljenda eda 6fugt. Pau
eru taknud med premur eda fleiri greenum stlum og sidan raudri i
svipadri had og st sidasta greena, eda med premur eda fleiri raudum
stulum og sidan greenni i svipadri had og sd sidasta rauda.

3 preféld visbending Verd 4 hlutabréfum fer ort haekkandi og fimm
graenar stlur eru komnar i rod. P4 verda vaktaskipti og birnir taka vid
(raud sula i svipadri heed og sidasta greena sulan). Auk pess er rauda
stlan med 16ngu héskotti. Petta er prefold visbending um ad timi sé
kominn til ad selja en par vid beetist ad verdid er hatt yfir 20 vikna
hlaupandi medaltalinu. I kjolfarid kom 110 dollara hrun og verdid
laekkadi dr 180 dollurum { 70. Myndin synir hlutabréfaverd Ariba og
hdpunktinn i mars 2000 pegar gildi Nasdaq visitolunnar for yfir 5.000
og »,bladran sprakk®

Hlutabréf i Ariba juli 1999 til desember 2000

Ariba, Inc. (ARBA) Nasdaq Nat. hkt. StockCharts.com
ARBA Weekhy 258-Dec-2000 O:55.00 H:59 .23 L:49.31 C:53 62 W:530.6M Chyg:-0.93
MAZO 11324 175
MAMAD) 101.43

Hlutabréf i Ariba sem framleidir hugbtnad til ad styra kostnadi fyrirtsekja sveifludust i verdi & bilinu 50 til 150 dollarar &
hlut & drunum 1999 og 2000. Viorid 2001 var verdid komid nidur i 2 til 3 dollara & hlut og var enn um pad bil um mitt
arid 2003. Takio eftir fimm opnum sulum i réd i februar og mars 2000, raudri sulu sem tok vid af fimmtu opnu
(vaktaskipti) og I6ngu haskotti & fyrstu raudu sulunni. Tuttugu vikna medaltalid sem synt er med blau linunni var pa
adeins um 85 dollarar en verd & markadi yfir 150 dollarar & hlut. Hrunio i kjélfarid nam um 110 dollurum & hlut.
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Teekifeeri nytt med nakveemni og égun: Margar visbend-
ingar um hagnad

Til ad reyna ad skilja ennpd betur hvernig raunveruleg teekifeeri til
stodutoku eru nytt skulum vid lita 4 fdein deemi enn.

1 Prir til fimm birnir snerta 20 vikna hlaupandi medaltalid
Adstadur eru peer ad 20 vikna hlaupandi medaltalslina fer haekkandi
med vaxandi hrada. P4 koma bprjir til fimm raudar stlur og fera
hlutabréf { fyrirteeki nidur fyrir 20 vikna linuna. Loks koma vakta-
skipti (r raudu { greent) og pd vitum vid ad likurnar 4 haekkun eru
miklar og ad 6haett sé ad taka stodu. Sja mynd af verdi hlutabréfa {
Coventry Health 2002 og 2003. Prjar til fimm raudar sdlur i r6d og
skipti fra bjéornum i bola, ldgskott og haekkandi 20 vikna lina eru til
marks um ad verulegar likur séu 4 ad nytt rall taki vid.

2 Studningur (frambod) myndast vid haekkandi 20 vikna hlaupandi
medaltal sem er yfir haekkandi 40 daga medaltalinu i sihaekkandi
verdi

[ pessu deemi eru badi hlaupandi medaltslin ad haekka med vaxandi
hrada og 20 vikna linan er haerri. Hlutabréf { fyrirtekinu eru yfir 20
vikna linunni en sveiflast pannig ad studningur (frambod) neer ad

Hlutabréf i Coventry Health jantar 2002 til agast 2003

Coventry Health Care Inc. (CVH) nvse StockCharts.com
CVH Weskly 18-Aug-2003 0:48.05 H:43 23 L:45.02 C:45 70 V=395 4K Chg:+0 61
MA20) 44,29
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Eftir mikla haekkun fra arsbyrjun 2002 nadu hlutabréf i Coventry Health um 34 dollurum & hlut i byrjun juni og 20 vikna
linan haekkadi med vaxandi hrada. ba toku vid fimm raudar sulur og su sidasta med mjog I6ngu lagskotti, laekkunin for
nidur fyrir 20 vikna linuna og allt nidur & 40 vikna linuna. Eftir bad komu vaktaskipti og CVH haekkadi ar 25 dollurum &
hlut i yfir 35 dollara & hlut. Takid einnig eftir vaktaskiptum og raudu lagskotti i oktober 2002 par sem skortsala kom til

greina. Sex raudar, lagskott, vaktaskipti og verd nedan vid baedi I6ngu og stuttu linuna i febrdar 2003 bentu til pess ad

taka meaetti langa st60u en verdid haekkadi eftir pad ur um 25 i 50 dollara & hlut.
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myndast vid linuna. Hér er 6heett ad taka langa stodu pegar verdid er
nidri vid 20 vikna linuna en skortstodu eftir prjar til fimm greenar
stlur yfir henni.

Petta 4 vid i mikrohluta kjarnaleidarinnar. [ makréhlutanum lata
menn sér naegja ad fljéta upp med hlutabréfaverdinu sem er alltaf
ofan vid 20 vikna linuna sem aftur er yfir 40 vikna linunni. A mynd-
inni af CVH drin 2002 og 2003 sést ad verdid fér nidur fyrir styttri
linuna i vikulegum gognum i juni og jali 2002 og nidur fyrir badar
linurnar haustid 2002 og & fyrstu vikum 4rsins 2003. Ur peirri st6du
tvofaldadist verdid, hakkadi ur 25 dollurum 4 hlut i 50 dollara 4
hlut.

Pessa adferd md lika nota 4 hlidstaedan hatt til ad taka skortstodu.
P4 er laekkandi 20 daga eda vikna linan undir 40 daga/vikna linunni
sem lika er tekin ad lekka eftir hdpunkt og verdid er undir 20
daga/vikna linunni. Laekkandi 20 daga/vikna linan myndar pd vio-
ndm (eftirspurn) i skammtimasveiflu pegar verdid tekur ad nélgast
hana ad nedan og pa er Sheett ad taka skortstodu uppi vid linuna en
langa stodu eftir géda leekkun og prjar til fimm raudar sulur.

Kaupa- og sélusvaedi i skola Pristine Svaedid 4 milli hekkandi 20
vikna linu sem er yfir haekkandi 40 vikna linu, svo og sveedid 4 milli
leekkandi 20 vikna linu sem er undir lekkandi 40 vikna linu, gegnir
sérstoku hlutverki i kerfi Pristine og nefnist kaupa- og solusveedi. Nu
er 20 vikna lina yfir 40 vikna linu sem bddar eru haeekkandi og hluta-
bréfaverdid er komid langt par yfir. P4 tekur vid kropp laekkun, prjar
til fimm raudar sdlur pannig ad verdid lendir 4 milli 20 og 40 vikna
linanna.

Pessi stada myndadist i hlutabréfum Coventry Health i juli 2002.

CWVH nvse ® StockCharts.com
CWH Weedy 15.Aug Close:31.0 Chg:-05
"l iE: =\ Parna métti taka stodu til ad nyta taekifeeri i krappri uppsveiflu sem

!T$ L ‘ﬁ “¢| myndast 4 eftir lekkuninni. Munum: Vid komum ekki tr felum og
|

25| synum okkur sem dhugasamur kaupandi fyrr en i lok alls bl6dbads-

Aug

ins. Okkar hlutverk er ad deyfa sarsauka eftir hrun og fullnegja
graedgi 1 lok kaupaedis. Vid bidum med ad kaupa fram i raudan daud-
ann, p.e. eftir prjdr til fimm sdlur, og vid seljum ekki fyrr en graedgin
er i algleymingi og pa sedjum vid sidustu kaupendur.

Svona gengur petta fyrir sig 4 mali Pristine: Eftir eina rauda stlu
eru bolarnir komnir med hausverk. Eftir adra raudu stluna i r6d eru
peir sem lamadir og finnst peir vera ad deyja. Eftir pridju raudu sul-
una segja peir: Gud minn gédur, ég get ekki einu sinni sagt eigin-
manninum frd pessu! Og eftir fimm raudar stlur i r6d: N get ég ekki
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meira. Takid pessi hlutabréf i burtu fra mér. Losid mig bara vid petta
4 hvada verdi sem er! Litrikur still Pristine er i senn skemmtilegur og
til pess fallinn ad auka skilning 4 pvi sem raunverulega gerist vid kaup
og solu 4 hlutabréfum.

Adferdin virkar med hlidstedum heetti i leekkun. Lakkandi 20
daga eda vikna lina er undir leekkandi 40 daga eda vikna linu og
verdid er komid langt par undir. Eftir prjar til fimm greenar sdlur er
pad komid upp 4 milli 20 og 40 daga/vikna linanna og par er Sheett
a0 taka skortstodu.

Ogurstund notud til ad kaupa eda selja Ogurstundin (trslitastund-
in) er sett saman ur premur eda fleiri af stodutokumerkjum Pristine
sem auka likurnar 4 pvi ad stadan gangi upp. Petta er einmitt hluti af
grunnhugsuninni i kerfi Pristine. Allra leida er leitad til ad draga sem
mest Gr dheettu vid ad taka nyja stodu og reynt er ad varast stodutoku
par sem dheetta virdist mikil.

Ogurstund til ad selja geeti verid eftirfarandi: Sex graenar stlur hafa .
Allar veislur taka

enda. Pad d einnig
bolarnir eru bunir ad vera vid vold i meira en fimm lotur, svo ad peir vid 1 hlutabréfum.

birst { 163 — og vid vitum ad nidursveiflan 4 eftir verdur 6flug pvi ad

eru ad lotum komnir. Ad auki sjaum vid tvo uppskott, p.e. salur fimm
og sex eru med hda yfirskugga. Loks sjaum vid ad hlutabréfaverdid er
komid langt yfir haekkandi 20 daga linuna, jafnvel um 50-100% eda
jafnvel heerra. Parna uppi segir Pristine: Veislunni er lokid. Vid tokum
skortstodu og bidum hrunsins. Likurnar 4 pvi ad stadan gangi gegn
okkur eru litlar.

Pegar verdid er komid 100% yfir hakkandi 20 daga hlaupandi
medaltal getur leekkunin ordid hrikaleg og dheetta { skortstodu er ekki
mikil. Munum bé ad lita aldrei af skjanum i slikri stodu — petta er
skortstada par sem taphettan er fraedilega dendanleg.

Allt petta 4 sidan lika vid med ofugum formerkjum pegar merki
um ogurstund visa 4 ad rétt sé ad kaupa. Hlutabréf hafa nad hapunkti
i sveiflunni og eru komin fram yfir pridju stodu og yfir { stodu fjog-
ur. Badi 20 daga hlaupandi medaltal og 40 daga linan eru lika btinar
ad nd hapunkti og leekkandi 20 daga lina er komin undir lekkandi 40
daga linuna. Verd tekur pa skyndilega roku nidur. Sex raudar sdlur
birtast 1 r6d. Vid vitum ad sex raudar sulur eru merki um ad birnirn-
ir séu komnir ad fétum fram og hatrammur vidsnuningur sé i ndnd. | Hver vill ekki vita
Verd er komid langt undir 20 daga medaltalid, e.t.v. 50% eda laegra, | Mvenr,oruggt“er

e s . , C s . 0 heekk our d
Auk pess verda skipti frd bjornum til bola 4 vaktinni. Nt er kominn Zlu tzré}l;::gi !ur ¢

timi til ad sld upp veislu, eins og Pristine segir, parna er ,6rugg®
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haekkun i vendum. Parna er 6hett ad taka langa stodu. Likurnar 4
pvi ad hun gangi gegn okkur eru ekki miklar.

Kerfi Pristine er yfirgripsmikid og skemmtilegt. Hugsunin er ad
byrja 4 pvi ad afla sér neegilegrar pekkingar og nyta hana sidan til pess
a0 taka stodur par sem miklar likur eru 4 vinningi og litlar likur 4
tapi. Pau deemi sem hér hafa verid tekin eru byggd 4 einféldunum til
skyringar og til ad vekja dhuga 4 6gudum og ndkvemum vinnu-
brégdum. A Pristine.com, sem 4 fyrri hluta drsins 2003 var meira en
400 sidur, er ad finna hafsjo af frédleik. Enginn eetti ad heetta sér at 4
heagra hvolf hlutabréfahringsins d4n pess ad hafa kynnt sér raekilega
bodskap Pristine.com eda annarra hlidstadra kerfa.

Hvad ber helst ad varast i timasetningu og st6dutéku?
Hér eru ad lokum faeinar leidbeiningar fra peim Oliver Velez og Greg
Capra vardandi pad sem helst ber ad varast vid stodutoku i hlutabréf-
um:

Varist...

...ad hika vid ad selja strax til ad sté6va tap Pad dyrmaetasta { stodu-
toku eru peningarnir sem vid erum ad vinna med og ekkert er mikil-
vaegara en ad vernda pd gegn tapi vegna mistaka. Algengustu mistokin
i stodutoku eru ad vidurkenna ekki mistok fljétt og missa pannig af pvi
ad selja adur en leekkunin hefur leitt til stortaps. I skéla Pristine er
kennt ad lagmarka tap med pvi ad selja um leid og verdid snertir stopp-
i0. AQ bregdast mjog skjott vid og selja i litlu tapi er eina leidin sem vid
hofum til ad vernda peningana pegar mistok hafa verid gerd.

bad ad na drangri vid stédutdku snyst um pad hve nakveem vid erum
i styringu pegar leekkun verdur, ekki um pad ad komast alltaf hja pvi
ad lenda i leekkun. Pad getur enginn. Vidurkennum mistdkin og
seljum til ad fordast frekara tap.

Reiknum med pvi ad um helmingur af stodum sem teknar eru skili
ekki tiletludum drangri. Sd helmingur sem gengur upp skilar hagn-
adinum. Heildardrangur er pvi undir pvi kominn hversu vel vid
ndum ad skera nidur tapid i peim helmingi sem ekki gengur upp.
Sumir segja raunar ad einungis pridjungur af stodum gangi upp.
Taki0 pess vegna aldrei stodu fyrr en buid er ad fastsetja ndkvem-
lega hvernig eigi ad komast dt Gr henni aftur ef hin atlar ekki ad

ganga upp.
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...ad telja dollara 4 medan stadan er i gangi Tilgangurinn med pvi
a0 taka stodu { hlutabréfum er alltaf ad hagnast. Po6tt petta sé skyrt
markmid verdur vixlarinn ad heetta ad hugsa um hagnadinn um leid
og stadan hefur verid tekin. Pad ad telja dollarana 4 leidinni upp eda
nidur (e. dollar counting) er 6rugg leid til pess ad missa sjonar af settu
marki og koma pannig { veg fyrir ad pad ndist.

[ stadinn er mikilvagt ad einbeita sér ad pvi ad fylgja fyrir fram
akvedinni adferd nakveemlega lid fyrir lid og pa kemur hagnadurinn
af sjalfu sér. Spurningarnar eiga ad vera: Er ég ad kaupa 4 réttum
tima? Eru tapsolumorkin 4 réttum stad 4 hverjum tima? Hvada marki
etla ég ad nd i verdi og hvad geri ég pegar verdid neer pvi marki? Petta
eru demi um spurningar sem naudsynlegt er ad spyrja sig aftur og
aftur. Ef stodutokuteknin er { lagi kemur hagnadurinn af sjalfu sér.
Allt er skipulagt i smaatridum fyrir fram og pess vegna er ¢parfi ad
telja dollarana.

...a0 skipta a milli timabilslengda i stédutbku (e. switching time frames)
Stodutokutimabilin i kerfi Pristine eru fjogur: Mikrétimabilid (fra

mindtum til fieinna klukkutima), stutta timabilid (frd dogum til

fdeinna vikna), millitiminn (frd vikum til fdeinna manada) og loks

langa timabilid (frd& manudum til fdeinna ara). Syndin felst i pvi ad Fjorar gerdir
kaupa 4 einu stodutokutimabili med pad i huga ad lesa inni gédan | stédutdku eftir

hagnad — en gera pad svo ekki. Pad a0 ldta dragast ad selja pangad til timabilum

komid er ut i neesta timasvid jafngildir pvi ad brjota regluna um | Kamavixun — Mikrvixlun
tapsolumork sem er einasta vornin sem tiltaeek er gegn stérfelldu tapi.

Brot 4 pessari timabilareglu getur verid i lagi 4 markadi sem er ad
haekka mjog skarpt og stundum getur hagnadurinn jafnvel aukist
médnudum saman. En reynslan synir ad oftar en ekki kemur brot 4
reglunni i bakid 4 manni. Pegar ein reglan er brotin er stutt i ad st

Sveifluvixlun Skaeruvixlun

nasta sé brotin. Um leid og stada er tekin verdur ad vera ljost til hve

langs tima pad er. Um leid verdur lika ad akveda hvernig 4 ad loka
stodunni. Peirri dkvordun verdur sidan ad fylgja ndkveemlega eftir.
Taps6lumorkin m4 aldrei feera nidur { langri stodu pott heimilt sé ad
feera pau upp.

...ad bida og leita eftir meiri upplysingum 1 stodutoku berjast
menn allan lidlangan daginn vid ad vinna dr upplysingum sem eru
stodugt ad berast og stangast jafnvel stundum 4. Manni heettir til ad
hika og taka ekki st6du vegna pess ad 4 naesta augnabliki geetu borist
meiri upplysingar sem myndu minnka 6vissuna. Pannig tapast teeki-
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feeri og haekkun fer forgordum. I stodutoku verdur ad taka skynsam-
lega dheettu, ekki bida sifellt eftir pvi ad betri vitneskja fdist med meiri
upplysingum.

Pad getur lika verid heettulegt ad kaupa um leid og gdédar fréttir
berast. Fagmenn kaupa 4 medan ordrémur er 4 kreiki en selja um leid
og fréttin kemur. Hlutabréf kunna ad haekka fyrst eftir ad fréttin kem-
ur en sidan laekka pau oft allhratt og pad kemur peim { koll sem kaupa
eftir ad fréttin kom. Akvordun um kaup og sélu ma adeins taka tt fra
kortum og linuritum.

...ad lata velgengnina valda kaeruleysi Pegar allt gengur i haginn
og hagnadur byggist jafnt og pétt upp er ekkert audveldara en ad
verda keerulaus. En pa ridur einmitt mest 4 ad halda fast um budduna
og syna afram pd drvekni og einbeitingu sem vard pess valdandi ad
hagnadurinn nadist. Pad er einmitt pegar allt gengur sem best sem
hvad mikilveegast er ad fara varlega. Reynslan synir ad verstu mistok-
in fylgja oft i kjolfarid 4 snilldarlegum érangri.

Sé4 sem er vanur ad taka stodu i 1.000 hlutum i fyrirteki gaeti
minnkad pottinn i 500 hluti. Tilhneigingin er ad stefna { 6fuga att —
a0 steekka pottinn og kaupa 2.000 hluti. Petta 4 sérstaklega vid pegar
stodutaka hefur borid jékvadan drangur i fjogur til fimm skipti.
Onnur leid er ad taka feerri stodur og kaupa og selja adeins sjaldnar.
Pessu rddi er gott ad fylgja eftir tap tvisvar i kjolfarid 4 langri r6d
vinninga.

...ad na vinningi med rangri adferd Pad er hagt ad graeda peninga
4 heidarlegan hatt eda 6heidarlegan. Pristine litur pad mjog alvarleg-
um augum ef vikid er fra settum reglum til ad nd hagnadi. Mérgum
byrjendum heettir til ad lita eins 4 allan peningalegan dvinning, hvort
sem hann nest med réttu eda rongu.

Tokum sem deemi ad madur sleppi pvi ad selja vid tapstopp og
hlutabréf hakki sidan pannig i kjolfarid ad hegt sé ad selja med
hagnadi. Margur myndi vantanlega keetast vid pad, en hjd Pristine
verdur ad skrdsetja stodutdkuna pannig ad peningar hafi tapast {
stodunni, par sem verdid féll nidur fyrir stoppid. Ad keetast yfir pvi ad
hafa grett 4 ad brjota reglur er hofudsynd hjd Pristine. Pegar ein-
hverri stodu hefur verid lokad parf ad fara yfir hvern lid i deetluninni:
Verd og tima vid kaup, tapstoppid i byrjun, peningastyringuna, bid-
timann og dtleidina. Pad parf ad fylgja reglunum dt { ystu esar, ann-
ars virkar kerfid ekki.
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...ad baeta grau ofan & svart Hér er a0 lokum deemisaga fra Pristine
um stodutoku. Vixlari sér ad gott taekifeeri er ad myndast innan dags-
ins. Seint um eftirmiddaginn er markadurinn ad lifna eftir fremur
dauf vidskipti frd hddegi 4 degi sem annars stefndi i ad verda mjog
jakveedur. Stadan er tekin. Verdid haekkar { orskamma stund en
hjadnar sidan aftur og alveg nidur ad kaupverdi. Hvad er i gangi?
Markadurinn var 4 g6dri leid upp i lokin en er greinilega ad veikjast
aftur. Pegar verdid sigur alveg nidur ad tapsolumorkunum fer vixlar-
inn ad leita ad skyringum a pvi hvad hafi gerst med betta fyrirtaeki.
Hann litur 4 fréttirnar en pad eru engar fréttir af fyrirteekinu. Sio-

an litur hann 4 dagskortid. Pad litur vel ut eins og hann vissi fyrir,

Hlutabréf Tapsélumérk
raunar frabeerlega. Hann leekkar solumorkin og fer adeins nidur fyr- | /™ / ek
ir laegsta verd dagsins. Pad etti ekki ad geta farid svo lagt aftur, hugs- TN
ar hann. Tiu mindtum sidar fer verdid i gegnum nyju morkin og \

Nyju mérkin

stefnir dfram 16drétt nidur. Hann selur og trair ekki sinum eigin aug- | ekkiheldur virt 7 o
Hlutabréfin seld

um yfir pvi hve miklu hann er bdinn ad tapa af dyrmeetum hofudstdl —EEEEEIINIEES

sinum. Stgerstu misték/n sem vixl-
arinn gerir i pessari st6du
eru ad hann virdir ekki

Hvar missteig vixlarinn sig { pessari stodutoku? upphaflegu tapsélumérkin
0g setur sér ny mork.
begar verdid fer nidur fyrir

1. Hann skipti um timasvid. Hann var { stddutéku innan dagsins hbau er tapid or6id mun

meira en ef hann hefdi

stadid fast vid upphaflega

midadist vid hreyfingar innan dagsins. Sidan fér hann { dags-  éetlun sina.

og deetlun hans um kaupverd, soluverd, hagnad og tapsolumork

kortid og lakkadi s6lumorkin ut frd upplysingum padan en
breytti um leid upphaflegri deetlun. Pad leiddi i lokin til mikils
taps sem ella hefdi ekki ordid.

2. Hann lag0i af stad eftir upphaflegri deetlun en sveigdi yfir { adra
vidskiptadeetlun. Pannig glotudust upprunalegu tapsolumorkin
og hann var kominn varnarlaus i hendur 6freskju markadarins.
Afallid af pvi ad hafa ekki haldid sig vid vel gerda deetlun getur
leitt til pess ad dreedi verdi minna i stodutoku sidar.

3. Hann reyndi ad réttleta pad sem hann hafdi pegar gert rangt:
AQ feera sig 4 milli timasvida og breyta um daetlun. Pristine legg-
ur dherslu 4 pad ad heidarleiki gagnvart sjalfum sér — pad ad
horfast i augu vid raunveruleikann hversu grar sem hann kann
a0 virdast { stad pess ad gera pad sem er peegilegast — sé mikil-
veegt hverjum peim sem vilji nd gédum drangri i stodutoku.




