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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjéornar og framkveemdastjéra

islandssjédir hf. er sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda
og fagfjarfestasjoda. islandssjodir starfa & grundvelli laga um hlutafélég nr. 2/1995, laga um fjarmalafyrirteeki nr.
161/2002 og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011. islandssjodir hf. er détturfélag
islandsbanka hf. og hluti af samsteedu hans, en islandsbanki hf. 4 99,7% hlutafjar i félaginu og OIF ehf. & 0,30%
hlutafjar i félaginu.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins sjalfs og B-hluta sem
inniheldur &rsreikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda sem voru i rekstri félagsins. bessi framsetning er i samreemi
vio reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Starfsemin a arinu

| arslok 2015 voru 25 verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 126.628
milljonum kréna. Par af eru 12 verdbréfasjodir med hreina eign ad fjarheed 83.528 milljonir kréna og 13
fjarfestingarsjodir med hreina eign ad fjarheed 43.100 milljénir krona. Ramlega niu pasund fjarfestar eiga
hlutdeildarskirteini i sjodum islandssjéda.

Fjarfestingarsjodurinn IS Einkasofn var stofnadur i upphafi ars 2015 en sj6durinn starfar i fimm sj6dsdeildum (A-E).
Sj6édirnir eru blandadir og fjarfesta baedi i 60rum sjodum og stokum verdbréfum. | desember voru stofnadir tveir
fjarfestingarsjodir til vioboétar; IS Sértryggdur sjodur og IS Sértryggdur VTR sjodur.

| arslok storfudu 11 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur arsins 220 milljonum kréna ad medtdldum
stjérnarlaunum, launum vegna undirnefnda og annarra nefnda & vegum félagsins.

Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri félagsins 532 millionum kréna arido 2015. Eigid fé félagsins nam
2.395 milljonum krona samkveemt efnahagsreikningi i lok &rsins. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkveemt
[6gum um fjarmalafyrirtaeki, var 69,2% en I6gbundid lagmark er 8%.

A arinu var greiddur Gt ardur til hluthafa sem nam 75% af hagnadi arsins 2014 og nam hann 171 milljon kréna. Stjorn
Islandssjoda leggur til ad & arinu 2016 verdi greiddur ardur ad fjarheed 399 milljonir kréna sem samsvarar 75% af
hagnadi arsins 2015.

Arid & skuldabréfamarkadi var vidburdarrikt en kaflaskipt. Fyrri hluti arsins einkenndist af ahyggjum af haum
launakréfum a vinnumarkadi og vaxandi verdbolgu i kjélfarid. Sedlabankinn brast vido med pvi ad haekka vexti um 1,25%
& arinu i premur skrefum og voru petta jafnframt fyrstu styrivaxtahaekkanirnar sidan 2012. Ahyggijur fjarfesta af vaxandi
verdbdlgu dvinudu p6 nokkud pegar lida tok a arid. Heilt yfir var avdxtun a skuldabréfamarkadi géo a arinu. Verdtryggo
skuldabréf h6fou vinninginn a fyrri arshelmingi med haekkandi verdbdlgualagi en & seinni arshelmingi gafu overdtryggdu
skuldabréfin betri avoxtun. Léng skuldabréf gafu almennt betri &véxtun en styttri og gafu HFF44 og RIKB31 bestu
Avoxtunina 4 arinu.

Arid 2015 einkenndist af sterkum hlutabréfamarkadi og sterku islensku hagkerfi. Sedlabankinn keypti gjaldeyri fyrir 272
milljarda krona & sama tima og krénan styrktist um 7,9%, verdbolga var 2% i arslok og hagvoxtur fyrstu 9 manudi arsins
var 4,5%. Styrkur hagkerfisins smitadist yfir i uppgjor skradu félaganna a markadi en sélu og hagnadaraukning var mikil
hja flestum peirra. Heildarvisitala heildarafkomu (OMXIGI) par sem ardgreidslur eru reiknadar inn i avoxtun skiladi
avoxtun upp & 42,3% en heildarvisitalan an ardgreidsina (OMXIPI) skiladi 38,0% haekkun. Urvalsvisitalan (OMXI8)
haekkadi svo um 43,4%. Haekkanir voru nokkud heegar framan af ari en toéku hressilega vid sér pegar lida for & sumar.
Tilkynning rikisstjérnar og Sedlabanka um &eetlun vardandi afndm hafta vard til pess ad erlendir fjarfestar keyptu
Overdtryggd skuldabréf i storum stil sem yttu avoxtunarkrofu skuldabréfa téluvert nidur sem dsamt gédum uppgjorum
félaganna leiddi til peirrar avoxtunar sem til kom.

Oll félogin i Kauphollinni skiludu jakveedri avoxtun & arinu en mismikilli p6. Nyherji kom sér aftur inn i fjarfestingarmengié
og heekkadi mest allra félaga a arinu eda um 257,1%. bar & eftir komu svo Marel (+84,6%) og Icelandair Group
(+69,2%). Eimskip haekkadi félaga minnst eda um 1,6% en onnur félog haekkudu tbluvert meira auk pess sem
ardgreidslur, hlutafjarlaekkanir og kaup & eigin bréfum voru aberandi a arinu. brju félog voru skrdd a adalmarkad
Kauphallarinnar a arinu, fasteignafélogin Reitir og EIK komu inn & markad i april og Siminn beettist svo vid i
oktébermanudi. Heildarvelta i vidskiptum med hlutabréf jékst um 101 ma.kr. & milli ara og nam 392 ma.kr. &rid 2015.
Félog a adallista eru na ordin 16 talsins og er markadsvirdi peirra 974 ma.kr. en var 680 ma.kr. i lok ars 2014.
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Skyrsla stjornar

| arslok voru eignir sjoda i slitamedferd samtals 911 milljénir krona. Fra upphafi slitamedferdar sjédanna hafa verid
greiddar ut alls 33.208 milljonir krona til hlutdeildarskirteinishafa, 310 milljénir kréna &rid 2008, 12.346 milljénir kréna
arid 2009, 10.894 milljénir kréna arid 2010, 3.792 milljonir kréna arid 2011, 2.664 milljénir kréna arid 2012, 505 milljonir
kréna &rid 2013, 768 milljonir kréna &rid 2014 og 1.929 milljénir krona arid 2015. Af heildardtgreidslum eru 3.389
milljonir kréna vegna erlendra slitasjéda par sem slitum er lokid og peir pvi ekki lengur hluti af arsreikningi islandssjéda.

Slitastjorn Byrs sparisj6éds héfdadi mal gegn islandssjodum og fleiri adilum til ad pola riftun & vidskiptum med skuldabréf
utgefnum af Byr sparisj6di ad fjarhaed 162 milljonir krona i arsbyrjun 2009 sem voru i eigu Sjéds 1. Fyrir héradsdémi
voru Islandssjodir syknadir af kréfum stefnanda. islandsbanki var hins vegar deemdur til ad pola riftunina en bankinn var
vorslufyrirtaeki sjodsins. Malinu var &fryjad til Heestaréttar af Islandsbanka og gagnstefndi slitastjérnin islandssjédum inn
i malid. Heestiréttur komst ad peirri nidurstédu i april sidastlidnum ad Islandssjodum baeri ad pola riftun vegna
vioskiptanna og veeri gert ad greida Byr sparisjodi um 162 milljénir kréna asamt drattarvoxtum, samtals um 210 milljénir
kréna. Islandssjodir, fyrir hond Sjods 1, hafa pegar greitt fjarhaedina til Byrs sparisjods, en adur hafdi verid gert rad fyrir
fjarhaedinni i uppgjori Sjods 1. I kjdlfarid lysti Sjédur 1 krofu i ba Byrs sparisjéds, ad fiarhaed um 211 milljonir krona, sem
var sampykkt. Pad liggur hins vegar ekki fyrir ad svo stoddu hversu mikid faest greitt upp i kréfuna.

Stj6érnarhaettir og aheaettustyring

Vandadir stjérnarhaettir, gagnseei i vinnubrégdum og traust vidskiptavina er kappsmal stjérnar og starfsmanna
islandssjoda. Starfsemin Iytur stefnum, reglum og ferlum sem etlad er ad tryggja sem best hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa. A arinu 2015 var métud stefna félagsins um samfélagslega abyrgd og var stefnan sampykkt af
stjorn. Auk pess sampykkti stjorn & arinu nyja stefnu félagsins vardandi hagsmunaarekstra, stefnu um framkveemd
vidskiptafyrirmaela og &setlun um nytingu atkvaedisréttar & hluthafafundum félaga sem sjodir i rekstri islandssjoda eiga
eignarhlut i.

islandssjédir fengu i desember 2013 vidurkenningu fra Rannséknarmidstdd um stjornarhaetti sem fyrirmyndarfyrirtaeki i
gooum stjornarhattum. Vidurkenningin hefur verid endurnyjud arlega sidan, sidast i arsbyrjun 2016.

Stefna Islandssjoda er ad meirihluti stjornarmanna sé 6hadur. | takt vid pa stefnu eru prir af fijorum stjornarménnum
0haodir, baedi félaginu sjalfu, starfsménnum pess og adalhluthafa félagsins. Framkvaemdastjori ber abyrgd a ad sinna
daglegum rekstri félagsins. betta fyrirkomulag er til pess fallid ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa séu aetio i
fyrirrimi. Stjorn islandssjoda starfar eftir starfsreglum sem settar eru & grundvelli laga um hlutafélég, laga um
fjarmalafyrirteeki og leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja. Starfsreglur stjornar voru endurskodadar i jantdar 2016 og
eru adgengilegar & vef islandssj6da, en peer kveda m.a. & um haefi stjornarmanna, upplysingagjof og verkaskiptingu.
Einnig er kvedid & um ad stjorn islandssjoda skuli eigi sjaldnar en arlega meta storf sin, verklag og starfshaetti. A vegum
stjornarinnar eru starfreektar tveer undirnefndir, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd. Medal verkefna
endurskodunarnefndar er mat & innra eftirlitskerfi félagsins og aheettustyringu, kdnnun a fylgni vid 16g og reglur og mat &
endurskodunarskyrslum og 68rum storfum ytri endurskodenda félagsins.

A arinu voru haldnir 15 stjornarfundir, par af einn & rafreenu formi. Tveir formlegir fundir voru haldnir i
endurskodunarnefnd og einn i starfskjaranefnd. Innri endurskodun kynnti stjérn og framkveemdastjéra storf sin a arinu.

Aheettustyring islandssj6da er margpaett en meginmarkmid hennar er ad fylgjast med ahaettu i rekstri félagsins sjalfs og
beirra verdbréfa- og fjarfestingarsjoda sem eru i styringu pess. Stjorn islandssjéda hefur métad og sampykkt
aheettustefnu fyrir félagid og sjoodi i rekstri pess par sem m.a. er fjallad um ahaettuvilja félagsins og framkvaemd
aheettustyringar. Reglulega er fylgst med eignum sjodanna og ad peir séu innan heimilda fjarfestingarstefnu og laga.
Utreikningur & ahaettu- og arangursmeelikvordum er veigamikill pattur i ahaettustyringu og eftirliti. Ahgettustyring og innra
eftirlit [slandssjoda sér um skyrslugerd og reglulega upplysingagjof til starfsmanna, stjornenda og eftirlitsadila. Arlega er
framkveemt mat & helstu aheaettupattum i rekstri félagsins og ytra umhverfi.

Upplysingagjof er mikilveegur pattur i starfsemi islandssjéda. A vefsidu félagsins, www.islandssjodir.is, ma medal
annars finna itarlegar upplysingar um islandssjodi, arsskyrslur, Gtdratt ar stefnu vardandi hagsmunaarekstra, stefnu um
framkveemd vidskiptafyrirmeela, asetlun um nytingu atkveedisréttar, reglur um heefi lykilstarfsmanna, sidareglur,
starfsreglur stjornar og sampykktir félagsins. bar er einnig ad finna verklagsreglur islandssjoda par sem m.a. er fjallad
um adferdafraedi vid styringu sjoda og innra eftirlit. Auk pess ma finna & vefsidu félagsins avoxtunartélur,
lykilupplysingar, upplysingabl®d, reglur og Utbodslysingar verdbréfa- og fjarfestingarsjoda félagsins. islandssjédir eru i
samstarfi vio Kelduna og Creditinfo sem birta upplysingar um verdbréfa- og fjarfestingarsj6di og samanburd peirra.

Nanar um stjornarheetti er visad til stjornarhattayfirlysingar félagsins sem er birt & bls. 19 og telst han hluti af skyrslu
pessari.
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Yfirlysing

Samkveemt bestu vitneskju stjdrnar og framkvaemdastjora er arsreikningur félagsins saminn i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da, 16g um fijarmalafyrirtaeki og akvaedi laga um arsreikninga nr. 3/2006 og gefur
hann ad mati stjérnar og framkveemdastjora glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsst6du og rekstrarafkomu
félagsins a arinu 2015.

Reykjavik, 29. febriar 2016

i stjorn:

Steinunn Bjarnadéttir,/formadur Bolli Hedinsson

/
Lo st T~
. Einlle el .
S 0 b 262,y —
Erna Eiriksdottir Kristjan Bjérgvinsson

Framkvamdastjori:

77N/ IR

Haraldur Orn Olafsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa i Islandssjodum hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodum og
fjarfestingarsjodum Islandssjoda hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning islandssjéda hf. fyrir arid 2015. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum;
A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjédi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-
hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sj6édstreymi og skyringar fyrir islandssj6di hf. B-
hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og
skyringar fyrir verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora & arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori bera abyrgd & gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu. Stjérn og framkvaemdastjori
bera einnig abyrgd a pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann
sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri heettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekio tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgeroir,
en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat a pvi hvort
reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat a
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vio endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna a arinu 2015, efnahag félagsins
og sj0danna 31. desember 2015 og breytingu a handbaeru fé og hreinni eign sjédanna a arinu 2015, i samreemi vid l6g
um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verébréfasjoda sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samreemi vid &kveedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad

i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik 29. febraar 2016

Ernst & Young ehf.

1/17&/ (1t Vot

Margrét Pétursdéttir

16ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur 2015

Rekstrartekjur
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Eignir Skyr.| 31.12.2015( 31.12.2014
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ... 2,8 784 765
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 2,8 1.532 1.171
Peningamarkadsinnlan hja fijarmalafyrirteekjum ............cccooiiiiinnnnn. 2,9 0 50
Fjarfestingar samtals 2.316 1.986
Krofur

Krofur @tengda adila .........cuvvveiieiiiiiieec e 10 190 133
ABKA KIOTUE ..ttt e e 2 1
Krofur samtals 192 134

Adrar eignir

Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........cccocveveiiiiiciniiie e 7,10 105 120
BaNKAINNSIEBOUL .....cceeveeiiieei ettt e e e e e e et e e e e e e e e e e 10,18 381 360
Adrar eignir samtals 486 480
Eignir samtals 2.994 2.600

Eigio fé

HIULATE ... 25 25
(oo o]0 aTo [TaT g V7= V= 1= (o o 18 | S PPPP 6 6
Oradstafad €Igio & ........ccvevvieieecee ettt 2.364 2.004
Eigio fé samtals 12 2.395 2.035
Skuldir
TekjuskattsskuldDinding ...........cccuviiiiiiiii e 15 1 1
Skuldir vid tengda adila ........ococvevveiiiee e 10,18 192 247
REIKNAGIT SKATLAT .....evvvveeiiiiciieeeee e e e e e e e e eea e 2,6 133 55
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........cccocveeeiiiiieeiniieee e 7 105 120
N 1 = L] (U ] [ T SO 11 168 142
Skuldir samtals 599 565
Eigio fé og skuldir samtals 2.994 2.600
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Yfirlit um sjodstreymi 2015

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

HAGNAOUE AISINS ...veeiieeiiiiiiieee et e e e e e e e s e reaeeaae s
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

Gengisbreyting VErobréfa ..o
Gjaldfaerdur tEKJUSKALIUN .........cvvviiieieieiicieeeeeeeeeeeeeee et

Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ...........cccccceeeeeniinnnen.

Handbaert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

KeYPL VEIODIET ...
Seld VEIODIES ...
Afborganir skuldabréfagignar ...........ccocveeiiiiiiii

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarmdgnunarhreyfingar

GreiddUur @rOU ...t e e 12
Breyting handbeers fjar

Handbaert fé 1 arsbyrjun® ..o,

Handbaert fé i arslok*

2015

532
(227)
133
438
(145)
293

(764)
603
59

(102)

(171)
20
361
381

2014

228
(62)
57
223
(42)

181

(458)
183
225

(50)

(224)
(94)
454

360

* Breytt hefur verid um adferd vid gerd sjodstreymis par sem handhafa- og handvedsreikningar eru ekki lengur

hluti af handbaeru fé. Samanburdi vid fyrra timabil er breytt til samraemis.
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1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011. islandssjodir
hf. er dotturfélag i eigu islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Kirkjusandi Reykjavik. Adsetur islandssj6da er ad
Kirkjusandi, Reykjavik og kennitala félagsins er 690694-2719.

islandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda.

2.  Reikningsskilaadfergir

Grundvaollur reikningsskilanna

Arsreikningur [slandssjéda hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
milljonum krona. islandssjodir hf. er doétturfélag islandsbanka hf. og er arsreikningur félagsins hluti af
samstaedureikningi modurfélagsins.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins:

Mat og akvardanir

Vio gerd arsreiknings purfa stjéornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvdll peirra akvardana sem teknar eru um bodkfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
60rum heetti.

Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupdknanir

Félagid faer umsyslupdknun fyrir rekstur verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda auk fagfjarfestasjéoa
islandssjoda. Einnig feer félagid umsyslupoknun fyrir FAST-1 slhf. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sj0ds sem er &tlad ad standa undir launum starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu
vio rekstur sj6danna. Félagio feer hlutfallslega poknun af eignaséfnum i styringu. Ad auki feer félagid
arangurstengda poknun fari arangur akvedinna sj0da eda eignasafna umfram skilgreind vidmid.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
2015 2014 31.12.2015 31.12.2014
Bandarikjadalur (USD) ........ccocoeviiieeiiiniinenne 131,85 116,75 129,28 126,60
Sterlingspund (GBP) .......cccoviiiiiiiiiiieiieee 201,58 192,17 191,59 197,18
Norsk krona (NOK) ........cccceevieriiiinniiec e 16,37 18,54 14,70 17,09
Evra (EUR) .o 146,30 154,86 140,93 153,84

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verdbotum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar i
rekstrarreikning midad vid afallna og greidda vexti og verdbeetur. Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvordun
adalfundar um ardgreidslu hja viokomandi félagi liggur fyrir.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Gengismunur

Gengismunur samanstendur af gangvirdisbreytingum verdbréfa og myntgengismun. Gangvirdisbreyting
verdbréfa sem og gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.
Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjéld samanstanda af vaxtagjoldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa. Fjarmagnsgjold
eru feerd i rekstrarreikning midad vio &fallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arsreikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad teknu
tilliti til varanlegs mismunar a skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arsreikningi. Tekjuskattshlutfall er
20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem &eetlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjoéri annars vegar og arsreikningi hins vegar.
Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess.
Verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gildir i arslok. Hlutabréf eru
metin & markadsvirdi i arslok.

Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf eru metin a opinberu gengi i arslok.

Handbeert fé

Handbeert fé er 6bundnar bankainnstaedur.

3.  Laun og launatengd gj6ld

2015 2014

1= T I PSRRI 220 254
Launatengd giOld .......ooouueeeiiiiiee e 64 77
284 331

StArfSMENN T ArSIOK .....ceevvveiieeeeeeeeee e e e e e e e eeaaaaas 11,0 13,0
Medalfjoldi starfsSmanna & AriNU ...........coeeeeiiiiiiiiiire e 12,8 16,6

Undir laun og launatengd gjold falla laun til stjérnar, undirnefnda stjérnar og annarra nefnda & vegum
félagsins.
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3.

Laun og launatengd gjold (framhald)

Launakjor stjornenda islandssjoda hf. sundurlidast pannig:

Framkvamdastjori: 2015 2014
Haraldur Orn OIafSSON ..........c.ccevevieveuieeeieeeeee ettt e e 24,1 21,6
Stadgengill framkveemdastjOra ...........cccvveieieeii i 17,3 16,2
41,4 37,8
Stjorn islandssjoda:
SteinuNN BJarNadOtlir ..........ociiiiiiie e 3,4 3,1
NI = LA 53] (0 V71 4 F=X=T o] o SRR 2,6 2,3
Erna BINTKSAOLLN ....ooveieei ettt naeee e 2,5 2,4
[270] | o [=To 11 E3<To ] o RS 2,3 2,2
10,8 10,0

Pjonustugjold og innri kostnadur

islandssjodir hafa gert pjénustusamning vid islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér sélu og radgjof
hlutdeildarskirteina, markadssetningu, regluvérslu og innri endurskodun, auk pess ad sjd um bdkhald,
dagleg gengisuppgjor og skyrslugerd. islandsbanki tekur jafnframt ad sér vorslu eigna sjoda i rekstri hja
islandssjodum. Samtals greiddu islandssjodir islandsbanka 800 milljonir kréna fyrir pjénustu og annan
rekstrarkostnad & arinu 2015.

islandssjodir hafa einnig gert samstarfssamning vid Virdingu hf., Arctica Finance og Eignastyringu
fagfjarfesta hja Arion banka um sélu hlutdeildarskirteina og vid Kelduna um upplysingagjof & heimasiounni
www.keldan.is.

Bakfeerd rekstrargjéld

Félagio feerdi nidur skuld vid Glitni fra fyrri arum vegna fyrningar skuldarinnar. Skuldin er tilkomin vegna
pjénustugjalda og annarra krafna & arinu 2008 sem reiknadar voru a sinum tima og feerdar til gjalda og
skuldar en komu ekki til innheimtu.

Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i &rsreikninginn og nemur gjaldfeerd fjarhaed i rekstrarreikningi 133
milljonum krona.

2015 2014
Fjarhaed % Fjarhaed %
Hagnadur fyrir skatta .........ccccceeviieeeiiieneennne, 665 285
Tekjuskattur samkveemt rekstrarreikningi 133 20% 57 20%

Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ar verdbréfa- og
fijarfestingarsjodum Islandssjoda sem eru i slitamedferd. Pessar fjarhaedir hafa ekki verid greiddar Gt vegna
pess ad eigendur héfou vedsett hlutdeildarskirteinin eda eru ekki pekktir. Sama fjarhaed er pvi feerd til eignar
og skuldar i efnahagsreikningi islandssjoda.
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8. Verdbreéf

Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig: 31.12.2015 31.12.2014
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af islandssjodum hf. ................ 1.347 979
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af G8ruM ........cocoviiiiiii e 184 181
Eignarhlutir i hIUtaf@logum ........coeeiiiiiiiie e 1 11

1.532 1.171

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skrad & Nasdaq Iceland:

Utgefin af opinberum adilum ...........c.c.ceeieviveriieeeeeeeeeeeee e 724 744
ONNUP SKIAS VEIBDIES ......c.ovieiiiiiciiicteceee et 60 21
784 765

2.316 1.936

9. Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirteekjum

Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum greinast pannig: 31.12.2015 31.12.2014
ISIANASDANKI Nf. ..o 0 50
0 50

Peningamarkadsinnlan eru reiknud upp med afélinum véxtum midad vid arslok.

10. VidskKipti vio tengda adila ario 2015

Tengdir adilar islandssj6da hf. eru moédurfélagid, islandsbanki hf. asamt dottur- og hlutdeildarfélégum
bankans, sj6dir i rekstri islandssjoda hf., stjorn og lykilstjiornendur islandssjoda hf. og adilar peim tengdir.
Engin Ovenjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu 2015. Vidskipti vio tengda adila eru & grundvelli
pjénustusamninga og eru verdlogd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Tekjur Gjold Krofur Skuldir
islandsbanki hf. .........cccccceoveeeieriiieceeienn 50 800 547 78
Verdbréfasjodir islandssjoda hf. .................... 749 0 59 114
Fjarfestingarsjodir islandssjoda hf. ................ 364 0 35 0
Fagfjarfestasjodir islandssjoda hf. ................. 148 0 69 0
1.311 800 710 192

11. Aodrar skuldir
31.12.2015 31.12.2014

Ogreiddur fjarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fjarfestingarsjéda ................. 131 111
Ogreiddur kostnadur 0g POKNANIT ............cceeeveiereeeeeeeeeeeee e, 2 1
Ogreidd laun og launatengd Gjold .............ccceeveeereeereeeee e 35 30

168 142
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12.

13.

14.

Eigio fé
Logbundinn Oréadstafad Eigio fé
Hlutafé varasjoour eigio fé samtals
Eigid f6 1.1.2014 ...cccvvevvve e 25 6 2.000 2.031
Greiddur ardur 2014 .........ccccvveeeee e, (224) (224)
Hagnaour arsins ..........cccccvvereeeesiiiiiineeee e e 228 228
Eigio fé 31.12.2014 25 6 2.004 2.035
Greiddur ardur 2015 .........ccccveeeeee e, (171) (1712)
Hagnaour arsins ..........cccccveeeeeeeniciiineeeeee e 532 532
Eigio fé 31.12.2015 25 6 2.364 2.395

Eiginfjarhlutfall

islandssjodir hf. nota stadaladferd (e. standardised approach) til ad reikna eiginfijarporf sina vegna
Gtlanadheettu og markadsaheettu. Eigio fé i lok arsins er 2.395 milljén kréna eda 80% af nidurstédu
efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkveedum 84. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki er 69,2%, en lagmarkseiginfjarhlutfall er 8,0% samkveemt [6gum. Hiutfalli® sundurlidast
pannig:

31.12.2015 31.12.2014

BIgINFJAIrGrUNNUE .....oooiiiii e 2.395 2.035
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

UANAANGBILA ........c.eveeeeceeeeeeeeeeete ettt aeens 100 72
MArKAOSANBELEA .. .eeeiieeiieiiiiii et e e 8 14
REKSIrarah@ tla .......coeiiiiiie e s 0 0
Eiginfjarkrafa samtals ...........ccoceeiii i 108 86
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ...........ccccceeeeeeiiiiiiiieeeeeeeeeecnnnee, 277 281
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall 69,2% 58,0%

Samkveemt 84. grein laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal eiginfijargrunnur rekstrarfélaga
verdbréfasjoda aldrei nema leegri fjarheed en sem svarar 25% af fostum rekstrarkostnadi arsins 2015.
Eiginfjargrunnur islandssj6da hf. var i lok arsins 216% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaaheetta: Eiginfjarkrafa vegna atlanaaheettu reiknast af fjareignum félagsins i lok arsins.

Markadséheetta: Gjaldeyrisadhaetta reiknast af handbeeru fé, vidskiptakréfum og vidskiptaskuldum i erlendum
gjaldmidlum.

Rekstrarahaetta: Samkvaemt 2. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verdbréfasjoda undanpegin
mati & rekstrardhaettu vid Utreikning & eiginfjargrunni. Félagid fylgist vel med rekstrardhaettu félagsins.

Ardsemi eigna

Ardsemi eigna arid 2015 er 19,0% en var 8,8% arid 2014. Med ardsemi eigna er att vio hagnad félagsins
eftir skatta sem hlutfall af medalstédu heildareigna rekstarfélagsins samkvaemt efnahagsreikningi.
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15.

16.

17.

18.

Tekjuskattsskuldbinding

5] = o F- U I 2 0 TP 0
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2014 .........cccuiiiiiiiiiie ettt e (57)
Tekjuskattur til greidsiu @ AriNU 2015 .......oooiiiiiiii e e 56
Stada 1.1.2015 1)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2015 ...........oiiiiiiiiiiiiiiee e (133)
Tekjuskattur til greidsiu & AriNU 2016 .........cooueiiiiiiiie e 133
Stada 31.12.2015 1)

Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreiknings:

31.12.2015 31.12.2014

GENGISIMUNUL .. 1) 0}
1) 1)

Eignastyring

Eignir i eignastyringu hja islandssjédum hf. ndmu samtals 21,4 milljgrdum kréna i arslok 2015 en voru 19,0
milljardar i arslok 2014.

Abyrgdir utan efnahags

I tengslum vid rekstur Akurs slhf. hafa islandssjodir gert samning vid légmannsstofu um eignarhald &
abyrgdaradila samlagshlutafélaga. Hafa islandssjodir abyrgst skadleysi af kostnadi, skéttum og opinberum
gjoldum vegna starfseminnar.

Greidslur fra Slitastjorn Glitnis

I tengslum vid uppgjor Slitastjornar Glitnis béarust greidslur i EUR, GBP, NOK og USD til
peningamarkadssjéda sem hefur verid slitid, Sjéds 9, Sjods 9 EUR, Sjé6ds 9 NOK og Sjéds 9 USD.
Greidslurnar eru vegna almennra krafna framangreindra sjéda i ba Glitnis. Frekari greidsina er veent ario
2016 og unnid verdur ad Urlausn malsins. Greidslurnar eru feerdar med handbeeru fé sem eign og til skuldar
a skuldir vid tengda adila. Skuldin greinist pannig i milljénum kréna:

31.12.2015

LS (oo 101 USRS 59
SJOBUN O EUR ..ttt etttk ettt et ae e et e s h e sat e ea bt e m bt et e e be e sbe e eheeeneeenneeneeeneas 45
SJOBUE O NOK ..ttt ettt ettt etttk e et e e e b et eh et e aeeembe e ebe e sbeeabeesaeesaeeenbeenneenneenneens 2
STOBUE O USD ...ttt ettt etttk e bt e e st e bt e e he e s bt e she e sme e am bt e m bt e nbeeebeeebeeebeeanneenneenneens 8
114
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Stjornarhattayfirlysing - 6endurskodud

Stjornarheettir islandssjoda hf. 2015

Med pessari yfirlysingu um stjornarheetti islandssjéda hf. er félagid ad fylgja peim vidurkenndu leidbeiningum um
stjornarheetti fyrirteekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands i samstarfi vid Samtok atvinnulifsins og Nasdagq
Iceland med pad ad markmidi ad styrkja innvidi Islandssj6da og auka gagnsaei.

Stjérnarhattayfirlysing Islandssjoda er adgengileg & heimasidu félagsins, www.islandssjodir.is.

islandssjodir fengu i desember 2013 vidurkenningu sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum®. Vidurkenningin
er veitt af Ranns6knarmidstod um stjérnarheetti vid Haskola Islands ad undangenginni itarlegri attekt
endurskodunarfyrirtaekisins KPMG ehf. Vidurkenningin gildir i prji ar nema verulegar breytingar hafi ordid & stjorn eda
eignarhaldi fyrirteekis. Til ad vidhalda vidurkenningu & milli ara purfa fyrirteeki ad upplysa um breytingar sem hafa ordio a
stjornarhattum milli ara. Vidurkenning islandssjéda var endurnyjud i arsbyrjun 2016.

L6g og reglur

islandssjodir eru fiarmalafyrirteeki og gilda um starfsemina m.a. akvaedi laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og laga
nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Félagio er hlutafélag og gilda jafnframt um
starfsemi pess &kvaedi laga um hlutaféldg nr. 2/1995. Login m& nalgast & vef Alpingis, www.althingi.is.

Félaginu ber lagaleg skylda til ad fylgja leidbeiningum um stjérnarhaetti en i stérfum sinum hefur stjérn félagsins til
hlidsjénar &durnefndar leidbeiningar &samt Handbok stjornarmanna, dtgefinni af KPMG.

Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja (5. Gtgafu) er heegt ad nélgast & heimasidu Vidskiptarads islands, www.vi.is.

Um félagid

[slandssjédir eru sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirteeki sem sérheefir sig & svidi sjodastyringar og annast rekstur og
styringu verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda en auk pess starfar félagio & svidi eignastyringar.
Hlutverk islandssjoda er ad styra eignum & faglegan hatt par sem hagsmunir vidskiptavina eru avallt i fyrirrami. Félagid
var stofnad arid 1994 og nefndist pa Rekstrarfélag VIB hf.

islandssjédir hf. hafa gert Gtvistunarsamninga vid Islandsbanka par sem [slandsbanki tekur ad sér akvedin verkefni fyrir
islandssjodi & grundvelli 18. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. VIB,
eighastyringarpjonusta islandsbanka tekur ad sér ad hafa milligongu um sélu og innlausn hlutdeildarskirteina, radgjof og
adra pjonustu vid eigendur hlutdeildarskirteina. Rekstrar- og upplysingateeknisvid islandsbanka annast boékhald
sj6dsdeilda, atreikning & innlausnarvirdi og vidhald skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina. islandsbanki tekur jafnframt
ad sér vorslu eigna sjodsdeilda/sjoda i rekstri hja Islandssjodum i samreemi vid skyldur vérslufyrirteekja samkveemt c-lid
Il. kafla laga nr. 128/2011. ba hefur félagid gert samninga vid islandsbanka um Utvistun regluvérslu og innri
endurskodunar til bankans.

islandssjodir voru & medal framurskarandi fyrirtaekja arsins 2011, 2012, 2013, 2014 og 2015 samkveemt itarlegu styrk-
og stédugleikamati Creditinfo.

Starfsmenn félagsins voru 11 i arslok 2015.

Fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjérnar

/Edsta vald i malefnum félagsins er i hdndum hluthafa pess sem hittast & hluthafafundum ad minnsta kosti einu sinni a
ri. Hiuthafar fa send afrit af fundargeréum hluthafafunda. A skrifstofu félagsins ad Kirkjusandi 2, 105 Reykjavik er
haldin skra yfir hluthafa pess og er hin adgengileg hluthtfum.

Stjorn islandssj6da

Stjorn islandssjéda samanstendur af fiorum adalménnum og premur varaménnum og eru peir allir kosnir & adalfundi
félagsins til eins ars i senn. Kynjahlutfall stjérnar er 50% konur og 50% karlar en tveir varamanna eru konur & moti
einum karlmanni.

Stjorn félagsins ber meginabyrgd & rekstri pess og fer med aedsta vald i malefnum pess & milli hluthafafunda. Stjérnin

hefur I16gbundnu hlutverki ad gegna sem henni ber sjalfri ad annast nema heimild sé veitt i Idgum til ad framselja valdid
med umbodi.
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A starfsarinu 2015 hittist stjornin & 15 formlegum stjérnarfundum, par af var einn fundur haldinn med rafraenum midlum.
Allir fundir voru akvordunarbaerir og a fundina voru maettir allir stjornarmenn.

Helstu hlutverk stjérnar

- A0 hafa yfirumsjon med starfsemi félagsins og ad hafa eftirlit med rekstri pess, sérstaklega bdkhaldi og
fiarreidum, i samraemi vio 16g og sampykktir.

- A0 stadfesta hofudpeetti i stjérnskipulagi félagsins.

- Ad rada framkveemdastjora og akveda starfskjor hans.

- A0 taka akvéroun um afskriftir eigna félagsins.

- Ad gera tillogu til adalfundar um radstofun tekjuafgangs samkvaemt arsreikningi félagsins.

- Ad veita prokaruumbod fyrir félagio.

- Ad annast 6nnur pau verkefni sem dkvedin eru i 16gum, p.4.m. ad halda hlutaskrd um hluthafa.

- Stjérn skal avallt fjalla um stofnun, slit og sameiningu sjéda i rekstri félagsins.

- Stjérn skal arlega meta storf sin verklag og starfsheetti auk pess ad meta storf framkveemdastjéra félagsins og
storf undirnefnda.

Stjérnarmenn skulu jafnframt pekkja pau 16g og reglur sem um starfsemi félagsins gilda og purfa ad taka sjalfsteedar
akvardanir i hverju mali fyrir sig. Auk pess purfa peir ad hafa skilning & markmidum og verkefnum félagsins, tryggja ad til
stadar sé innra eftirlit, ad akvordunum stjérnar sé framfylgt og ad l6gum og reglum sé fylgt i rekstrinum. Einnig ad sja
um ad skipulag félagsins sé jafnan i gédu horfi og ad hagsmuna allra hluthafa sé avallt geett. Stjornarmenn purfa ad
haga storfum sinum i samreemi vid go6da stjornarhaetti sbr. leidbeiningar um stjornarheetti fyrirteekja Utgefnum af
Vidskiptaradi, Nasdaq Iceland og Samtokum atvinnulifsins.

Stjornarmenn islandssj6da

Steinunn Bjarnadoéttir er formadur stjérnar. HUn er feedd arid 1956. Ad adalstarfi er hin forstédumadur innra eftirlits og
gaedamala hja VIB, eignastyringarpjonustu islandsbanka. Han var fyrst kjérin i stjorn félagsins i mai 2009 og var strax
kjorin formadur stjornar. HUn er rekstrarfreedingur og er med prof i verdbréfavidskiptum. Steinunn situr i starfskjaranefnd
islandssjoda. Hun situr ekki i stjornum annarra fyrirteekja. Hin & ekki eignarhlut i félaginu en vinnuveitandi hennar,
islandsbanki, & 99,7% hlut i félaginu og telst hin pvi vera had stérum hluthafa félagsins en er 6had félaginu.

Kristjan Bjorgvinsson er varaformadur stjornar. Hann er feeddur arid 1964. Ad adalstarfi er hann framkveemdastjori
fjarmélasvios MS. Hann var fyrst kjorinn i stjorn félagsins sem varamadur en kom inn sem adalmadur i april 2012. Hann
er vioskiptafreedingur med M.Sc. gradu i fjarmalum auk pess ad vera loggiltur endurskodandi og med prof i
verdbréfavidskiptum. Kristjan situr i endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd islandssjéda. Hann situr i stjornum
annarra félaga tengdum stérfum hans hja MS. Kristjan & ekki eignarhlut i félaginu og er 6hadur baedi félaginu og stérum
hluth6fum pess.

Bolli Hédinsson er feeddur arid 1954. Adalstarf hans er fjarmalaradgjof auk kennslu i hagfreedi, fjarmalum og
reikningshaldsgreinum vid Teekni- og verkfraedideild HR og Vidskiptafraedideild Hi. Hann var fyrst kjorinn i stjorn
félagsins i april 2009. Hann er med lokapréf i pjodhagfraedi fra Hi og MBA prof fra University of Rochester, New York.
Bolli situr i stjornum innlendra og erlendra félaga. Hann & ekki eignarhlut i félaginu og er éhadur baedi félaginu og
stérum hluthéfum pess.

Erna Eiriksdéttir er faedd &rid 1963. Ad adalstarfi er hin forstddumadur fjarfestatengsla hja Eimskip. Han var fyrst kjorin
i stjorn sem varamadur en kom inn sem adalmadur i oktéber 2009. Erna er vidskiptafreedingur med MBA gradu auk
bess ad vera med prof i verdbréfavidskiptum. Han er jafnframt formadur endurskodunarnefndar islandssj6da. Hun &
ekki eignarhlut i félaginu og er 6h&d beedi félaginu og stérum hluthéfum pess.

Starfsreglur stjornar

Stjorn félagsins hefur sett sér starfsreglur sem voru endurskodadar og sampykktar pann 18. jantar 2016. Starfsreglur
stjornar ma nalgast & heimasiou félagsins.

Arangursmat stjérnar

Stjorn félagsins framkvaemdi formlegt arangursmat i mars 2015. Arangursmatid byggir m.a. & sjalfsmati hvers
stjornarmanns, mati a hvort starfsreglum og starfsazetlun hafi verid fylgt, dsamt eftirfylgni méla sem stjérnin hefur
afgreitt. Jafnframt var framkveemt mat & stérfum undirnefnda félagsins og framkveemdastjora.
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Skipan og starfsemi undirnefnda

Tveer undirnefndir eru starfandi undir stjorn félagsins, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd. Starfsreglur stjornar
kveda a um hvernig skuli skipad i undirnefndir.

Endurskodunarnefnd skal skipud tveimur til premur ménnum og skal ad lagmarki einn peirra vera Ur stjérninni sjalfri.
Stjorn kys nefndarmenn auk pess sem formadur nefndarinnar er kjérinn sérstaklega. Stjorn gefur Gt erindisbréf til
endurskodunarnefndar sem hun starfar eftir. Nefndarmenn endurskodunarnefndar & arinu 2015 voru Erna Eiriksdottir,
formadur nefndarinnar, Kristjan Bjérgvinsson og Porgerdur Marindsdéttir, 16ggiltur endurskodandi og starfsmadur
fiarmalasvids Landsvirkjunar. A starfsarinu 2015 voru haldnir tveir fundir hja endurskodunarnefnd og meettu allir
nefndarmenn & bada fundi.

Starfskjaranefnd skal skipud formanni og varaformanni stjornar. Hlutverk nefndarinnar er Gtfeert i erindisbrefi
nefndarinnar. Nefndarmenn starfskjaranefndar & arinu 2015 voru Steinunn Bjarnadéttir og Kristjan Bjorgvinsson. A
starfsérinu 2015 var haldinn einn fundur hja starfskjaranefnd og maettu badir nefndarmenn a fundinn.

Framkvaemdastjéri islandssjoda

Framkveemdastjéri islandssjoda ber abyrgd & daglegum rekstri félagsins gagnvart stjérn pess og hluthéfum. Skal hann
sja um ad hagkveemni og settum markmidum verdi sem best nad i rekstri og starfsemi félagsins. Framkveemdastjori
situr stjérnarfundi félagsins. Nuverandi framkvaemdastjori og jafnframt prokdruhafi er Haraldur Orn Olafsson.

Haraldur er feeddur arid 1971 og er heestaréttarloggmadur og med prof i verdbréfavidskiptum. Hann tok vid sem
framkveemdastjori félagsins i september 2012 en adur haféi hann um arabil starfad i 16gfreedideild Islandsbanka og
verid radgjafi baedi Islandssjéda og VIB, eignastyringarpjonustu Islandsbanka.

Helstu skyldur framkveemdastjora eru skilgreindar i sampykktum félagsins og i starfsreglum stjornar en ad auki er til
sérstok starfslysing framkvaemdastjéra fr& mars 2013 par sem abyrgdarsvid og verkpeettir eru skilgreindir.

Samkveemt sampykktum hefur framkvaemdastjori med hondum stjérn & daglegum rekstri félagsins og kemur fram fyrir
hénd pess i 6llum malum sem varda venjulegan rekstur, i samraemi vid 16g, sampykktir félagsins og &kvardanir stjérnar.
par segir jafnframt ad framkveemdastjora sé 6heimilt, nema ad fengnu leyfi stjérnar, ad sitja i stjorn stofnana og
atvinnufyrirteekja eda taka patt i 6drum atvinnurekstri ad 60ru leyti nema 16g kvedi & um annad. Framkvaemdastjori situr
i stjornum félaga tengdu starfi hans hja islandssjodum. Auk pess & hann seeti i stjorn félags sem tengist ekki starfsemi
Islandssjoda.

Starfsreglur stjérnar kveda & um ad framkveemdastjori skuli annast rekstur i samreemi vido métada stefnu og akvardanir
stjornar, undirbda fundi stjérnar i samradi vio formann og sitja stjornarfundi med malfrelsi og tillégurétt. Med umbodi
stjérnarformanns getur hann bodad fundi stjérnar og bodad varamenn i forféllum adalmanna i samrddi vid
stjornarformann félagsins.

Starfslysing framkveemdastjora kvedur & um ad hann beri abyrgd & ad sjodir i styringu, rekstrarfélagid og umsysla sjéda
sé i samraemi vid 16g og reglur. Hann & ad sja til pess ad innra eftirlit og dheettustyring sé til stadar, hafa umsjon med
starfsmanna- og launamalum i samradi vio stjérnarformann, ad styra voruframbodi félagsins og hafa samskipti vid
endurskodendur félagsins i samradi vid stjorn og samskipti vid opinbera adila, s.s. Fjarmalaeftirlitid.

Framkvaemdastjori a ekki eignarhlut i félaginu og er 6hadur helstu vidskipta- og samkeppnisadilum félagsins sem og
stérum hluthéfum pess.

Helstu peettir innra eftirlits og ahaettustyringar félagsins

Innan félagsins er sérstdk deild sem sinnir ahegettustyringu og hefur med hdndum verkefni sem ldta ad innra eftirliti.
Regluleg verkefni dheettustyringar eru m.a. ad hafa eftirlit med fjarfestingum sj6da og safna, framkveema &heettumat
islandssj6da, sja um gerd RCSA rekstrarahzettuskyrsina, baedi arlegrar skyrslu auk sérgreinds mats, gerd ICAAP
skyrsina og méanadarlegrar skyrslu um ahaettumeelikvarda islandssjoda. Hja félaginu er starfandi ahaettunefnd sem er
skipud framkveemdastjéra, aheettustjéra, sjédstjora og logfraeedingi félagsins. Nefndin metur Utgefendur verdbréfa og
form fjarfestingarkosta og veitir starfsménnum og stjérnendum félagsins radgjof um ymis ahaettutengd malefni.

Stjérn hefur gert pjonustusamning um innri endurskodun vid innri endurskodun islandsbanka. Innri endurskodandi sér
um Uttektir a starfsemi félagsins og veitir endurskodunarnefnd og stjorn reglulega upplysingar auk pess ad skila arlega
skyrslu til baedi endurskodunarnefndar og stjornar. Félagio hefur einnig gert pjénustusamning um regluvorsiu vid
islandsbanka og skilar regluvarsla arlega skyrslu um verkefni lidins starfsars til framkveemdastjora og stjornar.
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Stjorn hefur métad og sampykkt dhaettustefnu fyrir félagid og sjodi i rekstri pess par sem m.a. er fjallad um ahaettuvilja
félagsins og framkvaemd aheettustyringar. Samkvaemt aheettustefnunni skal dhaettustyring skila a.m.k. arlega skyrslu til
stjérnar um framkvaemd &heettustyringar.

Arsreikningar félagsins

Starfsar islandssjéda er fra 1. jandar til 31. desember. Arsreikninga félagsins er heegt ad nalgast & heimasidu félagsins.
Arsreikningi vegna rekstrararsins 2014 var skilad til arsreikningaskrar 1. jani 2015.

Gildi félagsins, sidareglur og stefna um samfélagslega abyrgd
Gildi félagsins eru eftirfarandi: Fagleg — Jakvaed — Framsyn.

Félagid hefur sett sér sidareglur sem sampykktar voru af stjorn 3. september 2012. Reglurnar eru birtar & heimasidu
félagsins. Reglurnar gilda fyrir alla starfsemi, starfsmenn og stjornendur félagsins og pa verktaka sem radnir eru i
einstok verkefni og er aetlad ad leidbeina vid framkveemd daglegra starfa. | reglunum koma eftirfarandi viomio fram:

- Vio erum fagleg.

- Vid drégum ar haettu & hagsmunaéarekstrum.
- Vid viréum trinad.

- Vid veitum réttar upplysingar.

- Vio erum til fyrirmyndar.

Félagid hefur medal annars einnig sett sér stefnu vardandi hagsmunaarekstra, azetlun um nytingu atkveedisréttar a
hluthafafundum félaga sem sjédir i rekstri Islandssjoda eiga eignarhlut i, stefnu um framkvaemd vidskiptafyrirmeela og
reglur um verklag félagsins sem eru birtar & heimasidu félagsins.

Stjorn félagsins sampykkti stefnu Islandssjoda um samfélagslega abyrgd i desember 2015. Stefnan byggir & hlutverki,
gildum og &herslum félagsins og leggur grunn ad abyrgd pess gagnvart umhverfi og samfélaginu. Stjérn og starfsmenn
félagsins lita svo 4 ad pad felist margpeettur avinningur i ad syna fram a abyrgd félagsins gagnvart umhverfi og
samfélagi og telja ad pad byggi traustar undirstodur undir fjarhagslega frammistodu félagsins og studli ad pvi ad skapa
heilbrigdan fjarmalamarkad.

Tilnefningarnefnd

i leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja er maelst til ad komid sé & f6t tilnefningarnefnd sem hefur radgefandi hlutverk
vid val & stjérnarmdnnum og leggur tilldgur fyrir adalfund. Jafnframt er meelst til ad hluthafafundur skipi tilnefningarnefnd
eda akvedi hvernig hun skuli skipud. Slik nefnd hefur ekki verid sett & laggirnar hja félaginu en kostir og gallar sliks
fyrirkomulags med hlidsjon af eignarhaldi félagsins er na til skodunar og stefnt er & ad tekin verdi afstada til
tilnefningarnefndar & naesta adalfundi félagsins.

Nuverandi fyrirkomulag félagsins er med peim heaetti ad samkveemt starfsreglum stjérnar metur stjorn éhaedi tilvonandi
stjornarmanna fyrir adalfund félagsins og skal hiin gera nidurstédu sina adgengilega hluthtfum.

Upplysingar um brot a reglum sem videigandi eftirlits- og/eda Urskurdaradili hefur akvardad

islandssjodir hafa ekki verid adili ad malum hja eftirlits- og/eda Grskurdaradilum sem varda brot & reglum.
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ISLANDSSJODIR

Verdbréfasjodir
Arsreikningur
2015

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719




Samandreginn arsreikningur verdobréfasjéda

Afkoma &rsins Eignir i &rslok Skuldir i &rslok Hrein eign i arslok Gengi i arslok Nafnavoxtun sidustu

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014  Breyting 2015 2014 3 man. 6 man. 12 man.
IS Veltusafn ......cccoooiiiiiiiiiiii s 173 199 2.772 3.303 S 4 2.769 8299 (16,1%) 1.382 1.317 1,3% 2,7% 4,9%
RIKISSAMN ..o 663 736 15.532 17.124 13 255 15.519 16.869 (8,0%) 1.543 1.478 0,9% 4,1% 4,4%
IS Medallong rikisskbr. - Sjédur 5 ............. 1.648 484 24.908 28.066 382 157 24.526 27.909 (12,1%) 9.992 91815 (0,2%) 2,6% 6,6%
IS Long rikisskuldabréf - Sjédur 7 ........... 2.775 166 36.882 34.755 487 359 36.395 34.396 5,8% 5.118 4.732 (0,8%) 1,6% 8,2%
IS Urvalsvisitdlusjodurinn ......................... 190 18 716 432 1 0 715 432 65,4% 2.597 1.814 10,3% 24,7% 43,1%
IS Heimssafn .......oocvviviiiiiiicccccc 8 110 971 1.061 2 1 969 1.060 (8,6%) 2.329 2.307 9,2% (5,2%) 1,0%
IS Eignasafn 145 83 1.118 1.077 2 1 1.116 1.076 3,7% 1.791 1.575 1,8% 6,8% 13,7%
IS Eignasafn - Riki 0g SjOOIr ..........ccevvene 46 11 612 680 0 9 612 671 (8,9%) 1.229 1.149 (0,2%) 2,5% 7,0%
Sjéair i slitaferli:
Sjodur 1A - skuldabréf ...........cccocevieiiens 132 206 348 917 0 79 348 838 (58,5%) 34.864 26.491
Sjodur 1B - skuldabréf .............cccevveiinns 204 320 540 1.421 1 122 539 1.299 (58,5%) 27.734 21.085
Sjodur 11A - fyrirtaekjabréf ... 7 16 7 119 0 0 7 119 (194,0%) 7.971 6.590
Sjodur 11B - fyrirtaekjabréf ... 14 30 13 223 0 1 13 222 (194,0%) 6.547 5.427
SAMLAIS ...oveiiiiiciiie e 6.006 2.329 84.419 89.178 891 988 83.528 88.190
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Rekstrarreikningur verdbréfasjéda 2015

2015 2014
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, VErobaetur 0Q @rOUr ..........ceeeeiiiiiiiiieeeeeesisiieeee e e e e s ssnrereeeeeeeeesnes 4,712 4.843
LCT=T o 1] 410 [ LU ] PR 2.133 (1.600)
RV £z D= Vo o] (o ISP (69) (83)
Hreinar fjarmunatekjur 6.776 3.160
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN .ot 731 784
ANnar rekStrarkKOStNAOUL ..........ooiiiiiiiieie e 39 47
Rekstrargjold samtals 770 831
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini 6.006 2.329

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 28 til 29.
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Efnahagsreikningur verdbréfasjéda 31. desember 2015

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .........ocooviiiiiiiii e
HIUTADIET et
Hlutdeildarskirt@ini ...........ccooiiieiiiiiiee e
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HANADEEIT FE ..
Yo 1T =T o | ]| SRS

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

[ (1010 (=110 P T T (=TT ] PR

Adrar skuldir

Skuldir vid tengda adila .........ccuveeeeiieiiiie e
ABIAr SKUILIT ..eiiiiieiii e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 30 til 34.
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31.12.2015

71.046
926
1.695
5.822

79.489

4.133
797

4.930

84.419

83.528

870
21

891

84.419

31.12.2014

73.762
2.230
1.837
7.462

85.291

3.312
575

3.887

89.178

88.190

656
332

988

89.178
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2015

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins feerour a hlutdeildarskirteini

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirteini ..........eeeiiieeei i
Innleyst hlutdeildarskirteini ...
Utgreidsla ar sjodum i Slitamedferd ...........cccoceeeveveveeveveeceeeeeeeeas

Fjarmognunarhreyfingar alls

Breyting & hreinni eign
Hrein eign { rsbyrjun ...

Hrein eign i arslok

2015

6.006

10.541
(19.282)
(1.927)

(10.667)

(4.662)
88.190

83.528

Sundurlidun & yfirliti um breytingar & hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun & bls. 35 til 36.
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2014

2.329

13.464
(25.862)
(759)

(13.157)

(10.828)
99.018

88.190
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Rekstur verdobréfasjéoa
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g arour ..........cooeeieeieiiie e
GENGISMUNUF ...ttt e e e e s
[V 2= V(= To o] Lo SRS SE SRR

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ..o
Annar rekstrarkOStNAOU .........ooovevveiiiiiee e

Rekstrargjold alls
Hagnadur arsins

Rekstur verdbréfasjéoa i rekstri

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g arour ...........ccooeeeieiiieiii e
GENGISMUNUF ...ttt e e r e e e s e e e e e e eines
VaXxtagiold .........uvuvmriiiiiiiiiiiiiiieieeee e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ..o
Annar rekstrarkOStNAOU .........ooovvvviiiiiee e

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdhaetur 0g arour ...........c.oooeeiiiiiiiii e
GENGISMUNUF ..ttt e e e e e e et e e e e s aaenee
Vaxtagjold ......ooovvveiiiii e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...
ANNar rekStrarkOStNAOU ..........ovveveiieiiiee e

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins
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i rekstri i slitaferli Samtals
4.518 194 4.712
1.941 192 2.133

(66) 3) (69)

6.393 383 6.776

710 21 731

34 5 39

744 26 770

5.649 357 6.006

IS Medalléng

rikisskbr. -

IS Veltusafn Rikissafn Sjédur 5

168 982 1.489

24 (192) 426

(3) (14) (25)

189 776 1.890

15 107 231

1 6 11

16 113 242

173 663 1.648
IS Long IS Urvals-
rikisskbr. - visitélu-

Sjodur 7 sjodurinn IS Heimssafn
1.763 20 3
1.376 175 23

(21) 1) 1)
3.118 194 25
328 4 16
15 0 1
343 4 17
2.775 190 8
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Rekstur verdobréfasjéda i rekstri (framhald)

Samtals
IS Eignasafn - Sjoadir
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold IS Eignasafn Riki og sjédir i rekstri
Vextir, verdbaetur 0g ardur ..........cccoovieieiiiiieene e 45 48 4518
GENGISMUNUF ..ttt ettt e e e st e e e e e e snbbrreeaeeeaaenes 107 2 1.941
RV 2= D4 =T | o] o USRS Q) © (66)
Hreinar fjarmunatekjur 151 50 6.393
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN .o 6 4 710
Annar rekstrarkoStNaour ............cooooiiiiiiiiii s 0 0 34
Rekstrargjold alls 6 4 744
Hagnadur arsins 145 46 5.649
Rekstur verdbréfasjéoa i slitaferli
Samtals
Fjarmunatekjur og Sj6oir
fjarmagnsgjold Sjoéour 1A Sjoour 1B Sjéour 11A Sj6our 11B i slitaferli
Vextir, verdbaetur og ardur ......... 77 119 (0) Q) 194
Gengismunur ........ccccceevecveeeennn. 66 102 8 16 192
Vaxtagjold .........cccoecvvieeieennnnnns Q) 2 0) ©) 3)
Hreinar fjarmunatekjur 142 219 8 15 383
Rekstrargjold
Umsyslupoknun ...........ccccceeeene 8 12 1 1 21
Annar rekstrarkostnadur ............ 2 3 0 0 5
Rekstrargjold alls 10 15 1 1 26
Hagnadur arsins 132 204 7 14 357
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjoda

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .........ccooeviiiiiiiii e 70.731 315 71.046
HIUADIET ..o 876 50 926
HIUtdeildarsKirt@ini .........eeveeeiiiiiiiiee e 1.695 0 1.695
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...........cccccociiiiiiiiiiieeeeeeeeee 5.822 0 5.822
Fjarfestingar samtals 79.124 365 79.489

Adrar eignir

HaNdbaert f& ... 3.590 543 4.133
YN - =T | | S 797 0 797
Adrar eignir samtals 4.387 543 4.930
Eignir samtals 83.511 908 84.419
Skuldir

HIUtdeildarsKirt@ini .........eeveeeiiiiiiiieee e e 82.621 907 83.528

Adrar skuldir

Skuldir vio tengda adila ............evvviriiiiiiiiiiiiii e, 869 1 870
P ] = LY (U1 [ L] 21 0 21
Adrar skuldir samtals 890 1 891
Skuldir samtals 83.511 908 84.419
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verobréfasj6da i rekstri

Eignir

Fjarfestingar

Verobréf med fostum tekjum ...
HIUtADIET ...
HIutdeildarskirt@ini .........oeveeeieeeiiiiee e
Innlan hja flarmalafyrirteekjum ...........cccococniiiiiiiiiiiieeeeeeeee,

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

[ P T g 0= T o B USSR
ABKAr EIGNIT covveiiiiieceeeee e ————————

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

HlutdeildarsKirt@ini .........cceuuiiiiiieeieeie e

Adrar skuldir

Skuldir vid tengda adila ...........ceveeiiiiiiiii
ABTAr SKUIIN ©uvveieeieeeeecce e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi eininga, i pdsundum ...
Gengi sjodsbréfaiarslok ........c.ccceo

*|S Medallong rikisskuldabréf - Sj. 5 samanstendur af:

IS Medallong rikisskuldabréf - Sjoour 5 ...,
IS Medalldng rikisskbr. - Sj.5 - SVSKAC (Lengri skbr.sj.) ..........

Samtals hrein eign sj0ds

[slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 31. desember 2015

IS Medallbéng
rikisskbr. -

IS Veltusafn Rikissafn Sjédur 5
1.617 9.476 23.546

0 0 0

0 0 0

905 4.917 0
2.522 14.393 23.546
249 1.131 1.005

1 8 357

250 1.139 1.362
2.772 15.532 24.908
2.769 15.519 24.526

1 11 372

2 2 10

S 13 382

2.772 15.532 24.908
2.769 15.519 24.526
2.003 10.055 *
1.382 1.543 *
Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
2.328.488 9.992 23.267
33.063 38.061 1.259
24.526
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasj6da i rekstri (framhald)

Eignir
Fjarfestingar

Verobréf med fostum tekjum ...,
HIUtADIES ..o

Hlutdeildarskirteini ...........coeeeviiviiiiiiieieeiee e

Innlan hj& fiarmalafyrirteekjum ...........ccoocoeiiinnennn

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaart f& ........oeiiiiii e

ABKAr €IGNIE ..o
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Hlutdeildarskirteini ...........coeeeeiiviiiiiiiee e

Adrar skuldir

Skuldir vid tengda adila .........cccceevvviiiiiiii
ABSrar SKUIIF ....oooeiiiii e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Hrein eign
Fjoldi eininga, i pasundum ................ooo i,
Gengi sjodsbréfaiarsiok ................cccc,

* |S Heimssafn - samanstendur af:

IS Heimssafn - HEIMS ..o

IS Heimssafn - SVALAC (adur Alpjoda virdissjoour)
IS Heimssafn - SVVAAC (adur Alpjéda vaxtasjodur)

Samtals hrein eign sj6ds

[slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 31. desember 2015

IS Léng IS Urvals-

rikisskbr. - visitélu-
Sjoour 7 sjodurinn IS Heimssafn
35.364 0 0
0 698 3
0 0 927
0 0 0
35.364 698 930
1.101 17 33
417 1 8
1.518 18 41
36.882 716 971
36.395 715 969
481 1 1
6 0 1
487 1 2
36.882 716 971
36.395 715 969
7.111 275 *
5.118 2.597 *
Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
354.173 2.329 825
3.918 27.381 107
1.287 28.770 37
969
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasj6da i rekstri (framhald)

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..o
HIUtADIET ..o
HIUtdeildarskirt@ini .........ceveeeieieiiiiieee e
Innlan hja flarmalafyrirteekjum ...........cccocoviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

[ FoT g 0= T o B £ Y SRS
YN - T =T o | | SO

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

HIutdeildarskirt@ini ........ooeeeeee e

Adrar skuldir

Skuldir vio tengda adila ............evvveriiiiiiiiiiiiii e,
ASrar SKUIAIF ..o

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Flokkur A:

Hrein eign
Fjoldi eininga, i pasundum ...............oo i
Gengi SjOOShréfa i Arslok ..........occcuvviiiiiiiiiiie e

[slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 31. desember 2015

IS Eignasafn

432
176
480

1.088

26

30

1.118

1.116

1.118

1.116
623
1.791

Samtals
IS Eignasafn - Sjoadir
Riki og sjodir i rekstri
295 70.731
0 876
288 1.695
0 5.822
583 79.124
28 3.590
1 797
29 4.387
612 83.511
612 82.621
0 869
0 21
0 890
612 83.511
612 82.621

497

1.229
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjoda i slitaferli

Eignir

Fjarfestingar

Verobréf med fostum tekjum ...
Hlutabréf ...

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbeert fé .........ccoooveviiniennnn
ABrar eignir .......ccceevveeeeeniieeennn,

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Hlutdeildarskirteini .....................

Adrar skuldir

Skuldir vid tengda adila .............
Adrar skuldir .........ccooviiiiiininnn.

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Flokkur A:

Hrein eign

Fj6ldi eininga, i pasundum .........
Gengi sjodsbréfa i arslok ...........

*Sjéour 1B samanstendur af:

Sjodur 1B, skuldabréf ..................
Sjéosbréf 111 ..o,
Sjodsbréf 3 ...
S (016 1] o (-] i
Vaxtabréf .......oooveveiiiiiiiieeee
Valbréf ...

Samtals hrein eign sj6ds

[slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 31. desember 2015

Samtals sjédir
Sjédur 1A Sjoédur 1B* Sjédur 11A Sjédur 11B i slitaferli
118 183 5 9 315
20 30 0 0 50
138 213 5 9 365
210 327 2 4 543
0 0 0 0 0
210 327 2 4 543
348 540 7 13 908
348 539 7 13 907
0 1 0 0 1
0 0 0 0 0
0 1 0 0 1
348 540 7 13 908
348 539 7 13 907
10 * 1 2
34.864 * 7.971 6.547
Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
.................................................. 19.204 27.734 533
................................................. 59 27.734 2
.................................................. 11 19.100 0
.................................................. 24 13.140 0
................................................. 155.485 19,54 3
................................................. 75.982 18,32 1
539
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasj6da

i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur & hlutdeildarskirteini 5.649 257 6.006
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............coooviiiiiiiiiie e 10.542 0 10.542
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccceoveieiiiiieei e (19.282) 0 (19.282)
Utgreidsiur Gr SITASJOBUM ..........ccviveveeieeieie et 0 (2.927) (2.927)
Fjarmégnunarhreyfingar alls (8.740) (2.927) (10.667)
Breyting & hreinni eign (3.091) (1.571) (4.661)
Hrein eign 1 &rsbyrjun ..o 85.712 2.478 88.190
Hrein eign i arslok 82.621 907 83.528
Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasj6da i rekstri
IS Medalléng
rikisskbr. -
IS Veltusafn Rikissafn Sjédur 5
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur & hlutdeildarskirteini 173 663 1.648
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............ccoooviiiiiiiiiie e 4.645 640 954
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cccevviiieiiiiee e (5.348) (2.653) (5.986)
Fjarmognunarhreyfingar alls (703) (2.013) (5.032)
Breyting & hreinni eign (530) (1.350) (3.383)
Hrein eign i Arshyrjun ........ccooooiiiiree e 3.299 16.869 27.909
Hrein eign i arslok 2.769 15.519 24.526
IS Léng IS Urvals-
rikisskbr. - visitdlu-
Sjo6dur 7 sjodurinn IS Heimssafn
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur & hlutdeildarskirteini 2.775 190 8
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............ccoooeiiiiiiiiee e 3.892 167 0
Innleyst hlutdeildarsKirt€ini ............ccccvveveiiiiiiii e (4.668) (73) (99)
Fjarmognunarhreyfingar alls (776) 94 (99)
Breyting & hreinni eign 1.999 283 (92)
Hrein eign i Arshyrjun ..o 34.396 432 1.060
Hrein eign i arslok 36.395 715 969
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoda i rekstri (framhald)

IS Eignasafn -

IS Eignasafn Riki og sjodir
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini 145 46
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............cueeeeiiciiiiiee e 214 30
Innleyst hlutdeildarskirteini .........ccccccvvvvviiiiiii, (319) (135)
Fjarmégnunarhreyfingar alls (105) (105)
Breyting & hreinni eign 40 (59)
Hrein eign 1 Arsbyrjun ..o 1.076 671
Hrein eign i arslok 1.116 612

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéoa i slitaferli

Sjoour 1A Sj6dur 1B Sjoour 11A Sjodur 11B
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a
hlutdeildarskirteini 132 204 7 14
Fjarmognunarhreyfingar
ULgreidsIur ......cooeveevveeeieceinen (622) (963) (120) (222)
Fjarmdégnunarhreyfingar alls (622) (963) (120) (222)
Breyting & hreinni eign (490) (759) (112) (209)
Hrein eign i arsbyrjun ............... 838 1.298 119 222
Hrein eign i arslok 348 539 7 13

[slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 31. desember 2015

Samtals
Sj6oir
i rekstri

5.649

10.542
(19.282)

(8.740)

(3.091)
85.712

82.621

Samtals sjédir
i slitaferli

357

(1.927)
(1.927)

(1.571)
2.478
907
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Arsreikningur Islandssj6da skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjalfs en B-hlutinn
fiallar um sjédi i rekstri islandssj6da. Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir tilheyra B-hluta og hafa heimild til ad gefa Gt
hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fr& almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 68rum
eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaaoferoir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur verdbréfasjoda islandssjoda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid
&dur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarheedir birtar i milljonum kréna. Verdbréfasjodir
islandssjoda eru hluti af islandssjodum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sj¢danna er
arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins:

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa &hrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid
mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvdll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar &
reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupdknanir

Sjodirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupdknun sem er eetlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjddanna. béknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds
sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

IS VEIUSAN ..o sbre e 0,40% -
RIKISSAIN .. ittt ettt e et e e e e e saae e snreeans 0,70% -
IS Medallong rikisskuldabréf - SJOBUI 5 ........c.eeiiiiiieiicee e 0,90% -
IS LONg rikiSSKUIAAbIéf - SJOBUN 7 .....ccoouvieeeiiiiie et 0,90% -
IS UrvalSViSIOIUSIOBUIINN ......vevvvieieceieiseee et e st ee sttt sseene s 0,80% -
IS HEIMSSAMN ... 1,50% -
IS BIgNAsafN ..eeeiiii i e 0,50% -
IS Eignasafn - RIKi 0g SJO0IN ........ueeeiiiiie et 0,50% 0,50%
Sj6dur 1A og 1B, skuldabréf - i slitaferli ............coceeiviiiiiic e, 1,00% -
Sj6dur 11A og 11B, fyrirtaekjabréf - i slitaferli ............ocoeeeviiiiic e, 0,80% -

Til vidbétar framangreindri péknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins og
sjodanna.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem
myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi arsins
2015 2014 31.12.2015 31.12.2014
Bandarikjadalur (USD) .........ccccerinineeienienne. 131,85 116,75 129,28 126,60
Sterlingspund (GBP) ......ccccoeiininiiieicneee 201,58 192,17 191,59 197,18
Norsk krona (NOK) ......cccovvireeiiniieiieienie 16,37 18,54 14,70 17,09
EVIa (EUR) .o 146,30 154,86 140,93 153,84

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verdbétum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar i rekstrarreikning
midad vio afallna og greidda vexti og verdbaetur. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um
arogreidslu hja viokomandi félagi liggur fyrir.

Gengismunur

Gengismunur samanstendur af gangvirdisbreytingum verobréfa og myntgengismun. Gangvirdisbreyting verdbréfa
sem og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtagjoéldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa. Fjarmagnsgjold eru
feerd i rekstrarreikning midad vio afallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru
metin & markadsverdi i arslok. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er h4d mati rekstrarfélags ad teknu
tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat 4 pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af
almennri dheettu, deetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum a markadi i arslok.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aesetludu markadsverdi ef
pad er talid lsegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfa- og fjarfestingarsjédum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi i arslok.

Innlan hjé fiarmalafyrirtseekjum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdb6tum og gengismun i arslok.

bPar sem o6vissa rikir um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi éseljanlegra bréfa
metid Ut fra rekstraradsteedum hvers félags, byggir veromat a eignum slitasjodanna & varfaernum forsendum um
endurheimtur.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skulu skattleggjast hér & landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri

IS Veltusafn Hlutfall af
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Markadsverd hreinni eign
OVErdtryggd MKISHIET .........coovvieeeeeieeeee et 1.039 37,5%
Vixlar fArmAalafyrirtaekja ........c..eeeiiiiii e 413 14,9%
Skuldabreéf flArmaAlafyrirtaekja ... ....coooueeiiiiiie e 165 6,0%
INNIAN fArMAIAFYIIrEEKIa .......eeeeeeeecee e 905 32,7%
Heildarveromeeti fjarfestinga 2.522 91,1%
[ E=T 0] 0Tz <1 (T 249 9,0%
F s 1 = T =1 T | o SRR 1 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............ocoviiiioiiiei 3) (0,1%)
Hrein eign samtals 2.769 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stodugri haekkun eigna med fjarfestingu i innlanum og vixlum
fjarmalafyrirtaekja asamt vixlum eda 66rum skammtimaverdbréfum gefnum Gt af eda med abyrgd islenska

rikisins.

Rikissafn Hlutfall af
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Markadsverd hreinni eign
OVErdtryggd MKISHIET .........coiiiiiciceiiie e 7.269 46,8%
Verdtrygga MKISDIET .........oo s 1.141 7,4%
1 oTUTo = o= TR 1.013 6,5%
| [0S T STo 1] o] (<Y T 53 0,3%
INNIAN fArMAIAFYIIrtaEKia ........eovveieiiie e 4917 31,7%
Heildarveromeeti fjarfestinga 14.393 92,7%
[ F=Y 0] 0Tz ST (T 1.131 7,3%
o 1 - 1 =1 T | ] SRR 8 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ............ocoieiiioiiiei e (13) (0,1%)
Hrein eign samtals 15.519 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum fjarmalagerningum
tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirteekja.
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3.

[slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 31. desember 2015

Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

IS Medalléng rikisskuldabréf - Sjodur 5

Hlutfall af
hreinni eign

Markadsverd
TOUBBDIET ..ottt ettt en s 10.808
OVErdtryggd MKISHIET .........coovviieieeceeeee et 7.460
Verdtrygga MKISDIET .........oo i 5.117
Skuldabréf med Abyrgd riKiSINS ........cocvviiiiiii 161
Heildarveromeeti fjarfestinga 23.546
[ F= gl | o= =T o (=SSP 1.005
ABFAT IGNIT ettt ettt e e e e bt et e s e n e e nr e s e e nnne e 357
Adrar skammtimaskUIdir ...........oooiiiiiii e (382)
Hrein eign samtals 24.526

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med pvi
fiarméalagerningum tengdum skuldabréfum.

a0 fjarfesta i

IS Léng rikisskuldabréf - Sjéour 7

44,1%
30,4%
20,9%
0,7%
96,0%
4,1%
1,5%
(1,6%)

100,0%

1,5%

rikisskuldabréfum eda ©6drum

Hlutfall af
hreinni eign

Markadsverd
1 TUTo = o= TR 24.070
Verdtrygga MKISDIET .........oo s 9.712
OVErdtryggd MKISHIET .......c.coiiiiicieeiiice e 1.325
Skuldabréf med Abyrgd rKiSINS ......cccovvieiiii 257
Heildarveromeeti fjarfestinga 35.364
HANADEEIT FE ... bbbt 1.101
F NG = L =T | o | T PSPPSR PPPPUPPPRN 417
Adrar skammtimaskuIdir ...........oooiiviiiiiiiie e (487)
Hrein eign samtals 36.395

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods

66,1%
26,7%
3,6%
0,7%

97,2%

3,0%
1,1%
(1,3%)

100,0%

1,3%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i ibadabréfum og hisbréfum, spariskirteinum
rikissj6ds, 66rum skuldabréfum med abyrgad rikissjéds eda 6drum fjarmalagerningum tengdum skuldabréfum.
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3.

Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

IS Urvalsvisitélusjodurinn Hiutfall af

Markadsverd hreinni eign
Icelandair Group Nf. ......ooioo e 238 33,2%
1Y/ F= L= I o) 7T 114 16,0%
Reitir fasteignafélag hf. ... 97 13,6%
[ F= T T Tl o PSP RR 79 11,1%
[ ST =T o o [N o) R 57 8,0%
Eimskipafélag iSIands hf. ..............ccoceeuiviiiiiieieeeiceeeeeee e, 51 7,1%
Vatryggingafélag IS1ands hf. ............ccccccuceeveicreriieeceee e 34 4,7%
N PSSR 28 3,9%
Heildarveromeeti fjarfestinga 698 97,6%
[ E=T 0] 0Tz <1 (T 17 2,3%
F s 1 = T =1 T | T SRR 1 0,2%
Adrar skammtimaskuldir ............ocoiiiiieiiic Q) (0,2%)
Hrein eign samtals 715 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,2%

Markmid sj6dsins er ad na sdému avéxtun og Urvalsvisitala Nasdaq Iceland med vaegispaki (OMXI8 Cap ISK) ad
teknu tilliti til kostnadar.

IS Heimssafn Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign
Vanguard Global Stock IndeX FUNd ..........cccuveeiiiiiiiiiiiiii e 179 18,4%
Skagen Global FUNG .......oooiiiiiiiie et ee e e e s e snnnes 170 17,5%
Vanguard Global Enhanced Equity FUND ..........cooiiiiiiiiiiieie e 167 17,2%
Sparinvest Global Value FUNd | ..o 152 15,7%
Henderson SICAV Global FOCUS FUNG .........ccuiiiiiiiiiiiiiieecieee e 126 13,0%
(G 10 o] P =T ] o o TP 70 7,2%
Aberdeen Global - WOrld EQ. ......ccooiiiiiiiiieii et 63 6,5%
Erlend hlUtabréf ..... ..o 3 0,3%
Heildarveromeeti fjarfestinga 930 95,9%
[ EoTa ooz <Y o 8 £ T PSSR 33 3,4%
e ] = U =TTo | o RS PPRRP 8 0,9%
Adrar skammtimaskuIdir ...........cooiiiiiiiiiiie e 2 (0,2%)
Hrein eign samtals 969 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,2%

IS Heimssafn er sjodasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahaekkun eigna med
fjarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er stefnt
ad pvi ad né haerri avoxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International. A medan reglur Sedlabanka
islands um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fjarmalagerningum i erlendri mynt geta fjarfestar eingdéngu
fjarfest i fjarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad reeda. bvi er ekki haegt ad kaupa
hlutdeildarskirteini i IS Heimssafn & medan nugildandi reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal eru i gildi.
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Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

IS Eignasafn

TOUBADIET ...ttt
IS LONQ rikisSKUldabréf - SJOOUN 7 .....cccvvveeeiiie e see e
V=T 11 [0 [o I CE] o] = S
IS HIUtabréfasjOOUIINDN ......cociiiii e e et e e s eareeeeanes
Skuldabréfasafn ISIaNASSIOBA .........ccvvveveevirii sttt
Overdtryggd rikisbréf
IS OVEIBIYGGOUE SJOBUF ....vvvviveieeeeeeteeeete ettt s ters st ss st ese st ssseebe st ere e stereseanes
Eimskipafélag islands hf. - RIUtADIES ............ccoovvveiiiiiiiee e
Icelandair Group hf. - hlIUtabréf ...
islandsbanki hf. - SErtryggd sKUIJADIET ...........ccocvvveiiiieeiee e
ABrar fArFESHNGAN .....evee i e e e e e e e eraneeaans

Heildarveromeeti fjarfestinga

Handbaart f& .......oovvviiii
Yo 1 LG =1 T | o SRR
Adrar skammtimaskuldir ...

Hrein eign samtals

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
198 17, 7%
189 17,0%
108 9,6%

94 8,4%

85 7,6%

85 7,6%

61 5,4%

37 3,4%

30 2,7%

23 2,0%
178 15,9%
1.088 97,5%
26 2,3%

4 0,3%

2 (0,2%)
1.116 100,0%
0,2%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjédum og 6drum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum

hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i
innlendum og erlendum verdbréfum og 6drum fjarmalagerningum i samraemi vid fjarfestingarstefnu.

IS Eignhasafn - Riki og sjodir Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
1 TUTo = o= TR 157 25,6%
IS LONg rikisskuldabréf - SJOBUN 7 .....ooiuiiiiiieiiieiiee e 105 17,2%
IS Medallong rikisskuldabréf - SJO0UIS .....ccovviiiiieiie e 96 15,6%
RIKISDIEf OVEIOtIYGOO ..eveeieiie ittt 62 10,2%
Verdtrygga MKISDIET .........oo i 58 9,4%
IS OVErStrYgGOU SJOBUI .......vveveeieeieieieeeseieiete ettt 38 6,3%
[ LT 7= 1 PR 26 4,3%
LRSIV /] 10U 1121 1 T 22 3,6%
(= 1 T 53741 o SR 19 3,1%
Heildarveromeeti fjarfestinga 583 95,4%
[ F= gL | o= =T o £ SR 28 4,5%
o 1 T =1 T | ] SRR 1 0,1%
Adrar skammtimaskUIAIr ...........oooiiiiiiii e (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 612 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissj6ds, abyrgd sveitarfélaga, 6drum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og 6orum fjarméalagerningum tengdum verdbréfum. Sjé6dnum er
jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med abyrgd rikissj6ds eda sveitarfélaga
og innlanum fjarmalafyrirtaekja.
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Eignum slitasjédanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjodanna var flutt i A flokk en i B flokki
eru allir adrir fjarmalagerningar.

Sjodur 1A Sjodur 1B

Sjédur 1A og 1B - Skuldabréf Hlutfall af Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign  Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf:
Glitnir hf. o 60 17,2% 93 17,1%
Baugur Nf. ... 33 9,5% 51 9,5%
BYr SPAriSJOOU ......ccviiiiiieiiie e 16 4,5% 24 4,5%
VBS fjarfestingarbanki ..........c.cccoooiiiiinnnnn 1 0,4% 2 0,4%
Onnur skuldabréf ..........ccoeviviiiieieeieen 8 2,3% 13 2,3%
Hlutabréf:
Atorka Group hf. ......oooviiiiiiii 19 5,6% 30 5,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 137 39,5% 213 39,5%
Handbaert fé .........coooeeiiiiiee s 211 60,6% 327 60,6%
Adrar skammtimaskuldir .............cocceveeiinnenn. (0) (0,1%) Q) (0,1%)
Hrein eign samtals 348 100,0% 539 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1% 0,1%

Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert fé ..., 211 327
B flokkur, adrir fiarmalagerningar ..................... 137 212
Hrein eign samtals 348 539
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6. Utgreidslur sj6da i slitaferli

4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli (framhald)
Sjoour 11A Sjodur 11B
Sj6dur 11A og 11B - Fyrirtaekjabréf Hlutfall af Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign  Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf:
Baugur hf. ..., 4 56,3% 7 56,6%
ONNUr skuldabréf .......ooooeeeee e 1 15,5% 2 15,0%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 5 71,8% 9 71,6%
Handbaert fé .........coooeeiiiii e 2 28,5% 4 28,6%
ABKar IgNir  ...oeeeceee e 0 0,0% 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............ccccocceeviennnn 0) (0,3%) 0) (0,2%)
Hrein eign samtals 7 100,0% 13 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,3% 0,2%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé..........cccooiiiiiiiiiicines 2 4
B flokkur, adrir fjarmalagerningar ................... 5 9
Hrein eign samtals 7 13
5. Vidskipti verdbréfasjoda vio tengda adila ario 2015
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
ISlandssjodir hf. .......ccccovvvvveereiiiiiceeeeean 0 732 0 59
islandsbanki hf. .........ccccoeveveieviieecee e 245 70 5.982 810
245 802 5.982 869

Sj6dum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i jantar 2009. B hlutarnir féru i slitaferli. Vid uppskiptingu sjédanna
voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt Gt. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Gt & sama hatt eftir
pvi sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yrou
starfreektir &fram en ad lokad yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjodunum. | september 2009 var eigendum i A
hlutum gefinn kostur & pvi ad feera sig yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. i lok jandar
2010 var akvedid ad A hlutarnir faeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnraedi sjédfélaga.

Utgreidslur

Sj6our 1A Sjoour 1B Sj6our 11A Sjoour 11B Samtals
Utgreidsla 2009 ..................... 0 7.560 0 2.436 9.996
Utgreidsla 2010 ..................... 6.402 1.936 1.715 574 10.627
Utgreidsla 2011 ..................... 1.261 1.953 204 375 3.792
Utgreidsla 2012 ..................... 742 1.149 48 89 2.028
Utgreidsla 2013 ..................... 170 264 18 33 485
Utgreidsla 2014 ..................... 242 374 50 93 759
Utgreidsla 2015 ..................... 622 963 120 222 1.927
Utgreidslur alls 9.439 14.198 2.155 3.822 29.614
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7.

Avéxtun verdbréfasjéda
NafndvOxtun verdbréfasjéda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 méanudi 3ar Flokt*
IS Veltusafn ..o 1,3% 2,7% 4,9% 5,0% 0,3%
RIKISSAIN ..o 0,9% 4,1% 4,4% 4,5% 1,8%
IS Medallong rikisskuldabréf - Sjodur 5 .......... (0,2%) 2,6% 6,6% 3,5% 3,8%
IS LOng rikisskuldabréf - Sjédur 7 .................. (0,8%) 1,6% 8,2% 3,3% 4,5%
IS Urvalsvisitdlusjodurinn ............ccceevevvvenennns 10,3% 247% 43,1% 22,6% 11,0%
IS HeimSSafn ......ooovviiiiiiiiieee e 9,2% (5,2%) 1,0% 8,5% 11,0%
IS Eignasafn .......cccooeveeeiiiiicie e 1,8% 6,8% 13,7% 9,2% 3,3%
IS Eignasafn - Riki 0g Sj00ir .......c.coccvvveeinnennn. (0,2%) 2,5% 7,0% 3,8% 2,8%

* FIokt er reiknad sidastlioin prju ar fyrir timabilio 1.1.2013-31.12.2015. Stadalfravik avoxtunar er
meelikvardi & flokt avoxtunar i fortid. Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt
markadsverd vidkomandi sjods er og audveldar samanburd sjéda m.t.t. markadsahaettu. Heerra flokt

gefur til kynna meiri &heettu og mogulega haerri &voxtun.

Samanburdur vid visitdluviomio:

Avoxtun Umfram-

Avoxtun vidmids Avoxtun

sl. 12 man. sl. 12 man. sl. 12 man.

IS UrvalsSvisitBIUSJOBUIINN ......ccooveveeeeieeieeeeeeeeees s 43,1% 39,0% 4,1%

IS HEIMSSAIN ..ot e e e 1,0% 1,2% (0,2%)
Raunavoxtun verdbréfasjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar

IS VERUSAIN w.eviiiiiieee e 2,0% 2,5% 2,9% 2,8%

RIKISSAIN ©eeeiiiieeeeeee e a e 1,6% 3,8% 2,4% 2.2%

IS Medallong rikisskuldabréf - SjGour 5 ........ccccoeevvvivvneenn. 0,5% 2,3% 4 5% 1,3%

IS Long rikisskuldabréf - SjO0Ur 7 .......cccocvveviiiiiiiiie (0,1%) 1,3% 6,0% 1,1%

IS UrvalsvisitbluSJOBUIINN .........ccvovieieeeeie e 11,1% 24.,3% 40,3% 19,9%

IS HEIMSSAIN ..eviiiieeeeeee et 10,0% (5,5%) (1,0%) 6,1%

IS BigNasafn .......ceeeiiiciiiiiiie e 2,5% 6,5% 11,5% 6,8%

IS Eignasafn - RiKi 0g SJOOIN .........ccovveviiieeiiiieee e 0,5% 2,2% 4,9% 1,6%
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8.

Yfirlit um békfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfaert verd Gengi
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2015 2014 2013 2015 2014 2013
IS Veltusafn .......cccoeviiiiiiiiinine 2.769 3.299 3.893 1.382 1.317 1.254
Rikissafn .......ccccvvviveeieiecciiieee e 15.519 16.869 15.781 1.543 1.478 1.412
IS Medalldng rikisskbr. - Sj. 5 ......... 24526  27.909 35.113 9.992 9.375 9.224
* Lengri skuldabréfasjodurinn ........ - - - 38.061 35.711 35.136
IS Long rikisskbr. - Sjédur 7 ........... 36.395 34.396  38.346 5.118 4.732 4.705
IS Urvalsvisitélusjodurinn ................ 715 432 525 2.597 1.814 1.721
IS Heimssafn .....ccovveeeniiiiicciiee, 969 1.060 993 2.329 2.307 2.069
* Alpjéda virdissjoourinn ................ - - - 27.381 27.115 24.325
* Alpj6da vaxtarsjodurinn ............... - - - 28.770 28.491 25.559
IS Eignasafn ......cccccevvevve 1.116 1.076 971 1.791 1.575 1.525
IS Eignasafn - Riki og sjodir ........... 612 671 731 1.229 1.149 1.131
Sjoair i slitaferli:
Sjodur 1A - skuldabréf .................... 348 838 874 34.864 26.491 20.070
Sj6our 1B - skuldabréf .................... 539 1.299 1.353 27.734 21.085 15.974
Sjodur 11A - fyrirteekjabréf .............. 7 119 153 7.971 6.590 5.717
Sj6our 11B - fyrirteekjabréf .............. 13 222 285 6.547 5.427 4.708
Samtals bokfeert verd 83.528 88.190 99.018

* Lengri skuldabréfasjoourinn var sameinadur IS Medalldng rikisskuldabréf - Sj6di 5 & arinu 2013 og Alpjoda

virdissjodurinn og Alpjéda vaxtarsjodurinn voru sameinadir IS Heimssafn sama ar.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri

IS Veltusafn
Innlan, rikisbréf og skuldabréf

Innlan fiarmalafyrirteekja .........c.coooceeeiiieeeeneen.
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ......
Skuldabréf sveitarfélaga ..........cccceeviiieeeiiiennne
Vixlar fjarmalafyrirtaekja .........cccoovvviiiiicrinenns
ABFAr  IGNIT .iiiiiiieiece e
AFIRIBUN ..o

Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana

Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoos ......
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccceevviiiiiieeeeenns
AFIEIOUN ..o
LAUSE T ..o

IS Medalléng rikisskuldabréf - Sjéour 5

Skuldabréf og vixlar ttgefin af eda med

abyrgo rikiSSJOOS .......ceevviiieeiiiiie e
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccccooevvviiieeeeenns
Afleidur til StOAULOKU ......oovvviiiiiiiiiiiiccicce
LAUSE T oo

[slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 31. desember 2015

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015  31.12.2014 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
33 61 (28) 50 30 80
37 23 14 40 10 100
0 0 0 5 0 20
15 3 12 5 0 20
6 9 (3) 0 0 10
0 0 0 0 0 10
9 4 5
100 100 0
61 63 2) 70 50 100
32 33 (1) 30 0 50
0 0 0 0 0 10
7 4 3
100 100 0
96 95 1 100 70 100
0 0 0 0 0 20
0 0 0 0 0 10
4 5 Q)
100 100 0
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna

IS Long rikisskuldabréf - Sjéour 7 31.12.2015  31.12.2014 Breyting Vidmis Lagmark  Hamark
% % % % % %

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med
Abyrgo rikisSSjOOS .......oeeiiiiieeiiiee e 97 98 (@8] 100 70 100
Innlan fjarmalafyrirteekja .........ccccceoeviiivieeeeeenns 0 0 0 0 0 20
Afleidur til StOOULOKU ......oovvveiiiiiiiiiiccieee 0 0 0 0 0 10
LAUSE T ..o 3 2 1

100 100 0
IS Urvalsvisitélusjodurinn
Innlend hlutabréf ..., 98 100 (2) 100 90 100
LAUSE T8 oo 2 0 2

100 100 0
IS Heimssafn
Hlutdeildarskirteini ...........ccoocveeeriiieeiiiiieeieen, 97 95 2 100 90 100
HIULADIET ..o 0 4 4 0 0 10
LAUSE T ..o 3 1 2

100 100 0
IS Eighasafn
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) ..... 21 22 1) 70 20 80
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ................ 22 25 3 30 0 30
HIUtABIEf ..o 16 13 3 0 0 40
SKuldabréf ..o, 39 35 4 0 0 40
Innlan fiarmalafyrirteekja .........c.coooceeeiiieeeeneen. 0 0 0 0 0 50
AFIEIOUN ..o 0 0 0 0 0 10
LAUSE T8 oo 2 5 3

100 100 0
IS Eignasafn - Riki og sjodir
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 41 37 4 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda ................ 6 11 (5) 0 0 30
Skuldabréf med abyrgd rikissjods eda
sveitarfélaga ........ccoocvvveei i 48 50 (2) 30 0 50
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccceevviiiiiieeeeenns 0 0 0 0 0 40
AFICIOUN ..o 0 0 0 0 0 10
LAUSE T ..o 5 2 3

100 100 0
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Skyringar

10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i slitaferli

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Sjodur 1A - skuldabréf 31122015  31.12.2014 Breyting Vidmid ~ Lagmark  Hamark
% % % % % %

Oskrad skuldabréf ...........cccoevvveveviereieeeeennn, 34 27 7 - - -
Oskrad hlutabréf ...........ccooevveeveeiieieceeeeeeee, 6 57 (51) - - -
LaUSETE oo 60 16 44

100 100 (0)
Sjodur 1B - skuldabréf
Oskrad skuldabréf ...........ccccoevvveevviereieeienn, 34 27 7 - - -
Oskrad hlutabréf ...........ccooevveeeeeieeeeeeeeeeee, 6 57 (51) - - -
LaUSETE oo 60 16 44

100 100 (0)
Sjodur 11A - fyrirteekjabréf
Oskrad skuldabréf ...........ccccocvvveevviereieeeenn, 72 5 67 - - -
Oskrad hlutabréf .........c.ccooveveeeeeeeeeeeeeeene, 0 85 (85) - - -
LaUSETE oo 28 10 18

100 100 0
Sjodur 11B - fyrirtaekjabréf
Oskrad skuldabréf ...........cccooeevveriiienierenn, 71 5 66 - - -
Oskrad hiutabréf ............ococeveriviiieieieeieeine 0 85 (85) - - -
LaUSEFE oooveeeiiieee e 29 10 19

100 100 0
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Skyringar

11. Sundurlidun fjarfestinga sj6édsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
IS Veltusafn m.kr. % | mkr. % | m.kr. % | m.kr. % m.kr. %
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verobréfamarkadi .............ccce.... 1.039 41% 0 0% 0 0% | 578 23%| 1.617 64%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...... 0 0% 0 0% 0 0% | 905 36% 905 36%
1.039 41% 0 0% 0 0% | 1.484 59% | 2.522 100%
Rikissafn
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .............ccce.... 9.476 66% 0 0% 0 0% 0 0% | 9.476 66%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...... 0 0% 0 0% 0 0% | 4.917 34% | 4.917 34%
9.476 66% 0 0% 0 0% [ 4.917 34% | 14.393 100%
IS Medalldng rikisskuldabréf - Sjéour 5
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccocueennee. 23.546 100% 0 0% 0 0% 0 0% | 23.546 100%
23.546 100% 0 0% 0 0% 0 0% | 23.546 100%
IS Long rikisskuldabréf - Sjodur 7
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccocueennee. 35.364 100% 0 0% 0 0% 0 0% | 35.364 100%
35.364 100% 0 0% 0 0% 0 0% | 35.364 100%
IS Urvalsvisitdlusjodurinn
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccceeveennee. 0 0% 0 0% | 698 100% 0 0% 698 100%
0% 0 0% | 698 100% 0 0% 698 100%
IS Heimssafn
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccceeeenn. 0 0% 927 100% 3 0% 0 0% 930 100%
0 0% 927 100% 3 0% 0 0% 930 100%
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Skyringar

11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

12.

IS Eignasafn

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda sbr. 3.tl. 30. gr. ....
Aodrir fjarmalagerningar .................

IS Eignasafn - Riki og sjodir

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda sbr. 3.tl. 30. gr. ....
Adrir fjarmalagerningar .................

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

m.kr. %
409 38%
0 0%

0 0%
409 38%
296 51%
0 0%

0 0%
296 51%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%
240 22%
240 22%
480 44%
0 0%
249 43%
38 7%
288 49%

Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda i slitaferli og hlutfallsleg skipting

Sj6dur 1A - Skuldabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hj& fjarmalafyrirtaekjum ......
Adrir fjarmalagerningar ................

Sj6dur 1B - Skuldabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ......
Adrir fjarmalagerningar .................

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %

0%
0%
0%

o O O o

0%

0%
0%
0%

o O O o

0%
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Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %

0%
0%
0%

o O O o

0%

0%
0%
0%

o O O o

0%

Hlutabréf Annad Samtals

m.kr. % | m.kr. % m.kr. %

176 16% 23 2% 608 56%

0 0% 0 0% 240 22%

0 0% 0 0% 240 22%

176 16% 23 2% 1.088 100%

0 0% 0 0% 296 51%

0 0% 0 0% 249  43%

0 0% 0 0% 38 7%

0 0% 0 0% 583 100%

Hlutabréf Annad Samtals

m.kr. % | m.kr. % m.kr. %

0 0% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0%

19 14% 118 86% 137 100%

19 14% 118 86% 137 100%

0 0% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0%

30 14% 183 86% 213 100%

30 14% 183 86% 213 100%
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Skyringar

12. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitaferli og hlutfallsleg skipting (framhald)

Sjoour 11A - Fyrirteekjabréf

Adrir fjarmalagerningar

Sjoour 11B - Fyrirtaekjabréf

Adrir fiarmalagerningar

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
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Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutabréf Annad Samtals

% | m.kr. % m.kr. %

0% 5 100% 5 100%

0% 5 100% 5 100%

0% 9 100% 9 100%

0% 9 100% 9 100%
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[SLANDSSJODIR

Fjarfestingarsjodir
Arsreikningur
2015

Islandssj6dir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719




Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsj6da

Afkoma arsins

Eignir i arslok

Skuldir i arslok

Hrein eign i arslok

Gengi i arslok

Nafnavoxtun sidustu

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Breyting 2015 2014 3 man. 6 man. 12 man.
IS Lausafjarsafn ........cccceevvveiiieeiiieeens 605 42 13.556 4.616 22 3 13.534 4.613 193,4% 1.068 1.015 1,4% 2,7% 5,2%
Skuldabréfasafn islandssjoda ................. 270 105 4.247 4.355 39 56 4.208 4.299 (2,1%) 1.321 1.237 0,1% 3,3% 6,7%
IS Overdtryggadur SjOBUF .........cevevevevnen. 185 51 2.763 2.657 3 11 2.760 2.646 4,3% 1.144 1.079 0,8% 8,2% 6,0%
IS Sértryggaur SjOdUr ........c.ceevvvveerveeannns 2 - 441 - 2 - 439 - 1.008 - - - -
IS Sértryggdur VTR SjOOUT .....c.eeevivveeanns 1 - 788 - 3 - 785 - 1.002 - - - -
FOKUS - VEXEIN ..o 226 121 3.862 4.079 7 8 3.855 4.071 (5,3%) 1.460 1.377 0,0% 3,4% 6,1%
IS Hlutabréfasjéourinn ...........cccccceuveennnee. 4.179 670 13.203 10.342 37 35 13.166 10.307 27,7% 2.684 1.866 11,7% 25,2% 43,9%
IS Einkasafn A .....ooveeviiiiiiieee i, 3 - 175 - 1 - - - - - - - - -
IS Einkasafn A - A flokkur ..........c.ccccceeee - - - - - - 15 - - 1.044 - (0,1%) 2,6% -
IS Einkasafn A - B flokkur ....................... - - - - - - 159 - - 1.048 - 0,1% 3,0% -
IS Einkasafn B ......ccccoevviiiiiieeeniiiiiieenn, 16 - 646 - 17 - - - - - - - - -
IS Einkasafn B - A flokkur ....................... - - - - - - 93 - - 1.068 - 1,2% 5,0% -
IS Einkasafn B - B flokkur ....................... - - - - - - 536 - - 1.072 - 1,4% 5,4% -
IS Einkasafn C ......cccevvvvveiiiieiiieeciee s 156 - 2.489 - 13 - - - - - - - - -
IS Einkasafn C - A flokkur .............cc.eee. - - - - - - 137 - - 1.106 - 2,3% 7,6% -
IS Einkasafn C - B flokkur ..............c....... - - - - - - 2.339 - - 1.110 - 2,5% 7,9% -
IS Einkasafn D .....cooovvivvieeeeeiiiiiieeeeeiiis 37 - 793 - 14 - - - - - - - - -
IS Einkasafn D - A flokkur .............ccueee. - - - - - - 57 - - 1.135 - 3,5% 9,8% -
IS Einkasafn D - B flokkur ..............cc...... - - - - - - 722 - - 1.140 - 3,6% 10,2% -
IS Einkasafn E ......cccccoevvivviiieeiiiiiiieenn, 23 - 292 - 4 - - - - - - - - -
IS Einkasafn E - A flokkur ................cuuee - - - - - - 55 - - 1.189 - 5,5% 13,7% -
IS Einkasafn E - B flokkur ................c.... - - - - - - 233 - - 1.194 - 5,7% 14,1% -
Sjodur i slitaferli:
Fyrirteekjasjoourinn .........c.ccccceeveeiineennnns 4 2 3 4 0 0 5) 4 37,3% 10.905 5.977
SaAMLAIS ..vveeiiiie e 5.707 991 43.262 26.053 162 113 43.100 25.940

Einkasofn A-E eru hvert um sig med sameiginlega afkomu, eignir og skuldir en hrein eign, gengi og avoxtun skiptist i A flokk og B flokk i hverju safni.
Einkasdfnin hofu starfsemi i febraar 2015 (B flokkur) og mai 2015 (A flokkur).
IS Sértryggdur sjodur og IS Sértryggdur VTR sjodur hofu starfsemi i desember 2015.
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Rekstrarreikningur fjarfestingarsjoda 2015

2015 2014
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, VErobaetur 0Q @rOUr ..........ceeeeiiiiiiiiireeeeeissiieeer e e e e s ssniereeeeeeesesnes 1.571 643
{CT=T oo 1] .41 1 [ SRS 4578 672
Vaxtagjold ..., (66) (52)
Hreinar fjarmunatekjur 6.083 1.263
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..ot 364 265
ANnar rekStrarkOStNAOUE ..........ooiiiiiiiieie e 12 7
Rekstrargjold samtals 376 272
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini 5.707 991

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 58 til 59.
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjoda 31. desember 2015

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .........ocooviiiiiiiii e
HIUTADIET et
HIUtdeildarsKirteini .........oooveriie e
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

[ F=TaTo | o= =T 0 (T PRSP
Yo 1T =T o | ]| SRS

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

[ 1010 (=110 P T LT (=] ] T

Adrar skuldir

Skuldir vid tengda adila .........c.c.uveeeiiieiiiiie e
ABIAr SKUILIT ..eiiiiieiii e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 60 til 65.
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31.12.2015

13.175
13.536

2.047
12.555

41.313

1.842
106

1.949

43.262

43.100

126
36

162

43.262

31.12.2014

9.818
10.205
49
5.205

25.277

671
105

776

26.053

25.940

94
19

113

26.053
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2015

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........cveeeeiiieeeeiiiiee e
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccceeeviciiiieeee e
Utgreidsla Ur sjodum i sitamedferd ..........ccoceeeeveeeeeeerce e

Fjarmognunarhreyfingar alls

Breyting a hreinni eign
Hrein eign 1 ArShYIUN ......ovviiiii e

Hrein eign i arslok

2015

5.707

48.033
(36.576)

®3)
11.454

17.160
25.940

43.100

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 66 til 68.
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2014

991

12.242
(5.991)

©)
6.242

7.233
18.707

25.940
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Rekstur fjarfestingarsjoda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verobaetur 0g ardur .........cccccevveeeviecivveeneenn.
GENGISMUNUE ..ot
Vaxtagjold .........cooeeueeieiiiiee e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...
Annar rekstrarkosStnadur ........ccccooeevvvieviiienieeeneeenin,

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

Rekstur fjarfestingarsjéoa i rekstri

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verobaetur 0g ardur .........cccccevveeeviiiiiieeneenn,
GENGISMUNUI ...eiiiiiiie et e e e
Vaxtagjold ......eeeeeeeiiiiiiiieee e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...
Annar rekstrarkosStnadur .........ccccooeevvvvviiieeeeeenieennn.

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verobaetur 0g ardur ........cccceeeceveevcieeesnnnnn.
GENGISMUNUT ..ottt
Vaxtagjold ..........ccovcvveieriiiieniie e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...
Annar rekstrarkostnadur .........cccoeevvvvvviiieeeeeenieennnn,

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins
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i rekstri i slitaferli Samtals
1.571 0 1.571
4574 4 4578

(66) 0 (66)

6.079 4 6.083

364 0 364

12 0 12

376 0 376

5.703 4 5.707
Skulda-

IS Lausafjar- bréfasafn IS Overs-
safn islandssj6da tryggdur sjédur
647 185 185

2 133 36

(0) (5) (5)
649 313 216
41 42 30

3 1 1

44 43 31
605 270 185

IS Sértryggdur IS Sértryggdur Fokus -

sjoour VTR sjéour vextir
1 4 195

1 2 90

) ) (11)

2 2 274

0 1 46

0 0 2

0 1 48

2 1 226
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Rekstur fjarfestingarsjoda i rekstri (framhald)

IS Hlutabréfa-

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold sjédurinn IS Einkasafn A IS Einkasafn B
Vextir, verdbaetur 0g ardUr ........cccvvvveiiee i 311 1 4
GENGISIMUINUI ..ttt e et e e s e e e e e s sanbaeees 4.105 2 14
Vaxtagjold .........coooivieieiiiiie e (41) 0) 0)
Hreinar fjarmunatekjur 4.375 5 18
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..o 192 0 2
Annar rekstrarkoStNadur ...........cccooveiiriiieie e 4 0 0
Rekstrargjdld alls 196 0 2
Hagnadur arsins 4.179 8 16
Samtals
Sj6oiIr
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld IS Einkasafn C IS Einkasafn D IS Einkasafn E i rekstri
Vextir, verobaetur og ardur ............ccce.... 31 4 2 1571
GengiSMUNUT .......ceeveiiiieeiieee e 136 35 22 4.574
Vaxtagjold .........cccoccevericieiineee e 3 1) 0) (66)
Hreinar fjarmunatekjur 164 38 24 6.079
Rekstrargjold
Umsyslupoknun ..........cccooveeniieniicnieen, 8 1 1 364
Annar rekstrarkostnadur ......................... 0 0 0 12
Rekstrargjold alls 8 1 1 376
Hagnadur arsins 156 37 23 5.703
Rekstur fjarfestingarsjdda i slitaferli
Samtals
Fyrirteekja- sjoour
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold sjoourinn i slitaferli
Vextir, VEroDBRIUN OF @rOU .........ieiiiiiiieiieeestee ettt ettt sttt 0 0
GENGISIMUINUE ...eiiiie ettt ettt e s e st e e s b e e e e e e s sere e e e ennees 4 4
VaXEAGJOI ...t 0 0
Hreinar fjarmunatekjur 4 4
UMSYSIUPOKNUN ...ttt e st e e e ste e e s sntae e e s nnreeaeansaeeesnnnees 0 0
ANNAr rekStrarkOSINAOUY ...........eeiiiiiiiieiie e 0 0
Rekstrargjold alls 0 0
Hagnadur arsins 4 4
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Efnahagur fjarfestingarsj6da

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .........cccooiiiiiiiiiiie e, 13.171 4 13.175
HIUADIET .. 13.535 1 13.536
Hlutdeildarskirteini .............oooeiiiriiee e 2.047 0 2.047
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..., 12.555 0 12.555
Fjarfestingar samtals 41.308 5 41.313

Adrar eignir

Handbaart f& ... 1.842 0 1.842
F Yo |- =T o | o || PSP PPPRT 106 0 106
Adrar eignir samtals 1.948 0 1.948
Eignir samtals 43.256 5 43.262
Skuldir

Hlutdeildarskirteini ............oooiuiiiiiiieeeee e 43.094 5 43.100

Adrar skuldir

Skuldir vio tengda adila .........cccveeeieeiiiiiii e 126 0 126
ABTAr SKUIIT ..o 36 0 36
Adrar skuldir samtals 162 0 162
Skuldir samtals 43.256 5 43.262
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri

Skulda-

IS Lausafjar- bréfasafn IS Overs-
Eignir safn islandssj6da tryggdur sjodur
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..o 0 3.977 2.694
[ 10 7= o = S 0 0 0
Hlutdeildarskirteini ............ooooeeeeiiie e 0 0 0
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..., 12.480 0 0
Fjarfestingar samtals 12.480 3.977 2.694
Adrar eignir
Handbaert f6 .......ooiieeee e 1.075 267 66
F Yo | == o | o | PSPPI 1 3 3
Adrar eignir samtals 1.076 270 69
Eignir samtals 13.556 4.247 2.763
Skuldir
Hlutdeildarskirt€ini ............ooooerieiiiiee e 13.534 4.208 2.760
Adrar skuldir
Skuldir vio tengda adila .........cccveeeveeiiiiiii 4 36 3
ABIar SKUIIF ..o 18 3 0
Adrar skuldir samtals 22 89 3
Skuldir samtals 13.556 4.247 2.763
Flokkur A:
Hrein eign 13.534 4.208 2.760
Fjoldi eininga, i pUSUNAUM ......cocoiiiiiiiiie e 12.666 3.186 2.413
Gengi Sjodsbréfa f Arslok ........c.ccovviiiiiiiiiiice e, 1.068 1.321 1.144

[slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 31. desember 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna 61



Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri (framhald)

IS Sértryggdur IS Sértryggaour Fokus -
Eignir sjoour VTR sjéour vextir
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..o 375 675 3.759
[ 10 7= o = S 0 0 0
Hlutdeildarskirteini ............ooooeeeeiiie e 0 0 0
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..., 25 50 0
Fjarfestingar samtals 400 725 3.759
Adrar eignir
Handbaart f& ... 41 63 91
F Yo | == o | o | PSPPI 0 0 12
Adrar eignir samtals 41 63 103
Eignir samtals 441 788 3.862
Skuldir
Hlutdeildarskirt€ini ............ooooerieiiiiee e 439 785 3.855
Adrar skuldir
Skuldir vio tengda adila .........cccveeeveeiiiiiii 2 3 5
ABIar SKUIIF ..o 0 0 2
Adrar skuldir samtals 2 8 7
Skuldir samtals 441 788 3.862
Flokkur A:
Hrein eign 439 785 3.855
Fjoldi eininga, i pUSUNAUM ......cocoiiiiiiiiie e 436 784 2.640
Gengi Sjodsbréfa f Arslok ........c.ccovviiiiiiiiiiice e, 1.008 1.002 1.460
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri (framhald)

IS Hlutabréfa-

IS Einkasafn A

IS Einkasafn B

Eignir sjéourinn
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..o 0
[ 10 7= o = S 12.832
Hlutdeildarskirteini ............ooooeeeeiiie e 222
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..., 0
Fjarfestingar samtals 13.054
Adrar eignir

Handbaart f& ... 119
F Yo | == o | o | PSPPI 30
Adrar eignir samtals 149
Eignir samtals 13.203
Skuldir

Hlutdeildarskirt€ini ............ooooerieiiiiee e 13.166
Adrar skuldir

Skuldir vio tengda adila .........cccveeeveeiiiiiii 25
ABIar SKUIIF ..o 12
Adrar skuldir samtals 37
Skuldir samtals 13.203
Flokkur A:

Hrein eign 13.166
Fjoldi eininga, i pUSUNAUM ......cocoiiiiiiiiie e 4.905
Gengi Sjodsbréfa f Arslok ........c.ccovviiiiiiiiiiice e, 2.684

Flokkur B:
Hrein eign

Fjoldi eininga, i pAsundum ..........ccccoovoiieeriiiee e
Gengi Sjodsbréfa f Arslok ........c.covviiiiiiiiiii e,
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92 289

0 35

77 272

0 0
169 596
3 28

3 22

6 50
175 646
174 629

1 17

0 0

1 17

175 646
15 93

15 87
1.044 1.068
159 536
151 500
1.048 1.072
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri (framhald)

Samtals
sj6dir

Eignir IS Einkasafn C IS Einkasafn D IS Einkasafn E i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum .................... 1.013 237 60 13.171
Hlutabréf ... 382 178 107 13.535
Hlutdeildarskirteini ...........cccoccoveeviieeennne. 1.042 320 115 2.047
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .................. 0 0 0 12.555
Fjarfestingar samtals 2.437 735 282 41.308
Adrar eignir
Handbaert fé ........ccoeeiiiiiiece, 38 46 7 1.842
ABIar €IgNIT .o.vvvveiiiee e 14 12 3 106
Adrar eignir samtals 52 58 10 1.948
Eignir samtals 2.489 793 292 43.256
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ...........cccoccoeeeviienennee. 2.476 779 288 43.094
Adrar skuldir
Skuldir vio tengda adila ...........cccceveeerinnns 12 14 4 126
Adrar skuldir .........cooviiiiii 1 0 0 36
Adrar skuldir samtals 13 14 4 162
Skuldir samtals 2.489 793 292 43.256
Flokkur A:
Hrein eign 137 57 b5 39.105
Fjoldi eininga, i pusundum .............cccc.... 124 51 47
Gengi sjodsbréfa i arslok ........c.ccccevveenee. 1.106 1.135 1.189
Flokkur B:
Hrein eign 2.339 722 233 3.989
Fjoldi eininga, i pusundum .............ccc.... 2.106 633 195
Gengi sjodsbréfa i arslok ..........cccceeeenee. 1.110 1.140 1.194
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Efnahagur fjarfestingarsjods i slitaferli

Samtals

Fyrirtaekja- sjédur
Eignir sjodurinn i slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fOStUM tEKJUM ......ooiiiiie e 4 4
11 7= o = 1 1
Fjarfestingar samtals 5 5
Adrar eignir
HANADBRIMT FE ..ot 0 0
YYo=V =T o | o [ P PPUT S SSTPPPRPRR 0 0
Adrar eignir samtals 0 0
Eignir samtals 5 5
Skuldir
HIUtAEIlAArSKIrtEINI ......oc.eeiieiiiie e 5 5
Skuldir samtals 5 5
Flokkur A:
Hrein eign 5 5
Fjoldi eininga, 1 PUSUNAUM .....oooiiiiiiiiiee et e e e 1
Gengi SJOASDIEfa 1 ArsIOK .......ccoiiiiiiiiiiiie e 10.905
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsj6da

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...........ccceeeoeeeeriiiie e
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccccoeviieiiii e,
Utgreidsiur Ur SIItaSjOBUM ........ccccveveevereeeereeeereeeereevereeenns

Fjarmognunarhreyfingar alls

Breyting & hreinni eign

Hrein eign 1 Arshyrjun ...

Hrein eign i arslok

Yfirlit um breytingar & hreinni eign fjarfestingarsj6da i rekstri

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ............cccccovieviieiicii
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ccocveviiiiiciiicice

Fjarmognunarhreyfingar alls

Breyting & hreinni eign

Hrein eign i Arsbyrjun ...

Hrein eign i arslok

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins feerdur & hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ............ccccveiiieniiiicicceeee
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cccceeeeiiiiiiiiiiee e,

Fjarmognunarhreyfingar alls

Breyting a hreinni eign

Hrein eign 1 Arsbyrjun .........ccoooiiiiie e

Hrein eign i arslok

[slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 31. desember 2015

[ rekstri [ slitaferli
5.703 4
48.033 0
(36.576) 0
0 3)
11.457 3)
17.160 1
25.935 4
43.095 5
Skulda-
IS Lausafjar- bréfasafn

Samtals

5.707

48.033
(36.576)
(3

11.454

17.161
25.939
43.100

IS Overs-

safn islandssj6da tryggdur sjédur
605 270 185
38.180 541 1.119

(29.864) (902) (1.189)

8.316 (361) (71)
8.921 (91) 114
4.613 4.299 2.646
13.534 4.208 2.760

IS Sértryggdur IS Sértryggaour Fokus -

sjoour VTR sjéour vextir
2 1 226

437 784 456

0 0 (898)

437 784 (442)

439 785 (216)

0 0 4.071

439 785 3.855
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsj6da

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini
Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ............ccoocveeeiiiiieiiieee e
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccccoeviieiiie e

Fjarmognunarhreyfingar alls

Breyting & hreinni eign
Hrein eign i rsbyrjun ........c.oooee i

Hrein eign i arslok

IS Einkasafn C

IS Hlutabréfa-

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins feerdur a
hlutdeildarskirteini 156

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...........cccccoeceeennee 2.423
Innleyst hlutdeildarskirteini ...................... (203)
Fjarmodgnunarhreyfingar alls 2.320
Breyting a hreinni eign 2.476
Hrein eign i rsbyrjun ............cccooeevveeeninnns 0
Hrein eign i arslok 2.476
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sjéourinn IS Einkasafn A IS Einkasafn B
4.179 3 16
2.243 182 616

(3.563) (12) )
(1.320) 171 613
2.859 174 629
10.307 0 0
13.166 174 629
Samtals

Sj6oiIr

IS Einkasafn D IS Einkasafn E i rekstri
37 23 5.703
759 292 48.033
a7) 27) (36.576)
742 265 11.457
779 288 17.160

0 0 25.935

779 288 43.095
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoda

Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign fjarfestingarsjoda i slitaferli

Samtals
Fyrirteekja- sjédur
sjoourinn i slitaferli
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins feerdur & hlutdeildarskirteini 4 4

Fjarmoégnunarhreyfingar
LU0 £=1To 1] U RS TRRRRR 3 3
Fjarmognunarhreyfingar alls ) 3)
Breyting & hreinni eign 1 1
Hrein eign {1 ArshYIUN ... 4 4
Hrein eign i arslok 5 5
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjddi og fagfjarfestasjéadi nr. 128/2011.

Arsreikningur Islandssj6da skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjalfs en B-
hlutinn fjallar um sj6di i rekstri Islandssjéda. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild
til ad gefa at hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fijar fr& almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fjarméalagerningum og 6drum eignum eftir &kvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur fjarfestingarsjoda islandssjoda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir soému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
miljonum kréna. Fjarfestingarsjodir islandssjoda eru hiuti af Islandssjodum hf. sem er dotturfélag
islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sjodanna er arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins:

Mat og akvardanir

Vio gerd arsreiknings purfa stjéornendur, i samreemi vio 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjéld. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um boékfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum
haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupo6knanir

Sjodirnir greida islandssjodum hf. umsyslupoknun sem er @tlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sj6ds sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

IS LAUSATJAISAIN coveeei e 0,35% -
Skuldabréfasafn ISIANASSJOBA ...........cccveeeveueeieeeeeeeeeeeeeeeee e 1,00% 0,50%
IS OVEIStYGGOU SJOBU ...eeveveeeeeeeeeeeee e ee et en e seaeenesenes 1,00% -
SRS g g Yoo o L0 <o Yo 10| SRR 0,90% -
IS SErtryggour VTR SJOOUL .....ccciiuiiiieiiiiiieiiiiie ittt ee s 0,90% -
FOKUS = VEXLIT .eteiieiiiiie ettt ettt e ettt e e st e e e e tae e e e staeeeeataeeeeane 1,80% 1,20%
IS HIUtabréfasjOoUINDN .......cc.eiiiiiiee e s e e e e e e e e e e anes 1,70% -
IS EINKASAIN A ..ot a e 1,25% 0,60%
IS EINKASAIN B ..ottt s 1,25% 0,60%
IS EINKASATN € ..ot e e 1,25% 0,60%
IS EINKASAIN D ..ottt 1,25% 0,60%
IS EINKASATIN E ...ttt a e 1,25% 0,60%
Fyrirtaekjasjodurinn - i slitaferli ...........evveeviiicieiee e 1,00% -

Til viobétar framangreindri poknun greida sjodirnir hilutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi
rekstrarfélagsins og sjodanna.
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Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi arsins
2015 2014 31.12.2015 31.12.2014
Bandarikjadalur (USD) .......cccccueeeiiiiiieeniiieenne 131,85 116,75 129,28 126,60
Sterlingspund (GBP) ......ccoeviiiiiiicnieceeneene 201,58 192,17 191,59 197,18
Norsk kréna (NOK) ......coocvviiiirieeiiiiiieieeee e 16,37 18,54 14,70 17,09
Evra (EUR) ..o 146,30 154,86 140,93 153,84

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verdbétum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar i
rekstrarreikning midad vid afallna og greidda vexti og verdbeetur. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvéroun
adalfundar um ardgreidslu hja viokomandi félagi liggur fyrir.

Gengismunur

Gengismunur samanstendur af gangvirdisbreytingum verdbréfa og myntgengismun. Gangvirdisbreyting
verdbréfa sem og gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.
Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjéld samanstanda af vaxtagjéldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa. Fjarmagnsgjold
eru feerd i rekstrarreikning midad vid afallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Fjarfestingar

Verobréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi
eru metin & markadsverai i arslok. Virdi annarra verdbréfa meo féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ao
teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid
af almennri ahaettu, dsetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum a markadi i arslok.

Hlutabréf sem skrdd eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu markadsverdi
ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt skrddu kaupgengi sem gilti i arslok.

Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med &félinum voxtum, verdbotum og gengismun i arslok.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum
pbegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja
félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands
og viokomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlitum hreina eign sj6da i rekstri

IS Lausafjarsafn

Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

INNI&N fJArMAIAfYrirtaekja .......c.cooiiieie e 12.480 92,2%
Heildarveromeeti fjarfestinga 12.480 92,2%
[ P2 U0 = T o (PP 1.075 7,9%
Y =T =T To | | R 1 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............ceoviiiiiiiii (22) (0,2%)
Hrein eign samtals 13.534 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,2%

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stéougri avoxtun. Sjédurinn nytir teekifaeri & markadi med virkri styringu
innlana, vixla og rikisskuldabréfa.

Skuldabréfasafn islandssjoda Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf atgefin af eda med &byrgd rikiSins ..o, 1.454 34,6%
Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirtaekja ........cccceeeeeiiiiiiiiiiee e 1.497 35,6%
Skuldabréf sveitarfelaga ..........coouviiiiiiiiiiii 515 12,2%
SKuldabréf fyrirtaekja ........ccvviiiie e 304 7,2%
ONNUE SKUIHADIET ... 206 4,9%
Heildarveromaeeti fjarfestinga 3.976 94,5%
[ P2 U o o = T o SR 267 6,3%
P -1 =110 | | PRSP 4 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ............occuviiiiiie i (39) (0,9%)
Hrein eign samtals 4.208 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,9%

Markmid sjédsins er langtimahsekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum, skuldabréfum
sveitarfélaga, skuldabréfum, vixlum og innldnum fjarmalafyrirteekja asamt 6drum skuldabréfum fyrirtaekja og
stofnana.
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3.

Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)
IS Overdtryggdur sjodur Hiutfall af
Markadsverd hreinni eign
OVErBrygQd MKISDIET ... ..ttt 2.695 97,6%
Heildarveromeeti fjarfestinga 2.695 97,6%
[ F=TaTo | o= =T o (PRSPPI 66 2,4%
F Yo = L =TT | o | PRSP PP TUUP PP 3 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ............oocciiiiiiei e 4) (0,1%)
Hrein eign samtals 2.760 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i Overdtryggdum rikisskuldabréfum og
innlanum fjarmalafyrirtaekja.

IS Sértryggdur sjédur Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Skuldabreéf flarmalafyrirteekja ..........cccvvveeeie e 267 60,8%
Verdtryggo MKISOIET ... e 64 14,5%
OVErBrygQD MKISDIET ... ...ttt 44 10,0%
INNI&AN fFArMAIAfYIIEEKa ... 25 5,7%
Heildarveromaeeti fjarfestinga 400 91,0%
[ P2 U o o = T o SRS 41 9,3%
PN 1= T =110 | | PR 0 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ............ceeeiiiiiiiii e (2) (0,4%)
Hrein eign samtals 439 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,4%

Markmid sjodsins er langtimahsekkun eigna med fjarfestingum | sértryggdum skuldabréfum,
rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirteekja.

IS Sértryggdur VTR sjodur Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf fArmAlafyrirtaekja .........ooeiiviiiii 468 59,6%
Verdtryggo MHKISDIET .....ovviiei e 207 26,3%
INNIAN fArMAIAFYIIIERKIA . ..o 50 6,4%
Heildarveromeeti fjarfestinga 725 92,3%
[ F= Lo o =T o S 63 8,0%
F e - =T To | | TP UUTT 0 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ............ooccviiiiiiee e 3) (0,4%)
Hrein eign samtals 785 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,4%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdtryggdum sértryggdum skuldabréfum,
verdtryggdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirteekja.
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3. Yfirlitum hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Fokus - vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

OVerdtryggd MKISHIET ..........cciiiiiieeeieee e 1.608 41,7%
TOUBADIET .......cvcvieiieicti ettt ettt 1.160 30,1%
Verdtryggo MKISOIET ... 865 22,4%
Skuldabréf med abyrgd riKiSINS ........ccoiiiiiiiiiiie e 94 2,4%
LANasjOour SVEItArfElaga ..........oeoiiiiiiiiiie e 32 0,8%
Heildarveromeeti fjarfestinga 3.759 97,5%
[ P2 U o = T o (PP 91 2,4%
F e =T =1 To | | SR 12 0,3%
Adrar skammtimaskuldir ............ceeiiiiiiiiii e ©) (0,2%)
Hrein eign samtals 3.855 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,2%

Markmio sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6d6rum
flarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og i innlanum fjarmalastofnana.

IS Hlutabréfasjéourinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
[celandair Group Nf. ... 4.530 34,4%
MBIEI DT, e 2.444 18,6%
HAGAN N, oo 1.348 10,2%
OSSUT DL ettt sttt sttt 1.083 8,2%
Eimskipafélag iSIands Nf. ............cccoeviveieieeecceecee e 646 4,9%
Eik fasteignafélag hf. ........ccuiiiiiiiii e 605 4,6%
REGINN N e 529 4,0%
TryggingamidstOoin Nf. ... 497 3,8%
[ |2 3T = o L o) SR 348 2,6%
Reitir fasteignafélag hf. ... 210 1,6%
N o ST 156 1,2%
ABTar fJArTESHINGAN .....veii i et e e 658 5,0%
Heildarveromeeti fjarfestinga 13.054 99,1%
[ Fo gL | o= =T o 0 (TP RRUTURP PRSP 119 0,9%
Yo - T =TT | | S 30 0,2%
Adrar skammtimaskuldir ..........cccviiiiiiiiieiee e 37) (0,3%)
Hrein eign samtals 13.166 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,3%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skrddum & Nasdagq Iceland eda
00rum fjarmalagerningum peim tengdum, p.e. afleidum par sem undirliggjandi eignir eru hlutabréf skrad a
Nasdaq Iceland. Avoxtunarvidmid sjodsins er OMXIGI hlutabréfavisitalan sem reiknud er Gt af Nasdag
Iceland.
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3.

Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

IS Einkasafn A Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET ...ttt 37 21,3%
Verdtryggo rikisSKUIabréf ... 28 16,1%
Overdtryggd riKisSSKUIAADIET .............coceeveeiiieieeeeceee e 26 15,1%
IS LONG rikisSKUldabréf - SJOOUIN 7 ......coooiiiiieiiiiiee it 25 14,4%
IS LAUSATJAISAIN ..eoiiiiiiii e 22 12,4%
ABTar fAMFESHINGAN .....eeiiiiiie e 30 17,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 168 96,6%
HANADZRIT T ..ottt ettt 3 1,9%
F Yo = L =TT | o | PRSP PPUUUP PP 3 1,8%
Adrar skammtimaskuldir ............cccoiiiiie i (0) (0,2%)
Hrein eign samtals 174 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,2%

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja héfudstél eigenda og hins vegar ad auka verdmaeti hans med pvi
ad avaxta fjarmuni sjodsdeildarinnar & virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fjarfestingarsjodoa
og fagdfjarfestasj6da, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vio
fiarfestingarstefnu. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri avoxtun en viomid sjédsdeildarinnar.

IS Einkasafn B Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TDUBADIET ..ottt en s e e teeeans 132 20,9%
Verdtryggo rikiSSKUIdabref ..........cueiiiiiiie e 85 13,5%
IS LONG rikisSKuldabréf - SJOBUI 7 ......ccooiiiiieiiiiiie e 82 13,0%
Overdtryggd riKiSSKUIAADIET ...........cccveeevieiieeeeeceee e 71 11,4%
IS LAUSATJAISAIN ...ooiiiiiiii e 70 11,2%
RIKISSAMN ...ttt bbb bbb b bbb e saba b abebabesebesssssasesarerereserernres 42 6,7%
ABTar fAMFESHINGAN .....eeii e 114 18,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 596 94,8%
HANADERIT TE ..ottt ettt 28 4,4%
P Yo = L =TT | o PP 22 3,5%
Adrar skammtimaskuldir ..........cccvviiiiiiriiie e a7 (2,7%)
Hrein eign samtals 629 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 2,6%

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja hofudstél eigenda og hins vegar ad auka verdmaeti hans med pvi
ad avaxta fijarmuni sjoédsdeildarinnar & virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda
og fagfjarfestasj6da, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innldnum i samreemi vid
fjarfestingarstefnu. Sjoédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 15% af eignum sinum i stokum hlutabréfum
og hlutabréfasjooum. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri avoxtun en viomid sjodsdeildarinnar.
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3.

Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

IS Einkasafn C

TDUBADIET ..ottt
IS LENg rikisSKuldabréf - SJOOUT 7 ......c.ooiuiiiiiieiiieeieee e
OVerdtryggd rMKISSKUIAADIET .........c.coiieueieeeeceeeee e
IS LAUSATAISATIN ...ooiiiiiiiiiieiee e
Verotryggo rikisSKUIdabIéf ...
IS HIUtabréfasSjOOUIINN .......cooiuiiiiiiiii e
RIKISSAIN ..ttt e s e e st e e e nbae e e e enees
IS OVEIStYGGBU SJOBU ....eveveeeeeeeeeeeeeeie ettt en e eaeesesenes
Icelandair GroUP hf. .........uii e
= U= o) SRR PRR
ABrar fJAMESHINGAT ......uvviiiii e e e e e e s raeeeee s

Heildarveromeeti fjarfestinga

[ E= 10T | o= 1 i (TN
Adrar eignir
Adrar skammtimaskuldir

Hrein eign samtals

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds

Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign
494 20,0%
267 10,8%
237 9,6%
231 9,3%
215 8,7%
180 7,3%
139 5,6%
95 3,8%

63 2,6%

61 2,5%
455 18,4%
2.437 98,4%
38 1,6%

14 0,6%
(23) (0,5%)
2.476 100,0%
0,5%

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja héfudstél eigenda og hins vegar ad auka verdmaeti hans med pvi
ad avaxta fijarmuni sj6dsdeildarinnar & virkan hétt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda
og fagfjarfestasj6da, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fjarfestingarstefnu. Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 30% af eignum sinum i stokum hlutabréfum
og hlutabréfasj6dum. Markmid sjodsdeildarinnar er ad na betri avoxtun en vidmid sjodsdeildarinnar.
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3.

Hlutfall af
hreinni eign

Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)
IS Einkasafn D

Markadsvero
TDUBADIET ...ttt ettt s et neteenans 110
IS HIUtabréfasjOoUrNDN ...........vvviiiee e e e e e e e e aans 90
Verdtryggo rikiSSKUIdabref .........ocuiiiiiii e 71
IS Long rikisskuldabréf - SJOBUN 7 ......ooooiiiiiiiiee e 68
IS LAUSATJAISATIN ...coiiiiiiiiieiee e 59
Overdtryggd rMKISSKUIAADIET ...........covieueieeeeeeeeee e 56
RIKISSAN ..eeieiieie ettt e e e e e e e s s e e e e e e e nnns 35
Icelandair GroUP D, ........eeiiii e nrrrnrnrane 31
= U= o) PRSP 28
ABTar fJAMFESHINGAN .....veiiiiiiie e 188
Heildarveromeeti fjarfestinga 736
[ P2 T o = T o 0 (PP 45
F Yo = L =TT | o | PP PSP PP R OUUP PP 12
Adrar skammtimaskuldir ............ocooiiiiiiie e (14)
Hrein eign samtals 779

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds

14,1%
11,5%
9,2%
8,8%
7,5%
7,2%
4,5%
4,0%
3,6%
24,2%

94,4%
5,8%
1,6%

(1,8%)

100,0%

1,8%

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja héfudstél eigenda og hins vegar ad auka verdmaeti hans med pvi
ad avaxta fijarmuni sj6dsdeildarinnar & virkan hétt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda
og fagfjarfestasj0da, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fjarfestingarstefnu. Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 50% af eignum sinum i stokum hlutabréfum
og hlutabréfasj6dum. Markmid sj6dsdeildarinnar er ad na betri avoxtun en vidmid sjodsdeildarinnar.
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3.

Hlutfall af
hreinni eign

Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)
IS Einkasafn E

Markadsverd
IS HIUtabréfasjOOUIIND .......ccoiiiiiiiiiie et 53
TDUBADIET ...ttt s et s et s s teenens 27
Icelandair GroUP D, ........euiii e nrrrnrnrnne 21
Overdtryggd rKiSSKUIAADIET ...........cococveveviieiereeieeeeeeeee et 17
MBIEI DT, e 17
Verdtryggo rikiSSKUIdabref .........oceiiiiii e 16
IS LoNng rikisskuldabréf - SJOBUN 7 .....ccooiiiiiiiieee e 16
IS LAUSATAISATN ...ooiiiiiiiiiiiee e 14
RIKISSAIN .t 8
ABTar fAMTESHINGAN .....eeiiiiiiie e 93
Heildarveromeeti fjarfestinga 282
[ P2 U0 = T o (PP 7
P o 1= L =1 To | o ST 4
Adrar skammtimaskuldir ...........ccooiiiiiiiii 4)
Hrein eign samtals 289

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds

18,4%
9,4%
7,1%
5,9%
5,7%
5,6%
5,7%
4,9%
2,9%

32,3%

97,8%
2,3%
1,3%

(1,4%)

100,0%

1,3%

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja héfudstél eigenda og hins vegar ad auka verdmaeti hans med pvi
ad avaxta fjarmuni sjodsdeildarinnar & virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda
og fagfjarfestasj0da, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fjarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta ad lagmarki 15% og ad hamarki 75% af eignum
sinum i stokum hlutabréfum og hlutabréfasjédum. Markmid sjédsdeildarinnar er ad n& betri &voxtun en

viomio sjodsdeildarinnar.
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4. Yfirlitum hreina eign sj0ds i slitaferli

Fyrirteekjasjoourinn Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

OSKIAD NIULADIET ...ttt 1 21,3%
Oskrad skuldabréf fyrirtaeKja .........cccovevereeierererieeieieeeeeieee et 2 42.1%
OSKrad SKUIAADIET DANKA ......vveeeeeeeeee oottt et ee e 2 35,6%
Heildarveromaeti fjarfestinga 5 99,0%
Handbaart T8 ..o 0 1,2%
Adrar skammtimaskuldir ...........ccooiiiiiiiii 0) (0,1%)
Hrein eign samtals 5 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaart f& .........ooiiiiii e 0
B flokkur, adrir flarmalagerningar ............ccooiieiiiiiieeii e 5
Hrein eign samtals 5
5. Vidskipti fjarfestingarsjoda vid tengda adila ario 2015
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
ISIandsSjOdIr Nf. .......ccooveveeeeeeeceeeeeeeeeee 0 364 0 35
islandsbanki hf. ..........ccccoeoiriieieiiiiiccieceinn 232 66 6.551 90
232 430 6.551 125
6. Utgreidslur sj6ds i slitaferli
Utgreidslur Fyrirtaekja-
sjodurinn
ULGIEIBSIA 2009 .......ooveeeeeeeeeeeeeeeeecee ettt e et et ae st et e s ee st as s et eseae s e s et een et s e e e senes 161
ULGIEIBSIA 2010 ....ooviveeeieeeeeeee ettt ettt ettt ettt te et e e ese et ne et e e et e et eneete et e e ete et 6
g =1Te TSI PN 0 U OTR 6
ULGIEIBSIA 2013 .. .eeieeieeeeeeceeeee ettt ettt ettt et e et te et e et eae et se et e et e et eeeete et e e teenanas 20
[0 =1Te TSI P 0 TP 9
ULGIEIBSIA 2015 ......oeieeeeeeeeeee ettt ettt ettt et ae et e et eae et ne et e st e et eseete et eneae e anas 3
Utgreidslur alls 205
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7. Avoxtun fjarfestingarsjoda
Nafnavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 méanudi 3ar Flokt*
IS Lausafjarsafn .........cccvveeeenn. 1,4% 2,7% 5,2% - 0,2%
Skuldabréfasafn islandss;. ....... 0,1% 3,3% 6,7% 4,3% 2,3%
IS Overdtryggdur sjodur ........... 0,8% 8,2% 6,0% - 5,0%
IS Sértryggdur sjodur ............... - - - - 1,3%
IS Sértryggdur VTR sjéaur ....... - - - - 2,0%
FoOkus - vextir ........cccoevvvvneennn.. 0,0% 3,4% 6,1% 4,0% 3,6%
IS Hlutabréfasjédurinn ............. 11,7% 25,2% 43,9% 31,0% 10,3%
IS Einkasafn A - A flokkur ........ (0,1%) 2,6% - - 3,4%
IS Einkasafn A - B flokkur ........ 0,1% 3,0% - - 3,1%
IS Einkasafn B - A flokkur ........ 1,2% 5,0% - - 3,1%
IS Einkasafn B - B flokkur ........ 1,4% 5,4% - - 3,0%
IS Einkasafn C - A flokkur ........ 2,3% 7,6% - - 3,8%
IS Einkasafn C - B flokkur ........ 2,5% 7,9% - - 3,6%
IS Einkasafn D - A flokkur ........ 3,5% 9,8% - - 4,4%
IS Einkasafn D - B flokkur ........ 3,6% 10,2% - - 4,2%
IS Einkasafn E - A flokkur ........ 5,5% 13,7% - - 6,1%
IS Einkasafn E - B flokkur ........ 5,7% 14,1% - - 5,6%

* Flokt er reiknad sidastlidin prju ar fyrir timabilio 1.1.2013-31.12.2015, nema fyrir sértryggdu sjédina sem
hofu starfsemi i desember 2015. Ef gengissaga sj6ds neer ekki premur arum pa er areidanleiki floktsins
minni eftir pvi sem gengissagan er styttri. Stadalfravik avoxtunar er meelikvardi a flokt avéxtunar i fortio.
Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt markadsverd vidkomandi sj6ds er og audveldar
samanburd sjéda m.t.t. markadsaheettu. Heerra flokt gefur til kynna meiri aheettu og mogulega haerri avoxtun.

Samanburdur vid visitéluvidmid: Avoxtun  Avéxtun vidmids  Umfram avoxtun
sl. 12 manudi sl. 12 manudi sl. 12 manudi
IS Hlutabréfasjoourinn ..........cccceeeeeeiiiiiiiieieeee e 43,9% 42,3% 1,6%

Raunavoxtun fjarfestingarsjéda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar

IS Lausafjarsafn .......ccccvvvvveeeiiiieeee e 2,1% 2,5% 3,2% -
Skuldabréfasafn islandssjoda ......................... 0,7% 3,0% 4,6% 2,1%
IS OVerdtryggadur SjOBU ..........ccovevevevereererenene 1,5% 7,9% 4,0% -
IS SErtryggour SjOOU ........coccvvveeeiiireeeiiiee e - - - -
IS Sértryggdur VTR SjOOUr ......ccovvvveeiiiieene - - - -
FOKUS - VEXTII ..o, 0,7% 3,1% 4,0% 1,7%
IS Hlutabréfasjoourinn ..........cccccceeveeeviiinvnnnnnn. 12,5% 24,8% 41,0% 28,2%
IS Einkasafn A - A flokkur ..........ccccceeeeieiiinninn, 0,6% 2,3% - -
IS Einkasafn A - B flokKKUF ........cccoeevnvrnnninnnnnnn, 0,7% 2,7% - -
IS Einkasafn B - A flokkur ...........cccceeeeieeiinnin, 1,9% 4,7% - -
IS Einkasafn B - B flokKUr ........cccocevnvvnnninnnnnnn, 2,1% 5,1% - -
IS Einkasafn C - A flokkur .......cccocoeevvvvivinnnnnnn.. 3,0% 7,3% - -
IS Einkasafn C - B floKKUF ............oevvvivevivinennn, 3,2% 7,6% - -
IS Einkasafn D - A flokkur .......cccooeeeeviiivinnnnnn... 4,2% 9,5% - -
IS Einkasafn D - B floKKUF ...........cvvvvvivivivinennn, 4,3% 9,9% - -
IS Einkasafn E - A flokkur ...........cccceeeeieeennniin, 6,2% 13,4% - -
IS Einkasafn E - B flokKUF ........cccoeevnvinnninnnnnnn, 6,4% 13,8% - -
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8. Yfirlit um bdkfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi

31.12. 31.12. 3112,  31.12. 31.12. 31.12.
2015 2014 2013 2015 2014 2013

IS Lausafjarsafn .......ccccovcveiiieenneens 13.534 4.613 - 1.068 1.015 -
Skuldabréfasafn Islandssjoda ......... 4.208 4.299 4,524 1.321 1.237 1.208
IS Overdtryggdur sjodur .................. 2.760  2.646 - 1144 1.079 -
IS Sértryggdur sjoodur ...........ccuee...... 439 - - 1.008 - -
IS Sértryggdur VTR sjodur .............. 785 - - 1.002 - -
FOKUS - VeXLIr ..veevieiiiiieiiee e, 3.855 4.071 4.470 1.460 1.377 1.337
IS Hlutabréfasjodurinn .................... 13.166  10.307 9.702 2.684 1.866 1.744
IS Einkasafn A - A flokkur ............... 15 - - 1.044 - -
IS Einkasafn A - B flokkur ............... 159 - - 1.048 - -
IS Einkasafn B - A flokkur ............... 93 - - 1.068 - -
IS Einkasafn B - B flokkur ............... 536 - - 1.072 - -
IS Einkasafn C - A flokkur ............... 137 - - 1.106 - -
IS Einkasafn C - B flokkur ............... 2.339 - - 1.110 - -
IS Einkasafn D - A flokkur ............... 57 - - 1.135 - -
IS Einkasafn D - B flokkur ............... 722 - - 1.140 - -
IS Einkasafn E - A flokkur ............... 55 - - 1.189 - -
IS Einkasafn E - B flokkur ............... 233 - - 1.194 - -
Sjodur i slitaferli:

Fyrirtaekjasjoéourinn ..........ccccevveeen. 5 4 11 10.905 5.977 4.645
Samtals bokfeert verd 43.100 25.940 18.707

IS Lausafjarsafnid hof rekstur i september 2014 og IS Overdtryggdur sjodur i oktéber 2014. IS Einkasofn A-E
hofu rekstur i febriar 2015 (B flokkur) og i mai 2015 (A flokkur). IS Sértryggdur sjédur og IS Sértryggour
VTR sj6dur hofu rekstur i desember 2015.

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid  Lagmark Hamark

IS Lausafjarsafn % % % % % %
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar
Innlan fijarmalafyrirteekja ........cooovvieeiiiiiis 92 94 (2) 90 40 100
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med
AbYrgod rKiSSJOOS ....ccovvvieeiiiiiee i 0 5 (5) 10 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmalagerninga .......... 0 0 0 0 0 50
LAUSETE oo 8 1 7

100 100 0
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri (framhald)

Skuldabréfasafn islandssjoda

Skuldabréf atgefin af eda med abyrgo

MTKISSJOOS ...

Skuldabréf atgefin af eda med abyrgo

sveitarfélaga .........cooeeeviieiiiiiie e
Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirteekja ..........
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........coooveeiiiiinennnn,
Onnur skuldabréf ............ccccoevviieiiiiicieens
LAUSE & oo

IS Overdtryggdur sjédur

Overdtryggd skuldabréf og vixlar Gtgefnir af

og/eda med abyrgd islenska rikisins .............
Afleidur vegna StOOULOKU .........ccovvvveeeriiineeenns
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........ccooecvvieeeeeenn,
LaUSE & oo

IS Sértryggdur sjédur
Sértryggd skuldabréf atgefin skv. 16gum

Nr11/2008 ...

Skbr. atgefin af og/eda med ab. rikisins

Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........ccooecvvieeeenenn,
LaUSETE oo

[slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 31. desember 2015

Eign Eign Fjarfestingarstefna

31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid  Lagmark Hamark
% % % % % %
34 47 (13) 30 20 80
12 6 6 20 0 40
36 38 2) 25 0 40
0 5 (5) 10 0 60
12 2 10 15 0 20

6 2 4

100 100 0
98 88 10 100 30 100
0 0 0 0 0 20
0 8 (8) 0 0 70

2 4 (2)

100 100 0
61 0 61 75 50 75
24 0 24 25 15 50
6 0 6 0 0 20

9 0 9

100 0 100
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri (framhald)

IS Sértryggdur VTR sjédur Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid  Lagmark Hamark

Verotryggd sértryggd skuldabréf atgefin

skv. 16gum nr. 11/2008 ..........ccoceeiiiiieenniieeenn 60 0 60 75 50 75
Verotryggd skuldabréf Gtgefin af og/eda
med Abyrgod rikisins ........cccccoviiiiiiiiie e 26 0 26 25 15 50
Innlan fjarmalafyrirtaekja ......cccccooooiviiiieeneccnnns 6 0 6 0 0 10
LaUSETE oo 8 0 8

100 0 100

Fokus - vextir
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana

Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjéos ......... 97 80 17 - 20 100
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........cccoovcvvveeeeeeciiine, 0 11 (12) - 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga ............coceevviiiiiniinennnne. 1 0 1 - 0 5
Hlutdeildarskirteini verébréfasjédoa (UCITS) ....... 0 0 0 - 0 20
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjooa ................. 0 0 0 - 0 20
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjééa .................. 0 0 0 - 0 20
AFICIOUN oo 0 0 0 - 0 10
LaUSETE oo 2 9 @)

100 100 0
IS Hlutabréfasjodurinn
SKréad hlutabréf ... 97 96 1 100 40 100
Oskrad hlutabréf .............cccoeeveveveveieeeeeeeeeeeen, 0 3 (3) 0 0 30
Innlan fjarmalafyrirtaekja .......ccccccooeviiiiieeicenns 0 0 0 0 0 50
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoadir .................. 2 0 2 0 0 10
Afleidur vegna StOOULOKU .........ceevvveeeeiniiiieiienen. 0 0 0 0 0 10
LAUSE T oo 1 1 0

100 100 0
IS Einkasafn A
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) ......... 22 0 22 - 0 70
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjooa ................... 23 0 23 - 0 70
Skuldabréf og vixlar med abyrg® rikissjoos ......... 53 0 53 - 0 60
Onnur skuldabréf og vixlar ............ccccceveveiierennnn. 0 0 0 - 0 30
Innlan fijarmalafyrirtaekja .......ccccooevvveeviiieneiinnn, 0 0 0 - 0 50
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoadir .................. 0 0 0 - 0 20
AFIBIOUN i 0 0 0 - 0 20
LaUSEfé .o 2 0 2

100 0 100
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid  Lagmark Hamark

IS Einkasafn B % % % % % %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa (UCITS) ......... 20 0 20 - 0 70
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ................... 23 0 23 - 0 70
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjéos ......... 46 0 46 - 0 60
Onnur skuldabréf og vixlar .............cccceevieeeenennan. 0 0 0 - 0 30
Innlan fjarmalafyrirtaekja ......c..ccoovcvvieeeeeieiii, 0 0 0 - 0 50
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoair .................. 1 0 1 - 0 20
HIUtABIEf ..o 6 0 6 - 0 15
AFIBIBUI o 0 0 0 - 0 20
LaUSEfé oo 4 0 4

100 0 100
IS Einkasafn C
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) ......... 16 0 16 - 0 70
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéoa ................... 24 0 24 - 0 70
Skuldabréf og vixlar med abyrg®d rikissjoos ......... 40 0 40 - 0 60
Onnur skuldabréf og vixlar .........c.occcocvvvevevninnene. 1 0 1 - 0 30
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........cooovvveeiiiiis 0 0 0 - 0 50
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoadir .................. 2 0 2 - 0 20
HIUtabréf ..o, 15 0 15 - 0 30
AFIEIOUN e 0 0 0 - 0 20
LaUSETE oo 2 0 2

100 0 100
IS Einkasafn D
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) ......... 13 0 13 - 0 70
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjooa ................... 25 0 25 - 0 70
Skuldabréf og vixlar med abyrg® rikissjoos ......... 30 0 30 - 0 60
Onnur skuldabréf og vixlar ............cccccevevviievennne. 0 0 0 - 0 30
Innlan fijarmalafyrirtaekja .......cccooveveeeiiiiiee e 0 0 0 - 0 50
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoadir .................. 3 0 3 - 0 20
HIUtABIEf .o 23 0 23 - 0 50
AFIBIBUI o 0 0 0 - 0 20
I 10 ] B (= Y SR 6 0 6

100 0 100
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid  Lagmark Hamark

IS Einkasafn E % % % % % %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa (UCITS) ......... 9 0 9 - 0 70
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ................... 27 0 27 - 0 70
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjéos ......... 21 0 21 - 0 60
Onnur skuldabréf og vixlar .............cccceevieeeenennan. 0 0 0 - 0 30
Innlan fjarmalafyrirtaekja ......c..ccoovcvvieeeeeieiii, 0 0 0 - 0 50
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoair .................. 4 0 4 - 0 20
HIUtABIEf ..o 37 0 37 - 0 75
AFIBIBUI o 0 0 0 - 0 20
LaUSEfé oo 2 0 2

100 0 100

10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6ds i slitaferli
Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid Lagmark Hamark

Fyrirtaekjasjoour % % % % % %
Oskrad hIUtabréf .........c.ccooveeveeeirieieee e 21 38 (17) - - -
Oskrad skuldabréf fyrirteekja .............cccvevevevnee.. 42 35 7 - - -
Oskrad skuldabréf banka ...............cccceeveveeeennee. 36 22 14 - - -
Innlan fijarmalafyrirteekja .........cooovvveiiiiiiiiinen, 0 0 0 - - -
LaUSETE oo 1 5 (4)

100 100 0
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabreéf Annad Samtals
m.kr. % | mkr. % m.kr. % m.kr. % m.kr. %
IS Lausafjarsafn
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% | 12.480 100% | 12.480 100%
0 0% 0 0% 0 0% | 12.480 100% | 12.480 100%
Skuldabréfasafn islandssj6da
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccoevenen. 1.969 50% 0 0% 0 0% | 2.007 50% | 3.976 100%
1.969 50% 0 0% 0 0% | 2.007 50% | 3.976 100%
IS Overdtryggdur sjédur
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrdd a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c.cccoeerinnne 2.695 100% 0 0% 0 0% 0 0% | 2.695 100%
2.695 100% 0 0% 0 0% 0 0% | 2.695 100%

IS Sértryggdur sjodur

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrdd a skipulegum

verdbréfamarkadi ..........ccccceeenenen. 108 27% 0 0% 0 0% 267 67% 375 94%
Innlan hj& fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 25 6% 25 6%
108 27% 0 0% 0 0% 292 73% 400 100%

IS Sértryggour VTR sjodur

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrdd a skipulegum

verdbréfamarkadi ..........cccceeeenen. 207  29% 0 0% 0 0% 468 64% 675 93%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 50 7% 50 7%
207  29% 0 0% 0 0% 518 71% 725 100%

Fokus - vextir

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccceveene.. 3.759 100% 0 0% 0 0% 0 0% | 3.759 100%

3.759 100% 0 0% 0 0% 0 0% | 3.759 100%
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11. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabreéf Annad Samtals
m.kr. % | mkr. % m.kr. % m.kr. % m.kr. %
IS Hlutabréfasjéourinn
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrdd a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccceeeeee 0 0% 0 0% | 12.832 98% 0 0% [ 12.832 98%
Adrir flarmalagerningar .................. 0 0% | 222 2% 0 0% 0 0% 222 2%
0 0% 222 2% | 12.832 98% 0 0% | 13.054 100%

IS Einkasafn A

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrdd a skipulegum
verobréfamarkadi ............ccceevenenn. 91 54% 0 0% 0 0% 0 0% 91 54%
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjoda skv. 3 tl. 30. gr. ..... 0 0% 38 23% 0 0% 0 0% 38 23%
Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% 38 23% 0 0% 1 0% 39 23%
91 54% 76 46% 0 0% 1 0% 168 100%

IS Einkasafn B

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrdd a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccoeeenen. 289  48% 0 0% 35 6% 0 0% 324 54%
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjoda skv. 3 tl. 30. gr. ..... 0 0% 124 21% 0 0% 0 0% 124 21%
Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% | 148 25% 0 0% 0 0% 148  25%
289 48% | 272 46% 35 6% 0 0% 596 100%

IS Einkasafn C

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccceeeenen. 946  38% 0 0% 382 16% 66 3% | 1394 57%
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjoda skv. 3 tl. 30. gr. ..... 0 0% | 406 17% 0 0% 0 0% 406 17%
Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% | 636 26% 0 0% 0 0% 637 26%
946 38% | 1.042 43% 382 16% 66 3% | 2.437 100%
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12.

11. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

IS Einkasafn D

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccceene.
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjéda skv. 3 tl. 30. gr. .....
Adrir flarmalagerningar ..................

IS Einkasafn E

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrdd a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccceeeeee
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjoda skv. 3 tl. 30. gr. .....
Adrir fjarmalagerningar ..................

Fyrirtaekjasjéourinn

Adrir fiarmalagerningar ..................

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

m.kr. %
236  32%

0 0%

0 0%

236 32%
60 21%

0 0%

0 0%

60 21%

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

m.kr. %
0 0%
0 0%
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Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %

0 0%

103
217

320

14%
29%

44%

0 0%

25 9%
90 32%

115 41%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %

0 0%

0 0%

Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeildar i slitaferli og hlutfallsleg skipting

Hlutabréf Annad Samtals
m.kr. % m.kr. % m.kr. %
178 24% 1 0% 415 56%
0 0% 0 0% 103  14%
0 0% 0 0% 217  29%
178 24% 1 0% 736 100%
107 38% 0 0% 167 59%
0 0% 0 0% 25 9%
0 0% 0 0% 90 32%
107 38% 0 0% 282 100%
Hlutabréf Annad Samtals
m.kr. % m.kr. % m.kr. %
1 22% 4  78% 5 100%
1 22% 4  78% 5 100%
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