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Tilkynning til fjarfesta

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjodsins Eignasafn - Riki og sjodir er & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig.
Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér efni Gtbodslysingarinnar af kostgeefni, sem og fylgiskjol hennar. Fjarfestar verda
fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum sjédsins me@ tilliti til vaentinga um
avoxtun, eigin adsteedna, ytri adstaedna og ahaettu sem i fjarfestingunni felst. Minnt er & ad kaup & hlutdeildarskirteinum
eru i edli sinu aheettufjarfesting sem byggir & vaentingum en ekki lofordum. Fjarfestum er pvi sérstaklega bent & ad
kynna sér vel umfjollun um aheettu sem er ad finna i Gtbodslysingunni.

thoéslysinguna skal & engan hatt skoda sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri eda um avoxtun fjarmuna af halfu
Islandssjoda hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita rddgjafar sérfreedinga, svo sem hja bénkum og verdbréfafyrirtaekjum, vid mat &
hlutdeildarskirteinum sj6dsins sem fjarfestingarkosti.

Fjarfestum er bent &4 ad kynna sér lagalega stodu sina, par & medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti
peirra med hlutdeildarskirteini sjodsins.

Utbodslysing pessi er unnin i samraemi vid 16g nr. 128/2011 um verdbreéfasjodi og fijarfestingarsjodi og reglugerd nr.
792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjédi. Utbodslysingin er uppfaerd einu sinni & ari og oftar ef breytingar verda
a reglum sjodsins.

Stjorn og framkvaemdastjori Islandssjoda hf., kt. 690694-2719, Kirkjusandi, 155 Reykjavik, lysir pvi hér med yfir ad

Utbodslysing pessi er eftir bestu vitund rétt og i fullu samreaemi vid stadreyndir og ad i hana vanti engin mikilvaeg atridi er
ahrif geta haft & mat & hlutdeildarskirteinum sjédsins.

Reykjavik, 23. nbvember 2011

Agla Elisabet Hendriksdottir, framkveemdastjori
Kt. 300167-5869, Aslandi 20, 270 Mosfellsbeer

Stjorn islandssjéda hf.

Arseell Valfells Bolli Hédinsson

Erna Eiriksdéttir Steinunn Bjarnadéttir




Upplysingar um Eignasafn - Riki og sjodir

Heiti, stofndagur, deildaskipting

Sjédurinn er verdbréfasjodur og heitir Eignasafn - Riki og sjodir, kt. 650311-9810. Sjédurinn var stofnadur i mars
2011.

islandssjédir hf. er rekstrarfélag sj6dsins. Félagid Verdbréfasjédir islandsbanka hf. var stofnad 29. desember 1988 og
tok yfir rekstur verdbréfasjoda sem voru i rekstri hja Verdbréfamarkadi |8nadarbankans hf. Nafni félagsins var breytt i
Glitni sj6di hf. i april 2006 og i Islandssj6di hf. i april 2009. Sj6durinn er sjédasjodur og starfar i einni sjédsdeild.

Markmid og fjarfestingarstefna sjodsins
Lysingu & markmidi og fjarfestingarstefnu sjédsins er ad finna a bladsidum 9 -11.

Reglulegar upplysingar og skyrslur

Utbodslysingin, Gtdraettir r Gtbodslysingu, arsreikningar og arshlutareikningar liggja frammi & skrifstofu islandsbanka hf.,
Kirkjusandi, 155 Reykjavik. Reglur sj6dsins er ad finna i pessari Gtbodslysingu.

Skattlagning

Um skattlagningu hagnadar af hlutdeildarskirteinum gilda 16g um tekjuskatt nr. 90/2003, 16g um fjirmagnstekjuskatt nr.
94/1996 asamt lbgum um stadgreidslu opinberra gjalda nr. 45/1987. Frekari skattlagning getur p6 komid til. Vakin skal
athygli a pvi ad skattamedferdin raedst af adsteedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid breytingum i framtidinni.
Um erlenda adila gilda reglur pess rikis sem vidkomandi hefur skattalegt heimilisfesti i. Fjarfestum er rédlagt ad leita sér
radgjafar og/eda upplysinga um skattaleg ahrif pess ad fjarfesta i sjodum.

Birtingartimi arsreiknings og arshlutareiknings

Upplysingar um sj6dinn birtast i arsreikningi og arshlutareikningi islandssjéda hf. Reikningsér er almanakséarid og skal
arsreikningur birtur fyrir lok mars hvert ar og arshlutareikningur fyrir lok september &r hvert.

Einkenni hlutdeildarskirteina, edli réttinda

Eignasafn - Riki og sjodir skiptist i tvo flokka eininga, A og B, sem audkenndir eru sérstaklega i bokhaldi sj6dsdeildanna.
Flokkur B er fyrir fjarfesta sem eiga samtals 5.000 m.kr. eda meira i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum islandssj6da en
flokkur A er fyrir fjarfesta sem eiga minna en 5.000 m.kr. Allir sem eiga hlutdeild i sjédnum eiga jafnan rétt til tekna og
eigna hans i hlutfalli vid hlutdeild sina. Eignir sjodsins skiptast hlutfallslega a milli flokka eininga m.v. fjélda Utgefinna
eininga i hvorum flokki ad teknu tilliti til gengis hvors flokks.

[slandssjodir hf. gefur at skilriki fyrir eignarréttindum i sjédnum i formi sérstakrar kvittunar fyrir eignarhlutdeild i sj6dnum
par sem fram kemur kaupverd i islenskum kréonum, fjoldi hluta i sjédnum og gengi & keyptum hlutum.
Hlutdeildarskirteinin eru stadfesting a tilkalli til verdbréfaeignar sjédsins sbr. 23. gr. laga nr. 128/2011. Einingum i
sjodnum fylgir ekki atkvaedisréttur. Verdgildi einnar einingar i sjodnum var kr. 1.000 vid stofnun. Verdgildi einnar einingar
breytist sidan i takt vid avoxtun.

Samruni og slit sj6ds

Starfsemi sj6dsins verdur ekki heett, eda hann sameinadur 68rum sj0di eda sj6dsdeild nema ad fyrir liggi sampykki
stjornar Islandssj6da hf. og stadfesting Fjarmalaeftirlitsins & breytingum & reglum sem leida af sameiningu eda lokun.
Forsendur fyrir sameiningu eda lokun sjéds geetu verid peaer ad sjodur sé of litill pannig ad éhagkveemt sé ad reka hann
eda ad hagsmunum eigenda sé betur borgid ef sjodnum sé lokad eda sameinadur 6drum.

Vid lokun sj6dsins skulu hlutdeildarskirteini sjédsins innkdllud med opinberri innkéllun og eigendum hlutdeildar skirteina
tilkynnt um lokun hans. Skulu hlutdeildarskirteinin innleyst jafnskjott og eignum sjédsins hefur verio komid i verd.

Vid sameiningu sjodsins vid annan sjod skulu eigendur hlutdeildarskirteina fa einingar i sameinudum sjédi i hlutfalli vid
eign sina og eigendum tilkynnt um sameininguna. Eigendur hlutdeildarskirteina skulu p6 hafa a.m.k. 3 vikur fra pvi ad
slik tilkynning hefur verid send, til ad innleysa hlutdeildarskirteini sin samkveemt reglum vidkomandi sj6ds, &dur en
hlutdeildarskirteini i sameinudum sjédi eru gefin at.

Raodstofun tekna

Sjédurinn er vaxtarsjodur, p.e. vextir, vaxtavextir, ardur og adrar tekjur leggjast vid hofudstol. Ekki er greiddur ardur af
eignarhlutdeild i sjodnum.

Innlausnarskylda, heimild til frestunar innlausnar

islandssjédum hf. er skylt ad innleysa hlutdeildarskirteini ad ollu leyti (full innlausn) eda ad hluta (hlutainnlausn), 6ski
eigandi pess, a auglystu kaupgengi i sjodnum. Neer innlausnarskyldan til allra hlutdeildarskirteina i sjodnum 6had pvi
hveneer pau hafa verid gefin Ut. Eigandi hlutdeildarskirteinis getur krafist innlausnar hvenaer sem hann dskar pess. b6 er
heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina




krefjast pess. Frestun geeti til deemis komid til vegna timabundinnar lokunar kauphallar par sem verulegur hluti eigna
sjods er skradur pannig ad ekki reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. Einnig geeti sjédur stadid
frammi fyrir svo miklum kréfum um innlausn ad ekki veeri unnt ad meeta peim nema med s6lu eigna a lengri tima.
Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og
auglyst opinberlega.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina

Innlausnarvirdi (kaupgengi) flokka eininga i sj6dnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjédsins ad fradregnum
sameiginlegum skuldum, svo sem vid innlansstofnanir, égreiddum innheimtu- og umsjonarkostnadi og reiknudéum
aféllnum opinberum gjoldum. Markadsvirdi eigna sem eftir standa skal pa skipt m.v. hlutdeild hvors flokks i sjédnum sbr.
5. grein reglna sjédsins. Fra eignum hvors flokks skal pa draga umsjonarlaun og i mismun sem pannig feest er deilt med
fiélda utgefinna og 6innleystra eininga i viokomandi flokki til pess ad finna innlausnarvirdi hverrar einingar.

Innlausnarvirdi flokka hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad daglega. Innlausnarvirdi og solugengi birtast a vef
islandsbanka, www.isb.is/sjodir.

Reglur um mat eigha

Mat & eignum sjodsins fer eftir reglugerd um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi nr. 792/2003. Eignir sjédsins skulu &
hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi hans ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Fjarméalagerningar sem skradir
eru a skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkveemt dagslokagengi vidkomandi markadar. Virdi annarra
fjarmélagerninga er had mati rekstrarfélags, undir eftirliti vorslufélags og endurskodanda, ad teknu tilliti til markads-
adstaedna hverju sinni.

Tilhdgun vidskipta med hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini sj6dsins er heegt ad kaupa og innleysa hja ViB, eignastyringarpjénustu islandsbanka & Kirkjusandi
eda i Gtibaum Islandsbanka hf. & almennum opnunartima, fra klukkan 9 til 16 virka daga. Einnig er heegt ad eiga vidskipti
og leggja fram pantanir i Netbanka Islandsbanka & www.isb.is. Jafnframt er haegt ad kaupa og innleysa
hlutdeildarskirteini i sjodnum hja Audi Capital og Arctica Finance. Hlutdeildarskirteini eru einungis seld gegn stadgreioslu
kaupverds.

Pantanir sem berast fyrir vidmidunartima vidskipta, p.e. kl. 15:00 i Eignasafn - Riki og sjodir eru afgreiddar ad einum
virkum degi lidnum (T+1). Vidomidunartimi vidskipta tekur mid af opnunartima i kauphdllinni, Nasdag OMX Nordic
Exchange. Pantanir sem berast eftir vidmidunartima vidskipta afgreidast ad tveimur virkum dégum lidnum.

Vid kaup & hlutum i sjodnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem einungis tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er
s6lugengi ekki pekkt fyrr en einum degi eftir ad kaupin attu sér stad, sama a vio pegar selt er i sj6dnum.

Flutningur & milli sj6da
Flutningur milli sj6da fer eftir somu reglum og gilda um tilhégun vidskipta. Veittur er 50% afslattur af upphafsgjaldi pegar
flutt er milli sj6da.

Skraning a skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutdeildarskirteini Eignasafns - Rikis og sj6da eru ekki skrad i kauphéllinni, Nasdag OMX Nordic Exchange & Islandi.

boknanir vid kaup og s6lu hlutdeildarskirteina

boéknun vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini hja islandsbanka fer eftir vaxta- og verdskra verdbréfapjonustu
{slandsbanka. boknun annarra séluadila fer eftir verdskra peirra hverju sinni. Annars vegar eru almenn kjér og hins
vegar sérkjor, sja téflu 1. Sérkjor eru i bodi fyrir fjarfesta sem eiga samtals 5.000 m.kr. eda meira i verdbréfa- og
fiarfestingarsjodum Islandssj6da, en almenn kjor eru fyrir fjarfesta sem eiga minna en 5.000 m.kr. Fjarfestar sem fa
sérkjor purfa einnig ad greida sérstakt innlausnargjald (veltupéknun), sem dregst fra innlausnarfjarhaed. Upphafs- og
innlausnargjald greidist ad fullu til séluadila sjédsins. Eignasafn — Riki og sjodir greidir ekkert upphafs- eda
innlausnargjald vegna vidskipta med adra sjodi Islandssjoda.

Vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini skal greida fast afgreidslugjald og fer pad eftir verdskra hvers séluadila fyrir sig.

Tafla 1: Upphafsgjald: ~ Upphafsgjald:  Innlausnargjald:

Upphafsgjald/Innlausnargjald. Almenn kjor Sérkjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B Flokkur B

Eignasafn - Riki og sjédir 1,0% 0,30% 0,30%

Veltuhlutfall

Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i sér visbendingu um vidskiptakostnad, og er pad reiknad & eftirfarandi stadladan hatt:
Veltuhlutfall = [(Samtala 1 — Samtala 2)/M]*100



http://www.isb.is/sjodir
http://www.isb.is/

Velta sj60s eda sjodsdeildar skal reiknud med eftirfarandi heetti:
Kaup verdbréfa = X , Sala verébréfa=Y
Samtala 1 = Heildarvelta verdbréfa = X + Y

Verdmeeti Gtgefinna hlutdeildarskirteina = S, Verdmeeti innleystra hlutdeildarskirteina =T
Samtala 2 = Heildarvelta hlutdeildarskirteina=S + T

Viomidun medaltals hreinna heildareigna = M

Veltuhlutfall Eignasafns - Rikis og sjoda sbr. tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins, mun ekki liggja fyrir fyrr en ad lidnu einu
reikningsari fra stofnun sjédsins en hann er stofnadur i mars 2011.

Umsjénarlaun til rekstrarfélags, poknun vérslufyrirteekis og annar kostnadur

Fyrir rekstur Eignasafns - Rikis og sjéda greidir sjodurinn islandssjodum hf. umsjonarlaun sem eru &kvedinn
hundradshluti af eignum, en eru mismunandi eftir flokkum. [ rekstri sj6dsins felast m.a. fjarfestingar i samraemi vid
fiarfestingarstefnu og umsysla, p.e. bdkhald, dtreikningur & innlausnarvirdi, eftirlit, vidhald skrar yfir eigendur
hlutdeildarskirteina, reikningshald, pjénusta vid eigendur o.fl. Hlutfall umsjénarlauna midast vié heilt ar, en umsjénarlaun
eru reiknud daglega af medalstédu eigna inn i gengi sj6dsins, sja téflu 2. Umsjonarlaun eru innheimt manadarlega. |
sjodnum eru almenn kjér og hins vegar sérkjor.

Tafla 2: Almenn kjor Sérkjor
Umsjénarlaun Flokkur A Flokkur B

Eignasafn - Riki og sjédir 0,5% 0,5%

Beinn Gtlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i umsjénarlaunum og sama a vio um kostnad vegna
Fjarmalaeftirlits. islandssjédir hf. getur krafid sjédinn um endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra
en eignastyringarkerfis, askriftar ad verdbréfavisitélum, hugbunadar, endurskodunar, lgfraedikostnadar, kostnadar vid
prentun Gtbodslysinga, arsreikninga o.fl.

[slandssjodir hf. hefur, i samraemi vid akveedi 18. gr. laga nr. 128/2011, samid vid I'slan'dsbanka hf. um ad sja um hluta af
daglegum rekstri, annan en fjarfestingar. Fyrir pjonustu Islandsbanka hf. greida Islandssjédir hf. poknun af peim
umsjonarlaunum sem innheimt hafa verid af sjodnum.

[slandssjodir hf. hafa, i samreemi vid akveedi C-lids Il. kafla laga nr. 128/2011 samid vid Islandsbanka hf. um ad vera
vorslufyrirteeki sjodsins. Hlutverk vorslufyrirtaekis er m.a. ad vardveita fjarmalagerninga sjédsins og sinna eftirliti. Poknun
til vorslufyrirtaekis er 0,0225% & ari af verobréfaeign sjodsdeilda og er reiknud daglega inn i gengi peirra. Ekki er tekin
vorslupoknun af innlanum eda lausu fé sjédsdeilda.

islandssjédir hf.

{slandssjodir hf., kennitala 690694-2719, Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik, er fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi sem
Rekstrarfélag verdbréfasj6da samkveemt 7. télul. 1.mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 sbr. B-lid II. kafla laga nr. 128/2011.

[slandssjodir hf., var upprunalega stofnad &rid 1994 (Rekstrarfélag VIB hf.), vegna rekstrar & Verdbréfasjodum
[slandsbanka hf. Félagi®d sér um daglegan rekstur Eignasafns - Rikis og sjoda, sbr. 17. og 18. grein laga um
verdbréfasjédi nr. 128/2011. Auk pess sér pad um daglegan rekstur Eignasafns, Rikissafns — rikisskuldabréf og innlan,
Veltusafns, Fokus - Vaxta, Rikisskuldabréfa — Sj6ds 5, Urvalsvisitdlu — Sjods 6, Langra rikisskuldabréfa — Sj6ds 7, Urval
innlendra hlutabréfa — Sjods 10 og Heimssafns — Sjods 12. Einnig sér félagid um fjarfestingar fyrir Glitnir Asset
Management S.A., sem er rekstrarfélag islandsbanka i Lixemborg. Félagid er einnig med eignastyringu fyrir pridja adila.
Hlutafé félagsins er 25 milljonir kréna og hefur pad allt verio greitt.

Utvistud verkefni

A grundvelli 18. gr. laga um verdbréfasj6di nr. 128/2011 hafa islandssjédir hf. gert samkomulag vid Islandsbanka hf. um
ad sja um hluta af daglegum rekstri, en nanar tiltekid er um ad raeda verkefni skv. a., b., c., d., e, f., g., h., og i. lid 2.
tolul. 17. gr. og markadssetningu skv. 3. tolul. 17. gr. laganna. Islandsbanki hf. mun sja um reikningshald og
I6gfreedipjonustu. VIB, eignastyringarpjonusta islandsbanka mun sja& um markadssetningu, Utgafu og innlausn
hlutdeildarskirteina og adra pjonustu vid vidskiptavini. Rekstrar- og upplysingateeknisvid Islandsbanka mun sja um
Utreikning & innlausnarvirdi og mat a verdmeeti verdbréfa og annarra eigna, viohalda skrar yfir eigendur
hlutdeildarskirteina og uppgjor vidskipta.

Rekstrar- og upplysingateeknisvid islandsbanka sér um ad senda méanadarlegar skyrslur til Sedlabanka islands og
skyrslur til Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid paer krofur sem gerdar eru vegna sjodsins. Adrar skyrslugjafir til opinberra
adila vegna sj6dsins eru jafnframt i héndum Rekstrar- og upplysingateeknisvid islandsbanka ef efnid vardar pa paetti sem
islandsbanki hf. hefur tekid ad sér samkveemt samningi vid Islandssjodi hf. Einnig sér Rekstrar- og upplysingataeknisvid
islandsbanka um ad greida umsjénarlaun og vérslupoknun fyrir sjédinn.




En prétt fyrir ad I'sland§sjc’)6ir hf. feli Islandsbanka hf. hluta af verkefnum sinum skv. 17. gr. laga nr. 128/2011 hefur pad
engin ahrif a abyrgd Islandssjoda hf. gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina i sjodnum. Islandssjodir hf. bera fulla
&byrgd & urlausn og framkvaemd verkefna islandsbanka hf. gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina i sjédnum.

Forsvarsmenn Islandssj6da hf.
Stjérnarmenn: Arseell Valfells, kt. 301272-4569, vidskiptafreedingur,

Bolli Hédinsson, kt. 050254-3809, hagfraedingur,
Erna Eiriksdottir, kt. 110963-2039, vidskiptafraedingur,

Steinunn Bjarnadattir, 'kt. 050856-2169, forstvdumadur Reksturs og innra eftirlits hja ViB,
eignastyringarpjonustu Islandsbanka hf.

Varamenn: Anna Huld Oskarsdottir, kt. 230668-4779, salfraedingur, MBA,
Hjorleifur Palsson, kt. 281163-4269, vioskiptafreedingur, 16ggiltur endurskodandi,
Kristjan Bjorgvinsson, kt. 090664-3019, vidskiptafreedingur, 16ggiltur endurskodandi,

Kristran  Audur Vi6ar§déttir, kt. 180974-5639, sérfreedingur i vidskiptapréun hja ViB,
eignastyringarpjénustu Islandsbanka hf.

Framkvaemdastjéri: Agla Elisabet Hendriksdattir, kt. 300167-5869

Endurskodendur Islandssjéda hf.
Endurskodendur félagsins eru Deloitte hf., kt. 521098-2449, Smératorgi 3, 201 Képavogur.

Vaorslufyrirtaeki

Samkvaemt 20. gr. laga nr. 128/2011 skal umsja og vardveisla fjarmalagerninga verdbréfasjéds falin vorslufyrirtaeki sem
hlotid hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins. Samkveemt 21. gr. laganna geta medal annars vidskiptabankar,
sparisjodir, lanafyrirtaeki og verdbréfafyrirtaeki hlotid vidurkenningu sem vorslufyrirteeki. Vorslufyrirtaeki Eignasafns - Rikis
og sj6da er Islandsbanki hf., kennitala 491008-0160, Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik. Ekki verdur skipt um vorslufyrirtaeki
nema fyrir liggi sampykki stjérnar Islandssjoda hf. og sampykki Fjarméalaeftirlitsins.

Fjarmunum verdbréfasjods skal haldid adgreindum fra fiarmunum vdrslufyrirtaekis. Vorslufyrirteeki skal tryggja ad sala,
Utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina fari samkvaemt l6gum og reglum hluteigandi adila.
Vorslufyrirtaeki skal framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau séu i andstédu vid 16g og sampykktir hluteigandi
adila, tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé endurgjald fyrir paer innt af hendi innan edlilegra timamarka
og tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i samraemi vid 16g og reglur sjodsins.

[slandsbanki hf. er fijarméalafyrirteeki skv. I6gum nr. 161/2002. Meginstarfsemi bankans er vidskiptabankastarfssemi til
einstaklinga og fyrirteekja, lanveitingar og pjénusta vid steerri fyrirtaeki, markadsvidskipti, eignafjarmégnun og
eignastyring. islandsbanki hf. ma eiga eignarhluti i félégum sbr. reglur 22. og 28. gr. sému laga. Forstjori islandsbanka
hf. er Birna Einarsdéttir, kt. 130761-3729, Laufasvegi 48a, 101 Reykjavik.

Fjarfestingarheimildir Eignasafns - Rikis og sj0da

Sjodurinn byggir starfsheimildir sinar a F-lig, 1. kafla laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Login i
heild sinni ma nalgast hja Islandsbanka hf. Kirkjusandi, 155 Reykjavik eda hja Islandssjodum hf. & sama stad eda a vef
Alpingis www.althingi.is. Til upplysinga fyrir eigendur hlutdeildarskirteina sj6dsins eda veentanlegra eigenda, er Il. kafla F
um fjarfestingarheimildir ad finna & bladsidum 15-16 i Gtbodslysingu pessari.

Ahaetta tengd fjarfestingu i verdbréfasjodum

Fjarfesting i verdbréfasjodum felur i sér dhaettu, pvi gengi verdbréfasjéda getur leekkad jafnt sem haekkad. Fjarfesting i
verdbréfasjodi er pd aheettuminni en fjarfesting i einstbkum verdbréfum vegna pess ad sjodur fjarfestir i moérgum
verdbréfum og dreifir pannig aheettunni.

Eignasafni er heimilt ad nota afleidur, t.d. til pess ad fastsetja hagnad eda akveda verd eda vegna fyrirsjaanlegra
innlausna og afborgana skuldabréfa eda vegna markadsadsteedna enda sé pad hiuti af eignastyringu sjodsins.
Verdmeeti afleidona ma po adeins nema 10% af heildareign sjoédsins enda sé moétadili fiarmalafyrirtaeki & evropska
efnahagssvaedinu. Sjodur sem nytir heimild til afleiduvidskipta getur verid dhaettumeiri en sa sem gerir pad ekki, en pad
fer eftir edli afleiduvidskiptanna. | sumum tilfellum getur notkun afleidna hins vegar dregid Gr ahaettu sj6ds.

Fjarfestar aettu ad hafa i huga ad fjarfesting i verdbréfasjodum er jafnan hugsud til langs tima. Verdmeeti eignar i sj6di
getur a einhverjum timapunkti verid laegra en pad var fyrr & eignartimanum og avoxtun i fortid er ekki visbending um
hver avoxtun verdur i framtid. Fjarfestar aettu ad hafa i huga ad hugsanlega fa peir minna til baka en peir fijarfesta fyrir i
upphafi.



http://www.althingi.is/

Ymsar upplysingar

Hvorki stjornarmenn islandssjéda hf. né framkveemdastjori islandssjoda hf. hafa fengid lan hja félaginu, né hefur félagié
gengist i &byrgdir fyrir pa. Engir skilmalar eru i gildi um kaup stjérnarmanna og starfsmanna & hlutabréfum i félaginu eda
a hlutdeildarskirteinum Eignasafns - Rikis og sj6da.




Markmid, fjarfestingarstefna, eignasamsetning, arangur og aheetta

Eignasafn - Riki og sjodir

Markmid og fjarfestingarstefna

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da og annarra sj6da
um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjods, abyrgd sveitarfélaga, 6drum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirteekja og 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er jafnframt
heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med abyrgd rikissjéds eda sveitarfélaga og innlanum
fijarmalafyrirteekja.

Fjarfestingarstefna: Eignir sjodsins skulu avaxtadar i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda (UCITS-sjodir) sem fjarfesta a
skuldabréfamérkudum. Einnig er heimilt ad fjarfesta i skirteinum fjarfestingarsjéda skv. lll. kafla laga nr. 128/2011.
Sjodnum er adeins heimilt ad fjarfesta 20% i einstokum verdbréfasjodum eda 6drum sjédum um sameiginlega
fiarfestingu skv. 1. mgr. 39. gr. laga nr. 128/2011. Oheimilt er ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda sem
fiarfesta meira en 10% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfasjéda. Jafnan skal sjodurinn vera
fullfjarfestur i hlutdeildarskirteinum, skuldabréfum med abyrgd rikissjods eda sveitarfélaga og innlanum
fijarmalafyrirteekja, en sjodnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms tima allt ad 10% i
lausu fé séu markadsadsteedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem hefur fengist med solu hlutdeildarskirteina
eda vegna sdlu eigna sjodsins. Framangreint fé er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sj6dsins. Sjo6dnum er heimilt skv. 2.
mgr. 41. gr laga nr. 128/2011 ad taka skammtimalan til ad meeta innlausnum en slik 1a&n mega ekki nema meira en 10%
af heildareignum sj6dsins. Sjodnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta i afleioum til ad framfylgja fjarfestingarstefnu, en ad
hamarki 10% af heildareignum. Helstu tegundir afleida sem sjédurinn notar eru framvirkir samningar, par sem skuldabréf
og/eda peningamarkadsskjol eru keypt eda seld framvirkt. Sjédnum er heimilt ad festa pad fé, sem hann nytir til
fiarfestinga i 68rum sjodum, ad hluta eda 6llu leyti i sjodum Islandssjoda, en ad hamarki 50% af eign sinni skv. 3. mgr.
39. gr. laga nr. 128/2011.

Traust verdbréf

A grundvelli 38. greinar laga nr. 128/2011 hefur Fjarmalaeftirlitid heimilad sjodnum ad fjarfesta allt ad 50% eigna sinna i
skuldabréfum Gtgefnum af rikissjodi islands eda med abyrgd hans, enda talid ad pad samrymist hagsmunum eigenda
hlutdeildarskirteina.

Adferdarfreedi
Styring sjodsins byggir & markvissri eignarddstdfun (e. tactical asset allocation). Stefnt er ad pvi ad avaxta fjarmuni
hlutdeildarskirteinishafa med virku vali & skuldabréfasjodum, skuldabréfum og innlanum.

Eignir i samanburdi vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfaflokkur Eign, %* Viomid, %  Lagm..% Ham.,%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS-sj6dir) - 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsj6da skv. lll. kafla laga nr. - 0 0 30
128/2011

Skuldabréf med abyrgd rikissj6ds eda sveitarfélaga - 30 0 50
Innlén fjarmélafyrirteekja - 0 0 40
Afleidur - 0 0 10

*) bar sem um nyjan sjod er ad reeda liggja pessar upplysingar ekki fyrir fyrr en ad einu reikningsari lionu

Munurinn & verdbréfasj6oum (UCITS) og fjarfestingarsjodum (Non-UCITS)

Munurinn & verbréfasjodum (UCITS) og fjarfestingarsjodum (Non-UCITS sjédum) skv. Ill. kafla laga nr. 128/2011 er sa
ad UCITS sjodi er heimilt ad markadssetja og selja & Evropska efnahagssveedinu (EES), p.e. peir hafa svokallada
Evrépupassa og uppfylla pvi tiltekin lagmarksskilyrdi tilskipunar Evrépusambandsins nr. 85/611/EB. En fjarfestingarsjodir
(Non-UCITS) eru sjodir sem uppfylla ekki skilyrdi tilskipunarinnar og er pvi adeins heimilt ad markadssetja hér a landi.
Eignasafni - Riki og sjodum er heimilt ad fjarfesta i fjarfestingarsjodum (Non-UCITS sjodum) ad hamarki 30%.

Fyrir hvern er sjédurinn?

Sjodurinn hentar fjarfestum sem vilja dvaxta fé i tvo ar eda lengur og pola nokkrar verdsveiflur. Sjodurinn fjarfestir ad
steerstum hluta i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda. Sjodurinn fjarfestir einnig beint i
skuldabréfum med abyrgd rikissjods og sveitarfélaga asamt innlanum fjarmalafyrirteekja. Ahzettudreifing i sjodnum er pvi
g60, en alltaf ma buast vid timabundnum eda langvarandi leekkunum.

Fjarfesting i afleioum

Sjoonum er heimilt ad nota afleidur til ad fastsetja hagnad eda til ad draga Ur aheettu, eda til ad festa verd a
skuldabréfum vegna fyrirsjaanlegra innlausna vegna markadsadsteedna enda sé pad hluti af eignastyringu sjédsins.
Sjédurinn notar afleidur i peim tilgangi ad draga Ur ahzettu eda minnka kostnad. Med notkun afleidna stefnir sjodurinn ad
pvi ad halda fjarfestingum sinum innan fjarfestingarstefnu sjodsins. Helstu tegundir afleida sem sjédurinn notar eru
framvirkir samningar, par sem skuldabréf og/eda peningamarkadsskjol eru keypt eda seld framvirkt. Med framvirkum
samningi skuldbindur sjédurinn sig til ad eiga vidskipti med undirliggjandi hlutdeildarskirteini i sjédum, skuldabréf




peningamarkadsskjol og/eda gjaldeyri & akvednu verdi i framtidinni. [ framvirkum samningi felst markadsahzetta og
moétadilaahaetta sem farid er yfir hér i kafla um ahaettustig sj6dsins. Sjodnum er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur vid
gagnadila sem luta eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Med visan til 30. gr. 5. og 6. tolul. laga nr. 128/2011 er sjodnum heimilt ad
eiga vidskipti med skradar og 6skradar afleidur, enda sé haegt ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig
skal vera haegt ad eiga vidskipti med slika samninga & raunvirdi hverju sinni.

Afleidur skulu ekki vera meira en 10% af hreinni eign sjédsins og notar sjodurinn einfalda adferdarfraedi vido beitingu
afleiona. Med pvi er att vid ad afleidustodu sjodsins er umbreytt i samsvarandi stédu i peim undirliggjandi eignum sem
felast i viokomandi afleidum. Tekid er mid af aheettu eignasafns sjodsins i heild sinni p.e. brattd. Par sem sjédurinn
notast vid einfalda samninga eru undirliggjandi eignir gerdar upp & markadsvirdi (e. mark-to-market).

Aheettustig sj6dsins

Fjarfesting i fjarmalagerningum felur zetid i sér ahaettu. Fjarfesting i sjodasj6di eins og Eignasafni - Riki og sjé6dum sem
fiarfestir m.a. i 6drum verdbréfasjodum getur pd verid dhaettuminni en fjarfesting i sjodi sem fjarfestir eingéngu beint i
einstékum skuldabréfum par sem aheettudreifing sjédasjoda er ad jafnadi meiri. Pad felst i pvi ad skv. 39. gr. laga nr.
128/2011 um verdbréfasjédi og fijarfestingarsjodi purfa sjodasjodir ad dreifa fjarfestingum sinum & a.m.k. 5 adra sjédi og
purfa peir sj6dir jafnframt ad dreifa aheettu sinni skv. tilteknum reglum, pannig er &heettudreifing sj6dasjoda eins og
Eignasafns - Rikis og sj6da mikil.

Sjoédurinn leitast vid ad dreifa fjarfestingum sinum pannig ad pad dragi Ur sveiflum & gengi sjédsins vegna
markadsadstaedna. Fjarfesting i sjodnum felur pd avallt i sér dhaettu. Gengi sjodsins getur laekkad jafnt sem haekkad.
Gengi og avoxtun sjodsins er had proun & skuldabréfamoérkudum. Einstakir utgefendur fjarmalagerninga sem sjodurinn
er eigandi ad geta ordid gjaldprota og geta ekki greitt sjodnum skuldir sinar. Einnig er gengi og avoxtun sjodsins had
préun markadsvaxta, pvi ef vextir haekka, falla skuldabréf med fostum véxtum i verdi. Fjarfesting i sj6di um sameiginlega
fiarfestingu er ad jafnadi ahaettuminni en fjarfesting i einstokum verdbréfum. Rétt er p6 ad hafa pad hugfast ad aheetta
fylgir fjarfestingum i verdbréfasjodum, pannig getur eignarhlutdeild i verdbréfasjodi ryrnad, aukist eda stadio i stad, allt
eftir proun & markadsverdi peirra verdbréfa sem sjodurinn fjarfestir i. Ahaetta vegna fjarfestinga sj6dsins i afleidum er
Overuleg, par sem innan vid 10% af sjodnum ma binda i afleidum. Deemi um hugsanlegt tap veeri ad sjédurinn hafi
fastsett verd med afleidusamningi, en verdid hugsanlega haldid afram ad haekka og sj6durinn verdi af frekari haekkun.
Einnig getur verd undirliggjandi afleidu leekkad og sjédurinn ordid fyrir tapi, par sem haegt veeri ad kaupa undirliggjandi
bréf & hagstaedara veroi.

Aheettupeettir sem hafa ahrif 4 verdmaeti eignarhlutar i sj6dnum

a) Markadsaheetta — Markadsdheetta er almenn aheetta sem fylgir allri fjarfestingu, p.e. verdgildi dkvedinnar
fiarfestingar getur breyst til hins verra midad vid hagsmuni sjédsins. Ef verd & markadi leekkar pa veldur pad
leekkun & eignum sjédsins. Margvisleg atvik geta valdid verdlaekkun & markadi. Medal peirra patta sem hafa
mikil &hrif eru breytingar a frambodi og eftirspurn, par sem markadsverd eigna sjoédsins akvardast m.a. af pvi
hvar frambod og eftirspurn maetast.

b) Seljanleikadheetta / lausafjarahaetta — Avallt er fyrir hendi st &heetta ad ekki sé unnt ad selja verdbréf pegar
naudsynlegt er ad selja til ad maeta innlausnum eda til ad bregdast vid breyttum adsteedum & markadi.
Ahgettan felst i pvi ad markadurinn hvorki kaupir né selur pad magn verdbréfa né & pvi verdi sem til stendur ad
selja & par sem t.d. kaupendur eru fair eda ekki til stadar.

c) Vaxtadheetta — Verdbréfasjodur par sem samsetning eigna er ad storum hluta i skuldabréfum eda sjédum sem
fiarfesta i skuldabréfum hefur i sér félgna vaxtadheettu par sem breytingar & véxtum hafa ahrif & verémyndun
skuldabréfa. Haekki vextir & markadi, leekkar ad jafnadi verd skuldabréfa & markadi.

d) Greidsluaheetta — SU aheetta ad utgefandi verdbréfa eda motadili greidi ekki & gjalddaga eda & lokadegi
innlans.

e) Verdbdélgudheetta — Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta ad hluta til i verdtryggdum skuldabréfum eda
skuldabréfasjodum. Verdtrygging skuldabréfaeignar sjodsins lagmarkar pa &haettu sem folgin er i haekkandi
verdbolgu, en telja ma ad heettan a verdhjédnun til lengri tima sé 6veruleg.

f)  Ytri adsteedur — Ymis atvik, svo sem Ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand geta haft ahrif &
verdmyndun & verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof Alpingis, reglur eda reglugerdir sem
stjornvold setja og skyndilegar breytingar & vidskiptahattum haft veruleg ahrif & eignarhluti verdbréfasjoda.

g) Uppgjorsahaetta — Su aheetta ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki upp med sama haetti og vaenst var til,
vegna pess ad moétadili greidir eda afhendir ekki & réttum tima.

h) Landsbundin &heetta — S0 &heetta sem bundin er vid landssvaedi getur einnig skapad 6vissu um ytri
adsteedur, s.s. skattareglur breytist, stjornmalaastand, hrydjuverk, styrjaldir, nattruhamfarir, farséttir og adrar
alika adstaedur geta skapad oOvissu.

i)  Vorsluahaetta — SU ahaetta sem er félgin i pvi ad eignir i vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu eda
sviksamlegra athafna ad halfu vorsluadila.

j) Gjaldmidlaaheetta — Sjédurinn fjarfestir ad hluta til i fjarméalagerningum sem eru tilgreindar i erlendri mynt og
eru hadar peirri ahaettu ad verdgildi viokomandi gjaldmidils breytist i hlutfalli vid annan eda adra gjaldmidla.
Medal peirra dhaettapéatta sem hafa ahrif 4 verdgildi gjaldmidla er, vidskiptajéfnudur, vaxtastig til skamms tima,
mismunur a hlutfallslegu verdgildi eigna i annarra mynt, fjarfestingarkostir og ardsvon til langs tima og
stjornmalaproun.

Heildarkostnadarhlutfall

Samkveemt leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta heildarkostnadarhlutfall (HKH) fyrir
li5id  reikningsar. HKH sjods jafngildir  hlutfalli  heildarrekstrarkostnadar af hreinni  medaleignastddu.
Heildarrekstrarkostnadur samanstendur af vaxtagjoldum, umsyslulaunum og 6drum rekstrarkostnadi ad fradregnum
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fjarmagnskostnadi, innheimtukostnadi og vidskiptakostnadi. HKH skal stadfest af endurskodenda sj6ds. bPar sem um
nyjan sj6d er ad raeda mun HKH sjodsins ekki liggja fyrir, sbr. tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins, fyrr en ad lidnu einu
reikningsari.

Hamarksstjérnunarkostnadur

I samreemi vid 5. mgr. 52. gr. laga nr. 128/2011 ber sj6d8i sem fjarfestir verulegan hluta eigna sinna i 6drum
verdbréfasjodum og ©68rum sjédum um sameiginlega fjarfestingu tilgreina hamarksstjornunarkostnad sem
verdbréfasjéourinn  sjalfur og hinir sjodirnir skuli bera. Par sem um nyjan sjéd er ad reda mun
hamarksstjornunarkostnadur ekki liggja fyrir fyrr en ad lidnu einu reikningsari.

Veltuhlutfall

Einnig skal veltuhlutfall sj6ds reiknad og birt sbr. tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004. Veltuhlutfall verdbréfasafns
felur i sér visbendingu um vidskiptakostnad, og er pad reiknad & eftirfarandi stadladan hatt:

Veltuhlutfall = [(Samtala 1 — Samtala 2)/M]*100

bar sem um nyjan sjéd er ad raeeda mun veltuhlutfall sjédsins ekki liggja fyrir fyrr en ad einu reikningsari lionu.

Ymsar upplysingar

Sjédurinn var stofnadur ario 2011.

béknanir, sja bls. 5.

Lagmarksfjarhaed vidskipta er 10.000 kr. og 5.000 kr. i askrift.
Uppgjoérsmynt sjodsins er ISK (islenskar krénur).

Skattlagning

Um skattlagningu hagnadar af hlutdeildarskirteinum gilda 16g um tekjuskatt nr. 90/2003, 16g um fjarmagnstekjuskatt nr.
94/1996 asamt |6gum um stadgreidslu opinberra gjalda nr. 45/1987. Frekari skattlagning getur p6 komid til. Vakin skal
athygli a pvi ad skattamedferdin raedst af adsteedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid breytingum i framtidinni.
Um erlenda adila gilda reglur pess rikis sem viokomandi hefur skattalegt heimilisfesti i. Fjarfestum er radlagt ad leita sér
radgjafar og/eda upplysinga um skattaleg ahrif pess ad fjarfesta i sjodum.
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Reglur fyrir Eignasafn - Riki og sjodir

I. kafli: Heiti, tegund, deildaskipting og hlutverk

1. grein
Sjédurinn heitir Eignasafn - Riki og sjodir, kt. 650311-9810, og starfar i einni sjédsdeild. Sjodurinn er verdbréfasjodur
og starfar skv. I6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjodi og seekir fjarfestingarheimildir i 1l. kafla
fyrrnefndra laga.

2. grein

Tilgangur med rekstri sjodsins er ad veita viotoku fé fra almenningi og fagfjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar i
fijarmalagerningum a grundvelli dhaettudreifingar samkvaemt kunngerdri fjarfestingastefnu.

II. kafli: Markmid og fjarfestingarstefna
3. grein

Eignasafn - Riki og sjédir - Markmid og fjarfestingarstefna

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og annarra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjods, &byrgd sveitarfélaga, 6drum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirtaekja eda 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sj6dnum er jafnframt
heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med abyrgd rikissjods eda sveitarfélaga og innlanum
fijarmalafyrirteekja.

Fjarfestingarstefna: Eignir sjodsins skulu &vaxtadar i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda (UCITS-sjédir) sem fjarfesta a
skuldabréfamoérkudum. Einnig er heimilt ad fjarfesta i skirteinum fjarfestingarsjéda skv. Ill. kafla laga nr. 128/2011.
Sj6dnum er adeins heimilt ad fjarfesta 20% i einstokum verdbréfasjodum eda 6drum sjédum um sameiginlega
fiarfestingu skv. 1. mgr. 39. gr. laga nr. 128/2011. Oheimilt er ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda sem
fiarfesta meira en 10% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfasj6da. Jafnan skal sjédurinn vera
fullfjarfestur i hlutdeildarskirteinum, skuldabréfum med &abyrgd rikissjods eda sveitarfélaga og innlanum
fjarmalafyrirteekja, en sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms tima allt ad 10% i
lausu fé séu markadsadsteedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem hefur fengist med soélu hlutdeildarskirteina
eda vegna sdlu eigna sjodsins. Framangreint fé er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sj6dsins. Sj6dnum er heimilt skv. 2.
mgr. 41. gr. laga nr. 128/2011 ad taka skammtimalan til ad maeta innlausnum en slik lan mega ekki nema meira en 10%
af heildareignum sj6dsins. Sjodnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta i afleioum til ad framfylgja fjarfestingarstefnu, en ad
hamarki 10% af heildareignum. Helstu tegundir afleida sem sjoédurinn notar eru framvirkir samningar, par sem skuldabreéf
og/eda peningamarkadsskjol eru keypt eda seld framvirkt. Sjédnum er heimilt ad festa pad fé, sem hann nytir til
fiarfestinga i 68rum sjodum, ad hluta eda 6llu leyti i sjodum islandssj6da, en ad hamarki 50% af eign sinni skv. 3. mgr.
39. gr. laga nr. 128/2011.

Traust verdbréf

A grundvelli 38. greinar laga nr. 128/2011 hefur Fjarmalaeftirlitid heimilad sjodnum ad fjarfesta allt ad 50% eigna sinna i
skuldabréfum utgefnum af rikissjodi islands eda med abyrgd hans, enda talid ad pad samrymist hagsmunum eigenda
hlutdeildarskirteina.

Adferdarfreedi
Styring sjodsins byggir & markvissri eignarddstdfun (e. tactical asset allocation). Stefnt er ad pvi ad avaxta fjarmuni
hlutdeildarskirteinishafa med virku vali & verobréfasjédum og verdbréfum.

Fjarfestingarstefna

Verdbréfaflokkur Viomid, % Lagm.,% Ham.,%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS-sjodir) 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsj6da skv. Ill. kafla laga nr. 128/2011 0 0 30
Skuldabréf med abyrgo rikissjods eda sveitarfélaga 30 0 50
Innlén fjarmélafyrirteekja 0 0 40
Afleidur 0 0 10

IIl. kafli: R&dstdfun tekna, utgafa, innlausnarvirdi og innlausn

4. grein
Sjédurinn er vaxtarsjodur, p.e. vextir, vaxtavextir, ardur og adrar tekjur leggjast vio hofudstol.

5. grein
Sjédurinn  skiptist i tvo flokka eininga, A og B, sem audkenndir eru sérstaklega i bokhaldi sjodsins. Flokkur B er fyrir
fiarfesta sem eiga samtals 5.000 m.kr. eda meira i verdbréfa- og fjarfestingarsjooum Islandssj6da, en flokkur A er fyrir
fiarfesta sem eiga minna en 5.000 m.kr. Allir sem eiga hlutdeild i sjodnum eiga jafnan rétt til tekna og eigna hans i
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hlutfalli vid hlutdeild sina. Eignir sjédsins skiptast hlutfallslega a milli flokka eininga m.v. fjdlda Gtgefinna eininga i hvorum
flokki ad teknu tilliti til gengis sjods.”

islandssjodir hf. gefur Gt skilriki fyrir eignarréttindum i sjédsdeild i formi hlutdeildarskirteina, 6ski eigandi eftir pvi, sem
eru stadfesting 4 tilkalli til verdbréfaeignar deildarinnar sbr. 23. gr. laga 128/2011.

6. grein

[slandssjodum hf. er skylt ad innleysa hlutdeildarskirteini sj6dsins ad ollu leyti (full innlausn) eda ad hluta (hlutainnlausn),
6ski eigandi pess, & auglystu kaupgengi i sjodnum. Neer innlausnarskyldan til allra hlutdeildarskirteina i sj6dnum, éhad
pvi hvenaer pau hafa verid gefin Gt. Eigandi hlutdeildarskirteinis getur krafist innlausnar hvenser sem hann 6skar pess.
b6 er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun geeti til deemis komid til vegna timabundinnar lokunar kauphallar par sem
verulegur hluti eigna sjédsins er skradur pannig ad ekki reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
Einnig geeti sjodurinn stadid frammi fyrir svo miklum kréfum um innlausn ad ekki veeri unnt ad meeta peim nema med
sOlu eigna & lengri tima. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun & innlausn skal pegar
tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og auglyst opinberlega. Vid kaup & hlutum i sjédnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem
einungis tilgreinir pa fijarhaed sem keypt er fyrir, enda er sdlugengi ekki pekkt fyrr en tveimur dégum eftir ad kaupin attu
sér stad, sama a vid pegar selt er i sjodnum. Uppgjor vidskipta med Eignasafn - Riki og sjodir eru & (T+1). Nanari
upplysingar um tilhégun vidskipta og viomidunartima vidskipta er ad finna i Utbodslysingu.

7. grein
Innlausnarvirdi flokka eininga i sjodnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins ad fradregnum sameiginlegum
skuldum, svo sem vid innlansstofnanir, 6greiddum innheimtu- og umsjénarkostnadi og reiknudum &aféllnum opinberum
gj6ldum. Markadsvirdi eigna sem eftir stendur skal p& skipt m.v. hlutdeild hvors flokks i sjédnum sbr. 5. grein. Fra
eignum hvors flokks skal pa draga umsjénarlaun og i mismun sem pannig feest er deilt med fjdlda uUtgefinna og
dinnleystra eininga i viokomandi flokki til pess ad finna innlausnarvirdi hverrar einingar.

Markadsvirdi eigna sjodsins skal & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi sjodsins ad teknu tilliti til markads-
adsteedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkveemt dagslokagengi
viokomandi markadar. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags, undir eftirliti vorslufélags og endur-
skodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni.

IV. kafli: Vorslufyrirteeki, rekstrarfélag, markadssetning

8. grein
[slandsbanki hf., kt. 491008-0160, Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik er vérslufyrirteeki sjodsins sbr. C-lid Il. kafla laga nr.
128/2011 og sér um vardveislu og umsja fiarmalagerninga sjodsins samkvaemt samkomulagi par um. Ekki verdur skipt
um vorslufyrirtaeki nema fyrir liggi sampykki stjornar Islandssjoda hf. og sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

9. grein
{slandssjodir hf., 690694-2719, Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik, er rekstrarfelag sj6dsins skv. 27. gr. laga nr. 161/2002 sbr.
B-1id Il. kafla laga nr. 128/2011. | pvi felast m.a. fjarfestingar i samraemi vid fjarfestingarstefnu og umsysla, p.e.
Utreikningur & innlausnarvirdi, eftirlit, vidhald hlutaskréar o.fl.

Hlutfall umsjonarlauna midast vid heilt ar, en umsjonarlaun eru reiknud daglega af medalstddu eigna inn i gengi
sj6dsins. Umsjonarlaun eru innheimt manadarlega. | sjodnum eru almenn kjoér og hins vegar sérkjor

Almenn kjor Sérkjor
Umsjénarlaun Flokkur A Flokkur B
Eignasafn - Riki og sjédir 0,5% 0,5%

Stjérn islandssj6da hf. getur akvedid ad umsjonarlaun nemi laegri hundradshluta en ad ofan greinir og skal akvérdun um
slikt bokud i fundargerd stjérnar og greint frd henni i itbodslysingu sjodsins.

10. grein
Eignasafn - Riki og sjodir er verdbréfasjoour samkvaemt 1. tl. 2. gr. sbr. Il. kafla laga nr. 128/2011 um verdbréfasj6di og
fjarfestingarsjodi og hefur heimild til markadssetningar innan EES ad undangenginni tilkynningu skv. 48. gr. laganna.

! Eignir sjodsdeildar skiptast hlutfallslega & milli flokka eininga m.v. fjdlda utgefinna eininga i hvorum flokki ad teknu tilliti til gengis sjéds, sbr. eftirfarandi:

(einingar i flokki i * gengi sj6ds )

Hlutdeild flokks i eignum sj68s =
( einingar i flokki i * gengi sj6ds +einingar i flokki j * gengi sj6ds )
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V. kafli: Samruni, slit, breyting 4 reglum

11. grein
Starfsemi sjodsins verdur ekki heett, honum lokad eda hann sameinadur 68rum sj6di eda annarri sjodsdeild nema fyrir
liggi sampykki stjornar Islandssjoda hf. og stadfesting Fjarmalaeftirlitsins & breytingum & reglum sem leida til
sameiningar eda lokunar.

Vid lokun sjo6ds skulu hlutdeildarskirteini sjédsins innkollud med opinberri innkdllun og eigendum hlutdeildarskirteina
tilkynnt um lokun hans. Skulu hlutdeildarskirteinin innleyst jafnskjétt og eignum sjédsins hefur verid komid i verd.

Vid sameiningu sj6dsins vid annan sjods skulu eigendur hlutdeildarskirteina fa hlutdeild i sameinudum sjodi i hlutfalli vid
eign sina og eigendum tilkynnt um sameininguna. Eigendur hlutdeildarskirteina skulu pé hafa a.m.k. 3 vikur fra pvi ad
slik tilkynning hefur verid send, til ad innleysa hlutdeildarskirteini sin samkvaemt reglum sjo6dsins, adur en
hlutdeildarskirteini i sameinudum sjodi eru gefin at.

) 12. grein
Stjorn Islandssjéda hf. setur reglur pessar og getur breytt peim & I6gmaetum stjérnarfundi ef meirihluti stjornarmanna er
sampykkur og ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Breytingar & reglum sjodsins skulu tilkynntar eigendum
hlutdeildarskirteina med bréfi eda rafreenum heetti, auk pess sem paer skulu auglystar opinberlega.

VI. kafli: Upplysingar
’ 13. grein
Islandssjodir hf. skal birta endurskodadan arsreikning og arshlutareikning fyrir félagid, sem inniheldur sérgreindar
upplysingar um Eignasafn - Riki og sjodi i samraemi vid gildandi 16g og reglur & hverjum tima.
Jafnframt skal gefa Gt Gtbodslysingu og atdratt Gr Utbodslysingu par sem komi fram naudsynlegar upplysingar til ad
fiarfestum sé kleift ad meta kosti fjarfestinga i sjodnum i samraemi vid gildandi 16g og reglur & hverjum tima.
Reykjavik, 23. nbvember 2011

Stjorn islandssjéda hf.

Arseell Valfells Bolli Hédinsson

Erna Eiriksdattir Steinunn Bjarnadéttir
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Utdrattur ar [6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi og fjarfestingar-
Sjooi.

Ur kafla A: Fjarfestingarheimildir fjarfestingarsj6da
59. gr. Fjarfestingarheimildir.
Fjarfestingarheimildir verdbréfasj6da skv. 30.—43. gr. eiga vid um fjarfestingar fjarfestingarsjéda med peim undantekningum sem fram

koma i 2.—7. mgr. Nyti fjarfestingarsj6dur heimildir pessa &kveedis skal pess skyrlega getid i reglum sjédsins.

Akveedi 3. tolul. 30. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodi er heimilt ad fiarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjoda
um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjoda og fjarfestingarsj6da allt ad 20% af eignum sinum.

Akveedi 1. mgr. 31. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta an takmarkana i 6skradum
verdbréfum og peningamarkadsgerningum. Fjarfesting i verdbréfum eins Gtgefanda mé ekki fara yfir 10% af eignum fjarfestingarsjéos.

Akvaedi 35. gr. gilda ekki um fijarfestingarsj6di. Um hamark fiarfestingar fiarfestingarsjéda i framseljanlegum verdbréfum og innlanum
sama Utgefanda gilda eftirfarandi reglur:

1. Fjarfestingarsjédum er heimilt ad:

a. binda allt ad 20% af eignum sinum i verobréfum og peningamarkadsgerningum Gtgefnum af sama Gtgefanda. P6 er heimilt ad
binda allt ad 35% af eignum sj6ds i skradum verdbréfum i kaupholl og peningamarkadsgerningum Gtgefnum af sama Gtgefanda,
enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i verdbréfum eins Gtgefanda,

b. binda allt ad 30% af eignum sj6ds i innlanum sama fiarmalafyrirteekis,

c. binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada ef métadili er
fijarmélafyrirtaeki innan Evrépska efnahagssveedisins eda fjarmalafyrirteeki med stadfestu utan Evrépska efnahagssveedisins
sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid telur gilt,

d. binda allt ad 35% i verdbréfum, peningamarkadsgerningum og afleioum Gtgefnum af sama Gtgefanda en pa er einungis heimilt
ad fjarfesta yfir 20% i bréfum frd einum Gtgefanda. P4 er fjarfestingarsj6di heimilt ad binda allt ad 30% af eignum sj6ds i
innlanum sama fjarmalafyrirtaekis. Samanlogd fjarfesting fjarfestingarsjods i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum
og innlanum sama Gtgefanda ma aldrei verda haerri en 40%,

e. binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan Evrépska
efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjédlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan
Evrépska efnahagssvaedisins gefa Gt eda abyrgjast. Fjarfesting i einni og sému verdbréfadutgafunni ma ekki nema heerri fjarhaed
en sem svarar til 30% af eignum fjarfestingarsjéos.

EKkki er heimilt ad leggja saman takmarkanir er koma fram i a- og d-1ié 1. tolul.

Adilar sem teljast til somu samsteedu skulu teljast einn adgili vid Utreikning samkvaemt pessari malsgrein.

Samanlogd eign sjédsins i verdbréfum atgefnum af adilum tengdum rekstrarfélaginu eda moédurfélagi pess, sbr. 16g um

fiarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjédsins.

5. Samanl6gd eign sjodsins i verdbréfum Gtgefnum af 66rum tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en
40% af eign sj6dsins.

6. Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin dkveedum 4. og 5. tolul.

7. Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila fer eftir Iogum um fiarmalafyrirteeki.

Akveedi 2. mgr. 39. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta an takmarkana i fiarfestingarsjodum.

Fjarfesting i sama fjarfestingarsj6di méa ekki fara yfir 20% af eignum fjarfestingarsjods.

Fjarfestingarsjodum er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af verdmeeti eigna sj6ds.
Akvaedi 42. gr. gildir ekki um fjarfestingarsj6di. Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem fiarfestingarsjodur hefur ekki
radstofunarrétt yfir skal ekki nema meiru en 20% af endurmetnu innra virdi sjédsins. Skortsala & 6skradum verdbréfum er éheimil.
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II. kafli F: Fjarfestingarheimildir verébréfasjoda

30. gr. Fjarmalagerningar og innlan.

Fjarfestingarheimildir samkvaemt pessum kafla taka til verdbréfasjods eda, sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., til einstakra deilda hans.

Verdbréfasjodi er eingdngu heimilt ad binda fé sitt i eftirtdldu:

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem uppfylla eftirtalin skilyrdi:

a. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt skilgreiningu laga um kauphallir,

b. ganga kaupum og sélum & 6drum markadi innan Evropska efnahagssveedisins sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur
opinberu eftirliti og er vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan, og/eda

c. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi i riki utan Evrépska efnahagssveedisins eda ganga kaupum
og s6lum & 6drum markadi i riki utan Evropska efnahagssveedisins sem er opinn almenningi, starfar reglulega, Iytur opinberu
eftirliti og er vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmalaetftirlitid metur gildan.

2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna utgafu peirra skuldbinding um ad sott verdi um skraningu verdbréfanna a
skipulegum verdbréfamarkadi skv. 1. télul. Skraning verdbréfa samkveemt pessu akveedi skal fara fram eigi sidar en 180 dégum fra
Gtgéfu peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda. Einnig er heimilt ad fjarfesta i skirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu enda
syni verdbréfasjodir fram & pad med fullneegjandi haetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir lGti sambeerilegu eftirliti og verdbréfasjodir,
samstarf Fjarmalaeftirlitsins og logbeerra yfirvalda heimarikis sjédsins sé tryggt med fullnzegjandi heetti, vernd
hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd med sambaerilegum haetti og i verdbréfasjodum, einkum er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirteeki,
lanveitingar, lantdkur og skortsélu, og gefin sé Gt arsskyrsla og arshlutauppgjor ad minnsta kosti & sex manada fresti. Oheimilt er ad
fiarfesta i verdbréfasjodum og 68rum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkveemt reglum sinum, meira en 10%
eigna sinna i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra sjéda um sameiginlega
fiarfestingu.

4. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska efnahagssvaedisins. b6 er verdbréfasjodi heimilt ad binda fé i
innlanum fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan Evropska efnahagssveedisins syni hann fram & med fullneegjandi heetti ad mati
Fjarmalaeftirlitsins ad fjarmalafyrirteekin bui vid sambeerilegar reglur um &heettu og eftirlit og gilda innan Evrépska
efnahagssvaedisins. Innlan samkvaemt pessum télulid verda ad vera endurgreidanleg ad krofu innlanseiganda med ad hamarki tolf
manada binditima.

5. Afleidum sem skréddar eru & skipulegum verdbréfamarkadi samkveemt skilyrdum 1. tdlul. Vidmid afleidna skulu vera
fjarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein, verdbréfavisitdlur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem
verdbréfasjodnum er heimilt ad fjarfesta i samkveemt akvaedum regina sjédsins.

6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Viomid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein,
verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad fjarfesta i samkveemt
akvaedum reglna sj6dsins. Gagnadilar verdbréfasjéds i slikum afleiduvidskiptum skulu lita eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.
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Verdmeeti slikra samninga skal vera unnt ad reikna daglega med areidanlegum heetti. Tryggt skal ad heegt sé ad selja slika
samninga samdaegurs & raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsgerningum sem vidskipti eru med utan skipulegra verdbréfamarkada.

31. gr. Adrar eignir.

prétt fyrir akvaedi 30. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda sem svarar allt ad 10% af eignum sinum i 6skradum framseljanlegum
verdbréfum og peningamarkadsgerningum.

Verdbréfasj6di er 6heimilt ad eiga meira en 10% i reidufé eda audseljanlegum eignum & hverjum tima, nema slikt sé til hagsbéta fyrir
hlutdeildarskirteinishafa. Slikar eignir mega p6 ekki vera hiuti af fjarfestingarstefnu sj6dsins.

Verdbréfasjodur getur 6skad eftir heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad eiga meira en 10% i reidufé eda seljanlegum eignum.

32. gr. Yfirtaka eigna og hravorur.

Verdbréfasjodi er heimilt &n takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu kréfu. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid
hagkveemt og eigi sidar en innan niu manada fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé pad i pagu
hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa.

Verdbréfasjodi er 6heimilt ad fjarfesta i hravérum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

33. gr. Eftirlit med &heettu.

Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gerir peim kleift ad vakta, meta og styra ahaettu einstakra eigna og eignasafns
verdbréfasjdéda & hverjum tima. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um slikt eftirlitskerfi.
34. gr. Afleiduvidskipti.

Verdbréfasjodi er avallt skylt ad eiga heefilegar og naegjanlega verdmeetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar
sliku mati skal taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna, métadiladhaettu, ytri adsteedum & fijarmalamorkuéum og peim tima sem pad
tekur ad fullnusta eda selja viokomandi afleiGusamning.

Verdbréfasj6di er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi sem samanlégd &heetta afleidna og undirliggjandi eigna sé undir
peim moérkum sem um getur i 35. gr. Eftirlitskerfi skv. 33. gr. skal meta med fullnsegjandi heetti virdi afleidna utan skipulegra
verdbréfamarkada.

Verdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum sinum i pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad verdbréfasjodur viki fra fjarfestingarstefnu sinni eins og hin er sett fram i reglum
sj6dsins og Utbodslysingu.

Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér afleidu skal tekid mid af pvi pegar kréfur samkvaemt pessari grein eru uppfylitar.
35. gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum og innlanum sama Gtgefanda.

Verdbréfasjodi er 6heimilt ad binda:

1. meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum Gtgefnum af sama Gtgefanda, eda
2. meira en 20% af eignum sinum i innlanum sama fjarmalafyrirteekis.

Moétadiladhaetta vegna afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada ma ekki vera umfram:

1. 10% af heildareignum sj6ds pegar moétadili er fjarmalafyrirteeki innan Evrépska efnahagssveedisins eda fiarmalafyrirteeki utan pess
sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt,

2. 5% af heildareignum sj6ds pegar métadili er annar en fjarmalafyrirteeki skv. 1. télul., en Iytur pé eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur
gilt.

Fjarfesti verdbréfasjodur meira en 5% i verdbréfum Utgefnum af sama Gtgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af
eignum sj6dsins. Vid utreikning samtdlu skal ekki litid til innlana hja fjarmalafyrirteeki eda afleidna sem gerdar eru utan skipulegra
verdbréfamarkada pegar métadili er fijarmalafyrirteeki sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.

brétt fyrir &kveedi 1. og 2. mgr. mé heildarfjarfesting i vidskiptum vid sama adila, i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum
og afleidusamningum utan skipulegra verdbréfamarkada, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjédsins.

bratt fyrir dkveedi 1. tolul. 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan Evrépska efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjédlegar stofnanir, sem
eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssveedisins gefa Gt eda abyrgjast. Fjarfesting i einni og somu
verdbréfautgafunni ma ekki nema heerri fijarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods. Ekki skal tekio tillit til verdbréfa
samkvaemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.

Takmarkanir skv. 1.-5. mgr. er 6heimilt ad leggja saman. Verdbréfasjodi er pvi 6heimilt ad binda meira en 20% af eignum sinum i
verdbréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum eda afleidum sama Utgefanda eda 35% af verdbréfum og peningamarkadsgerningum
sama Utgefanda, sbr. 5. mgr.

Adilar sem teljast til somu samstaedu skulu teljast einn adili vid Utreikning samkveemt pessari grein.

Samanlogd eign sjédsins i verdbréfum atgefnum af adilum tengdum rekstrarfélaginu eda moédurfélagi pess, sbr. 16g um
fiarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 20% af eign sjédsins.

Samanlogd eign sj6dsins i verdbréfum atgefnum af 68rum tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 20%
af eign sjodsins.

Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin dkveedum 8. og 9. mgr.

Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila fer eftir Isgum um fiarmalafyrirtaeki.

36. gr. Visitdlusjodir.

bratt fyrir akvaedi 35. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 20% af eign sjédsins i hlutabréfum eda skuldabréfum sama
utgefanda ef markmié fjarfestingarstefnu samkveemt reglum sjédsins er ad endurspegla tiltekna hilutabréfa- eda skuldabréfavisitdlu.
Visitalan skal hafa fullneegjandi aheaettudreifingu, birt opinberlega og endurspegla viokomandi markad med fullneegjandi heetti.

Fjarmalaeftirlitid getur heekkad heimild skv. 1. mgr. i 35% ef vaegi eins Gtgefanda i visitdlunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er
adeins leyfd i hlutabréfum eda skuldabréfum eins Gtgefanda.

37. gr. Peningamarkadssjodir.

Fjarfestingarheimildir peningamarkadssjoda takmarkast af 35. gr.

Peningamarkadssjodi er eingdngu heimilt ad fjarfesta i peningamarkadsgerningum eins og peir eru skilgreindir i 16gum pessum,
afleidum tengdum pessum gerningum og innlanum, sbr. 4. télul. 30. gr.

Hamarksliftimi einstakra verdbréfa skal ekki vera lengri en 397 dagar og medalliftimi eignasafns peningamarkadssj6ds méa ad
hamarki vera 180 dagar.

38. gr. Traust verdbréf.

Fjarmalaetftirlitid getur heimilad verdbréfasjédi ad binda allt ad 100% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum
skv. 5. mgr. 35. gr. telji Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verdbréfasj6ds skv. 1. mgr. skulu dreifast a ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfadtgafur og ma fjarfesting i einni
og s6mu verdbréfalitgafu ekki nema haerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasj6ds.

Skyrt skulu koma fram i reglum verdbréfasjéds og utbodslysingu pau riki, sveitarstjornir eda alpjédastofnanir sem gefa Gt eda
abyrgjast verdbréf eda peningamarkadsgerninga sem sjodurinn hyggst fjiarfesta i skv. 1. mgr.

39. gr. Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da og fijarfestingarsjéda.

Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfasjéda og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu.
p6 skal verdbréfasjodur ekki binda meira en 20% af eignum sinum i hiutdeildarskirteinum einstakra verdbréfasjoda eda
fiarfestingarsjoda.
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Heildarfjarfesting verdbréfasjéds i hlutdeildarskirteinum fjarfestingarsj6da ma ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasj6ds.
Verdbréfasj6di eda einstakri deild hans er éheimilt ad fjarfesta meira en 50% af eign sinni i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da og
fjarfestingarsj6da innan sama rekstrarfélags.
40. gr. Takmarkanir 4 eignasafni.
Verdbréfasj6di er 6heimilt ad eignast meira en:
1. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hlutafélagi,
2. 10% af skuldaskjolum einstakra Utgefenda verdbréfa, p6 aldrei umfram 25% i hverri Gtgéfu,
3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6ds og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu,
4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra Utgefenda.
41. gr. Lan og abyrgair.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 heimildir skv. 30. gr. P6 er heimilt ad veita verdbréfalan
sem hluta af edlilegri &haettustyringu. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um verdbréfalan verdbréfasjéda.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad taka énnur lan en skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Slik lan mega ekki
nema meira en svarar 10% af eignum sjédsins eda einstakra deilda innan hans.
42. gr. Skortsala.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad selja fiarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans & peim tima sem sala peirra fer fram.
43. gr. Radstafanir til arbota.
Fari fjarfesting verdbréfasjods fram Ur leyfilegum morkum samkveemt I6gum pessum skal Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad
og skulu pegar gerdar radstafanir til rbéta og skal Idgmeeltu hamarki i sidasta lagi ndd innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitio getur po i
einstokum tilvikum heimilad lengri frest enda sé pad augljéslega i pagu eigenda hlutdeildarskirteina.
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