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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjornar og framkvamadastjora

islandssjédir eru sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfa-sj6da,
fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. islandssjédir hf. eru détturfélag ad fullu i eigu islandsbanka hf. og
dotturfélags, og hluti af samstaedureikningi bankans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrar-félagsins og B-
hluta sem inniheldur arshlutareikning verdbréfasjéda og fjarfestingarsjdda. bessi framsetning er i samrami vid
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

i lok juni 2010 voru 17 sjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 108.352 milljénum kréna. Einn
sjodur sem skrddur er i Luxemborg er i styringu félagsins og nam hrein eign hans 18.485 milljénum kréna.

Samkvaemt rekstrarreikningi er hagnadur af rekstri félagsins fyrstu sex manudi arsins 124 milljénir kréna. Eigid
fé félagsins i lok juni nam 1.424 milljonum kréna samkvaemt efnahags-reikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem
reiknad er samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki, er mjog hatt eda 132,8% en logbundid lagmark er 8%.
Eignir félagsins eru adallega bankainnstadur og eignir i hlutdeildarskirteinum verdbréfa og fjarfestingarsjéda.

Adalfundur félagsins var haldinn i april 2010 og var stjérnin fra arinu 2009 endurkjorin. prir af fjérum
stjiornarménnum eru 6hadir og er pad i takt vid stefnu {slandssjéda sem &vallt hefur lagt mikla dherslu &
ad hafa 6hada stjorn.

Mikil ahersla hefur verid 16gd a vidskipta- og vorupréun og mun pvi starfi verda haldid afram a arinu. Nyjum
verdbréfasjodum félagsins hefur verid mjog vel tekid, en um 11 pusund fjarfestar eiga hlutdeildarskirteini i
sj6dum fslandssjoda.

i lok juni stérfudu 15 starfsmenn hja félaginu og ndmu launagreidslur 4 timabilinu 77 milljénum kréna.

Sjooir i slitaferli

Helsta markmidid vid styringu og umsyslu sjéda i slitaferli er ad hdmarka endurheimtur og tryggja sem
hradastar utgreidslur til hlutdeildarskirteinishafa. Eignir slitasjodanna eru verdmetnar reglulega af
greiningarsérfraedingi islandssjéda dsamt sjédstjéra sjédanna og bornar undir dhaettunefnd til ad endurspegla
sem best dzetlad verdmaeti sjodanna 4 hverjum tima fyrir hlutdeildarskirteinishafa.

i lok juni sl. voru fimm sjédir i slitaferli hja islandssjédum, p.e. fyrirtaekjaskuldabréfasjédirnir Sjédur 1 og Sjédur
11 asamt erlendu peningamarkadssjédunum i NOK, EUR og USD.



Sjédum 1 og 11 var skipt upp i A-og B-hluta i jantdar 2009. B-hlutarnir féru i slitaferli og var laust fé og
andvirdi rikisskuldabréfa greitt Ut i lok jantar pad ar. Adrar eignir B-hlutanna verda svo greiddar ut eftir pvi
sem peer innheimtast. Til st6d ad opna aftur fyrir vidskipti med A-hluta sjédanna pann 30. januar 2010.
Undir lok januar sl. var hins vegar tekin dkvérdun um ad slita einnig A-deildum sjédanna til ad tryggja sem
best jafnraedi hlutdeildarskirteinishafa. Var pad gert vegna mikillar dvissu um verdmat og seljanleika
einstakra eigna sjédanna par sem mikil dvissa er almennt i efnahagslifinu og endurreisn pess hefur gengid
haegar en buist var vid. | kjlfar pess var pvi allt laust fé greitt Gt Gr A-deildum beggja sjéda pann 8. febriar
sl. og var heildarfjarhaed atgreidslunnar 7.255 milljénir krona.

bann 12. mai sl. fengu hlutdeildarskirteinishafar greitt i annad sinn Ur Sjodi 1 og 11 og var pa baedi greitt ar
A- og B-deildum peirra. Heildarfjarhaed utgreidslunnar var 2.143 milljonir krdna. Ekkert hefur verid greitt ar
erlendu peningamarkadssjédunum pad sem af er arinu 2010.

Fra upphafi slitamedferdar ofangreindra fimm sj6da hafa verid greiddar Ut alls 21.800 milljénir kréna til
hlutdeildarskirteinishafa, par af 310 milljénir kréna arid 2008, 12.092 milljonir kréna arid 2009 og 9.398
milljénir kréna a fyrri helmingi arsins 2010.

Safnastyring Islandssj6da

Eignaséfnum, 68rum en verdbréfa- og fjarfestingarsjédum, er styrt af safnastyringarteymi islandssjéda. Um
er ad reda styringu eigna lifeyrissj6da, fagfjarfesta og annarra vidskiptavina. Fjarfest er samkvaemt
fjarfestingarstefnum sem hafa verid métadar i samvinnu vid hvern vidskiptavin. Nokkrir safnastjérar mynda
safnastyringarteymi sem vinnur ad greiningu & markadi og mati a fjarfestingarkostum. Teymid tekur
akvardanir um breytingar a eignasdéfnum i samraemi vid vikmork sem tilgreind eru i fjarfestingarstefnu.
Almennt er 16gd ahersla @ ad vid breytingar 4 eignaséfnum sé horft til lengri tima en litid framhja
daegursveiflum & moérkudum. Safnastjorar funda a.m.k. vikulega par sem farid er yfir st6du markada og safna
en allir safnastjérar vinna einnig mikid saman dag fra degi. Markmid safnastyringarteymis eru m.a. ad
vernda og auka hofudstdl vidskiptavina, ad nd a.m.k. sému visitélu og vidmidunargrunnur vidkomandi
vidskiptavinar og ad prda og vidhalda godum tengslum vid vidskiptavini.

Meginmarkmid og stefna i ahaettustyringu islandssj6da

Ahaettustyring islandssjéda er margpaeett og er fylgst med dhaettu i rekstri sjalfs félagsins og peirra verdbréfa-
og fjarfestingarsjoda sem eru i styringu pess.

Reglulega er fylgst med eignum sjédanna og ad peir séu innan heimilda fjarfestingarstefnu og laga.
Utreikningur & ymsum ahaettu- og arangursmaelikvérdum er mikilvaegur til a8 meta markadsahaettu peirra.
Auk dhaettustjora fylgjast sjédstjorar sjélfir og greiningarsérfraedingar islandssjéda med dhaettu sjédanna og
beita til pess ymsum adferdum og télum. Ahaettustjori greinir sjédstjorum og framkveemdastjéra fra
nidurstédum sinum.

Fylgst er med ahaettu i rekstri islandssjéda med sérstoku ahaettumati auk pess sem ymsar skyrslur eru
reglulega unnar. COREP eiginfjarskyrslan fylgir Basel 1l stadli sbr. 16g og reglur FME nr. 215/2007 um
eiginfjarkrofur og dhaettugrunn.



i ICAAP-skyrslu islandssjoda er skodud veentanleg bréun i rekstri félagsins allt til 2014 baedi hvad vardar
rekstur og efnahag. Lagt er mat a préun ymissa patta, t.a.m. staerd sjéda i styringu, umsjénarlaun, tekjur,
gjold, eignir og eigid fé. Farid er yfir helstu dhaettupaetti sem hafa verid greindir i rekstri islandssjéda. Skodad
er hvada ahrif fjdgur mismunandi stérafoll i ytra umhverfi geetu haft a rekstur islandssjéda og synt hvernig
félagid geeti stadid pau af sér. | RCSA-skyrslu islandssjéda er farid yfir oll helstu atridi rekstrarahaettu
félagsins sem greind hafa verid og ymis urbotaverkefni skilgreind til ad vinna ad fyrirbyggjandi adgerdum
vegna peirra atrida. | pvi sambandi hefur verid mikilveegt ad byggja upp, treysta og vidhalda verkferlum {
dhaettusdomum verklidum i starfsemi félagsins. Skyrsla um svidsmyndagreiningu tekur 4@ mismunandi
svidsmyndum sem starfsfélk og stjérn (slandssjéda notar til ad bda sig undir framtidina i rekstri félagsins
hvernig svo sem ytra umhverfi geeti proast.

Vid fall islensku bankanna i oktéber 2008 vard mikil évissa @ morkudum og féru islenskir fjarfestar ekki
varhluta af peirri eignaryrnun sem vard i kj6lfarid a fjarmalamarkadi baedi hérlendis og erlendis. Tiu adilar
hafa stefnt islandssjédum til greidslu skadabdta vegna pess tjéns sem beir telja sig hafa ordid fyrir vegna

leekkunar & verdmaeti hlutdeildarskirteina i sjédi 9 fra 29. september 2008 til 30. oktéber 2008. islandssjodir
hf. hafa falid I6gmanni sinum ad taka til varna i malum pessum og gzeta hagsmuna félagsins.

Upplysingagjof til vidskiptavina

{slandssjodir hafa lagt metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjof medal rekstrarfélaga verdbréfa-
og fjarfestingarsjoda & islandi. A vefsidu félagsins, www.islandssjodir.is, ma medal annars finna
verklagsreglur, reglur um ahaettustyringu og adferdafraedi vid styringu verdbréfa-sjéda, itarlegar upplysingar
um islandssjédi og verdbréfasjodi félagsins, auk hefdbundinna upplysinga til vidskiptavina svo sem
upplysingablod sj6da, avoxtunartslur, Gtbodslysingar og arsskyrslur islandssjéda.

Yfirlysing

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar er arshlutareikningur félagsins saminn i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da og akvaedi arsreikningslaga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati
stjornar glogga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstodu og rekstrarafkomu félagsins fyrstu sex manudi

arsins 2010.

Reykjavik, 30. agust 2010

i stjorn
Steinunn Bjarnadattir
Arszell Valfells
Bolli Hédinsson

Erna Eiriksdottir

Framkvamdastjori :

Agla Elisabet Hendriksddttir



Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa islandssj6da hf

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning islandssjoda hf. fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2010.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar
fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni
eign, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir ver8bréfa- og fjarfestingarsjéadi.
Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang konnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um koénnun 06hads
endurskodanda a arshlutareikningum. Slik kdnnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru
abyrgir fyrir fjarmalum og reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og
00rum konnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um o6ll mikilvaeg atridi
sem gaetu komid i 1jés vid endurskodun. bar af leidandi [atum vid alit um endurskodun ekki i 1jés.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af
afkomu félagsins a timabilinu, efnahag pess 30. juni 2010 og breytingu @ handbaeru fé a timabilinu, i samraemi
vid 16g um arsreikninga.

Abending

An bess ad gera um pad fyrirvara i alyktun okkar viljum vid vekja athygli a skyringu nr. 10 { rekstrarfélaginu. bar
kemur fram ad tiu adilar hafa stefnt islandssjédum hf. til greidslu skadabéta vegna tjons sem peir telja sig hafa
ordid fyrir vegna laekkunar 4 verdmaeti hlutdeildarskirteina i Sjé6i 9 vid fall islensku bankanna i oktéber 2008. Ef
félagid tapar ddmsmalinu pa er liklegt ad fleiri adilar saeki sama rétt til félagsins sem geeti haft veruleg ahrif a
fjarhagsstodu rekstrarfélagsins.

Vid viljum einnig vekja athygli & skyringu nr. 15 par sem kemur fram ad nokkur évissa rikir um heimild til
skuldajéfnunar kréfu sjéda i slitamedferd @ méti skuld vid Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjolfar
yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins a rekstri bankans i oktédber 2008, og moguleg ahrif sem nidurstada frabrugdin mati
sj60sins geti haft 4 virdi pessara eigna.

Kdépavogur, 30. agust 2010.

Deloitte hf.

Pall Grétar Steingrimsson
endurskodandi

Bragi Gudjonsson
endurskodandi



Rekstrarreikningur
1. jandar til 30. juni 2010

Skyr. 2010 2009
1.1.-30.06. 1.1.-30.06.
UMSYSIUPOKNUN .t et s 423 506
[ 10 00 [T 0 F= 1 <] U T S 57 72
ABrar rekSTrarteKjur ...oovie et 0 1
Hreinar rekstrartekjur 479 579
Rekstrargjold
Laun og annar starfsmannakosStNadur ...........ccceeeeeiiieeeeecieee e seee e 3 77 83
Pjonustugjold til [slandsbanka hf. .........cccooveieviieieiicecssseesesee i 4 164 205
ANNAr rekstrarkOStNAGUE .....c.eevvieiiiieeee e 4 87 97
Rekstrargjold samtals 328 386
Hagnadur fyrir tekjuskatt 151 193
TEKJUSKATEUL 1.veeeeiieciee ettt e e s ae e sbae e (27) (29)
Hagnadur timabilsins 124 164
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Efnahagsreikningur 30. juni 2010

Eignir Skyr. 30/06/2010 31/12/2009
Verdbréf

[ LU o L= o Y 0 =] L RPN 2,7 386 297
Krofur

Krofur 1engd fEIOE «.vvveeeiii et 157 167

Adrar eignir

Handhafabréfs- og handvedsreikningar ........cccccoveviveceee e, 5 1.268 1.461
2T T T 1 - <o [N PSR 1.199 1.149
Eignir samtals 3.010 3.074
Skuldir

Skuldir Vid tengd fIOZ ..cccvveeeeeeeee e 244 202
T O T [ T &= o =Y SRS UPUPRN 2 27 48
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ........cccccoeviveciee e, 5 1.268 1.461
ABFAr SKUIAIT convieiiieeciee e s e e s be e e sb e e s beeenaeee s 6 47 63
Skuldir samtals 1.586 1.774
Eigid fé

[ 11U TSP 25 25
LOgbundinn VarasjOdU .........eeeeecveereceieeeeeceee e e e e eeee e e e srre e e e e nene e e ennees 6 6
Oradstafad @I & .....cvviviviieireeiieeieeeeee ettt 1.393 1.269
Eigid fé samtals 8 1.424 1.300
Eigid fé og skuldir 3.010 3.074
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Yfirlit um sjodstreymi
1. jandar - 30. juni 2010

Skyr. 2010 2009
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Rekstrarhreyfingar
Hagnaour timabilSins .........oooveiier e 8 124 164
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjdrstreymi .......cccoceeviveiieiieeccciee,
Gengis(haekkun)/laekkun ver8bréfa ........cccoveevveeiiiiiiieceeeece e (27) 10
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum .........ccccceevvvivieeeireennne. (178) (845)
Handbzert fé til rekstrar (71) (671)
Fjarfestingahreyfingar
Keypt verdbréf umfram seld ..........cccoiiiieciiiiiicee e (72) 0

(72) 0
Laekkun handbaers fJar ......cuee e e s (143) (671)
Handbaert f& i upphafi Ars .....oeeeeeeeee e 2.610 1.989
Handbaert fé i 1ok timabils ........cocvviiiiiiiiiee e, 2.467 1.318
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. eru hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

islandssjodir eru rekstrarfélag um verdbréfasjédi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur islandssjéda hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjdda. Hann er byggdur 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf
eru metin 4 markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milliénum. Félagid er détturfélag
islandsbanka hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um
rekstur og fjarhagsstodu samstaedurnar par.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid |6g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif @ eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og
alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra dkvardana
sem teknar eru um boékfzert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.

Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar 4 pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Félagid feer umsyslupoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og fijarfestingarsjéda Islandssjéda. Einnig feer félagid
umsyslupéknun fyrir ISB Mutual Fund i Luxembourg. Pdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds
sem er ztlad ad standa undir launum starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. Félagid faer
einnig drangurstengda poknun vegna sjoda og eignasafna i styringu fari pessir sjédir eda eignaséfn umfram skilgreind
vidmid.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti
til varanlegs mismunar a skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arsreikningi.
Tekjuskattshlutfall er 18%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem azetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

islandssjodir hf. A-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2010 Fjarhaedir eru i milljonum kréna .
11



Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Verdbréf

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gildir i lok timabils. Novator Credit
Opportunities Fund er i slitamedferd og dvissa um verdmaeti hlutdeildarskirteina sjddsins.

3. Laun og annar starfsmannakostnadur

30/06/2010 30/06/2009

[ 1 o PRI 61 68
ONNUP [aUNALENGA JOIA ..v.vevvceceeeieeeeeeee ettt ettt s st seens 16 15

77 83
Starfsmannafjoldi @ timabilinu ........cceevieeciee e 15 17

4. bjonustugjold og innri kostnadur

islandssjodir hafa gert samning vid {slandsbanka par sem bankinn tekur ad sér daglegan rekstur islandssjéda ad pvi
marki sem verdbréfasjédum er heimilt ad Utvista verkefnum samkveemt I6gum. islandsbanki tekur jafnframt ad sér
vorslu eigna sjéda i rekstri hja (slandssjodum. f[slandssjédir greida [slandsbanka hf 40% af umsjénarlaunum
islandssjéda.

A medal annars rekstrarkostnadar er innri kostnadur vegna husaleigu og rekstrarkostnadar husnaedis. Samkvamt
samningi vid islandsbanka greidir félagid 13 milljonir kr. ménadarlega vegna innri kostnadar til islandsbanka. Samtals
hafa islandssjédir pvi greitt 78 milljénir kr. & fyrstu 6 manudum arsins 2010.

5. Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina i verdbréfa- og
fjarfestingarsjédum Islandssjéda. bessar fjarhaedir hafa ekki verid greiddar Gt vegna pess ad eigendur hofdu vedsett
hlutdeildarskirteinin. Sama fjarhaed er pvi feerd til eignar og skuldar i efnahagsreikningi islandssjéda.

6. Adrar skuldir
30/06/2010 31/12/2009

Ogreiddur fijarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fjiarfestingarsjéda ..........cccoceevevenenene. 21 12

Ogreiddar POKNANIT .........cveieiiiiiieeeeeeeeeceeee ettt ettt sttt asanas 0 40

Ogreidd laun og 1aunatengd gJO1d ..........ccocvvivvvieeevieeeieeeeeee et 19 10

Ogreidd OPINBEr GBI ......c.ovivieieiiiieiece ettt 7

Ogreiddur KOSTNABUE ........ooveveeiviieeeeeecececeete ettt ettt ettt nenens 0 1
47 63
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7. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini islandssjéda hf. greinast pannig: 30/06/2010 31/12/2009
R S ESET oS 106 52
RV 21U T o RSP 105 52
o= g =TT | U 68 63
Novator Credit Oppurtunities FUNG .........cccoiiiiiiiiiiieceieeee et 37 37
Sjodur 7 - 16ng rikisskuldabréf 27 25
SJOAUr 5 - rikisSKUIAADIES ......oeeieeeeee e 27 25
Yo Lo L N U e F=1 o =Y S 6 20
SJOAUr 11A - fyrirtaekjabréf .......oooeiieeece s 4 17
Sjodur 10 - Urval innlendra hlutabréfa .........cocveeieiiecee e 4 3
Sjoédur 6 - drvalsvisitala 3 3
386 297

8. Eigio fé

Hlutafé Logbundinn Oradstafad
varasjoour eigid fé
Eigi0 f& 1.1.2009 ....oooveeeeieeieeieesieeseeeee e eteere e e e eae e e nneenneeas 25 6 1.031
Hagnadur timabilsins 164
Eigid fé 30.06.2009 ...... 25 6 1.195
Hagnadur timabilsins 106
Eigi0 fé 31.12.2009 ....ooecvieieeeiieeee e e ee e e ee e eee e nae e e eee s 25 6 1.301
Hagnadur timabilSins ........cccccviiiiiiiiieeceecee e 124
Eigid fé 30.06.2010 25 6 1.424

9. Eiginfjarhlutfall

Eigid fé i lok timabilsins er 1.424 milljénir kr. eda 47% af nidurstodu efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutafall
rekrstrarfélagsins sem reiknad er samkvaeemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 132,8% en lagmarks
eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

[ =11 Te T =Y = To R TP OPOUPRUPPPRNE 1.424
UANAANGETEA ... et et ee e e e ee s eeeeee st se e e e e e e n e e ee et ee et eeees e eeeeeeneas 83
Markadsahaetta 3
Rekstrarahaetta 0
LT d T [ S - USSR 86
EIgINTIATNIULTAlL ..ottt ettt e b e e e st e e e s ab e e eeateeebbeesbaeesbaeasntes sasnsneens 132,8%
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10. Malaferli

Tiu adilar hafa stefnt islandssjédum hf. til greidslu skadabdta vegna tjéns sem bpeir telja sig hafa ordid fyrir vegna
leekkunar 4@ verdmaeti hlutdeildarskirteina i Sjodi 9 — peningamarkadsbréf vid fall islensku bankanna i oktéber 2008.
Adalkrofur stefnenda eru um baetur vegna peirrar ryrnunar sem vard a eignarhlut peirra fra 29. september 2008 til
bess tima er sjédnum var slitid pann 30. oktdber sama &r. islandssjodir hf. hafa falid lgmanni sinum ad taka til varna i
malum pessum og geeta hagsmuna félagsins. Ef félagid tapar ddmsmalinu pa er liklegt ad fleiri adilar saeki sama rétt til
félagsins sem geeti haft veruleg ahrif a fjarhagsstodu rekstrarfélagsins.
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Verdbréfa- og fjarfestingasjodir

Arshlutareikningur
30. jani 2010

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2

155 Reykjavik

Kt. 690694-2719




Rekstrarreikningur
1. januar til 30. jani 2010

Samtals Samtals

Skyr. 2010 2009

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Vextir, verdbaetur og ardur .. 3 3.714 2.825
Matsbreyting fJArfestinga .......cccoceevieiiececee e 3.499 (11.014)
RV D =4 o ] [o S (52) (82)
Hreinar vaxtatekjur samtals 7.161 (8.271)

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN Lottt st ste e e et b e e snaesnaeenas 410 385
ANNAr rekstrarkOStNAGUL .......coceiriiiiieieeee ettt st se e s naee e 12 14
Rekstrargjold samtals 423 399
Hagnadur (tap) timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini 6.739 (8.670)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2010

Eignir 30/06/2010 31/12/2009
Fjarfestingar

Verdbréf med fOStumM tEKJUM .....ccccuireeie e 93.849 75.514
HIUTADTET .ottt et s e st eeaeesaaesaeas 963 855
HIutdeildarskirteini .........eeeeieeiiee e e et 1.346 1.459
Fullnustueignir 0 78
Innlan hja fjarmalafyrirta@kjum ..o 12.578 9.116
AflQIGUSAMNINGA ..viiiiiieeeiee ettt re e tre e etr e e srtae e s teee s raeeesabeeessseeesnseeenns 704 541
Adrar eignir

Handbzert fé 551 3.529
Adrar krofur 67 41
Eignir samtals 110.058 91.133
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir .... 1.713 1.669
SKUIDIr VIO t@NEA FEIOE ...eecvvveeeieeecieee ettt e e e e et e e eraeesanes 99 82
AflQIGUSAMNINGA .eeiiiiiee et e re e e ree e e rreee s ssaeeesnteeesneeeesseeenns 1.513 1.350
ADAN SKUIAIT weiivieiieiie ettt st s b e e te e sabesabeebeenbnesaeas 50 11
Skuldir samtals 3.375 3.112
Hlutdeildarskirteini

HIUtA@IlarskirtINT ...c.ecvveevieeciiiiieriesie ettt st s 106.684 88.021
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 110.058 91.133

Sundurlidanir 4 efnahagsreikningi eru i skyringum nr. 6-8.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. januar til 30. jani 2010

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini ......ccceeveeeeeereneeeeeeee e
Innleyst hlutdeildarskirteini

Utgreidsla Gr sjo8um { SHtamMESFTEra ........ocevveveeieeeiseeeeeeeeeeeeeee s
Haekkun (laekkun) @ hreinni @8N ....occvveecivee e
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i 1ok tiMabils .......cocuiiieiie e

. islandssjédir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2010
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Samtals Samtals
Skyr. 2010 2009
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
6.739 (8.670)
38.598 20.547
(17.276) (12.252)
(9.398) (2.095)
11.924 6.200
18.663 (2.470)
88.021 86.264
106.684 83.794

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. eru hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

islandssjodir hf. skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sjédi félagsins. B-hlutinn samanstendur af
6llum sjédum fislandssjéda hf. Verdbréfa- og fijarfestingarsjédir tilheyra B-hluta og hafa heimild til ad gefa ut
hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 68rum eignum
eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur verdbréfa- og fijarfestingarsjéda Islandssjéda hf., er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverds-reikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrdd verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
millionum. Félagid er détturfélag islandsbanka hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi
moédurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samstaedurnar par.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur, i samrami vid 16g um darsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir @ reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og
alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem
teknar eru um bdkfzert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 66rum haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati
eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupdknanir

Sjodirnir greida islandssjédum hf. umsyslupdknun sem er zetlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. Pdéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds sem hér

greinir :
Hamarkspdknun
Flokkur A Flokkur B Flokkur A Flokkur B

Sjodur 1 A og B, skuldabréf .........ccccovevvevivenineieenne 1,0% - 1,5% 1,0%
Sjodur 5, rikisskuldabréf .........cccovevveiieieeciereeees 0,9% - 0,9% 0,4%
Sjodur 6, Urvalsvisitala .......cceeeeveereeecieeecceeseesene 0,8% - 0,8% 0,5%
Sjodur 7, 1ong rikisskuldabréf .........cccoevveveeriveienee. 0,9% - 0,9% 0,4%
Sjodur 11 A og B, fyrirtaekjabréf ........cccoovevveveeenene 0,8% - 1,5% 1,0%
Heimssafn, erlend hlutabréf ..., 1,0% - 1,5% 1,5%
RIKISSAfN .eveeeieceeeee e 0,7% - 0,7% 0,4%
Eignasafn ..o 0,5% - 0,5% 0,5%
Veltusafn ... 0,4% - 0,4% 0,3%
FOKUS VEXEIN .eveeieieieiie et 1,8% - 2,0% 1,3%
Sjodur 10, urval innlendra hlutabréfa .........cccccenn.. 1,6% - 1,6% 0,8%

Til vidbdtar framangreindri pdknun greida sjédirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins og
sjédanna.
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Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskila-dags. Gengismunur sem myndast er faeréur
i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009
EVIQ (EUR) e 166,4 172,7 156,3 179,4
Bandarikjadalur (USD) .......ccceevvvereenieereecieecreesiee e 126,2 123,6 127,3 124,6
Norsk krona (NOK) ....ceeveeieeiieeeereee e 20,8 19,8 19,7 21,6

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er feerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjum i rekstrarreikningi.

Fjarfestingar

Fjdrmalagerningar sem skradir eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metnir a
markadsverdi i lok juni 2010. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu,
daetludu endurheimtuhlutfalli og adstaedum a markadi i lok timabils. Vegna dévissu um virdi margra fjarmalagerninga voru
6hadir adilar fengnir til adstodar 4 arinu 2009 vid mat 4 virdi peirra og er pad mat haft til hlidsjénar. bar sem dvissa er
mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirteekja sem farin eru i prot og virdi éseljanlegra bréfa metid ut fra
rekstraradstaedum hvers félags er verdmatid & mjog breidu bili en verdmat a eignum sjédanna byggir & varfaernum
forsendum um endurheimtur.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i lok
juni 2010. Oskrad hlutabréf eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i lok jini 2010

Bundin innldn hja lanastofnunum eru uppfaerd med afolinum voxtum, verdbdtum og gengismun i lok juni 2010

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur
4 tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skulu
skattleggjast hér a landi.
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3. Rekstur sjoda

i rekstri i slitamedferd Samtals

Vextir, verdbaetur og ardur 3.389 325 3.714
Matsbreyting flarfestinga ......ccoecveceeie e 3.218 281 3.499
RVt o] [ (30) (22) (52)
Hreinar vaxtatekjur 6.577 584 7.161
UMSYSIUPOKNUN ettt e (361) (49) (410)
Annar rekstrarkoStNadUr .........cccuiieiiiieeiee et (12) (1) (12)
Rekstrargjéld alls (373) (50) (423)
Hagnadur timabilSins .......ccccveceeiieeeece e 6.205 534 6.739

4, Rekstur sjoda i aframhaldandi rekstri

Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Heimssafn Rikissafn

Vextir, ver8baetur og ardur ......... 1.139 1 1.297 1 663
Matsbreyting fjarfestinga ........... 920 20 1.339 (140) 838
Vaxtagjold ......ccccvevrveveenreenenne. (5) (0) (3) (0) (15)
Hreinar vaxtatekjur 2.053 21 2.633 (140) 1.486
Umsyslupoknun ........ccceecvveeeneen. (110) (1) (150) (7) (67)
Annar rekstrarkostnadur ............ (3) (0) (5) (0) (2)
Rekstrargjéld alls (113) (1) (155) (7) (69)
Hagnadur (tap) timabilsins 1.940 20 2.478 (147) 1.417

Sjodur 10  Samtals sjodir

Veltusafn Eignasafn Fokus-vextir Fjarfest.sjodur i rekstri
Vextir, ver8baetur og ardur ......... 171 3 46 69 3.389
Matsbreyting fjarfestinga ........... 187 8 34 12 3.218
Vaxtagjold ......ccccvevrveeeenreenenne, (3) (0) (4) (0) (30)
Hreinar vaxtatekjur 356 11 76 81 6.577
Umsyslupoknun ........ccceecvveeeneen. (15) (0) (6) (5) (361)
Annar rekstrarkostnadur ............ (1) (0) (0) (0) (112)
Rekstrargjéld alls (15) (0) (6) (6) (373)
Hagnadur (tap) timabilsins 341 10 70 75 6.205
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5. Rekstur sjoda i slitamedferd

Verdbréfasjodir
Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B
Vextir, ver6baetur 0g ardur ........ccoeeeevveeeceeceeseeseenns 129 165 12 17
Matsbreyting fjarfestinga .......ccccevevveeceeveesieeeeee, 112 121 48 53
Vaxtagjold (1) (0) (0) (0)
Hreinar vaxtatekjur 240 286 60 71
UMSYSIUPOKNUN .ot (19) (23) (3) (4)
Annar rekstrarkostnadur .........cccceeeeeeeeiiieccieeccieees (2) 0 (0) 0
Rekstrargjéld alls (19) (23) (3) (4)
Hagnadur (tap) timabilsins 221 263 56 66
Fjarfestingarsjodir Samtals sjodir
Sjodur 9.1 Sjodur 9.2 Sjodur 9.3 i slitum
Vextir, ver8baetur 08 arfur .......cceecveeeeveenireeecieeesnnen. 2 0 0 325
Matsbreyting fjarfestinga .........ccceveeveeeeeceereeereenee, (53) (4) 3 281
Vaxtagjold .....coeeeeeieeieeceeree e (20) 0 (0) (22)
Hreinar vaxtatekjur (72) (4) 3 584
UMSYSIUPOKNUN .. 0 0 0 (49)
Annar rekstrarkostnadur ........ccocceeeeveecveecieeneenee e, 0 0 0 (1)
Rekstrargjéld alls 0 0 0 (50)
Hagnadur (tap) timabilsins (72) (4) 3 534
6. Efnahagur sjoda
Eignir i rekstri i slitamedferd Samtals
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum .....occeveeeveeee e 83.552 10.296 93.849
HIULABIET ..ottt e aae e e 587 375 963
HIutdeildarskirt@ini .......ocveeeereerieeciese e s 1.346 0 1.346
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum .......ccoooeeieeceeeee e, 12.578 0 12.578
AflEIGUSAMNINGAT c..vieiiecieeeeee et ee e sneas 0 704 704
Fjdrfestingar samtals 98.064 11.376 109.440
Adrar eignir
HaNAD@art fé ..ot 232 320 551
Adrar eignir 27 41 67
Adrar eignir samtals 258 360 619
Eignir samtals 98.322 11.736 110.058
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6. Efnahagur sjéda (framhald)

Skuldir irekstri i slitamedferd Samtals

Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir 47 1.665 1.713
Skuldir Vid tengd fEIOG ...ccuveeeeee et 85 14 99
AflEIGUSAMNINGAT 1..veiiieeieeeee et e e ae e e saeeseeas 0 1.513 1.513
Yo L= T (U L [T S 50 0 50
Skuldir samtals 183 3.192 3.375
HIutdeildarskirt@ini .......ocveeeeeceereeciesee e 98.140 8.544 106.684
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 98.322 11.736 110.058
7. Efnahagur sjéda i aframhaldandi rekstri
Eignir Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Heimssafn Rikissafn
Fjarfestingar
Verdbréf med foéstum tekjum ..... 25.880 0 33.203 0 17.910
Hlutabréf ......ccovevveieeeeeeee 0 229 0 0 0
Hlutdeildarskirteini ........ccccue...... 0 0 0 1.254 0
Innlan hja fjarmalafyrirt. .... . 2.100 0 1.500 0 5.236
Fjdrfestingar samtals 27.980 229 34.703 1.254 23.146
Adrar eignir
Handbaert fé ......ooceevvenieniennene 94 11 56 4 39
ADrar eignir .....coecvveeecveeeiieeninenn, 10 0 7 0 7
Adrar eignir samtals 103 11 63 4 46
Eignir samtals 28.084 240 34.766 1.257 23.192
Skuldir
Skuldir vid tengd félog ................ 28 0 28 1 19
Adrar skuldir .....cceeeeveecieeeieeeeen, 7 0 15 0 12
Skuldir samtals 35 0 43 1 31
Hlutdeildarskirteini ........ccccue...... 28.049 239 34.723 1.256 23.161
Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 28.084 240 34.766 1.257 23.192
A-Flokkur:
Hrein €ign ...ccoovviiieeeieiiieeeeee 28.049 239 34.723 1.256 23.161
Fjoldi eininga, i pusundum .......... 3.726 184 9.297 865 18.991
Gengi sjodsbr. i lok timabils ............. 7.528 1.303 3.735 1.452 1.220
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7. Efnahagur sjéda i aframhaldandi rekstri (framhald)

Sjodur 10  Samtals sjodir

Eignir Veltusafn Eignasafn Fékus-vextir Fjarfest.sjodur i rekstri
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..... 5.697 57 805 0 83.552
Hlutabréf ............... 0 0 0 358 587
Hlutdeildarskirteini 0 93 0 0 1.346
Innlan hja fjarmalafyrirt. ............. 3.075 5 361 301 12.578
Fjdarfestingar samtals 8.773 155 1.165 659 98.064
Adrar eignir

Handbaert fé ......cccccevvevvevieennnne 17 5 1 7 232
ADrar eignir ....ccveceeeveeeeeeeceeeereenne 2 0 0 0 27
Adrar eignir samtals 19 5 1 7 258
Eignir samtals 8.791 160 1.166 666 98.322
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ............. 0 0 47 0 47
Skuldir vid tengd félog ................ 6 0 2 1 85
Adrar skuldir .....ccoeeevveceeeieeceeen, 16 0 0 0 50
Skuldir samtals 22 0 49 1 183
Hlutdeildarskirteini ..................... 8.770 160 1.117 665 98.140
Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 8.791 160 1.166 666 98.322
A-Flokkur:

Hrein @igN ...coeveeeiiieeiieieeeeeeeee 8.770 160 1.117 665

Fjoldi eininga, i pusundum ............ 8.156 140 1.036 855

Gengi sjédsbréfa i lok timabils ...... 1.075 1.139 1.078 778
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8. Efnahagur sjéda i slitamedferd

Eignir Sjédur 1A Sjodur 1B Sjédur 11A Sjodur 11B

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .......cceeevveeiiieeciieenns 2.538 3.930 544 1.012

HIUTADIES ..o 139 216 7 13

Afleifusamningar .......cccovveviieeriieeciee e 61 95 14 26

Fjdarfestingar samtals 2.738 4.241 565 1.051

Adrar eignir

Handbaart fé .....oovvveeeeecece e 92 143 10 13

Adrar eignir samtals 92 143 10 13

Eignir samtals 2.830 4.384 575 1.064
Sjédur 1A Sjodur 1B Sjédur 11A Sjodur 11B

Skuldir

Skuldir vid tengd fElOg ......ceeevvveeviriiiiiiieiee e, 4 8 0 1

Afleifusamningar ........cccveviieeiiieeeiiee e 417 646 100 187

Skuldir samtals 422 654 101 188

Hlutdeildarskirteini .....ccoceeeveeevierrieeneenienieeeeieeeee 2.409 3.729 474 876

Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 2.830 4.384 575 1.064

A-Flokkur:

HIEIN @I8N .eeiiiiiee e 2.409 3.729 474 876

Fjoldi eininga, i pUsUNdumM .......cccccoveveeveerieseeeeeene 332 8.357 216 485

Gengi sjodsbréf i lok timab. .....ccocovvveeiiiiiiiiceec, 7.251 5.768 2.197 1.806

Fjoldi eininga Gengi

SJOAUr 1 B, SKUIAADIET ...t 639 5768

RY oY 1 o =Y SRS 2 5768

KY oY 1 o T =Y 0 SRS 4 3972

RY oY 1 o =Y SRS 1 2733

LY D= T =Y TR 5.183 4,06

VAIBEET ..o e e e et e e et e e e e ae e e e at e e s ebeeeetae e e teeeetaaeenreas 2.533 3,81
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8. Efnahagur sjoda i slitamedferd (framhald)

Samtals sjodir

Eignir Sjodur 9.1 Sjodur 9.2 Sjodur 9.3 i slitum
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .......ccoeeevveeiiieeeiieennns 862 90 1.321 10.296
HIUTADIES ..o 0 0 0 375
Afleifusamningar .......cccovveviveeiiieeciee e 123 0 384 704
Fjdarfestingar samtals 985 90 1.705 11.376

Adrar eignir

Handbaert fé ...o.eeviiiiiieeeeeeeeee e 57 3 2 320
Adrar eignir .... 0 41 41
Adrar eignir samtals 57 3 43 360
Eignir samtals 1.042 93 1.748 11.736
Skuldir
Skuldir vid innldnastofnanir ... 526 0 1.139 1.665
Skuldir vid tengd félOg ......c.cevvvveevviieeiiiieciieeeiee e, 0 0 0 14
Afleifusamningar .......ccccveviieeiiieeciee e 13 0 150 1.513
Skuldir samtals 538 0 1.290 3.192
Hlutdeildarskirt@ini .....ccoceeevveevierneenienienieeieeieeeene 504 93 459 8.544
Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 1.042 93 1.748 11.736
A-Flokkur:
HIEIN @IBN 1eviiiiiiiiiieeerieee et sarees 504 93 459
Fjoldi eininga, i pUsundum .......cccceevviveeniiieeniee e 13 5 17
Gengi sjédsbréfa i lok timabils 37.508 20.097 24.226
9. Yfirlit um breytingar a hreinni eign

i rekstri i slitamedferd Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins
faerdur a hlutdeildarskirteini .......ccceveeveeriiiniieeieeeceeeeeeee 6.205 534 6.739
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini .......ccveceeeeeieerieeeere e 38.598 0 38.598
Innleyst hlutdeildarskirteini .. (17.276) 0 (17.276)
Utgreidslur Ur SHEaSJOBUM .....c.cvevveecececeeeeeeeeeceeee e 0 (9.398) (9.398)

21.322 (9.398) 11.924

Haekkun(laekkun) & hreinni eign 27.526 (8.863) 18.663
Hrein @ign 1 ArsbYIjun ..o.ee e 70.613 17.407 88.021
Hrein eign i 1ok timabils .........ccooiiiiiiiiiiii e, 98.140 8.544 106.684
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10. Yfirlit um breytingar a hreinni eign sj6da i aframhaldandi rekstri

Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Heimssafn Rikissafn
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins
faerdur 4 hlutdeildarskirteini ............ 1.940 20 2.478 (147) 1.417
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............. 6.615 19 4.258 0 14.049
Innleyst hlutdeildarskirteini ........ (2.075) (48) (3.101) (56) (5.205)

4.541 (30) 1.157 (56) 8.844

Haekkun(laekkun) & hreinni eign 6.481 (10) 3.634 (202) 10.261
Hrein eign i arsbyrjun ................ 21.568 249 31.089 1.458 12.900
Hrein eign i lok timabils .............. 28.049 239 34.723 1.256 23.161

Sjodur 10  Samtals sjodir

Veltusafn Eignasafn Fékus-vextir Fjarfest.sjodur i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins
feerdur & hlutdeildarskirteini ............ 341 10 70 75 6.205
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............. 12.492 68 1.052 44 38.598
Innleyst hlutdeildarskirteini ........ (6.649) (2) (5) (135) (17.276)

5.843 66 1.047 (91) 21.322

Haekkun(laekkun) & hreinni eign 6.184 76 1.117 (15) 27.526
Hrein eign i arsbyrjun ................ 2.586 83 0 681 70.613
Hrein eign i lok timabils .............. 8.770 160 1.117 665 98.140

11.  Yfirlit um breytingar a hreinni eign sj6da i slitamedferd

Sjédur 1A Sjodur 1B Sjédur 11A Sjodur 11B
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins
faerdur a hlutdeildarskirteini .....ccccceveeeceeceeceeseeen, 221 263 56 66
Fjarmoégnunarhreyfingar
UEBPEIBSIUL oo e eeeene (6.085) (1.445) (1.568) (300)

(6.085) (1.445) (1.568) (300)

Haekkun(laekkun) & hreinni €ign .......ccceeevveceeveecniens (5.864) (1.182) (1.5112) (233)
Hrein eign { arsbyrjun .....occeecveceeceereeceeeeeeeee 8.273 4912 1.985 1.109
Hrein eign i lok timabils .........cccoeevviiviiienieeieeee, 2.409 3.729 474 876
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11. Yfirlit um breytingar a hreinni eign sj60da i slitamedferd (framhald)

Samtals sjodir

Sjodur 9.1 Sjodur 9.2 Sjodur 9.3 i slitum
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins
faerdur a hlutdeildarskirteini .......cccccccoveeecieecceeeenneen. (72) (4) 3 534
Fjarmoégnunarhreyfingar
ULEIEIBSIUN et 0 0 0 (9.398)

0 0 0 (9.398)
Haekkun(laekkun) & hreinni @ign .......ccceeevvecvvevieennnenns (72) (4) 3 (8.863)
Hrein eign { arsbyrjun .....occeeeveceeceecee e 576 97 455 17.407
Hrein eign i lok timabils .........cccoeeiiiiiiiicieicieece, 504 93 459 8.544
12.  Yfirlit um hreina eign

Sjodur 5 Markadsverd Hlutfall af
Rikisskuldabréf hreinni eign

14.527 51,8%

9.883 35,2%

907 3,2%

HUSNBRAISOIET ...t e e e e eata e e e e eearar e e e e s sbaaeeesennsneees 562 2,0%
(S1IANASDANKI . = INNTAN ettt ettt et s et et st esene st eaeretsaenen 2.100 7,5%
Heildarverdmaeti flArfesStinga ......coviveeieeiese et nnes 27.980 99,8%
HANADEEIT TE ..ottt eeetr e e e et e e e eeebraee e e e abbaeeeseessraseeeesassaeeeenenes 94 0,3%
F X T [ =174 o | PP 10 0,0%
AGrar skammtiMaskUIAIr ......uvveiiieiieiee et eeearree e e eeebaaeeeeeas (35) (0,1%)
LT 0T =TT d g TET T 41 | SRR 28.049 100,0%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum fjarmalagerningum
tengdum skuldabréfum.
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12.  Yfirlit um hreina eign (framhald)

Sjodur 6 Nafnverd / Hlutfall af
L. . Markadsverd L.
Adallistinn hlutir hreinni eign
OSSUN M. ettt ettt s et et et st et sre st et eresaesse st saeereseenens 456.502 84 34,9%
Y =T <] I o) SR USSP PS 523.245 47 19,7%
BankNordik P/F 15.116 46 19,4%
EIK BANKi P/F ..ottt sttt st b b nae e e 12.865 22 9,1%
Atlantic PEtrol@UM P/F ..ottt e 7.259 21 8,7%
(0] a AT 1o - SO - 10 4,0%
Heildarverdmaeti fjarfestinga .......ccccceeveiiiiiiieciie e 229 95,8%
HANADERIT FE ...t et e et e e e ab e e eaa e e e ebeeaennaeeaas 11 4,4%
Yo L= T =TT Y PP 0 0,0%
AJrar skammtiMasKUIAIr .....ccveeieeeeeeceesee e ee e neees (0) (0,2%)
HIEiN €IZN SAMTAIS.....eiiiiiiiiiiice et e e s ba e e e ta e e sbaeesabaeesaeeas 239 100,0%

Markmid sjédsins er ad na somu dvoxtun og Urvalsvisitala Kauphallar islands hf. med vaegispaki (OMXI6 Cap ISK) ad teknu
tilliti til kostnadar.

Sjodur 7 Hlutfall af
Markadsverd
Léng rikisskuldabréf hreinni eign
TOUBADIES ..ottt bbbt bbb bbbt 28.517 82,1%
Rikisskuldabréf 2.842 8,2%
HUSDIET .ottt e et e e et e e e et e e e eab e e e taeeetaeeetaeeentaeeennnas 1.844 5,3%
[SIANASDANKI NF. = INNIAN ettt ettt ettt ettt st et st ese e st ene e neenene 1.500 4,3%
Heildarverdmaeti flarfestinga .....coeo oo 34.703 99,9%
HANADERIT FE ...ttt et e et e et e e e aa e e e aa e e eebeeaeraeean 56 0,2%
F X L [ =174 o PSPPSRSO 7 0,0%
AGrar skammtima SKUII ......eecveeieeeieee e e (43) (0,1%)
HIEIN @IZN SAMTAIS.....eiiiiiiiiiie e e e e s ba e e s bb e e sbeeesataeeenseas 34.723 100,0%

Markmid sjédsins er langtimahakkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum fjarmalagerningum
tengdum skuldabréfum.
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12.  Yfirlit um hreina eign (framhald)

Heimssafn Nafnverd / Markads- Hlutfall af
Erlend hlutabréf hlutir verd hreinni eign
Vanguard Global Stock Index FuNd ........cccceeviiiiiiiiiiiiiieccieccee e 155.021 234 18,6%
Skagen Global FUN .......ooceeiieece et 14.850 205 16,3%
Sparinvest Global Value FUNd | ......ccoovveiveieeeeeeee e 9.055 211 16,8%
Vanguard Global Enhanced Equity Fund 20.591 187 14,9%
Gartmore SICAV Global FOCUS FUNd ........ueeveiiiiiiieecccieeee e 197.340 184 14,7%
Glitnir FIM Mondo InStitutional .......ccceeeeeiviiieeieiieieeee e, 104.056 118 9,4%
Vanguard US500 Stock Index FUNd .......ccccceeveeeceeieenieseeeceeseee e 47.693 63 5,0%
Hlutabréf / kauphallarsjodir .........ccceevveeceeeiieeiieeeecee e 6.000 51 4,0%
Heildarverdmaeti fjarfestinga .......cccceeveieiiiiie e 1.254 99,8%
HANADERIT FE ... et e et e et e e e ab e e e ab e e e ebeeaenaeeen 4 0,3%
Yo L= T =TT Y PP 0 0,0%
AJrar skammtiMasKUIAIr .....ocveeieeieceeceesee e e e ns (1) (0,1%)

Hrein eign samtals 1.256 100,0%

Heimssafnid er sjédasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum gengishagnadi til langs tima med fjarfestingum
i erlendum hlutabréfasjodum.

Rikissafn Markads- Hlutfall af
Rikisskuldabréf og innldn fjarmalastofnana verd hreinni eign
RIKISSKUIA@DIET ..ottt et ee bt e e e e e bba e e e s eenbaeeeeesnnreeeens 17.716 76,5%
Arion banki hf. - innlan 2.768 12,0%
islandsbanki hf. - innlan 2.467 10,7%
LaNASVITKJUN ©oeiiiieeecce ettt et tte e e ta e e s bt e e sba e e s stae e sabeeesabeeebtaeenreas 195 0,8%
Heildarverdmaeti flarfestinga ......ccovviiiiiiiiii e 23.146 99,9%
HANADERIT FE ...ttt et e et e e ate e e tb e e e abeeebeeeensaeeans 39 0,2%
Yo L= T =TT Y PSS 7 0,0%
AJrar skammtiMasKUIAIr .....ccveeieeieeeeceesee e s e ee e ns (31) (0,1%)
HIEIN €IZN SAMTAIS.....eiiiiiiiiiie et e e s ba e e e ba e e sbeeestaeeeaeeas 23.161 100,0%

Markmid sjddsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 68rum skuldabréfum med
rikisdbyrgd og innlanum fjarmalastofnana.
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12.  Yfirlit um hreina eign (framhald)

Eignasafn

ST o =
RS ESET oSS
SJOAUr 5 - riKiSSKUIAADIES ..ot
Sjodur 7 - 16ng rikisSKUId@bréf ........cooeeeiiiiecieee e
1S UTe <= OO
RV 211U T o
islandsbanki hf. - innlan

Heildarverdmaeti flarfestinga .......occveeieeieiiecce e

[ 1T L oF: < o i TSRS OPROURN
F X L [ =174 o PSPPSR
AGrar skammtimaskuldir .......ooveiiiiiiiiiec e

LT oI =T T4 g TET T 41 | USRS

Markads- Hlutfall af
verd hreinni eign
40 24,9%
29 18,0%
28 17,4%
22 13,8%
17 10,8%
14 8,8%

5 3,1%
155 96,9%
5 3,2%

0 0,0%

(0) (0,1%)
160 100,0%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sjodum um sameiginlega
fiarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum hlutabréfum eda 66rum

fjarmalagerningum tengdum verdbréfum.

Veltusafn

Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar

Rikisvixlar ...
RIKISDIET ..ottt sttt ettt e s e st st e be e sbeesaeesaaesabeeseenbeens
Landsvirkjun
[S1andshanki hf. - INNTAN ........coooeveveieiecce ettt
Arion banki hf. - INNIAN oot
NBI banki hf. = INNTAN ..ottt saee s
Heildarverdmaeti flarfestinga .......oocvevieeieie e

[ 1T oF: < o i YOO UOPPRPRON
F X T [ =114 o | PRSPPI
AGrar skammtimaskuldir .......ooveiiiiiiii e e

HIPEIN ©IZN SAMTAIS....eeiieie e e e et e e e e e teesseesnaesneeeseeneesneenns

Markads- Hlutfall af
verd hreinni eign
3.209 36,6%
2.391 27,3%
97 1,1%
1.391 15,9%
1.181 13,5%
503 5,7%
8.773 100,0%
17 0,2%

2 0,0%
(22) (0,2%)
8.770 100,0%

Veltusafnid fjarfestir i innldanum og vixlum eda 66rum skammtimaverdbréfum gefnum Ut af eda med abyrgd islenska
rikisins.  Stuttur liftimi skuldabréfa pydir ad verd bréfa i sjédnum sveiflast frekar litid vid breytingar a dvoéxtunarkrofu
bréfanna & markadi. Virk styring i sjdédnum gerir pad einnig ad verkum ad maogulegt er ad nyta sveiflur 8 markadi til ad na
fram betri dvoxtun til lengri tima en ef eingdngu er fjarfest i innlanum. Ennfremur er innldnum sjédsins dreift a fleiri en

einn adila.
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12.  Yfirlit um hreina eign (framhald)

Fékus-vextir Markads- Hlutfall af

verd hreinni eign
RIKISOIET ...ttt e et e e e tte e e e at e e e atee e taeeesseeeseeeesaeaannes 562 50,3%
Arion banki hf. - innlan ... 181 16,2%
[S1aNdsbanki f. = INNTAN ..ot es 180 16,1%
TOUBABIET ..ottt est e a et s s s st en et en st n st s s s e s e 143 12,8%
RIKISVIXIAT 1ttt et ettt e e et e et e e et e e e bt e e ebae e eateeeeabeeeeasaeeassesesaseeeasseaennnes 99 8,9%
Heildarverdmaeti flarfestinga .......ccovveiiiiiiiieece e 1.165 104,3%
HANADERIT FE ...ttt ettt e et e e e ab e e e at e e eebeeaenaeean 1 0,0%
Yo L= T =TT Y P SPS 0 0,0%
AJrar skammtiMasKUIAIr .....ooveeieeieeeeceesee e neeas (49) (4,4%)
L T 0T =TF =g TET= T 41 | USRS 1.117 100,0%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum fjarmalagerningum
tengdum rikisskuldabréfum og i innlanum fjarmalastofnana.

Sjédur 10 - Fjarfestingarsjodur Nafnverd / Markads- Hlutfall af
Urval innlendra hlutabréfa hlutir verd hreinni eign
Ossur hf. ...... 1.238.064 227 34,0%
MarEl DT, e et et e 523.245 132 19,8%
Arion banki hf. - INNIAN ..o 121 18,1%
[Slandsbanki hf. = INNTAN c.eoveeeeeee ettt 90 13,6%
NBI banki hf. = iNNIEN ceeeeiiiieeeee e 90 13,5%
Heildarverdmaeti fjarfestinga .......ccoceveieeiiiieiniccceecee e 659 99,1%
[ T aTe | o <Y o A <R 7 1,0%
Yo L= T =TT Y PSP 0 0,0%
AJrar skammtiMasKUIAIr .....ccveeieeeeeeceesee et neenes (1) (0,1%)

HIEIN €IZN SAMTAIS.....ciiiiiiiiiie e e s ba e e e bbe e s beeesbaeesneeas 665 100,0%

Markmid sjédsins er langtima haekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum i Kauphéll & islandi, OMX Nordic
Exchange eda 6drum fjarmalagerningum tengdum hlutabréfum, p.e. afleidum.
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13. Yfirlit um hreina eign sj60da i slitaferli

Eignum slitasjodanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjédanna var flutt i A flokk en i B flokki eru allir
adrir fjarmalagerningar.

Sjédur 1A Markads- Hlutfall af
Skuldabréf verd hreinni eign
GlENIr BanKi . oottt et e et e e e et e e e et e e e eareeeeaaeaenns 365 15,2%
Skipti hf. ...ccoveeeee 327 13,6%
2] 1Yo T € o T o T o 253 10,5%
Clearwater FINANCE INC.  ..oocceiieiee ettt ete e e et e e et e e et e e eeaaeeeeaaeeeeaeeeebaeeeanes 248 10,3%
Det NOIske OlJESEISKAP ..eoverieriieieieieeieet ettt ettt be e nee e 213 8,9%
TryggingamidstOqin hf. ..o 141 5,9%
. 115 4,8%
Straumur fjdrfestingarbanki hf. ... 110 4,6%
TDUBAIANASIOTUL oottt ettt ettt s ettt sssnanaetetsessnenes 94 3,9%
[0S o £V T U S 83 3,5%
Clearwater FINe FOOS INC. ....oiiiuiieiiie ettt ettt e et e et eestae e e eaae e e etee e eraeeennes 78 3,2%
YTl Y=Yy =Y o | S 78 3,2%
LA [e Lo I EYaTe [ o TV YA =T - T 71 2,9%
Koo LU T =Y o USRS 70 2,9%
Nordiska Investeringsbanken .. 37 1,5%
ONNUE SKUIAADIET ...ttt sttt s et ssa e s enanas 253 10,5%
Hlutabréf, fullNUSTUBIZNIT ...cocveeeeeeee e 139 5,8%
F A 1T T TR a0 L= T PSR 61 2,6%
Heildarverdmaeti flarfestinga ....ccoveeeeieieneeeeeee et 2.738 113,7%
(R LaTe | oF- <1 o (< T OOR OO URUUSOP PR OPPPPRRRRRIRt 92 3,8%
Adrar skammtimaskuldir .. (4) (0,2%)
AFIRIGUSKUIAIT veeeviiieeciece ettt e e st e s e e e b e ebe e beesbsesaseeaseebeeseesrnens (417) (17,3%)
HIEiN €IZN SAMTAIS.....eiiiiiiiiiie e e e s ba e e s ba e e sba e e esbaeesaeeas 2.409 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig
A TIOKKUT ettt s et e e et e st e s e e s e e esteeseesseesneesnseeneeensen sreeen 92
B AIOKKUT ..ottt st ettt b e st st e e sabeen 2.317
2.409
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13.  Yfirlit um hreina eign sj6da i slitaferli (framhald)

Sjédur 1B Markads- Hlutfall af
Skuldabréf verd hreinni eign
GHENIr BanKi . oottt et et e et a e e et e e eeaee e ereaeeanes 565 15,2%
K] o« T o S 507 13,6%
(2] 1Yo T € o T o T o 392 10,5%
Clearwater FINANCE INC.  ..oicceieeiee ettt ettt ete e e te e e et e e et e e eetaeeeeaaeeeaeeeesaeeennns 383 10,3%
Det NOIske OlJESEISKAP ..c.ververueeieiirtiriieteste sttt ettt se e st sbe e 330 8,9%
Tryggingamidstodin hf. ..... 219 5,9%
N L . et et e e e et e e et e e e e ae e e e be e e e ateeeeabeeeaateeeataeeeataeeereeeataeeannes 178 4,8%
Straumur BUrdaras Nf. ..ottt et et are e e eaae e 171 4,6%
[0UBAIANASIOBUL <.voveceeveeeceeecteeecee ettt ee e es et n st es et es s s s s s s s s ensssensssenanaes 146 3,9%
[ 0 To £V T4 [ SRR 129 3,5%
Clearwater Fine Foods Inc. .. 121 3,2%
Y Tl Y=Yy =Y o | 121 3,2%
LANasjoour 1andbUnadaring ......c.cocceeeeeeceeieereeseeseesieeste e e e sreeseee s e eeeeee e aeesneesneesnneenes 110 2,9%
Koo 10T =Y o PSR 109 2,9%
Nordiska INVesteringsShanken .........cocvoviiiiiriieeeeee e 57 1,5%
ONNUE SKUIAADIET ...ttt et n e ae e eans 391 10,5%
Hlutabréf, fullNUSTUBIZNIT ...cooveeeeeeeeee e 216 5,8%
F N 1T 1o TR 4 0 Lo =- T SR 95 2,6%
Heildarverdmaeti flarfestinga .....coee oo 4.241 113,7%
(R LaTo | oF= <1 o (< T OU O U T RRU RO P PPN OPPPPRTRRRRIRt 143 3,8%
Adrar skammtimaskuldir (8) (0,2%)
AFIRIGUSKUIAIT vieeviiiee ettt et e st e s e e e b e ebeebeestaesaaeeaseebeeseesrnens (646) (17,3%)
HIEIN €IZN SAMTAIS.....eiiiiiiiiiie et e e e s ba e e e bae e e baeestaeesaseas 3.729 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur 143
B AIOKKUT ..ottt st sttt b e b st e st e b e i srees 3.587

3.729
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13.  Yfirlit um hreina eign sj6da i slitaferli (framhald)

Sjédur 11A Markads- Hlutfall af
Fyrirtaekjabréf verd hreinni eign
(IS 0 To £V T4 [ SRS 169 35,6%
L] 7oL T ) USRS 67 14,2%
Ry To 10T =Y o PSS 52 11,0%
Clearwater FINANCE INC. ..ccuveeeeeeecee ettt et et e et e et e e e aee e e tae e eaeeeebaeeenraaean 40 8,5%
Det Norske OlJESeISKaP INC. ..cveruiriiiiiieieietenee ettt e s 38 8,0%
GHENIr BanKi . oottt et e et ee e e etr e e e ae e e e raeeeanes 37 7,8%
N L . e et e ettt e et e e et e e e e te e e e be e e ateeeeareeeeabeeeabaaeetaeeebeeeataeeannes 31 6,6%
HUSDIET .ottt et e e e et e e e e tb e e e abeeeteeeebaeeebaeeesaeeanneas 31 6,5%
Nordiska INVesteringshanken .........ccocveviiiii i 30 6,3%
OrkuVeita REYKJAVIKUL ......coviiuieiieieienieei ettt st 20 4,3%
Bakkavor Group hf. ... 10 2,1%
20N LT 5 1,1%
ONNUE SKUIAADIET ...ttt st n e n e ae e eens 14 2,9%
Hlutabréf, fullNUSTUBIZNIT ...cocueeeeeeeeee e 7 1,5%
AflEIGUSAMNINGAI i s e st e et e e te e s e e s st e eseeenneenseesseesneeeneenn 14 2,9%
Heildarverdmaeti flarfestinga .....coeoeeieienee e 565 119,2%
(R TaTe | oF= <1 o (T O EU U RRUSOP PPN OPPPPPTRRRROt 10 2,0%
AGrar skammtimaskuldir .....cooceeiiiiiice e e (0) (0,1%)
AFIRIGUSKUIAIT veeeviiiiecteee ettt et e re e sre e et s e e e b e ebe e beestsesaaeeaseenbeeseesrnens (100) (21,2%)
HIEiN €IZN SAMTAIS.....eiiiiiiiiie e s bae e s ba e e e tb e s sbeeestaeeenees 474 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur 10
B flokkur 464

474
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13.  Yfirlit um hreina eign sj6da i slitaferli (framhald)

Sjédur 11B
Fyrirtekjabréf

(IS 0 To £V T4 [ SRS
SKIPEE N, et e e bt
KT e To 10T =Y o PSR
Clearwater FINANCE INC. ..oouioiiiiiieieeeteet ettt st
Det Norske OlJeSelSKap INC. ..veveeeieeiecie ettt ee st e esnae e s
GIItNIE BanKi hf. ..o
HUSDIET ..ttt et b et b e e bt et st e bt et e b e ebe e e e b e sbeebeens
N L . ettt b et b e bbb bt et et bt et e b e b e naeeeenneas
Nordiska INVesteringshanken .........coceevieiiirieeeeee e
Orkuveita REYKJAVIKUL ...c..eeieeeeieeie ettt e ettt e e enaeeaeesnaesneeeneeen
Bakkavor Group hf. ...
(1o = 0 T T2 S
ONNUE SKUIAADIET .....vviiiececvee ettt et bbb nanes
Hlutabréf, fullNUSTUBIZNIT ...covveeeieeeee e
F N 1T 1o TR 4 L= T PSR

Heildarverdmaeti flarfestinga ......covcveeeeeeeie e s

(R Lol oF: < o o U U PRSPPIt
AGrar skammEimaskuldir .....ocveiiiiiiiiicc e e
F AN Lo TU S (U] o L] OO PPRPRPP

HIEIN €IZN SAMTAIS. .. .eiiiiiiiiiie e e e bae e st a e e e ta e e sbaeesbaeeeneeas

Hrein eign sundurlidast pannig
A o3 TSRS
B flokkur...

Sjédur 9.1
Peningamarkadsbréf i EUR

Clearwater FINe FOOS INC. ..ocoviiiiiieecee ettt ettt e et e et e e e e e nteaeeaneeas
F N =TT U T 4 a1~ Y

Heildarverdmaeti flArfesStinga .......oocvevieeieieece e

Handbeert fé
Adrar eignir
AJrar skammtiMaskuldir ...co.eoueeriiniieeee e s
AFIEIGUSKUIAIT oottt sttt et e sbe e st st sbeenbeesene s

HIEIN €IZN SAMTAIS. .. .eiiiiiiiiiie et s e e e s ta e e sbeeesabaeesaseas
Hrein eign sundurlidast pannig

A FIOKKUT ettt et e e et e e et e e e be e e e bae e eabaeesbaeeeataaeaas seaenn
B FIOKKUT ettt et s e e e st a e et e e et b e e e eabe e e abeeeaae seenes
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Markads- Hlutfall af
verd hreinni eign
313 35,8%
125 14,2%
97 11,1%
75 8,5%
71 8,1%
68 7,8%
57 6,6%
59 6,7%
55 6,3%
38 4,3%
18 2,1%
10 1,1%
26 2,9%
13 1,5%
26 2,9%
1.051 119,9%
13 1,5%
(1) (0,1%)
(187) (21,3%)
876 100,0%
13
863
876
Markads- Hlutfall af
verd hreinni eign
862 171,0%
123 24,4%
985 195,5%
57 11,3%
1 0,0%
(526) (104,3%)
(13) (2,5%)
504 100,0%
57
447
504
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13.  Yfirlit um hreina eign sj6da i slitaferli (framhald)

Sjédur 9.2 Markads- Hlutfall af
Peningamarkadsbréf i NOK verd hreinni eign
Clearwater FINe FOOS INC.  ..oocuiiiiiiieccieee ettt et e et e e e ae e e e baeeeanaaean 90 96,9%
Heildarverdmaeti flarfestinga .....ooueieeeieneneeee et 90 96,9%
(R 1aTo | oF= <1 o (< T O UO U RRU SRR OPPRPRTRRRRRt 3 3,1%
HIEIiN €IZN SAMTAIS. .. .eiiiiiiiiiie et e e st a e e e ta e s sbeeesstaeesaseas 93 100,0%

Hrein eign sundurlidast pannig

A FIOKKU e ettt e st b e e s bb e e sbae e e taeesabaeesabaeesstaeenas aeean 3
B IOKKUT ettt e st e e e st e e st e e e bt e e e abe e eaae e e taeeeaae 2eene 90
93
Sjédur 9.3 Markads- Hlutfall af
Peningamarkadsbréf i USD verd hreinni eign
GHENIr BanKi . oottt et e e ra e e e eab e e e are e e raaeeanes 785 171,2%
Clearwater Fine Foods Inc. .. 536 116,9%
1 =TT U T 4 g o 110~ Y 384 83,8%
Heildarverdmaeti fJarfestinga .....coeeeeieienee e 1.705 371,8%
(R 1aTe | oF= <1 i (T OU U S URRU SRR OPURPPRRRRRt 2 0,5%
F X L [ =174 o PSPPI 41 8,8%
AGrar skammtimaskuldir .....c.eoceeiiiiiiciee e e (1.139) ( 248,4%)
Afleiduskuldir (150) (32,7%)
HIEIiN €IZN SAMTAIS.....eiiiiiiiiiie e e e s ba e e s ta e e s baeesateeesaeeas 459 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig
A FIOKKU ettt e e e b e e s tb e e s baeesstaeesabaeesabaeeastaeeaas saeeas 2
B FIOKKUT ettt e e e e e st e e et e e et be e e abee e tbeaeaae seenns 456
459

14. Utgreidslur slitasjéda

Sjodum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i jantar 2009. B hlutarnir féru i slitaferli. Vid uppskiptingu sjédanna voru
ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt ut. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Ut @ sama hatt eftir pvi sem paer
fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yrdu starfraektir afram en lokad
yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjddunum. | september 2009 var eigendum i A hlutum gefinn kostur & pvi ad feera sig yfir
B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. i lok jantar 2010 var dkvedid ad A hlutarnir faeru lika i slitaferli
til ad vernda hagsmuni og jafnraedi sjodfélaga.
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14. Utgreidslur slitasjéda (framhald)

Akvedid var ad slita sjédum 9.1, 9.2 og 9.3 i samraemi vid tilmaeli Fjdrmalaeftirlitsins frd 17. oktdber 2008 med pad ad
markmidi ad sjédfélagar fai greiddar Ut eignir sjédanna. islandssjédir hafa ad eigin frumkvaedi greitt inn & innldnsreikninga

allra hlutdeildarskirteinishafa ar A flokki sjodanna i samraemi vid hlutfallslega eign peirra.

pa verdur greitt inn 3

innlansreikninga hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid hlutfallslega eign peirra eftir pvi sem eignir i flokki B fast greiddar
uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjédanna. Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildar-
skirteinishafa & pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega ur sjédunum i samraemi vid eign sina.

Utgreidslur arin 2008 - 2009

Utgreidsla 28.01.2009
Utgreidsla 01.07.2009
Utgreidsla 01.09.2009
Utgreidsla 07.12.2009
Utgreidslur alls 2008 - 2009

Utgreidisla 04.12.2008 ........cccocvevevevrireveeeerereeeeeeeeseneenns
Utgreidisla 03.02.2009 ........cccovveevivvrereeeeeereeeeeeeesenaeans
Utgreidisla 11.03.2009 ......ccoovvrevevvireveeeerereeeeeeeeeeneenns
Utgreidslur alls 2008 - 2009

Utgreidslur arid 2010

Utgreidsla 08.02.2010 .......oovevvveeeeereceeeeieeeeseeeeeeeseees
Utgreidsla 12.05.2010 ....coevveveveeeereceeeeeeeeeneeeeeeeseees

Utgreidslur alls 2010

Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B
0 1.161 0 72
0 123 0 8
0 4.184 0 2.127
0 2.091 0 229
0 7.560 0 2.436
Sj6dur 9.1 Sj6dur 9.2 Sj6dur 9.3
0 310 0
875 0 615
605 0 0
1.481 310 615
Sjédur 1A Sjééur 1B Sjédur 11A Sjédur 11B
5.769 0 1.486 0
316 1.445 82 300
6.085 1.445 1.568 300

Alls hefur verid greitt Ut Ur slitasjédum kr. 21.800 milljénir, par af kr. 310 milljénir arid 2008, 12.092 milljénir arid 2009 og

kr. 9.398 milljénir pad sem af er ari 2010.
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15.  Krofur slitasjéda a Glitni banka hf.

Veruleg 6vissa rikir um kréfu sjodanna & Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjolfar yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins &
rekstri bankans i oktdber 2008. Glitnir for i greidslustédvun i ndvember 2008. Skilanefnd Glitnis hefur tilkynnt
vidskiptavinum sinum ad krofur peirra @ hendur bankanum vegna afleidusamninga verdi ekki greiddar ad svo stoddu og
verdi bankinn tekinn til gjaldprotaskipta lokist allir afleidusamningar sjalfkrafa og krofur vidskiptamanna vegna peirra

verdi greiddar ut i samraemi vid reglur gjaldprotaskiptalaga.

Ollum afleidusamningum slitasjédanna var lokad i névember 2008. Sjédirnir hafa lagt fram beidni til skilanefndar Glitnis
banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sjédanna hja Glitni banka hf. @ méti skuldum pannig :

Sjédur 1A Sjééur 1B Sjédur 11A Sjédur 11B
AflQIGUBIZN ettt 61 95 14 26
Skuldabréfagign .......ccccveceevieevieee e 365 565 37 68
AFlEIGUSKUID .ooeveeeieeece e (417) (646) (100) (187)
Inneign/(skuld) vid Glitni banka hf. 9 14 (50) (92)
Sj6dur 9.1 Sj6dur 9.3 Samtals
Afleidueign 123 384 704
Skuldabréfaeign ........cccevviieiiiiiiiieeiee e, 0 785 1.821
Yfirdrattarskuld .........cccooeeeeiiieiiieeecceeeeee e, (526) (1.139) (1.852)
AFlEIGUSKUID oo (13) (150) (1.513)
Inneign/(skuld) vid Glitni banka hf. (415) (120) (840)

Vid gerd arshlutareikningsins hafa sjodirnir gert rad fyrir pvi ad geta skuldajafnad & pennan hatt og byggir pad m.a. a
l6gfraedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sjédsins er mat pessara eigna annad.
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16. Raunavoéxtun verdbréfa og fjarfestingarsjoda
Raunavoxtun verdbréfa- og fijarfestingarsjéda i rekstri var sem hér segir :

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi

Sjodur 5 - rikisskuldabréf .........ceeeeiiieiiieeeceeee e, 4,0% 5,4% 10,2%
SjOBUr 6 - Urvalsvisitala ......coeeceeeerciieiiiee e (5,8%) 5,4% 7,8%
Sjédur 7 - 16ng rikisskuldabréf .... 4,1% 4,9% 11,2%
HEeimSSafN ..o (14,6%) (12,7%) 0,8%
RIKISSAFN 1.ttt 2,7% 4,7% 4,1%
EIgNASATN e e s 3,4% 5,0% -
VEITUSAFN 1.eveiiiiiiicieee et s 1,1% 2,0% -
FOKUS-VEXLIT ..vveiiiiiiiee ettt ettt e e e e 4,3% - -
Sjédur 10 - drval innlendra hlutabréfa ..o (1,5%) 8,4% 21,0%

Eignasafn hof starfssemi i agust 2009, Veltusafn september 2009 og Fékus-vextir i februar 2010.
Sjédur 10 er fjarfestingarsjédur.

17. Yfirlit um békfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi

30/06/ 31/12/ 31/12/ 30/06/ 31/12/ 31/12/

2010 2009 2008 2010 2009 2008
Sjodur 1A - skuldabréf ...........cccveenes 2.409 8.273 28.631 7.251 6.778 9.202
Sjodur 1B - skuldabréf ..........cceeeeunenne 3.729 4,912 - 5.768 5.450 9.202
Sjodur 5 - rikisskuldabréf ..................... 28.049 21.568 16.441 7.528 6.967 6.007
Sjédur 6 - arvalsvisitala .......ccccveeeenveennn. 239 249 376 1.303 1.206 1.404
Sjodur 7 - I6ng rikisskuldabréf .............. 34.723 31.089 24.657 3.735 3.473 2.985
SjO0Ur 9.1, EUR ..vvveeieeeee e 504 576 3.479 239 * 237 746
SjOBUr 9.2, NOK ....vvvevvveecieeeeiree e 93 97 97 975 * 929 1.156
Sjédur 9.3, USD ... 459 455 1.804 208 * 210 556
Sjédur 11A - fyrirtaekjabréf ..... 474 1.985 5.888 2.197 2.049 2.125
Sjédur 11B - fyrirtaekjabréf ................... 876 1.109 - 1.806 1.700 2.125
Heimssafn ....eeccveeeeceeccee e, 1.256 1.458 1.321 1.452 1.622 1.162
Rikissafn .... 23.161 12.900 2.718 1.220 1.136 1.011
Eignasafn ...cccceeeeeeviieeeeecee e, 160 83 - 1.139 1.058 -
Veltusafn ...occvveecieeeeeecee s 8.770 2.586 - 1.075 1.028 -
FOKUS-VEXEIT weeveviiieenieniecieeniee e 1.117 - - 1.078 - -
Sjédur 10 - drval innlendra hlutabréfa . 665 681 852 778 700 708

*Gengi i grunnmynt hvers sj6ds

m islandssjédir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2010 Fjarhaedir eru i milljénum kréna



Skyringar

18. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da

30/06/2010  31/12/2009 Fjarfestingarstefna

Eign Eign Breyting Stefna Lagmark Hamark
Sjédur 5 - rikisskuldabréf % % % % 9% %
Spariskirteini rikissjods .......ccceevvveeerireeeiirieecee e, 0 0 0 0 0 60
TDUBADIET ...t 52 67 (15) 60 10 100
HUSBOIEF oot 3 5 (2) 5 0 60
Overdtryggd rikisskuldabréf ...........ccoovveeiiereeeerrenns 29 20 9 30 0 80
HUSN@RAISOIES ..o, 2 3 (1) 5 0 20
Onnur rikisskuldabréf ..........ooeeeveieeeeeeeereeeeeeeeeinan 6 0 6 0 0 20
INNTAN et 7 0 7 0 0 10
[T U1 o YU 0 5 (5)
Sjodur 6 - adallistinn
HIUTADIES .o 96 92 4 100 90 100
[T o] - o TSN 0 0 0
(=TT O <Y 4 8 (4)
Sjodur 7 - I6ng rikisskuldabréf
[ [V o <Y S 5 7 (2) 5 0 50
[DUBADIES ...oveeeiciereieiseie e 82 81 1 85 30 100
Onnur rikisskuldabréf . 8 8 0 10 0 30
INNTAN et 4 0 4 0 0 10
[T U1 o YU 0 3 (3)
Heimssafn - erlend hlutabréf
Hlutdeildarskirteini .......ccceeeeveeeieeeeiieeecree e eeree s 96 97 (2) 100 90 100
[ L[V ] o = S SSRR 4 3 1 0 0 10
Laust fé 0 0 0
Rikissafnid
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf med abyrgd rikissjods ......ccceevveeecireeencrreenns 77 66 11 70 50 100
Innlan fjarmalastofnana .........ccccceeeieicecceecie e 23 33 (10) 30 0 50
AFIEIOUL oottt 0 0 0 0 0 10
LAUSE F& e 0 0 0
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18. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda (framhald)

30/06/2010 31/12/2009 Fjarfestingarstefna

Eignasafnid Eign Eign Breyting Stefna Lagmark Hamark
% % % % % %

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) ................. 58 51 7 70 30 100
Hlutdeildarskirteini sj00a Um .......cccceeeeveeeeveeeccree e,
sameiginlega fjarf. (Non UCITS) ...cceccveveeeieeiieieeeies 0 0 0 30 0 30
HIUTADIES .o 0 0 0 0 0 40
SKUI@BIES ... e 36 33 3 0 0 40
Innlan fjarmalastofnana ........cccccceeeevieeeciee e, 3 16 (23) 0 0 50
1 =Tt T RS 0 0 0 0 0 10
LAUST T8 1.ttt 3 0 3
Veltusafn
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar
Innlan fjarmalastofnana .... 35 49 (14) 50 30 80
Rikisskuldabréf - vixlar ........ccoceeeieeeieiciee e 64 49 15 40 10 100
VLT =T (=1 Lo = SR 0 0 (0) 5 0 20
Vixlar fjarmalastofnana 0 0 (0) 5 0 20
F X T [ =17 o USRS 1 2 (1) 0 0 10
1 1 =Tt T RS 0 0 0 0 0 10
Laust fé 0 0 0
Fékus-vextir
Skuldabréf med abyrgd rikissjods ......ccceevveeecreeeiveeenns 72 0 72 20 100
Innlan fjadrmalastofnana ........cccccceeevieecvee e, 32 0 32 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga .........cccccvvveeerveevceeecciee e 0 0 0 0 5
FN 4 1= o 10 S 0 0 0 0 10
LAUSE T8 .eriiiieeieeieec et 0 0 0
Sjodur 10 - Fjarfestingarsjédur
Urval innlendra hlutabréfa
HIUTADIES .o 54 57 (3) 100 90 100
[T o] - o TN 45 35 10
(=TT O < TN 1 9 (8)
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19. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sjodur 5 - rikisskuldabréf kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ......ccevveereririnnnns 25.880 92% 0 0% 0 0% 0 0% 25.880 92%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 0 0% 0 0% 0 0% 2.100 8% 2.100 8%
25.880 92% 0 0% 0 0% 2.100 8% 27.980 100%
Sjodur 6 - urvalsvisitala
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ......ccoevreererirennnns 0 0% 0 0% 229 100% 0 0% 229 100%
0% 0 0% 229 100% 0 0% 229 100%
Sjodur 7 - 16ng rikisskuldabréf
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........c.cccoeveverereen. 33.203 96% 0 0% 0 0% 0 0% 33.203  96%
Innlan hja figrmalafyrirtaekjum .......... 0 0% 0 0% 0 0% 1.500 4% 1.500 4%
33.203 96% 0 0% 0 0% 1.500 4% 34.703 100%
Heimssafn - erlend hlutabréf
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi .......cccceeveueevenennenn. 0 0% 1.203 96% 51 4% 0 0% 1.254 100%
0 0% 1.203 96% 51 4% 0 0% 1.254 100%
Rikissafn
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ......ccoceeererrereinnenns 17.910 77% 0 0% 0 0% 0 0% 17.910 77%
Innldn hja fjdrmalafyrirtekjum .......... 0 0% 0 0% 0 0% 5.236 23% 5.236  23%
17910 77% 0 0% 0 0% 5.236 23% 23.146 100%
Eignasafn
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ......cccevveererinnnnnns 57  37% 93 60% 0 0% 0 0% 150  97%
Innldn hja fjdrmalafyrirtaekjum .......... 0 0% 0 0% 0 0% 5 3% 5 3%
57 37% 93 60% 0 0% 5 3% 155 100%
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19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Veltusafn
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol,skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ........ccccveeeeerennne. 5.697 65% 0 0% 0 0% 0 0% 5.697  65%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......... 0 0% 0 0% 0 0% 3.075 35% 3.075 35%
5.697 65% 0 0% 0 0% 3.075 35% 8.773 100%
Fokus-vextir
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ........ccceveeveerennne. 805 69% 0 0% 0 0% 0 0% 805 69%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......... 0 0% 0 0% 0 0% 361 31% 361 31%
805 69% 0 0% 0 0% 361 31% 1.165 100%
Sjédur 10 - Fjarfestingarsjodur
Urval innlendra hlutabréfa
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ........cccoceeeeeeeeennnn 0 0% 0 0% 358  54% 0 0% 358 54%
Innldn hja fjarmalafyrirteekjum .......... 0 0% 0 0% 0 0% 301 46% 301  46%
0 0% 0 0% 358 54% 301 46% 659 100%
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